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Pouzité zkratky

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplfiiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,

AIFMR . . . C s . o
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpisud

AVANT IS AVANT investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem Rohanské nabiezi
671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

BCPP Burza cennych papiri Praha, a.s.

Ceska narodni banka

Fond Vihorev.Capital SICAV, a.s., ICO: 076 70 184, se sidlem: Rohanské nébrezi 671/15,

186 00 Praha 8

IAS/IFRS Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi pfijaté pravem Evropskeé unie

Hodnota majetku v podfondu snizend o hodnotu dluhl v podfondu ve smyslu
§ 191 odst. 6 ZISIF, pficemz majetek a dluhy podfondu predstavuji majetek a
Fondovy kapital dluhy Fondu z jeho investi¢ni ¢innosti, které byly jako ¢ast jméni Fondu ucetné a
majetkove oddéleny a zahrnuty do podfondu vytvofeného Fondem ve smyslu ust.
§ 165 odst. 1 a 2 ZISIF.

Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému ¢islovani pro identifikaci
cennych papir

Legal Entity Identifier (blize viz https://www.gleif.org/en a
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980, kterym se doplhuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format,
obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi verejné nabidce
cennych papir nebo jejich prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje
nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004

NElr=alMeW Al Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 o zneuZzivani trhu, ve
trhu znéni pozdéjsich predpist
Ostatnf imani Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhd Fondu zjeho
J investicni ¢innosti ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF
Zdakon ¢. 89/2012 Sh., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisud
Podfond Podfond vytvoreny Fondem snazvem ,Podfond Vihorev.Development’,
NID: 75161214

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
Transparencni o harmonizaci pozadavkd na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech,
smeérnice jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a o zméné
smérnice 2001/34/ES, ve znéni pozdéjsich predpist

. Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Uprave nékterych pravidel zakona o investic¢nich
VoBUP
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znénf pozdéjsich predpisl

Narizeni
0 prospektu
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Vyhlaska Vyhlaska ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni
o ochrané trhu pozdéjsich predpisl

Pololetni zprava Tato pololetni zprava

Ugetni obdobi Obdobiod 1. 1. 2021 do 30. 06. 2021

ZISIF Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpist

Z0A Z3akon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpist

2 Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o
OK ) ] . oy
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZoU Zdakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdeéjSich predpisl

ZPKT Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist

Pololetni zprava Fondu je sestavena dle ust. § 119 ZPKT.

Pololetni zprava byla sestavena v souladu se standardem IAS 34 Mezitimni Ucetni vykaznictvi a v jeho
ndvaznosti v souladu s Mezindrodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi (International Financial Reporting
Standards, IAS/IFRS) a jejich interpretacemi (SIC, IFRIC) ve znéni prijatém Evropskou unii.

Srovnavacim obdobim ve zkraceném vykazu o financni situaci je obdobi koncici k 31. 12. 2020 a ve
zkraceném vykazu vysledku hospodareni a ostatniho Uplného vysledku, vykazu zmén vilastniho kapitalu a
vykazu o penéznich tocich je obdobi koncici k 30. 6. 2020.

Vysvétlujici poznamky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor Fadné porozumél veskerym
vyznamnym zmeénam v hodnotach a vyvoji v uplynulém pololeti, jez odrazi financni vykazy.

Pololetni zprava je nekonsolidovana a nepodléha auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem
prezkoumana.

Fond v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF vytvafi podfondy jako Uc¢etné a majetkoveé oddélené ¢asti jméni
Fondu. O majetkovych pomérech podfondd, jakoz i o dalSich skutecnostech, se vede Uetnictvi tak, Ze
umoznilo sestaveni Uc¢etni zavérky samostatné za Fond i kazdy jeho podfond.
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Zakladni udaje o Fondu

Vihorev.Capital SICAV, a.s.
Rohanské nabrezi 671/15 Praha 8 186 00

IC
LE 315700U6S6QSA79QQ285

. zapsany v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn.
Misto registrace
B 23982
Vznik Fondu 7.11.2018
Doba trvani Fondu doba neurcita

Typ Fondu a jeho Fond kvalifikovanych investort dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni

pravni forma formé akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem

Pravni reim Fond se pri sve ¢innosti fidi pravnimi predpisy vSeobecné zavaznymi v Ceské
republice

Zeme sidla Fondu Ceska republika

UCReel e +420 267 997 795, avantfunds.cz
weboveé stranky
Obhospodarovatel AVANT IS

Obhospodarovatel je opravnén prfesahnout rozhodny limit.
Poznamka Obhospodarovatel vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu
ust. § 38 odst. 1 ZISIF.

Podfondy vytvorené
Fondem

Podfond Vihorev.Development

a) Zékladni kapital Fondu

VySe fondového kapitalu: 106.627 tis. K& (k poslednimu dni Ucetniho obdobi)
z toho neinvesti¢ni fondovy kapital: 30 tis. K&
(z toho 100.000 K¢ zapisovany zéakladni kapital)
z toho Fondovy kapital Podfondu: 106.597 tis. KC

b) Udaje o cennych papirech Fondu

Zakladatelské akcie

Podoba listinny cenny papir

Forma na jmeéno

Jmenovitd hodnota kusové

Obchodovatelnost nejsou verejne obchodovatelné
Prevoditelnost prevoditelnost je omezena

ISIN nebylo pridéleno

Pocet akcii k 30. 6. 2021 100.000 ks
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c) Udaje o cennych papirech Podfondu

Vykonnostni investi¢ni akcie (,VIA")

Podoba

Forma

Jmenovitd hodnota
Obchodovatelnost

Prevoditelnost
ISIN
Pocet akcii k 30. 6. 2021

Prioritni investi¢ni akcie (,PIA")
Podoba

Forma
Jmenovitd hodnota
Obchodovatelnost

Prevoditelnost
ISIN
Pocet akcii k 30. 6. 2021

listinny cenny papir
najméno
kusové

nejsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu.

volné prevoditelné
nebylo pridéleno
6.354.191 kust

zaknihovany cenny papir v evidenci spolecnosti
Centralni depozitar cennych papird, a.s.

najméno

kusové

od 15. 7. 2019 jsou prijaty k obchodovani na
regulovaném trhu Burzy cennych papird Praha,
a.s. jako instrument s oznacenim VIHOREV.CAP.
SICAV

volné prevoditelné

CZ0008043569
4.039.188 kusu

d) Identifikacni Udaje kazdého depozitdfe Fondu v rozhodném obdobi a dobé&, po kterou ¢innost

depozitare vykonaval

Nazev

ICO

Ceska spofitelna, a.s.

452 44782

Obracora 1925162 14000 Praha

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond celé Ucetni obdobi
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2. Informace o podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Fondu

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Fond vytvari podfondy, jako Ucetné a majetkové oddélené ¢asti jméni Fondu. Fond zahrnuje do podfondd
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. K podfonddm Fond vydava investi¢ni akcie. O majetkovych
pomérech podfondy, jakoz i o dalSich skute¢nostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni
ucetni zaverky za kazdy jednotlivy podfond. Za jednotlivé podfondy samostatné jsou také sestavovany
jednotlivé vyroéni zpravy. VeSkera ¢innost Fondu probihd na jeho podfondech, je pfehled investi¢ni
¢innosti Fondu popsan v ramci prehledu investiéni ¢innosti Podfondu.

Ugetni zavérka je sestavovana samostatné i pro Fond. Tato U¢etni zavérka je soucdsti této Vyroéni zpravy
jako vyroc¢ni zpravy Fondu. Jménim Fondu se pro Ucely této vyrocni zpravy mysli Ostatni jméni.

Hospodareni s Ostatnim jmeénim spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke
kterému Fond vydal zakladatelské akcie.

Hospodareni s Ostatnim jménim skoncilo v U¢etnim obdobi vykdzanym hospodérskym vysledkem ve vysi
0 K¢ pfed zdanénim. Hospodarsky vysledek podfondu za pololeti kongéici k 30. 6. 2021 ¢&inil zisk ve vysi
1614 tis. K¢ (za pololeti kongici k 30. 6. 2020 ve vysi 11 866 tis. KE). Zisk je tvofen predevsim uroky
z poskytnutych Uvérd.

V prlibéhu uéetniho obdobi Podfond provadél standardni investiéni ¢innost dle svého statutu. Pfedmétem
podnikani Fondu a Podfondu je kolektivni investovani prostfedk( ziskanych od investor( na zakladé
stanovenych investi¢nich cil( a investiéni strategie Fondu a Podfondu. Investi¢ni strategie Podfondu je
zaméfena zejména na investice ve formé pfimych ¢i nepfimych investic do nemovitych véci, bytovych
jednotek a nebytovych prostor, vCetné vystavby novych nemovitosti, bytovych jednotek a nebytovych
prostor, majetkovych ¢asti v nemovitostnich spole¢nostech a jinych spoleénostech, cennych papirg,
pohledavek, zapljcek a uverl ¢i jinych dopliikovych aktiv s pfedpokladanym nadstandardnim vynosem a
rizikem.

Podfond je svou investi¢ni politikou rdstovym investicnim podfondem, coz znamend, Ze zpravidla
nepouziva zisk k vyplaté podilll na zisku Podfondu Investorlim, ale zisk je dale reinvestovan v souladu
s investi¢ni strategii Podfondu a projevi se zvySenim hodnoty investi¢nich akcii. Podfond své investice
koncentruje do investic v oblasti nemovitostniho trhu, poskytovani uvérl a zapUjcek, vétsinou zajisténych
nemovitostmi, a pouze doplikoveé bez koncentrace na urcité hospodarské odvétvi. Z hlediska zemépisné
oblasti budou investice smérovany do prostoru Evropské unie.

b) Investi¢ni cile a strategie Podfondu

Pfedmétem podnikani Fondu je kolektivni investovani prostfedk( ziskanych od investord na zakladé
stanovenych investi¢nich cill a investi¢ni strategie Fondu.

Investi¢nim cilem Podfondu je dosahovat v dlouhodobém horizontu stabilniho zhodnoceni svéfenych
prostfedk( na realitnim trhu v Ceské republice.

Podfond je svou investi¢ni politikou rdstovym investicnim podfondem, coz znamend, Ze zpravidla
nepouziva zisk k vyplaté podild na zisku Podfondu Investoriim, ale zisk je déle reinvestovan v souladu s
investi¢ni strategii Podfondu a projevi se zvySenim hodnoty investi¢nich akcii. Podfond své investice
koncentruje do investic v oblasti nemovitostniho trhu, poskytovani uvérl a zapUjcek, vétsinou zajisténych
nemovitostmi, a pouze dopliikoveé bez koncentrace na urcité hospodarské odvétvi.

Prehled investi¢nich ¢innosti a popis udalosti a rizik, které mély podil na vysledcich Podfondu

Obhospodarovatel realizuje na Ucet Podfondu nemovitostni a developerské projekty a zejména
development rezidencénich vynosovych nemovitosti. Nékteré z projektd jsou pfimo v aktivech fondu a
fondem jsou pfimo realizovany, jiné jsou feSeny prostfednictvim ucelovych projektovych spole¢nosti
(SPV) s majetkovou Uc¢asti fondu.
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c) Udaje o podstatnych zméndch Gdaji uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym doslo
v pribéhu uplynulého pololeti

V pribéhu uplynulého pololeti doslo k nasledujicim zménam statutu Podfondu:

Ke dni 29.1.2021 byl statut zménén v souladu se Zakonem o obchodnich korporacich.
Ve statutu Podfondu doslo ke zménam v ¢astech:

4. Obhospodarovatel a Administrator

10. Ugetni obdobf a zplsob investovani Podfondu

15. Informace o poplatcich, nakladech a celkové nakladovosti Podfondu

V pribéhu uplynulého pololeti doslo k nasledujicim zménam statutu Fondu:

S uginnosti 0d 29.1.2019 doslo ke zménam ve statutu Fondu v souladu se Zakonem o obchodnich
korporacich v ¢asti statutu 4. Obhospodarovatel a Administrator

d) Vliv pandemie COVID-19

V souvislosti s celosvétovou pandemii nemoci COVID-19 a navazujicimi dopady epidemiologickych
opatreni na ekonomiky postizenych zemi Fond proved! identifikaci hlavnich rizik, kterym mdze v této
souvislosti Celit, a soucasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu, resp. Podfondu
neni ohrozen predpoklad nepfetrzitého trvani ucetni jednotky.

Hlavni zdroje rizik spojené s pandemii nemoci COVID-19 jsou:
- bezprostredni dopady epidemiologickych opatreni na vybrané segmenty ekonomiky; a

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz dlsledkem bude silna recese.

Charakter Fondu

Fond patfi do kategorie subjektl kolektivniho investovani. Investori do investi¢nich akcii vyddvanych
Fondem maji pravo na odkup téchto investi¢nich akcii na uc¢et Podfondu. Lhiita pro vyplatu protiplnéni za
odkupované investi¢ni akcie je uvedena ve statutu Podfondu a jeji délka ¢ini max. 1 rok od obdrzeni
zadosti o odkup obhospodarovatelem Fondu.

Investi¢ni strategie / redlnd hodnota investic Podfondu

Investicni strategii Podfondu jsou zejména investice do developerskych projektd a investice do
majetkovych Ucasti. Jedna se o subjekty jejichz ekonomicka expozice je prevazné vici ekonomice Ceské
republiky.

Investice Fondu nejsou vyznamné alokovany v odvétvich, na které by mély silny dopad karanténni
opatreni. Fond investuje prevazné do dluhovych ndstrojl, jejichz hodnota neni pfimo odvozena od
ocekdvanych pfijmu dluznikd. Objem portfolia umistény v sektorech, na které budou mit bezprostfedni
vyznamny dopad epidemiologicka opatfeni, nepfesahuje 10 % aktiv Fondu. Fond proto neocekava
vyznamny negativni dopad na hodnotu portfolia z dGvodU prfimého dopadu karanténnich opatreni.

Aktualni portfolio Fondu Ize z hlediska korelace s vyvojem ekonomiky povazovat za neutralni. Nicméné
lze oCekavat, Zze v souvislosti s negativnim vyhledem ekonomiky dojde ke zvysSeni pozadovanych
urokovych sazeb u dluhovych nastrojd, coz mlze vést k do¢asnému snizeni realné hodnoty dluhovych
nastrojd v portfoliu Fondu.

Lze predpokladat, Ze vyznamna ekonomicka recese napfi¢ celou ekonomikou mdze negativné ovlivnit
realnou hodnotu investic v portfoliu. Takovy pokles by vdak mél byt pouze do¢asny.

Investice Podfondu jsou dostate¢né diverzifikovany. Diverzifikaci je zajiSténa vyssi ochrana hodnoty
majetku Podfondu v pfipadé selhani jednotlivych investic. Lze oCekavat nizsi absolutni ztratu celkové
hodnoty investic v portfoliu.

Podfond drzi ¢ast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, které Ize ve velmi kratké dobé pfeménit na
penézni prostfedky, aniz by Podfond realizoval ztratu.
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Podfond je pfipraven na vys$si naroky na likvidni zdroje v nasledujicim obdobi.
Aktualné neni zvazovana zména investicni strategie Podfondu.

Likvidita Podfondu
BéZné pfijmy jsou generovany prevazné z prodeje a pronajmu nemovitosti v portfoliu Podfondu.

Bézné pfijmy Podfondu mohou z regulatornich divod( zaznamenat kratkodoby &astecny vypadek.
Vypadek téchto pfijmu vSak neni pro Podfond kriticky, a to ani ve vy$§im objemu. Majetek Podfondu je
dostatecné likvidni.

Podfond disponuje dostate¢nymi zdroji likvidniho majetku, které mu umoznuji dlouhodobé zajistit bézné
naklady na cinnost spravy vlastniho majetku. Témito béznymi naklady jsou zejména odména
obhospodarovatele, administratora a depozitare. Diky dostateénym zdrojdm likvidniho majetku nejsou
ocekdavany potize pfi kryti béZnych nakladd Podfondu.

Investi¢ni strategie Podfondu je spojena s nizsi Urovni rizika a Fond tak neocekava dlouhodoby pokles
hodnoty investi¢nich akcii. Do¢asny pokles realné hodnoty investic v portfoliu Podfondu a celkovy pokles
vykonnosti ekonomiky vS§ak mdze investory motivovat k okamzitému ukonéeni investice. Podfond vSak
disponuje dostatec¢nymi nastroji (viz nize) pro uspokojeni pozadavkd investord.

V pripadé, Ze nebudou ziskany nové prostfedky Upisem investi¢nich akcii, nové investice budou
realizovany pouze ve formé reinvestovani zdroji z béznych pfijm0 a z pfijmd ukonéenych investi¢nich
prilezitosti.

Hlavni potfebu likvidity Ize ocekavat z titulu odkupl investi¢nich akcii. V pfipadé potfeby maze Fond ucinit
nasledujici opatrent:

- zastaveni dalsi investiéni ¢innosti a vyuziti prostfedkd z ukonéenych investic;

- prodej likvidniho majetku;

- zajisténi dluhového financovani;

- zpenézeni ostatniho majetkuy;

- doc¢asné pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii na dobu az 3 mésicu.

Podfond disponuje dostatecnymi nastroji, jak preklenout kratkodoby i stfednédoby nedostatek likvidnich
prostredkd.

Provozni rizika

Obhospodarovatel a administrator pro Fond rfadné zajistili veSkeré potfebné ¢Cinnosti, a to bez vétsich
omezeni i pfi karanténnich opatrenich s pfizplsobenim podminek organizace préce.

V rémci zvy$ené volatility na finanénich trzich Ize o¢ekavat, Ze pravidelné ocefiovani majetku a dluhd na
zakladé trznich dat mUlze byt obtiznéjsi a spolehlivost dat mlze byt limitovana. Aktualni metoda
ocenovani majetku a dluhd Podfondu vSak poskytuje dostate¢né moznosti, jak zohlednit mimoradné
okolnosti spojené s pandemii COVID-19.

Predpoklad nepretrzitého trvani Ucetni jednotky

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani ucetni
jednotky. Bezprostredni dopady epidemiologickych opatfeni byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Fond
ocekdva mozny docasny pokles v realné hodnoté investic. Pro dal§i fungovani Fondu vSak tento pokles
nepredstavuje prekazku. Aktualni likvidita Podfondu je zajisténa, nebot velka ¢ast majetku Podfondu je
umisténa v likvidnich nastrojich. Pro feSeni pfipadnych budoucich problém0 s likviditou v pfipadé
nadmérnych pozadavk( na odkup byly definovany vhodné ndstroje. V provozni oblasti jsou pro Fond
veskeré potrebné sluzby zajistény.

e) Alternativni vykonnostni ukazatele

Fond nepouziva k popisu ¢innosti Fondu a vysledk( Fondu zadné alternativni ukazatele vykonnosti.

Také Podfond nepouziva k popisu ¢innosti a svych vysledk( zadné alternativni ukazatele vykonnosti.
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3. Soupis transakci se spfiznénou stranou
Ovladana osoba: Vihorev.Capital SICAV, a.s.
07670184
Sidlo: Rohanskeé nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
napliovani investi¢ni strategie uréené ve statutu ovladané osoby. Fond je obhospodarovany spole¢nosti
AVANT IS ve smyslu ust. § 9 odst. 1 ZISIF. Pfi posuzovani mozného vztahu spfiznénosti je nutné v souladu
s bodem 10 mezinarodniho uc¢etniho standardu IAS 24 akcentovat materidini rovinu vztahu AVANT IS
s Fondem oproti roviné formalné-pravni. Ackoliv je tedy AVANT IS jedinym ¢lenem statutarniho organu
Fondu, ma tento vztah pfedevsim regulatorni podstatu, tj. nejedna se fakticky o vztah spfiznénosti.

Kapitalové spfiznéné strany

Maksym Vykhoryev
Dat. nar.: 20.8.1986
Bytem: Strakonicka 1856/11, Smichov, 150 00 Praha 5

VIHOREV.INVESTMENTS SE
ICO: 248 02 131
Sidlo: Jungmannova 26/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Jinak spfiznéné strany
Nejsou.

Transakce se spfiznénymi stranami v uplynulém pololeti

V prvnim pololeti roku 2021 nedoslo k zadnym transakcim se spfiznénymi stranami ve smyslu ust. § 119
odst. 2 pism. d) bod 2 ZPKT.

Transakce se spfiznénymi stranami v odpovidajicim obdobim pfedchoziho roku

V prvnim pololeti roku 2020 nedoslo k zadnym transakcim se spfiznénymi stranami ve smyslu ust. § 119
odst. 2 pism. d) bod 2 ZPKT.



POLOLETNI ZPRAVA 2021 — VIHOREV.CAPITAL SICAV, AS.

4, Vysledky hospodareni Fondu k 30. 06. 2021



Vihorev.Capital SICAV, a.s.

VYKAZ O FINANCNI POZICI (neauditovany)
k 30. Gervnu 2021

(v tisicich K¢)

AKTIVA

Kratkodobd aktiva
Obchodni a jiné pohledavky
Penize

Kratkodoba aktiva celkem

AKTIVA celkem

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY

Vlastni kapital

Zakladni kapital

Nerozdéleny zisk/ztrata minulych let
Zisk/Ztrata bézného ucetniho obdobi
Vlastni kapital celkem

Kratkodobé zdvazky
Obchodni a jiné zavazky

Kratkodobé zavazky celkem

Zavazky celkem

Vlastni kapital a zavazky celkem

Pozn. 30/06/2021  31/12/2020
8.1 - 44
8.2 30 ;

30 44
30 44
8.3 100 100
8.3 -70 -61
8.3 - 9
30 30
8.4 - 14
30 44




Vihorev.Capital SICAV, a.s. o ) )
VYKAZ ZISKU A ZTRATY A OSTATNIHO UPLNEHO VYSLEDKU (neauditovany)
za obdobi leden—c&erven 2021

(v tisicich K¢)
Poznamky 1-6/2021 1-6/2020

Spravni a vSeobecné naklady 9.1 - -36
Ostatni finan¢ni vynosy 9.2 - 1
Zisk pred zdanénim - -35
Dan ze zisku 9.3 - -
Zisk/Ztrata z pokradujici ¢innosti  po

zdanéni - -35
Ostatni Uplny vysledek - -
Celkovy Uplny vysledek za rok - -35




Vihorev.Capital SICAV, a.s.

VYKAZ O PENEZNICH TOCICH (neauditovany)

za obdobi leden—c&erven 2021
(v tisicich K¢)

Poznédmka 1-6/2021 1-6/2020
Penézni tok z provoznich ¢innosti
Zisk/ztrata za obdobi - -35
Upravy o:
Nepenézni operace - -
- -35
Zmeéna stavu obchodnich a jinych pohledavek 8.1 44 -2
Zmeéna stavu obchodnich a jinych zavazkd 8.4 -14 -
30 -2
Zaplacené dané ze zisku - -
Cisté penize z provoznich &innosti - -37
Cisté penize pouzité v investi¢nich innostech - -
Cisté penize pouzité ve financovan( - -
Cisté zvySeni penéz a penéznich ekvivalent( 30 -37
Penize a penézni ekvivalenty na po¢atku obdobi 8.2 - 39
Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi 8.2 30 2
Vihorev.Capital SICAV, a.s. )
VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU (neauditovany)
za obdobi leden—c¢erven 2021
(v tisicich K¢)
V tis, K& Zékladni Nerozdéleny  Zisk/Ztrata Vlastni
) kapital zisk/ztrata bézného roku kapital
Zlstatek k 1.1.2020 100 -4 -57 39
Zmeény v roce 2020
Rozdélem’ zisku 2019 - -57 57 -
Uplny vysledek hospodareni - - -35 -35
Z(statek k 30. Eervnu 2020 100 -61 -35 4
V tis, K& Zékladni Nerozdéleny  Zisk/Ztréta Vlastni
) kapital zisk/ztrata bézného roku kapital
Zlstatek k 1.1.2021 100 -61 - 30
Zmény v roce 2021
Rozdéleni zisku 2020 - -9 - -
Uplny vysledek hospodareni - - - -
Zlstatek k 30. ¢ervnu 2021 100 -70 - 30




KOMENTAR K UCETNIM VYKAZUM
1. VSEOBECNE INFORMACE
Vznik a charakteristika Fondu

Fond vznikl dne 26. listopadu 2018 zapisem do obchodniho rejstiiku, vedeného Méstskym soudem
v Praze oddil B, pod vlozkou 23982

Obchodni firma: Vihorev.Capital SICAV, a.s.

Sidlo spole&nosti: Rohanskeé nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Den zapisu do obchodni rejstiiku: 26. listopadu 2018

ICO: 076 70 184

Pravni forma: akciova spoletnost s proménnym zakladnim kapitalem
Zapsana do obchodniho rejstiiku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B vlozka 23982
Prfedmét podnikani: ¢innost fondu kvalifikovanych investord podle ust. § 95 odst.

1 pism. a) zékona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech
a investi¢nich fondech

Vykazovaci obdobi: 1.1.2021 = 30. 06. 2021

Fond vytvafi podfondy. Fond vyélenuje veskery majetek z investiéni ¢innosti do Podfondu.

Orgéany fondu k datu 30. 06. 2021:

Statutarni organ:
Clen piedstavenstva AVANT investiéni spole¢nost, a.s., IC0: 275 90 241
Rohanské nabrezi 671/15, 186 00 Praha 8
den vzniku funkce: 26. listopadu 2018
pfi vykonu funkce zastupuije:
JUDr. Petr Kratky
povéreny zmocnénec
Zpusob jednani:

Spolecnost zastupuje Clen predstavenstva samostatné. Je-li ¢lenem predstavenstva pravnicka osoba,
zmocni bez zbyteéného odkladu jedinou fyzickou osobu, aby ji v organu zastupovala. Zastupce pravnické
osoby musi spliovat podminky stanovené ZISIF a ZOK pro funkci ¢lena predstavenstva a nemuze byt
soucasné clenem dozorci rady.

Kontrolni organ:
Dozor¢i rada:

Clen dozoréi rady: Maxim Vichorev
Den vzniku funkce: 1. 1. 2021



Zmeény v obchodnim rejstfiku
V rozhodném obdobi byly provedeny nasledujici zmény v obchodnim rejstriku:

Statutarni organ:

statutarni feditel: 5
AVANT investicni spolecnost, a.s., IC: 275 90 241 vymazano 1. 1. 2021

pfi vykonu funkce zastupuije:
JUDr. Petr Kratky vymazano 1. 1. 2021
povéreny zmocnenec

Robert Robek vymazano 1. 1. 2021
povéreny zmocnenec

Mgr. Ing. Ondrej Pieran vymazano 1. 1. 2021
povéreny zmocnéenec

Clen pfedstavenstva:  AVANT investiéni spole¢nost, a.s., IC: 275 90 241 zapsano 1. 1. 2021

pfi vykonu funkce zastupuije:
JUDr. PETR KRATKY

povéreny zmocnenec zapsano 1. 1. 2021
Kontrolni organ:
Clen dozorci rady: Maksym Vykhoryev vymazano 1. 1. 2021
Clen dozorci rady: Maxim Vichorev zapsano 1. 1. 2021

v prabéhu sledovaného obdobi byl proveden prepis jména v OR

Vlastnici Fondu k 30. 06. 2021

Zakladni kapital tvori 100 000 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé, které tvori zapisovany
zakladni kapital ve vysi 100 000 K¢.

Vlastniky Fondu jsou Maxim Vichoreyv, ktery vlastni 95% podil na zakladnim kapitalu, a Vykhorev Andrii,
ktery vlastni 5% podil na zakladnim kapitalu.

Udaje o investiéni spole&nosti, které byla administratorem Fondu v rozhodném obdobf
V rozhodném obdobi obhospodarovala Fond tato investi¢ni spolec¢nost:
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
Rohanské nabrezi 671/15, 186 00 Praha 8
ICO: 27590 241
Udaje o spole&nosti, kter4 je depozitafem Fondu
V rozhodném obdobi depozitafem Fondu byla tato spolec¢nost:
Ceska spofitelna, a. s.

Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
ICO: 452 44 782



Organizaéni struktura Ucetni jednotky a jeji zdsadni zmény v uplynulém ucéetnim obdobi

Fond, jako nesamospravny investi¢ni fond je pIné obhospodarovan investi¢ni spolec¢nosti, ktera realizuje
veskeré ¢innosti Fondu svymi pracovniky. Organizaéni strukturu principu obhospodafovani Ize tedy
naznacit nasledujicim zptsobem:

Valnd hromada

Vihorev.Capital SICAV, a.s.

A 4

Statutarni reditel:

Dozor¢irada Vybor pro audit

AVANT investi¢ni spole€nost, a. s. *

v v

Obhospodarovani: Administrace:

- sprdva majetku fondu Ucetnictvi, pravni sluzby, compliance a vnitini audit, stiznosti
(investice/divestice) a reklamaci, ocefovani, vypocet aktudlni hodnoty CP, dané a
fizeni rizik poplatky, vedeni seznamu vlastniki CP, rozdélovéni a

vypldceni vynos(, emise CP, nabizeni investic, vyroéni

zpravy, KID, propagacniho sdéleni, informace akcionarim,
komunikace s CNB, vedeni evidence o vydavani a
odkunovani CP atd.

2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU MEZITIMNI UCETNI ZAVERKY

Tato mezitimni UCetni zavéerka je nekonsolidovanou Ucetni zavérkou za obdobi zacinajici 1. ledna 2021 a
koncici 30. Cervna 2021.

Mezitimni Ucetni zavérka je v souladu se vSemi pozadavky IFRS schvalenymi EU a poskytuje vérny a
poctivy obraz finanéni pozice Fondu k 30. ¢ervnu 2021, vysledku jeho hospodareni a penéznich tokl za
obdobi koncici 30. cervna 2021.

Mezitimni UCetni zavérka byla sestavena na zakladé predpokladu ¢asové neomezeného trvani podniku.
Ke dni sestaveni mezitimni Ucetni zaverky neexistuji zadné naznaky, ze Fond nebude moci v dohledné
budoucnosti pokracovat ve své ¢innosti. Toto presvedceni statutarniho reditele se opira o Sirokou skalu
informaci, které se tykaji stavajicich i budoucich podminek véetné progndz souvisejicich se ziskovosti,
s penéznimi toky a kapitalovymi zdroji.

Mezitimni ucetni zavérka k 30. 6. 2021 nepodléha povinnému auditu.
2.1. PROHLASEN(I O SHODE S UCETNIMI PRAVIDLY

Mezitimni Ucetni zavérka Fondu byla sestavena v souladu s IAS 34 Mezitimni UCetni vykaznictvi a v jeho
ndvaznosti v souladu s Mezindrodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi (IFRS), Mezindrodnimi Uc¢etnimi
standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC), (spolecné pouze IFRS) vydanymi Radou pro
Mezinarodni Ucetni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).



3. FUNKCNI A PREZENTACNI MENA

Mezitimni U¢etni zavérka Fondu je prezentovana v ¢eskych korunach (K¢&), které jsou soucasné funkéni
i prezentaéni ménou Fondu a je to ména primarniho ekonomického prostredi, ve kterém Fond pasobi.
V&echny finanéniinformace prezentované v K¢ jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
4. SEZONNOST

Podnikatelské aktivity Fondu nejsou vyznamné ovlivnény sezonnimi vykyvy.

5. POUZIVANE UCETNI METODY

Mezitimni ucetni zavérka byla sestavena v konzistenci Ucetnich pravidel aplikovanych v posledni ro¢ni
ucetni zavérce, v niz jsou blize popsana. V prdb&hu mezitimniho Ucetniho obdobi nedoslo ke zméné
v aplikovanych ucetnich pravidlech.

5.1. FINANCNI NASTROJE

Fond zvefejiiuje informace poZadované uUcetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje financni nastroje
a investi¢ni nastroje do nasledujicich kategorii:

Finanéni . .
aktiva/zavazky v O:Iz?izlna: z(a?\S/;aztI: ! Celkem
tis. K¢ realné hodnoté y
k 30.06. 2021
Obchodni a ostatni pohledavky a
zalohy - - - -
Penézni prostredky a penézni
ekvivalenty - 30 - 30
Obchodni a ostatni zavazky a zalohy - - - -
Financni . .
aktiva/zavazky v Oasli?izlna: z(a?\s/g[l? ! Celkem
tis. K& redlné hodnoté y
K 31.12.2020
Obchodni a ostatni pohledavky a
zalohy 44 - - 44
Penézni prostfedky a penézni
ekvivalenty - - - -
Obchodni a ostatni zavazky a zalohy 14 - - 14

6. DULEZITE UCETNI USUDKY A KLICOVE ZDROJE NEJISTOTY PRI ODHADECH

Pri pfipravé mezitimni ucetni zavérky v souladu s IFRS provadi vedeni Fondu odhady a urcuje predpoklady,
které maji vliv na aplikaci U¢etnich postupl a na vykazovanou vysi aktiv, zavazkd, vynost a nakladd. Tyto
odhady a predpoklady jsou zaloZeny na bazi historickych zkuSenosti a dalsich faktorech, které jsou
povazovany za pfiméfené za podminek, pfi nichZ se odhady Ucetnich hodnot aktiv a zavaz( provadi, a to
v situacich, kdy nejsou zcela evidentni z jinych zdroji. Skute¢né vysledky se od odhadl mohou lisit.
V pfipadé vyznamnych rozhodnuti zaklada vedeni Fondu své odhady na ndzorech nezavislych odbornikd.

Zména v ucetnim odhadu se vykaze prospektivné, tj. novy dohad se uplatni na budouci transakce
a udalosti od data zmény tohoto odhaduy, a jeji dopad je obsazen v Uplném vysledku:

- UcCetniho obdobi, ve kterém ke zméné doslo;

- Ucetniho obdobi, ve kterém ke zméné doslo a v nadchéazejicim ucetnim obdobi (pokud se zména

tykd i nadchazejiciho obdobi).



Pokud ma zména vliv i na ocenéni aktiv, zavazkd nebo vlastniho kapitalu, jsou opraveny i hodnoty téchto
polozek, a to v Ucetnim obdobi, ve kterém ke zméné odhadu doslo.

6.1. STRUKTURA UCETNICH VYKAZU

Struktura a usporadani Ucetnich vykazl, v nichz jsou informace o finanéni situaci a vykonnosti Fondu
prezentovany, vychazi ze skutec¢nosti, Ze Fond je investicnim fondem kvalifikovanych investor(,
emitentem investiénich akcii, ktery podléhd regulaci Ceské narodni banky (CNB) a sou¢asné podléha
urcitym pozadavkdm ZISIF.

6.2. ODHADY SPOJENE S PANDEMIf COVID-19

Odhady spojené s COVID-19 se vztahuji predevsim k investicni ¢innosti a jsou popsany ve vysledcich
hospodareni Podfondu.

7. VYKAZOVANI PODLE SEGMENTU

Provozni segmenty jsou vykazovany zptsobem konzistentnim s internim vykaznictvim predkladanym
vedouci osobé s rozhodovaci pravomoci. Za vedouci osobu s rozhodovaci pravomoci, ktera odpovida za
alokaci zdroj a hodnoceni vykonnosti provoznich segmentd, je povazovan statutarni organ Spole¢nosti,
ktery pfijima strategicka rozhodnuti.

Vzhledem k tomu, Ze Fond vyclenuje veskery majetek z investiéni ¢innosti do podfondd eviduje Fond
pouze majetek z neinvesti¢ni ¢innosti. Segmentova analyza kinvesti¢ni ¢innosti Fondu je soucasti
vysledkd hospodareni podfondu.

8. KOMENTARE K VYKAZU O FINANCNI POZICI

8.1. OBCHODNI A JINE POHLEDAVKY

Pohledavky jsou uctovany v pofizovacich cenach snizenych o ztraty ze znehodnoceni.

Vedeni Fondu je toho nazoru, Ze Uéetni hodnota pohleddvek z obchodnich vztahd a jinych pohledavek
odpovida jejich realné hodnoté.

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje zadné dlouhodobé ani kratkodobé obchodni a jiné pohledavky.

Kratkodobé

v tis. K& 30.06.2021 31.12.2020

Pohledavky z obchodnich vztah( za tfetimi osobami - 14

Ostatni pohledavky - 30

Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztaht a

ostatni pohleddvky celkem - 44
8.2. PENIZE

Fond neeviduje zadné penézni ekvivalenty a finan¢ni prostfedky jsou drzeny na bankovnich Uctech
(v hodnoté 30 tis. K¢&).

8.3. VLASTNI KAPITAL

K 30. 06. 2021 vykazuje Fond plné splaceny zapisovany zakladni kapital ve vySi 100 tis. K¢, ktery je
rozvrzen na 100 000 kusU zakladatelskych kusovych akcii. Tyto zakladatelské akcie nejsou pfijaty
k obchodovani na evropském regulovaném trhu ani na jiném verejném trhu.



Nerozdélené vysledky prezentované ve vykazu finanéni situace zahrnuji nakumulované vysledky
hospodareni uplynulych let - 70 tis. K& Fond ke konci sledovaného obdobi eviduje nulovy vysledek
hospodareni (2020: ztrata 9 tis. K&)

8.4. OBCHODNI A JINE ZAVAZKY

Zavazky z obchodnich vztahd zahrnuji béZné provozni zavazky Fondu.

Vedeni Fondu je toho nazoru, Ze U¢etni hodnota zavazk( z obchodnich vztah( a jinych zavazk( odpovida
jejich realné hodnoté.

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje zadné dlouhodobé ani kratkodobé obchodni a jiné zavazky.

Kratkodobé
v tis. KS 30.06.2021  31.12.2020
Zdavazky z obchodnich vztahd za tfetimi stranami - 14

Kratkodobé zévazky z obchodnich vztah( a ostatni
zavazky celkem - 14

9. KOMENTARE K VYKAZU O UPLNEM VYSLEDKU

9.1. SPRAVNI A VSEOBECNE NAKLADY

v tis. K¢ 1-6/2021 1-6/2020
Naklady na odmény statutarniho auditu - 30
z toho:

- Naklady na povinny audit Uc¢etni zavérky - 30
Poradenstvi - 5
Ostatni spravni naklady - 1
Celkem - 36

Fond ve sledovaném obdobi nevykazuje zadné naklady. V minulém obdobi tvorily ostatni spravni naklady
Fondu zejména naklady na vedeni evidence cennych papirl a dal$i naklady spojené s fizenim Fondu.

9.2. OSTATNI FINANCNI VYNOSY

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje Zadné finanéni vynosy (1-6/2020: 1 tis. K&).

9.3. DANE ZE ZISKU

Splatna dan

Splatna dan je za obdobi 1-6/2021 kalkulovana z darfiového zakladu Fondu, ktery je zdanovan danovou
sazbou ve vysi 5 % s ohledem na statut verejné obchodované investicni spolecnosti. Vzhledem k tomu,
Ze Fond vykazuje k 30. 06. 2021 nulovy vysledek hospodareni, nevykazuje Fond dané ze zisku.

10. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Fond neeviduje zadné transakce se spfiznénymi osobami. Transakce ze spriznénymi osobami z investi¢ni
¢innosti jsou uvedeny v komentafi k uc¢etnim vykazdm Podfondu.



11. RIZENI RIZIK

Fond nevyviji investi¢ni ¢innost, hlavnirizika spojena s investovanim jsou obsazena v komentari k ic¢etnim
vykaztm Podfondu.

12. PODMINENA AKTIVA A PODMINENE ZAVAZKY

Fond nevede zadné pravni spory, z nichz by pro néj plynuly podminéné zavazky, pfipadné podminéna
aktiva. Nejsou evidovany ani dalsi skutecnosti, které by naplfiovaly podminky pro zvefejnéni podminénych
zavazkd.

13. ODMENY KLICOVEHO VEDEN(
Fond nema zadné zaméstnance.

V prezentovaném obdobi nebyly z Fondu vyplaceny Zzadné odmeény ¢&i jiné vyhody ¢lendim organd
spolecnosti — statutarnimu a kontrolnimu organu.

14. UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI

Fond neeviduje vyznamné udalosti po rozvahovém dni.

V Praze dne 30. 9. 2021

JUDr. Petr Kratky
povéreny zmocnénec Clena predstavenstva
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
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5. Vysledky hospodareni Podfondu k 30. 06. 2021



Vihorev.Capital SICAV, a.s. Podfond Vihorev.Development
VYKAZ O FINANCNI POZICI (neauditovany)
k 30. ervnu 2021

(v tisicich K¢)

Pozn. 30/06/2021 31/12/2020
AKTIVA
Dlouhodob3d aktiva
Poskytnuté uvery a zapUjcky 8.1 67910 45 457
Investice do majetkovych ucasti 8.2 40 334 40 334
Dlouhodob3 aktiva celkem 108 244 85785
Kratkodoba aktiva
Obchodni a jiné pohledavky 8.3 52 -
Danoveé pohledavky 8.6 357 -
Penize 8.4 195 512
Kratkodoba aktiva celkem 604 512
AKTIVA celkem 108 848 86 297
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Kratkodobé zavazky
Obchodni a jiné zavazky 8.5 2251 37111
Danové zavazky 8.6 - 215
Kratkodobé zavazky celkem 2 251 37 326
Zévazky celkem (mimo Gistych aktiv
pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii 2 251 37 326
s prdvem na odkup)
leta 'va!<t|va ',pnpaqaﬁcn na drzitele 8.7 106 597 48 971
investi¢nich akcii s pravem na odkup
Vlastni kapitdl a zavazky celkem 108 848 86 297

Podfond na zékladé prav a povinnosti spojenych s drzenim investicnich akcii klasifikoval Investicni akcie
jako finan¢ni zavazek vykazované jako ,Cista aktiva pripadajicich na drzZitele investi¢nich akcii s pravem

na odkup”. Z tohoto divodu Podfond Vihorev.Development vykazuje vlastni kapital v nulové vysi.



Vihorev.Capital SICAV, a.s. Podfond Vihorev.Development
VYKAZ ZISKU A ZTRATY A OSTATNIHO UPLNEHO VYSLEDKU (neauditovany)
za obdobi leden—c¢erven 2021

(v tisicich K¢)

Poznédmky 1-6/2021 1-6/2020
Zisk/ztrata z prodeje zasob 9.1 - 12 440
Ostatni provozni naklady 9.2 -76 -65
Spravni a vSeobecné naklady 9.3 -833 -849
Urokové vynosy 9.4 2 669 979
Urokové néklady 9.4 - -8
Ostatni finan¢ni naklady 94 -56 -4
Ostatni dané a poplatky 9.5 -5 -1
Zisk pred zdanénim 1699 12 492
Dan ze zisku 9.6 -85 -626
Z|sk/th[ata z pokracujici ¢innosti po 1614 11 866
zdanéni
Ostatni Uplny vysledek - -
Celkovy Uplny vysledek za rok 1614 11 866

ZvySeni Cistych aktiv pfipadajicich
drzitelm investiénich akcii s 1614 11 866
pravem na odkup po zdanéni



Vihorev.Capital SICAV, a.s. Podfond Vihorev.Development

VYKAZ O PENEZNICH TOCICH (neauditovany)
za obdobi leden—¢cerven 2021
(v tisicich K¢)

Penézni tok z provoznich &innosti

Zisk za obdobi

Upravy o:

Zmény hodnoty ¢Cistych aktiv  pfipadajicich
drziteldm investi¢nich akcii s pravem na odkup
Danovy naklad

Urokové vynosy

Urokové néklady

Zména stavu obchodnich a jinych pohledavek
Zmeéna stavu zasob
Zmeéna stavu obchodnich a jinych zavazkd

Zaplacené dané ze zisku
Cisté penize z provoznich innosti

Penézni tok z investi¢nich &innosti
Zmeéna stavu poskytnutych uvert a pljcek
Cisté penize pouzité v investi¢nich innostech

Penézni tok z financovani (neprovozni cash flow)
Emise a Upisy investi¢nich akcii, pfiplatky
Cisté penize pouzité ve financovani

Cisté zvySeni penéz a penéznich ekvivalent(

Penize a penézni ekvivalenty na pocatku obdobi
Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi

Poznédmka 1-6/2021 1-6/2020
1614 12 440

9.6 85 626
9.4 -2 669 -979
9.4 - 8
-970 12 095

8.3 -52 -84
- - 14390
8.5 -64 -8 161
-1 086 18 240

8.6 -663 -
-1749 18 240

8.1 -17 800 -18 000
-17 800 -18 000

8.7 19232 -
19 232 -

-317 240

8.4 512 106
8.4 195 346



Vihorev.Capital SICAV, a.s. Podfond Vihorev.Development

VYKAZ ZMEN CISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH NA DRZITELE INVESETICNICH AKCIl S PRAVEM
NA ODKUP (neauditovany)

za obdobi leden—c&erven 2021

(v tisicich K¢)

5 Poznédmka 1-6/2021 1-6/2020
Cista aktiva pfipadajici na drzitele akcii

K1 lednu 48 972 18 006
Ostatni zmény - -
Prijem z vydanych investicnich akcii 8.7 55761 -
Splaceni investi¢nich akcii 8.7 - -
Priplatky do fondového kapitalu 8.7 250 -
Zmeéna Cistych aktiv z transakci s investi¢nimi

o 56 011 -
akciemi
Zvyseni Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele
investicnich akcii spravem na odkup po 1614 11 866
zdanéni
Cista vaktlva pfipadajici na drzitele akcii 106 597 29 872
k 30. Gervnu



KOMENTAR K MEZITIMNIM UCETNIM VYKAZUM (NEAUDITOVANE)
1. VSEOBECNE INFORMACE

Vznik a charakteristika Podfondu

Podfond vznikl zdpisem do seznamu investi¢nich fondd s pravni osobnosti podle § 597 pism. a) ZISIF

vedeného CNB dne 20. 12. 2018.

Od roku 2019 jsou akcie Podfondu pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papir(

Praha, a.s.
Obchodni firma: Vihorev.Capital SICAV, a.s. Podfond Vihorev.Development
Sidlo spole&nosti: Rohanskeé nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Den zapisu Fondu do obchodni rejstfiku: 26. listopadu 2018

¥

ICO: 07670 184

DIC: CZ684639451

Pravni forma: Podfond akciové spolec¢nosti s proménnym
kapitalem

Vykazovaci obdobi: 1.1.2021 = 30. 06. 2021

Podfond je od 14. 6. 2019 registrovan jako platce DPH u Specializovaného finan¢niho Uradu.

Organy Fondu k datu 30. 06. 2021:

Statutarni organ:
Clen piedstavenstva AVANT investiéni spole¢nost, a.s., IC0: 275 90 241
Rohanské nabrezi 671/15, 186 00 Praha 8
den vzniku funkce: 26. listopadu 2018
pfi vykonu funkce zastupuije:
JUDr. Petr Kratky
povéreny zmocnéenec
Zpusob jednani:

zakladnim

Spolecnost zastupuje Clen predstavenstva samostatné. Je-li ¢lenem predstavenstva pravnicka osoba,
zmocni bez zbyteéného odkladu jedinou fyzickou osobu, aby ji v organu zastupovala. Zastupce pravnické
osoby musi spliovat podminky stanovené ZISIF a ZOK pro funkci ¢lena predstavenstva a nemuze byt

soucasné clenem dozorci rady.
Kontrolni organ:
Dozoréi rada:

Clen dozoréi rady: Maxim Vichorev
Den vzniku funkce: 1.ledna 2021



Zmeény v obchodnim rejstfiku
V rozhodném obdobi byly provedeny nasledujici zmény v obchodnim rejstriku:

Statutarni organ:

statutarni feditel: AVANT investi¢ni spoleénost, a.s., IC: 275 90 241 vymazano 1.1. 2021
pfi vykonu funkce zastupuije:
JUDr. Petr Kratky vymazano 1.1. 2021
povéreny zmocnenec

Robert Robek vymazano 1.1.2021
povéreny zmocnenec

Mgr. Ing. Ondrej Pieran vymazano 1.1.2021
povéreny zmocnéenec
Clen pfedstavenstva:  AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 275 90 241 zapsano 1.1.2021

pfi vykonu funkce zastupuije:
JUDr. PETR KRATKY

povéreny zmocnéenec zapsano 1.7. 2021
Kontrolni organ:
Clen dozorci rady: Maksym Vykhoryev vymazano 1.1.2021
Clen dozorci rady: Maxim Vichorev zapsano 1.1.2021

v prabéhu sledovaného obdobi byl proveden prepis jména v OR

Vlastnici Fondu k 30. 06. 2021

Dle § 165 ZISIF mUze akciova spole¢nost s promeénnym zakladnim kapitélem vytvaret podfondy. Podfond
je ucetné a majetkove oddélena cast jejiho jmeéni. Zakladni kapital je soucasti jméni Fondu a tvofi ho
100 000 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé€, které tvori zapisovany zakladni kapital
ve vySi 100 000 K¢.

Vlastniky Fondu, tedy i Podfondu, jsou Maxim Vichorev, ktery vlastni 95% podil na zékladnim kapitdlu a
Vykhorev Andrii, ktery vlastni 5% podil na zakladnim kapitalu.

Udaje o investiéni spole&nosti, které byla administratorem Fondu v rozhodném obdobf

V rozhodném obdobi obhospodarovala Fond tato investi¢ni spolecnost (na zékladé smlouvy o vykonu
funkce ze dne 20. 12. 2018):

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

Rohanské nabfezi 671/15, 186 00 Praha 8

ICO: 275 90 241

Udaje o spole&nosti, kter4 je depozitafem Fondu
V rozhodném obdobi depozitafrem Fondu byla tato spole¢nost:
Ceska spofitelna, a. s.

Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
ICO: 452 44 782



Organizaéni struktura Ucetni jednotky a jeji zdsadni zmény v uplynulém ucéetnim obdobi

Podfond, jako nesamospravny investi¢ni Fond je plné obhospodafovan investiéni spolec¢nosti, ktera
realizuje veskeré c¢innosti Fondu, resp. Podfondu svymi pracovniky. Organizacni strukturu principu
obhospodarovani Ize tedy naznacit nasledujicim zplsobem:

Valnd hromada

Vihorev.Capital SICAV, a.s.

A

Statutarni reditel:

Dozor¢irada Vybor pro audit
AVANT investi¢ni spole€nost, a. s. *

A4 \4

Obhospodarovani: Administrace:

Ucetnictvi, pravni sluzby, compliance a vnitfni audit, stiznosti
a reklamaci, ocenovani, vypocet aktudini hodnoty CP, dané
a poplatky, vedeni seznamu vlastnikd CP, rozdélovani
avyplaceni vynosl, emise CP, nabizeni investic, vyroéni

- sprdva majetku fondu
(investice/divestice)
fizenfi rizik

zpravy, KID, propaga¢niho sdéleni, informace akcionaram,
komunikace sCNB, vedeni evidence o vydavani
a odkupovani CP atd.

2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU MEZITIMNI UCETNI ZAVERKY

Tato mezitimni UCetni zavéerka je nekonsolidovanou Ucetni zavérkou za obdobi zacinajici 1. ledna 2021 a
koncici 30. Cervna 2021.

Mezitimni Ucetni zavérka je v souladu se vSemi pozadavky IFRS schvalenymi EU a poskytuje vérny a
poctivy obraz finanéni pozice Podfondu k 30. ¢ervnu 2021, vysledku jeho hospodafeni a penéznich tok(
za obdobi koncici 30. cervna 2021.

Mezitimni UCetni zavérka byla sestavena na zakladée predpokladu ¢asové neomezeného trvani podniku.
Ke dni sestaveni mezitimni U¢etni zavérky neexistuji Zzadné naznaky, ze Podfond nebude moci v dohledné
budoucnosti pokraCovat ve své cinnosti. Toto presvédceni statutarniho organu se opira o sirokou skalu
informaci, které se tykaji stavajicich i budoucich podminek véetné progndz souvisejicich se ziskovosti,
s penéznimi toky a kapitalovymi zdroji.

Mezitimni ucetni zavérka k 30.6.2021 nepodléha povinnému auditu.

2.1. PROHLASEN( O SHODE S UCETNIMI PRAVIDLY
Mezitimni Ucetni zavérka Podfondu byla sestavena v souladu s IAS 34 Mezitimni Ucetni vykaznictvi a
vjeho ndvaznosti v souladu s Mezindrodnimi standardy uUcetniho vykaznictvi (IFRS), Mezindrodnimi

Ucetnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC), (spole¢né pouze IFRS) vydanymi Radou pro
Mezinarodni Ucetni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).



2.2. PODFOND JAKO INVESTICNI JEDNOTKA

Podfond je investi¢ni jednotkou ve smyslu mezinarodnich Ucetnich standardd (IFRS 10) a ocefiuje své
investice do majetkovych Ucasti jako financni aktiva ocefiovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.
74dna z majetkovych Ucasti Fondu, resp. Podfondu nebo jeho obhospodarovateli neposkytuje sluzby
souvisejici s investiéni ¢innosti Podfondu. Podfond tudiz nesestavuje konsolidovanou ucéetni zaverku.

Podfond naplfiuje zakladni znaky investi¢ni jednotky ve smyslu IFRS 10.27 tj. Podfond:
shromazduje penézni prostfedky od vice investorl a provadi spolec¢né investovani
shromazdénych penéznich prostfedkd ve prospéch investorl a dale spravuje tento majetek;
- investi¢nim cilem Podfondu dle statutu je trvalé zhodnocovani prostfedk(l a majetku vlozenych
akcionafi s tim, Ze vynosy investic Podfondu budou prevazné opatfovany z dividend a urokd;
- portfolio finan¢nich aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot

Podfond naplfiuje i dalsi typické znaky investi¢ni jednotky ve smyslu IFRS 10.28, tj. Podfond ma:
- vice nez jednu investici;
- vice nezjednoho investora;
- investory, ktefi nejsou s Podfondem propojeni; a
- majetkoveé Ucasti ve formé podilu na zakladnim kapitalu.

VysSe uvedené charakteristiky byly splnény po dobu trvani celého ucetniho obdobi.

Podfond provede ¢dstecny nebo celkovy exit z investice do majetkové Ucasti (exitova strategie) ve chuvili,
kdy na trhu najde protistranu obchodu s nabidkou zajistujici investorim Podfondu ve stfedné az
dlouhodobém horizontu adekvatni zhodnoceni investic. V situaci, kdy by vné&jsi ekonomické prostredi
neskytalo moznost prodeje majetkové Ucasti se ziskem a dalsi drzba jednotlivé majetkové SPV by se
nejevila jako ekonomicky rentabilni, miZe Podfond zahdjit exit z investice prodejem za cenu na trhu
dostoupnou nebo u jednotlivé majetkové Ucasti rozhodnout z titulu vlastnika o jeji likvidaci. Uvérové
pohledavky poskytnuté z majetku Podfondu jsou drzeny zpravidla do splatnosti v€. moznosti jejiho
prodlouzeni, pokud se s ohledem na vyvoj investice nejevi jako Ucelné je kapitalizovat do majetkové Ucasti,
pfipadné je postoupit za trznich podminek na tfeti stranu.

3. FUNKCNI A PREZENTACNI MENA
Mezitimni Ucetni zavérka Podfondu je prezentovana v ¢eskych korundch (K¢), které jsou soucasné funkéni
i prezentaéni ménou Podfondu a je to ména primarniho ekonomického prostredi, ve kterém Podfond

plsobi. VSechny finan¢ni informace prezentované v K¢ jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢), neni-li
uvedeno jinak.

4. SEZONNOST

Podnikatelské aktivity Podfondu nejsou vyznamné ovlivnény sezonnimi vykyvy.

5. POUZIVANE UCETN/ METODY

Mezitimni Ucetni zavérka byla sestavena v konzistenci Ucetnich pravidel aplikovanych v posledni ro¢ni
ucdetni zavérce, v niz jsou blize popsana. V prabéhu mezitimniho ucetniho obdobi nedoslo ke zméné v
aplikovanych uUcetnich pravidlech.

5.1. FINANCNI NASTROJE

Podfond zverejiiuje informace poZadované uUcetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje financni nastroje
a investi¢ni nastroje do nasledujicich kategorii:



Finan&ni

aktiva/zavazky v O:Iz?izlna: z(a?\S/;aztI: ! Celkem
tis. K¢ realné hodnoté y
K 30.06. 2021
Poskytnuté uvéry a zapujcky 65259 - - 65259
Postoupené pohledavky 2 651 - - 2 651
Investice do majetkovych Ucasti 40 334 - - 40 334
O!ochodm a ostatni pohledavky a 50 i i 59
zalohy
PenéZni prostredky a penéZni i 195 i 195
ekvivalenty
Obchodni a ostatni zavazky a zalohy 2252 - - 2252

Financni . .

aktiva/zavazky v Oasli?izlna: z(a?\s/g[l? ! Celkem
tis. K& redlné hodnoté y
K 31.12.2020
Poskytnuté Uvéry a zapujcky 44946 - - 44946
Postoupené pohledavky 505 - - 505
Investice do majetkovych Ucasti 40 334 - - 40 334
Penezm prostredky a penézni i 519 i 519
ekvivalenty
Obchodni a ostatni zavazky a zalohy 37111 - 215 37 326

6. DULEZITE UCETNI USUDKY A KLICOVE ZDROJE NEJISTOTY PRI ODHADECH

PFi pfipravé mezitimni individuaini Ucetni zavérky v souladu s IFRS provadi vedeni Podfondu odhady a
uréuje predpoklady, které maiji vliv na aplikaci U¢etnich postupl a na vykazovanou vysi aktiv, zavazkd,
vynosU a ndkladl. Tyto odhady a pfedpoklady jsou zaloZeny na bazi historickych zkusenosti a dalsich
faktorech, které jsou povazovany za pfiméfené za podminek, pfi nichz se odhady U¢etnich hodnot aktiv a
zdvazU provadi, a to v situacich, kdy nejsou zcela evidentni z jinych zdrojd. Skute¢né vysledky se od
odhadl mohou lisit. V pfipadé vyznamnych rozhodnuti zaklada vedeni Podfondu své odhady na nazorech
nezavislych odbornik.

Zména v Ucetnim odhadu se vykaze prospektivné, tj. novy dohad se uplatni na budouci transakce
a udalosti od data zmény tohoto odhaduy, a jeji dopad je obsazen v Uplném vysledku:
- UCetniho obdobi, ve kterém ke zméné doslo;
- Ucetniho obdobi, ve kterém ke zméné doslo a v nadchéazejicim ucetnim obdobi (pokud se zména
tykd i nadchazejiciho obdobi).

Pokud ma zména vliv i na ocenéni aktiv, zavazkl nebo vlastniho kapitalu, jsou opraveny i hodnoty téchto
polozek, a to v Ucetnim obdobi, ve kterém ke zméné odhadu doslo.

6.1. STRUKTURA UCETNICH VYKAZU

Struktura a usporadani Ucetnich vykazd, v nichz jsou informace o finanéni situaci a vykonnosti Podfondu
prezentovany, vychazi ze skute¢nosti, ze Podfond je investiénim fondem kvalifikovanych investor(,
emitentem investiénich akcii, ktery podléhd regulaci Ceské narodni banky (CNB) a sou¢asné podléha
urcitym pozadavkdm ZISIF.

6.2. ODHADY SPOJENE S PANDEMI[ COVID-19
Na sklonku roku 2019 se v Ciné objevil novy typ nebezpeéné choroby COVID-19, ktery se v roce 2020

postupné rozsifil do dalsich zemi véetné Ceské republiky. Disledky tohoto rozsiteni a opatfeni viady Ceské
republiky i dalSich zemi k zamezeni jeho Sifeni mély nevyznamny negativni dopad na hospodareni



Podfondu v U¢etnim obdobi. Podfond neeviduje zadné zrugeni rezervace z diivodu pandemie. Drtiva
vétSina nemovitosti v majetku Podfondu byla jiz pfed pandemii zasmluvnéna a pak i prodana.
DUsledky opatfeni COVID-19 nemély vliv na investi¢ni strategii Podfondu.

Vzhledem k minimalnimu rozsahu negativniho dopadu na hospodaieni Podfondu v Ugetnim obdobi
naopak ocekavame, Zze Podfond by mohl realizovat nékteré zajimavé projekty, které se na trhu objevi.
Podfond v budoucnu zatim neocekava negativni dopad na vysledek hospodareni, spojeny s dlsledky
pandemie COVID-19, pokud se situace vyznamné nezhorsi.

Podfond nezadal o vefejnou podporu v souvislosti s pandemii COVID-19.

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni mezitimni Ucetni zavérky dopad viru SARS-CoV-2, jim
vyvolané epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na mezitimni ucetni zaverku.
Obhospodarovatel ke dni vyhotoveni mezitimni Ucetni zavérky zhodnotil rizika negativniho dopadu COVID-
19 a nezjistil vliv na zménu hodnoty aktiv Podfondu, a to pfedevsim kvdli jejich Zivotnosti a celkovému
poskytnutému uzitku.

7. VYKAZOVANI PODLE SEGMENTU

Provozni segmenty jsou vykazovany zplsobem konzistentnim s internim vykaznictvim pfedkladanym
vedouci osobé s rozhodovaci pravomoci. Za vedouci osobu s rozhodovaci pravomoci, kterd odpovida za
alokaci zdroji a hodnoceni vykonnosti provoznich segmentd, je povaZzovan statutarni organ Spole¢nosti,
ktery pfijima strategicka rozhodnuti.

Definice provoznich segment:
- Bytové domy — jedna se o rekonstrukci a nasledny prodej bytovych a nebytovych prostor.
- Financni aktiva v realné hodnoté do zisku nebo ztraty — jedna se o segment spojeny s pfijatymi
a poskytnutymi ptjckami a drzenymi majetkovymi Ucastmi.
- Segment Ostatni predstavuje ostatni naklady a vynosy, které nelze pfifadit vySe uvedenym
segmentdm.

Informace o segmentech je mozné analyzovat takto:

30. éervna 2021 Finanéni aktiva

B()j/tove v redlné hodnoté do Ostatni Celkem
omy : .

zisku nebo ztraty
Ostatni provozni naklady -76 - - -76
Spravni a vSeobecné naklady - - -833 -833
Urokové vynosy - 2 669 - 2 669
Ostatni financni naklady - - -56 -56
Ostatni dané a poplatky - - -5 -5
Zisk pfed zdanénim -76 2 669 -894 1699
Dan ze zisku 4 -134 45 -85
Zisk/Ztréta z pokracujici 79 2535 -849 1614
ginnosti po zdanéni
Ostatni Uplny vysledek - - - -
Celkovy Uplny vysledek za rok -72 2 535 -849 1614
ZvySeni Cistych aktiv
pripadajicich drzitelim i i
investi¢nich akcii s pravem na 72 2535 849 1614
odkup po zdanéni
Aktiva - 108 244 604 108 848
Zavazky - - 2252 2252




8. KOMENTARE K VYKAZU O FINANCNI POZICI

8.1. POSKYTNUTE UVERY A ZAPUJCKY

Poskytnuté Uveéry jsou realizované se spfiznénymi i tfetimi stranami. Jsou vykazany jako finan¢ni aktiva,
kterd nejsou nabizena na aktivnim trhu, pfinaseji pevné a proménlivé platby. Tyto pdjcky a uvéry jsou
evidovany ve vysi nesplacené jistiny vcetné Casove rozliSeného uroku, coz predstavuje jejich realnou
hodnotou.

Uvéry jsou &lenény dle splatnosti na kratkodobé a dlouhodobé, kdy kratkodobé tvéry jsou splatné do 12
meésicl od data ucetni zavérky.

Podfond kratkodobé uvéry a zapujcky k 30. 06. 2021 neeviduje.

Dlouhodobé

v tis. KC 30. 6. 2021 31.12.2020
Uvéry a pljeky poskytnuté spfiznénym strandm 48718 29113
Uvéry a pljcky poskytnuté tretim strandm 16 541 15833
Postoupené pohledavky 2 651 505
Celkem 67910 45451
Zmeéna realné hodnoty - -
Celkem 67910 45451

Nasledujici tabulka zobrazuje pohyb poskytnutych Uvérd s rozdélenim na penézni a nepenézni transakce.

Redlna ZmEna « 5 Redlna
e hodnota ... Cerpani— Cerpani— Nabé&hly Splatky — Splatky — hodnota
viis. K& realné “y . “y . . R R
k1.1. hodnoty penézni nepenézni urok  penézni nepenézni k30. 06.
2021 2021
Vihorev
Investments 26799 - 17800 - 1708 - - 46 307
SE
GARTAL 15832 . . : 709 . - 16541
Holding, a. s.
Maksym
Vykhoryev 2314 - - - 97 - - 2411
Vihorev
Investments 505 - - - 37 - - 542
SE
Vihorev
Investments - - - 1990 118 - - 2109
SE
CELKEM 45 451 - 17800 1990 2669 - - 67910

8.2. INVESTICE DO MAJETKOVYCH UCASTI

Podfond klasifikuje své investice do obchodnich spole¢nosti jako finanéni aktiva v redlné hodnoté do zisku
nebo ztraty. Po prvotnim zauctovani jsou finan¢ni aktiva v realné hodnoté do zisku nebo ztraty ocenéna
realnou hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén realné hodnoty jsou vykazovany ve vykazu uplného
vysledku hospodareni v Fadku ,Cisté zmény redlné hodnoty finan¢nich néstroji do zisku nebo ztraty”
v obdobi, ve kterém vzniknou. Finanéni investice do obchodnich spole¢nosti jsou v souladu se statutem
Podfondu precenovany na realnou hodnotu ke konci kalendarniho roku, tj. posledni ocenéni na realnou
hodnotu bylo stanoveno k datu fadné ucetni zavérky, tj. 31. 12. 2020.



30.06.2021 Investice v tis. K&

. * - . . Pofizovaci Redlnd . -
Spole¢nost ICO Zeme:' plsobeni  Podil hodnota hodnota Precenéni
Rezidence 05701694  Ceskd 100 % 35788 40334 4546
Strakonicka s.r.o. republika
CELKEM 35788 40334 4546
31.12.2020 Investice v tis. K&

. * - . . Pofizovaci Redlnd . -
Spole¢nost ICO Zeme:' plsobeni  Podil hodnota hodnota Precenéni
Rezidence 05701694  Ceskd 100 % 35788 40334 4546
Strakonicka s.r.o. republika
CELKEM 35788 40334 4546

8.3. OBCHODNI A JINE POHLEDAVKY

Podfond neeviduje zadné dlouhodobé obchodni a jiné pohledavky.

Krdtkodobé

v tis. K¢ 30.06.2021 31.12.2020
Pohledavky z obchodnich vztah( za tfetimi osobami 52 -
Ostatni pohledavky - -
Kratkodobé pohledévky z obchodnich vztah( a ostatni 50 )

pohledavky celkem

Pohledavky z obchodnich vztah( predstavuji pohledavky z poskytnutych zaloh dodavateltim.

8.4. PENIZE

Podfond neeviduje 7zadné penézni ekvivalenty a vétsina finanénich prostfedkl je drzena na bankovnich
Uctech, pficemz zlstatek je pIné disponibilni pro vyuziti Podfondem.

Podfond je za Ucelem zajisténi svého vnitfniho provozu povinen drzet minimalni likvidni prostfedky ve vysi
alespor 500 000 K¢ s moznosti docasného snizeni této vySe az do vyporadani konkrétniho obchodniho

pfipadu.

8.5. OBCHODNI A JINE ZAVAZKY

Zavazky z obchodnich vztahd zahrnuji béZné provozni zavazky Podfondu.

Vedeni Podfondu je toho nazoru, Ze Ucetni hodnota zdvazkd z obchodnich vztah( a jinych zavazkd
odpovida jejich realné hodnoté.

Podfond neeviduje dlouhodobé obchodni a jiné zavazky.

Kratkodobé

v tis. K& 3006.2021  31.12.2020
Zdavazky z obchodnich vztah( za tfetimi stranami 163 104
Zavazky za akcionafi 2 000 36 789
Ostatni zavazky za tfetimi stranami - 30
Dohadné polozky pasivni, vydaje pristich obdobi 88 188
Kratkodobé zavazky z obchodnich vztahd a ostatni

zavazky celkem 2 251 37111




Zdavazky za akciondfi ve vysSi 2 000 tis. K¢ predstavuji zdvazky Podfondu emitovat investordm, na zakladé
vyporadané smlouvy o Upisu, investi¢ni akcie.

8.6. DANOVE ZAVAZKY NEBO POHLEDAVKY

K 30.6.2021 Podfond eviduje drobnou pohledavku za Finanénim uUfadem z titulu vyporadani koeficientu
DPH.

K 30.06.2021 Podfond vykazuje rezervu na dan z pfijmU pravnickych osob ve vysi 85 tis. K¢ a zaplacené
zalohy ve vySi 442 tis. K. Vzhledem k tomu, Ze zaplacené zalohy presahuji dafiovou povinnost, Podfond
ke konci sledovaného obdobi vykazuje pohledavku za Financnim uradem.

v tis. K& 30. 06. 2021 31.12. 2020
Zavazek (pohledavka) z titulu dané z prijmd

pravnickych osob 357 -220
Zavazek z titulu dané z pfidané hodnoty - 5
Celkem 357 -215

8.7. CISTA AKTIVA PRIPADAJICI NA DRZITELE INVESTICNICH AKCIi SPRAVEM NA
ODKUP

Fond vydava k Podfondu kusové vykonnostni (VIA) a prioritni (PIA) investi¢ni akcie za aktualni hodnotu
investicni akcie vyhlasenou vzdy zpétné pro obdobi, v némz se nachazi tzv. rozhodny den, tj. den pfipsani
financnich prostredkd poukazanych upisovatelem na Uc¢et Podfondu zfizeny pro tento Ucel.

Akcie Podfondu maiji podobu listinného (VIA) nebo zaknihovaného (PIA) cenného papiru a jsou vydany ve
formé na jméno. Hodnota téchto akcii je vyjadfena v ¢eskych korunach.

Investi¢ni akcie PIA jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papirti Praha, a.s.

S investi¢nimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li obecné zavazny pravni predpis, nebo
stanovy néco jiného. S investi¢ni akcii neni spojeno pravo investora podilet se na jeho fizeni, avSak je s ni
spojeno pravo akcionare podilet se na jeho zisku a na likvidaénim zUstatku pfi zruseni Podfondu
s likvidaci.

Sinvesti¢ni akcii je spojeno pravo na jeji odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na ucet Podfondu. Po dobu
365 dni od zahajeni Upisu investi¢nich akcii se investi¢ni akcie neodkupuiji.

Cistd aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akcii s pradvem na odkup jsou zakladem pro vypocet
hodnoty investi¢nich akcif.

Oba druhy investicnich akcii se lisi primarné v pravidlech pro alokaci CAl (nikoliv podilu na zisku).

Vlastnici investi¢nich akcii Podfondu maji dale zejména:

- pravo byt informovani o aktualni hodnoté investi¢ni akcie;

- pravo na odkoupeni investi¢nich akcii na U¢et Podfondu;

- pravo Ucastnit se valné hromady Fondu, pokud se jedna o zalezitosti tykajici se Podfondy;

- pravo za podminek stanovenych Zakonem na valné hromadé hlasovat;

- pravo pozadovat a dostat na valné hromadé Fondu vysvétleni zalezitosti tykajicich se Fondu
a Podfondy;

- pravo uplatnit v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem investi¢ni akcie nebo v pfipadé
exekucniho prikazu k prodeji investicni akcie predkupni pravo k investi¢nim akciim jiného
Investora

- pravo pozadovat vymeénu hromadné investic¢ni akcie;

- prévo na podil na likvidaénim zlstatku pri zruSeni Podfondu s likvidact;

- pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni tohoto Statutu, posledni vyro¢ni zpravy a zpravy

o hospodareni.



Podfond emituje investi¢ni akcie za aktualni hodnotu investi¢ni akcie vyhlasenou pro tzv. rozhodny den,
tj. den pfipsani finanénich prostfedk( poukazanych investorem na Ucet Podfondu zfizeny pro tento Ucel
depozitafem, resp. den Ucinkd zapocteni postupem dle ust. § 21 odst. 3 ZOK, resp. ke dni vneseni
nepenézitého vkladu.

Odkupovani investi¢nich akcii probiha na zakladé zadosti Investora o odkoupeni investicnich akcii, kterou
Investor predklada Administratorovi. Administrator je povinen odkoupit investiéni akcie od Investorl ve
Ih{té ve Ihaté do 120 (sto dvaceti) dnli ode dne poddni Zadosti Investora o odkoupeni investi¢nich akcif,
pficemz k odkoupeni investi¢nich akcii pouziva prostfedky z Majetku Podfondu pfipadajici na fondovy
kapital odkupovaného druhu investi¢nich akcii.

V celych jednotkach 30.06.2021 31.12.2020
Hodnota investi¢ni akcie PIA 1,1869 1,1395
Hodnota investi¢ni akcie VIA 16,0212 15,7291
Pocet investi¢nich akcii PIA na zac¢atku obdobi 3161611 2 000 000
Pocet emitovanych investicnich akcii PIA v obdobi 877577 1161611
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii PIA v obdobi - -
Pocet investi¢nich akcii PIA na konci obdobi 4039 188 3161611
Pocet investi¢nich akcii VIA na zac¢atku obdobi 2884370 2 000 000
Pocet emitovanych investicnich akcii VIA v obdobi 3469 821 884 370
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii VIA v obdobi - -
Pocet investi¢nich akcii VIA na konci obdobi 6354 191 2884 370

Aktualni hodnota investi¢ni akcie je stanovovana zpravidla Ctvrtletné ke konci rozhodného obdobi.
Hodnoty akcii Fondu se zaokrouhluji na Ctyfi desetinna mista. Hodnota investi¢nich akcii je vyjadrena
v korundch ¢eskych (K¢).

Prijem z vydanych investi¢nich akcii a pfiplatké mimo ZK Ize dle typu finanéniho plnéni charakterizovat
nasledovné:

o Prijata plnéni Pfijata pInéni
vtis. Ke v roce 2021 v roce 2020
Z4apocet s pohledavkami 1990 -
Prijaté penize 19232 -
ZUctovani prijatych zaloh 36 789 -
Prijata plnéni celkem 58 011 -

9. KOMENTARE K VYKAZU O UPLNEM VYSLEDKU
9.1. ZISK/ZTRATA Z PRODEJE ZASOB
v tis. K& 1-6/2021 1-6/2020
Trzby z prodeje bytovych jednotek - 29 038
Naklady na prodané bytové jednotky - -16 598
Celkem - 12 440

Podfond za prvni pololeti roku 2020 realizoval prodeje vSech bytovych jednotek ve vlastnictvi a za
sledované obdobi neeviduje v majetku dalSi bytové jednotky ze kterych by plynuly zisky nebo ztraty
z prodeje.

9.2. OSTATNI PROVOZNI NAKLADY A VYNOSY

v tis. K¢ 1-6/2021 1-6/2020
Ostatni provozni naklady 76 65
Celkem 76 65




Ostatni provozni naklady predstavuji pfedevsim naklady spojené se zaruéni opravou nemovitosti a
zUuctovani koeficientu DPH.

9.3. SPRAVNI A VSEOBECNE NAKLADY
Uplata za vykon &innosti Obhospodarovatele, kterou vykondva spole¢nost AVANT investiéni spole¢nost,
a.s., jeji vyse, zplsob vypoctu a splatnost jsou uvedeny ve smlouvé o vykonu funkce individudiniho

statutarniho organu akciové spolecnosti.

Podfond platil poplatek depozitafi za kazdy zapo€aty meésic v souladu s depozitafskou smlouvou.

v tis. K& 1-6/2021 1-6/2020
Naklady na odmény statutarniho auditu 45 2
z toho:

- Naklady na povinny audit Ucetni zaverky 45 2
Pravni a notarské sluzby - 80
Odména za vykon obhospodarovani 517 504
Sluzby depozitare 228 210
Poradenstvi 33 -
Ostatni spravni naklady 10 53
Celkem 833 849

Ostatni spravni ndklady Podfondu tvorfi zejména naklady na vedeni evidence cennych papird a dalsi
naklady spojené s fizenim Podfondu.

9.4. UROKOVE VYNOSY A NAKLADY A OSTATNI FINANCNI NAKLADY A VYNOSY

Urokové néaklady predstavuji Uroky z pfijatych Gvérd a vypdjcek. Urokové naklady spojené s vystavbou
nemovitosti jsou aktivovany do hodnoty zasoby jako vypUjéni naklady.

Urokové vynosy predstavuji Uroky z poskytnutych Gvérd a vypUjéek a uroky z postoupenych pohleddvek.

Ostatni finan¢ni naklady obsahuji predevsim bankovni a tvérové poplatky.

v tis. K& 1-6/2021 1-6/2020
Urokové néaklady — Uvéry a zapdjcky - -8
Ostatni finan¢ni naklady -56 -4
Urokové vynosy — Gvéry a zapljcky 2 669 979
Celkem 2613 967

9.5. OSTATNI DANE A POPLATKY

Ostatni dané a poplatky ve vysi 5 tis. K¢ predstavuji poplatky spojené s rozhlasovymi sluzbami (2020:
1 tis. K&).

9.6. DANE ZE ZISKU

Dan ze zisku vykdzana ve vysledku hospodareni

v tis. K¢ 1-6/2021 1-6/2020
Splatna dar bézného roku zaucétovana do nakladd 85 625
Splatnd dan minulého roku zaucétovana do nakladd - 1
Odlozena dan zauctovana do naklad v bézném roce - -
Celkem 85 626




Splatna dan

Splatna dan je v roce 2020 kalkulovana z danového zisku Podfondu, ktery je zdanovan dafiovou sazbou
ve vySi 5 % s ohledem na statut vefejné obchodované investicni spole¢nosti.

10. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

VIHOREV.INVESTMENTS SE

Popis transakce
(v tis. K&)

Datum
uzavreni

Pohledavky

Zavazky

Zisk
vykdzany
v ostatnim
Uplném
vysledku

Ztrata
vykazana
v ostatnim
Uplném
vysledku

Smlouva o uvéru (plvodné na
Budéjovickda Complex, s. r. 0)
s uverovym ramcem 20 000 000 K¢
a Urokovou sazbou 10 % p. a.

6.5.2019

44 599

1708

Dodatek &. T ke smlouvé o Uvéru ze
dne 6.5.2019 — navyseni Uvérového
ramce na 50 000 000 K¢.

30.4.2020

Postoupena smlouva o uvéru
uzaviena dne 2.1.2020 s uvérovym
ramcem 500000 K¢ a urokovou
sazbou 15 % p. a.

9.12.2020

505

Postoupena smlouva o Uveéru
uzaviena dne 3.3.2019 s Uvérovym
ramcem 153665752 K¢ a
urokovou sazbou 15 % p. a.

1.2.2021

1767

342

CELKEM

46 871

2087

Maksym Vykhoryev

Popis transakce
(v tis. K@)

Datum
uzavieni

Pohledavky

Zavazky

v ostatnim

Zisk
vykdzany
Upiném
vysledku

Ztrdta
vykdzana
v ostatnim
Upiném
vysledku

Smlouva o Uvéru s Uvérovym
ramcem 1950 000 K¢ a
urokovou sazbou 10 % p. a.

14.2.2019

2314

97

Smlouva o poskytnuti pfiplatku
mimo zakladni kapital
spolecnosti ve vysi 250 000 K¢.

22.12.2020

CELKEM

2314

97

11. ODMENY KLICOVEHO VEDEN(

Podfond nema zadné zaméstnance.

V prezentovaném obdobi nebyly z Podfondu vyplaceny Zzadné odmény ¢i jiné vyhody ¢lendm organd
spolecnosti — statutarnimu a kontrolnimu organu.

12. RIZENI RIZIK

Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Podfondu je strategie fizeni rizik
vykondvana prostfednictvim oddéleni Fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této
strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim
nastrojem omezovani rizik je pfijaty limitni systém definujici soustavu limitl pro jednotlivé rizikové



expozice. Pred uskute¢nénim transakce obhospodarovatel vyhotovi analyzu ekonomické vyhodnosti
obchodu. Obhospodarovatel vyhodnocuje rizika pfed a po uskute¢néni transakce (ex-ante a ex-post),
provadi stressové testovani portfolia a sbér udalosti operacniho rizika. Rizika, jimz je jméni Podfondu
vystavenu z dlvodu aktivit obhospodarovatele pfi realizaci investi¢ni strategie a fizeni pozic vzniklych
z téchto aktivit, jsou popsdna ve statutu Podfondu. V prabéhu ucetniho obdobi nedoslo k zadnym
zasadnim zménam v existenci finan¢énich rizik a v jejich fizeni. Pro posouzeni sou¢asné a budouci finanéni
situace Podfondu maji nejvétsi vyznam rizika:

Trzni riziko

Trzni riziko je hlavnim rizikem, kterému je jméni Podfondu vystaveno. Trzni riziko vyplyva z vlivu zmén
vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Podfondu nebo nemovitostnich spole¢nosti ¢i jinych
spole¢nosti, jejichZ podily tvofi sou¢dst majetku Podfondu.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity obecné spociva v tom, Ze uréité aktivum v majetku Podfondu nebude
zpenézeno vcas za pfimérenou cenu a Ze z tohoto dlvodu nebude obhospodarovatel na ucet Podfondu
schopen dostat svym zavazkim v dobé, kdy se stanou splatnymi. V pfipadé potfeby promptni pfemény
aktiv v majetku Podfondu nebo nemovitostnich spole¢nosti ¢i jinych spolecnosti, jejichz podily tvofri
soucast majetku Podfondu, do penéznich prostfedkd muze byt potom uréitd transakce zatizena
dodatecnymi transakénimi naklady nebo ji nelze provést v pozadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu
realizace ztraty z vynuceného prodeje majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci jednotlivych investic
v ramci statutem vymezeného zpUsobu investovani.

Riziko Zivelnich Skod na nemovitostech v portfoliu Podfondu nebo nemovitostni spoleénosti

Riziko Zivelnich Skod na nemovitostech v portfoliu Podfondu nebo nemovitostni spole¢nost, jejichZ podily
tvofi soucast majetku Podfondu. V dasledku Zivelni udalosti, napf. povodné, zaplav, vybuchu plynu nebo
pozaru, mUze dojit ke vzniku Skody na nemovitosti v majetku Podfondu nebo nemovitostni spole¢nosti,
jejichz podily tvofi sou¢ast majetku Podfondu. To se negativné promitne na hodnoté majetku Podfondu.

Riziko spojené s moznosti nizsi likvidity nemovitosti nabyté za icelem jejiho dalSiho prodeje.

Do Podfondu nebo nemovitostnich spolecnosti, jejichz podily tvofi sou¢ast majetku Podfondu, mohou byt
za stanovenych podminek nabyvany nemovitosti za u¢elem dalsiho prodeje nebo mize dojit k situaci, Zze
z dlvodu zachovani minimalniho podilu likvidnich aktiv v majetku Podfondu, nemovitost bude muset byt
z majetku Podfondu ¢i nemovitostni spole¢nosti prodana. Nemovitosti jsou obecné méné likvidnim
druhem majetku. V konkrétnim pfipadé se muize ukdzat obtiznym realizovat prodej nemovitosti
v pozadovaném ¢asovém horizontu za pfimérenou cenu. Takova situace muze vyustit v prodej za nizsf
cenu, nez na kterou byla nemovitost v majetku Podfondu ¢i nemovitostni spole¢nosti oceriovana. To se
projevi ve snizeni hodnoty majetku Podfondu.

Rizika spjata s chybnym ocenénim nemovitosti nebo Uéasti v nemovitostni spole¢nosti

V dlsledku chybného ocenéni nemovitosti nebo Uc¢asti v nemovitostni spole¢nosti mdze dojit k poklesu
hodnoty majetku Podfondu po prodeji nemovitosti nebo Ucasti v nemovitostni spole¢nosti.

Riziko jinych pravnich vad

Riziko jinych pravnich vad spocivajici v tom, Ze hodnota majetku Podfondu se mdze snizit v disledku
pravnich vad aktiv nabytych do majetku Podfondu nebo nemovitostnich spole¢nosti, jejichz podily tvofi
souc¢ast majetku Podfondu, tedy napfiklad v dUsledku existence zastavniho prava tfeti osoby, vécného
brfemene, najemniho vztahu, resp. predkupniho prava.



Urokové riziko

Urokové riziko je vymezeno jako riziko ztréty z titulu nepfiznivého dopadu zmény trokovych sazeb a mdze
se vazat k uvérliim poskytnutym Podfondem nemovitostnim spole¢nostem.

Uvérové riziko
Uvérové riziko, j. riziko spojené s pfipadnym nedodrzenim zévazk(l protistrany Podfondu. Emitent

investi¢niho ndstroje v majetku Podfondu ¢&i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni
investice) nedodrzi svij zavazek, pfipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku veas a v pIné vysi nesplati.

Riziko spojené s moznosti selhani spole¢nosti, ve které ma Podfond ucast

Riziko spojené s moznosti selhani spolec¢nosti, ve které ma Podfond Uc¢ast, spocivajici v tom, Ze takova
spole¢nost mUze byt dotéena podnikatelskym rizikem. V disledku tohoto rizika mdze dojit k poklesu trzni
ceny podilu v prislusné spolecnosti ¢i jeho Upinému znehodnoceni (napriklad v pripadé upadku), resp.
nemoznosti prodeje Ucasti v takové spolecnosti.

Riziko spojené s investicemi do nemovitosti.

Obecné u investic do nemovitosti, na kterych vaznou zastavni nebo jina prava tretich osob, riziko
nedostatec¢né infrastruktury potfebné k vyuzivani nemovitosti a riziko vyplyvajici z ocefiovani nemovitosti.
Nabyva-li Podfond do svého majetku pfimo ¢&i prostfednictvim nemovitostni spole¢nosti nemovitosti
(konkrétné stavby) vystavbou, existuje riziko jejich vadného pfip. pozdniho zhotoveni, v disledku ¢ehoz

muze Podfondu vzniknout Skoda. Vzhledem k povaze majetku existuje rovnéz riziko znic¢eni takového
aktiva, at jiz v ddsledku jednani treti osoby ¢i v disledku vy$si moci.

Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace
Riziko vyplyvaijici z vefejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, vlastnictvim a pronajmem majetkovych

hodnot ve vlastnictvi Podfondu ¢i nemovitostni spole¢nosti vlastnéné Podfondem, zejména zavedeni Ci
zvyseni dani, srazek, poplatkd ¢i omezeni ze strany prislusnych organd statu.

Riziko ménové
Ménové riziko spodivajici v tom, Ze hodnota investice mdze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu.
Riziko vypofadani

Riziko vyporadani spojené s tim, Ze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se predpokladalo, z ddvodu,
Ze protistrana nezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve stanovené Ihiité.

Riziko ztraty majetku svéreného do Uschovy (nebo jiného opatrovani)
Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy (nebo jiného opatrovani) mize byt zapfi¢inéno zejména

insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby, kterda ma v uUschové nebo v jiném
opatrovani majetek Podfondu.



Riziko zruSeni Fondu
Fond mdze byt ze zdkonem stanovenych divodU zrusen, a to zejm. z dlivodu, Ze:

a) pramérna vyse fondového kapitélu tohoto Fondu za poslednich 6 mésicl nedosahuje ¢dstky
odpovidajici alespor 1 250 000 EUR,;

b) vySe fondového kapitalu tohoto Fondu do 12 mésicl ode dne jeho vzniku, nedosdhne ¢éastky
odpovidajici alespon 1 250 000 EUR.

CNB muze rozhodnout o vymazu Fondu ze seznamu investiénich fond, napt. v pfipadé, kdy Fond nema
déle nez tfi mésice depozitare.

Riziko vyplyvajici z omezené Cinnosti depozitare

Rozsah kontroly Podfondu ze strany depozitare je smluvné omezen depozitarskou smlouvou. Z kontrolni
¢innosti jsou vylouceny Ukony dle § 73 ods. 1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a ¢innost je zajistovana
pfimo investi¢ni spole¢nosti pomoci internich kontrolnich mechanizmd.

Operacni, pravni a ostatni rizika

Rizeni operacnich, pravnich a ostatnich rizik je upraveno statutem Podfondu a vnitinimi predpisy
Podfondu. Vzhledem k povaze podnikani, kterou je ¢&innost kvalifikovanych investorl dle zakona
¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich pfedpist, musi
byt veskeré investice Podfondu realizovany v souladu s platnych statutem Podfondu a podIéhaiji kontrole
ze strany depozitare Podfondu.

12.1. Expozice a koncentrace rizik v tis. K&

typ expozice typ rizika protistrana hodnota | koncentrace
P{jcky a Uvéry kreditni, drokove | Z8PUICka Vinorev Investments | 40 507 49544,
SE v¢. Urokl

Pdjcky a uvery kreditni, Urokové éfgkué(:ka GARTAL Holding vC. 16 541 1520 %
Pdjcky a uvery kreditni, urokové éfgkué(:ka Vihorev: Maxim v¢. 2411 2,21 %
Pdjcky a tvéry Celkem 65 259 59,95 %
Penize a penézni ekvivalenty | kreditni FIO 10 0,01 %
Penize a penézni ekvivalenty | kreditni Ceska sporitelna 185 0,17 %
Penize a penézni ekvivalenty Celkem 195 0,18 %
Obchodni podily trani podil Rezidence Strakonicka) 40334 37,06 %
Obchodnf a jiné pohledavky | kreditni Postoupené pohledavky 2 657 2,44 %
Ostatni kreditni 595 0,37 %
109 034 100,0 %

12.2.  Kreditni riziko — kvalita portfolia v tis. K&

Uvéry Pohledévky B&Zné Ucty Ostatni Celkem
Standartni 65259 2 651 10 595 68 515
Po splatnosti
Predsmlouvané
Ztratové
Celkem 65 259 2 651 10 595 68 515




12.3. Likviditni riziko — splatnost pasiv
Bez financnich derivatl v tis. K¢

<1Y 1-5Y >5Y Celkem
Pevny kupon 0 0 0
Plovouci kupon 0 0 0
Financni derivaty v tis. K¢
<1Y 1-5Y >5Y Celkem
Pevny kupon 0 0 0
Plovouci kupon 0 0 0

Fond nevydal dluhopisy.

12.4.  Trzniriziko — analyza citlivosti v tis. K&

Hodnota*parametr Zisk a ztrata Vlastni kapital
Riziko ceny obchodnich podild 40334*15% 6050 -
Urokové riziko Uvérd 59219*1 % 592

Analyza citlivosti zobrazuje potencialni vliv zmény trznich podminek na hodnoty obhospodarovaného
majetku a dopad na vykazy zisku a ztraty a hodnotu vlastniho kapitalu.

Hodnota (majetku) znamenad expozici podléhajici trznimu riziku a ukazuje miru kvantitativniho dopadu.
Parametr je odhad potencialni ro¢ni zmény na trhu a ukazuje miru potencialniho kvalitativniho dopadu.
hodnota * parametr = potencialni dopad trzniho rizika

urokové riziko Uvérl — parametr je vyjadreny v % a znamena vliv posunu urokové kfivky smérem vzharu

13. PODMINENA AKTIVA A PODMINENE ZAVAZKY

Podfond nevede zadné pravni spory, z nichz by pro néj plynuly podminéné zavazky, pfipadné podminéna
aktiva. Nejsou evidovany ani dalsi skutecnosti, které by naplfiovaly podminky pro zvefejnéni podminénych
zavazkd.

14. UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI
Covid-19

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni mezitimni ucetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2,
jim vyvolané epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na mezitimni ucetni zavérku
Podfondu. Obhospodarovatel na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni mezitimni Ucetni
zavérky vyhodnotil, Ze tyto udalosti nemaji vliv na ucetni zavérku Podfondu. Vysledky a finanéni situace
Podfondu tak nadale potvrzuje pfedpoklad trvani podniku, s jehoz uvazenim byla sestavena tato mezitimni
ucetni zavérka.

V Praze dne 30. 9. 2021

JUDr. Petr Kratky
povéreny zmocnénec Clena predstavenstva
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
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6. Udaje o predpoklddaném budoucim vyvoji podnikéni Fondu

V pribéhu aktualniho Ucetniho obdobi je zdmérem Fondu a Podfondu naddle udrzovat a technicky
zhodnocovat nemovitostni portfolio. Podfond bude realizovat investiéni strategii vymezenou ve statutu
Fondu a Podfondu.

V pribéhu aktualniho ucetniho obdobi bude Podfond ¢elit predné riziku poklesu cen na trhu nemovitosti.

Fond nadale planuje upisovat primarné prioritni investi¢ni akcie (PIA), které budou verejné obchodovany.
V ramci dividendové politiky Fond neplanuje v roce 2020 vyplatu dividendy ve vztahu k zadnému druhu
akcii vydavanych k Podfondu.

V pribéhu aktualniho ucetniho obdobi bude vyznamnym rizikovym faktorem dopad mimoradnych
opatfeni spojenych s rozsifenim viru SARS-CoV-2 a jim vyvolané epidemie nemoci COVID-19. V této
souvislosti mze dojit k vyznamnému omezeni ekonomické aktivity napfi¢ vSemi sektory ekonomiky
s dopadem na realnou hodnotu majetku a dluhd Podfondu. Ke dni vyhotoveni Pololetni zpravy vSak
existuje znacna mira nejistoty ohledné intenzity a doby zavedeni mimoradnych opatreni a jejich efektu
na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot neustdle dochazi k vyvoji v této oblasti. Nelze proto
s pozadovanou presnosti stanovit ocekavany dopad vyse uvedené situace na realnou hodnotu majetku a
dluhd Podfondu.
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7. Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, Ze Pololetni zprava podava vérny a poctivy obraz
o finan¢éni situaci, podnikatelské c¢innosti a vysledcich hospodarfeni Fondu za uplynulé pololeti a
o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni.

Zpracoval: JUDr. Petr Kratky

Funkce: povéreny zmocnénec jediného ¢lena predstavenstva spole¢nosti
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.

Dne: 30.9. 2021

Podpis:




