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1 SEZNAM POUZITYCH POJMU A ZKRATEK
V pololetni zpravé pouzité zkratky zakladnich pravnich predpist, kterymi se emitent Fidi pfi své ¢innosti:
Fond ¢i Emitent — Pro arte, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Podfond — Podfond Pro arte

Ostatni jméni - Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhd Fondu z jeho investic¢ni
¢innosti ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF

Fondovy kapital - Hodnota majetku v podfondu sniZzend o hodnotu dluh(i v podfondu ve smyslu § 191 odst.
6 ZISIF, pficemz majetek a dluhy podfondu predstavuji majetek a dluhy Fondu z jeho investicni ¢innosti, které
byly jako ¢ast jméni Fondu Ucetné a majetkové oddéleny a zahrnuty do podfondu vytvoreného Fondem ve
smyslu ust. § 165 odst. 1 a 2 ZISIF.

VoBUP - Viyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizéi Gpravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech

ZISIF - Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech

ZOK — Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich)
NOZ - Zakon ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik

ZPKT - Z&kon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu

ZoU - Z&kon & 563/1991 Sb., o Géetnictvi

Naf¥izeni 809/2001 - Nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004

Naf¥izeni 231/2013 - Nafizeni Komise (ES) ¢. 231/2013

2 SEZNAM PRILOH POLOLETNI ZPRAVY

Priloha ¢. 1 — Mezitimni Gcetni zavérka Fondu

Priloha ¢. 2 — Komentéar k mezitimni Ucetni zavérce Fondu

Priloha ¢. 3 — Mezitimni Gcetni zavérka Podfondu

Priloha ¢. 4 — Komentar k mezitimni Gcetni zavérce Podfondu

Tato pololetni zprava emitenta je sestavend dle ustanoveni § 119 ZPKT.

Mezitimni Ucletni zavérka prilozena k pololetni zpravé jak Fondu, tak Podfondu, byla sestavena v souladu s
Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (International Financial Reporting Standards, IAS/IFRS) a jejich
interpretacemi (SIC, IFRIC) ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Srovnavacim obdobim ve zkraceném vykazu o financni situaci je obdobi k 31. 12. 2020 a ve zkraceném vykazu
vysledku hospodareni a ostatniho Uplného vysledku je obdobi k 30. 6. 2020.

Vysvétlujici pozndmky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor fadné porozumél veskerym vyznamnym
zménam v hodnotéach a jakémukoliv vyvoji v dotceném plilroc¢nim obdobi, jez odrazi tyto zkracené vykazy.

Pololetni zprava je nekonsolidovana a nepodléha auditu, ani nebyla nezavislym auditorem prezkoumana.
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3 ZAKLADNI UDAJE O EMITENTOVI

Néazev Fondu:
ICo:

LEI:

Sidlo:

Typ fondu:

Vznik:
Pravni forma:
Ucetni obdobi Fondu:

Vykazované obdobi Fondu:

Pro arte, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
242 47 464

3157005YWNPKEY3M3B45

Trzisté 366/13, Mala Strana, 118 00 Praha 1

Fond kvalifikovanych investord dle ZISIF § 95 odst. 1 pism. a) v pravni formé
akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem. Fond je zapsan v
seznamu investi¢nich fond@ s pravni osobnosti vedeném CNB dle § 597
pism. a) ZISIF.

30.7.2012

Akciova spolecnost
1.1.2021 - 31.12. 2021
1.1.2021 - 30. 6. 2021

Zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 18380,

dale také jako ,Fond".

Nazev Podfondu:
NIC:

LEL:

Zemé sidla:
Telefonni cislo:

Ucetni obdobi Podfondu:

Vykazované obdobi Podfondu:

dale také jako ,Podfond".

Administrator:
Néazev:

ICO:

Sidlo:

Misto registrace:

Cislo registrace:

Podfond investi¢niho fondu
751 60 951
315700EFEDMKOSC4VD9%4
Ceské republika

+420 212 249 649
1.1.2021-31.12. 2021
1.1.2021 -30. 6. 2021

Winstor investi¢ni spolecnost a.s.

083 15 868

Ruzova 948/14, 110 00 Praha 1 - Nové Mésto
Méstsky soud v Praze

B 24543

Poznamka: Administrator je opravnén presdhnout rozhodny limit. Administrator
vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF.
POLOLETNi ZPRAVA FONDU VCETNE
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3.1

FONDOVY KAPITAL EMITENTA DLE IFRS

Pro arte, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Fondovy kapital investicni:
Podfond investi¢niho fondu

Fondovy kapital investi¢ni:

2 986 tis. K¢

301 210 tis. K¢

3.2 UDAJE O CENNYCH PAPIRECH

Zakladatelské akcie:

Pocet akcii: 10 ks

Druh, forma, podoba: zakladatelska akcie, listinny cenny papir, kusové

Obchodovatelnost: Zakladatelské akcie nejsou verejné obchodovatelné, prevoditelnost
zakladatelskych akcii je omezena.

Pocet akcii na zacatku obdobi: 10 ks

Pocet emitovanych akcii: 0 ks

Pocet odkoupenych akcii: 0 ks

Pocet akcii na konci obdobi: 10 ks

Investi¢ni akcie A:

Pocet akcii: 1764 838 ks

Druh, forma, podoba: investicni akcie, na jméno, listinny cenny papir, prevoditelnost investi¢nich
akcii A je omezena.

Pocet akcii na zac¢atku obdobi: 1741411 ks

Pocet emitovanych akcii: 23 427 ks

Pocet odkoupenych akcii: 0 ks

Pocet akcii na konci obdobi: 1764 838 ks

Investicni akcie B:

Pocet akcii: 406 285 ks

Druh, forma, podoba: investicni akcie, na jméno, zaknihovany cenny papir, v evidenci spolecnosti
Centralni depozitar cennych papird, a.s.

ISIN: CZ0008044674

Obchodovatelnost: Investi¢ni akcie jsou pIné splacené, volné prevoditelné a od 13.9.2021 pfijaty
k obchodovani na evropském regulovaném trhu Burzy cennych papird
Praha, a.s. jako instrument s oznacenim PROARTE B IFPZK.

Pocet akcii na za¢atku obdobi: 406 285 ks

Pocet emitovanych akcii: 0 ks
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Pocet odkoupenych akcit: 0 ks
Pocet akcii na konci obdobi: 406 285 ks
3.3 POPIS PODNIKATELSKE CINNOSTI EMITENTA

a) Podnikatelska ¢innost Emitenta

Fond vytvari podfondy, jako Gcetné a majetkové oddélené ¢asti jméni Fondu. Fond ma k 30.6.2021 vytvoreny
jeden podfond, do kterého zahrnuje majetek a dluhy z investi¢ni ¢innosti. Fond k podfondu vydava investicni
akcie. O majetkovych pomérech podfondu, jakoz i o dalSich skutecnostech, se vede Ucetnictvi tak, aby
umoznilo sestaveni Ucetni zavérky za kazdy jednotlivy podfond. Soucasti pololetni zpravy Fondu je rovnéz
pololetni zprava Podfondu.

V pribéhu Gcetniho obdobi Podfond provadél standardni investi¢ni ¢innost dle svého statutu. Predmétem
podnikani Fondu a Podfondu je kolektivni investovani prostfedkl ziskanych od investord na zakladé
stanovenych investic¢nich cil( a strategie Fondu a Podfondu.

Jménim Fondu se pro Ucely Pololetni zpravy rozumi Ostatni jméni. Hospodareni s Ostatnim jménim spociva
pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie.

K datu 1. srpna 2018 byl do seznamu investi¢nich fondd s pravni osobnosti vedeného CNB podle § 597 pism.
a) ZISIF zapsan k vy$e uvedenému investicnimu fondu s proménnym zakladnim kapitalem Gdaj o podfondu s
nazvem Podfond Pro arte. Na zakladé rozhodnuti valné hromady byl veskery investicni majetek fondu
preveden do Podfondu Pro arte.

Investicnim cilem Podfondu je setrvalé zhodnocovani prostiedkd vlozenych investory do Podfondu, a to
zejména na zakladé investic Podfondu do uméleckych dél jakozto do aktiva dlouhodobé zachovavajiciho svou
hodnotu s tim, Ze vynosy investic budou pFevazné opatfovany prodejem uméleckych dél. Cast takovych ziskd
plynoucich z portfolia Podfondu bude také v souladu s investi¢nim cilem déle reinvestovana.

Z hlediska druhu aktiv, do nichz Podfond prevazné investuje, je nezajisténym fondem kvalifikovanych investor(
se zamérenim na investice do uméleckych dél bez rozdilu zemé plivodu autora.

Aktiva, na néz je zamérena investicni strategie Podfondu, mize Podfond nabyvat také v rdmci premény podle
Zakona o pfeménach. Styl obhospodarovani Podfondu neni zalozen na taktickém umistovani aktiv.

Majetek Podfondu je za Gcelem dosazeni investi¢niho cile investovan do druh(i majetkovych hodnot, jako jsou
umélecka dila (jmenovité predevsim malby, kresby, kolaze, tisky, fotografie a prostorové objekty, véetné dél
vytvorenych novymi uméleckymi technologiemi), vklady v bankéch nebo zahrani¢nich bankach, uvéry a
zapUjcky poskytnuté Podfondem a Ize je dle Statutu investovat rovnéz do prav k autorskym dildm (ktera jsou
zpUsobild k tomu, aby pfindsela vynos plynouci z poskytovani téchto prav dalSim osobam), Ucasti v
kapitalovych obchodnich spole¢nostech, pficemz vSechny tyto majetkové hodnoty tvori vzdy vice nez 90 %
hodnoty majetku Podfondu.

Podfond nehodla své investice koncentrovat do urcité zemépisné oblasti.

Podfond je rovnéz opravnén pfijmout ¢i poskytnout Uvér nebo zapljcku dle pravidel vymezenych svym
statutem.

V prvni poloviné roku 2021 Podfond realizoval ¢innosti na zakladé své investicni strategie a vykonaval béznou
¢innost v souladu se svym statutem spocivajici v investovani do uméleckych dél. Fond se pravidelné ucastni
aukci organizovanych prestiznimi mezinarodnimi aukcnimi sinémi. Hlavnimi zdroji pfijmd Podfondu v tomto
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obdobi byly prijmy z prodeje uméleckych dél drzenych v ramci investi¢niho majetku Podfondu a z Upist
investicnich akcii.

S ohledem nejen na situaci kolem pandemie Covid-19 je Podfond pfipraven v pfipadé, kdy by se, vzhledem ke
zméné parametrG vnéjsiho ekonomického prostredi, ukazalo dalsi drzeni nékteré z investic Podfondu jako
neekonomické, pfipraven prodat jinému strategickému investorovi.

V soucasné dobé plati, ze fidici organy Fondu nezavazaly Fond k dal$im vyznamnym investicim, véetné zdrojt
financovani.

V pribéhu prvniho pololeti 2021 doslo k prodeji 40 jednotek uméleckych dél, a véetné dél od autord jako je
Toyen nebo Emil Filla. Nedoslo k zadnym dal$im prodejdm, ani ndkupdm, ani k zavedeni zadnych novych
vyznamnych sluzeb.

b) Portfolio

V této Casti je uveden pouze zakladni prehled o portfoliu Podfondu a jeho vysledcich za vykazované obdobi v
tis. KC. Vice informaci je uvedeno v pfiloze ¢. 3 a 4 Pololetni zpravy.

Ukazatel Stav k 30.6.2021  Stav k 30.6.2020 Podil Zména
Obrazy ;[Zlme[“ka 219 158 263 249 71,24 % -16,75 %
Peneézni prostredky 50727 4284 16,49 % 1084,21 %

Majetkove ucasti 17 970 1553 584 % 1057,12 %
s rozhodujicim vlivem
Poskytnuté Uvéry a 10 040 7034 3,26% 42,73 %
zdpujcky
Ostatni majetek 9743 8 640 3,17 % 12,77 %
Aktiva celkem 307 638 284 760 100 %

Jednotlivé polozky jsou blize popsany v pfiloze ¢. 4 Pololetni zpravy.

V pribéhu vykazovaného obdobi se nevyskytly zadné faktory, rizika ¢i nejistoty, které by mély vliv na vysledky
hospodareni Podfondu.

Vyznamnym majetkem Podfondu k 30.6.2021 je portfolio 185 uméleckych dél.

3.4 VYSLEDKY HOSPODARENI EMITENTA K 30. 6. 2021

K 30. 6. 2021 mél Fond celkova aktiva ve vysi 3 434 tis. KC. Vlastni kapital Fondu cinil ke dni 30. 6. 2021 2 987
tis. K& Hospodarsky vysledek za vykazované obdobi Cinil 1 043 tis. K¢ Hodnota zakladatelskych akcii se ve
vykazovaném obdobi nezménila a zlstala ve vysi 1 000 tis. KC.

K 30.6.2021 mél Podfond celkové aktiva ve vysi 307 638 tis. K. Vlastni kapital Podfondu cinil ke dni 30. 6. 2021
castku 301 210 tis. KE Hospodarsky vysledek za vykazované obdobi byl uzavien ziskem ve vysi 6 392 tis. KC.
Hodnota jedné Investicni akcie k 30. 6. 2021 ¢ini 138.7300 K¢.

K 30. 6. 2021 neprobéhly jiné transakce mezi spojenymi osobami a Podfondem, nez ty, které jsou popsané
v priloze ¢. 4 Pololetni zpravy.
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4 PROHLASENIi ODPOVEDNYCH OPRAVNENYCH OSOB FONDU

Podle naseho nejlepsiho védomi podava pololetni zprava vérny a poctivy obraz o financni situaci,
podnikatelské cinnosti a vysledcich hospodareni Fondu za uplynulé pololeti a o vyhlidkach budouciho vyvoje
financni situace, podnikatelské cinnosti a vysledkd hospodareni.

V Praze, dne 30. 11. 2021

=m0 Kp M//{ﬁ:%,.p </

i .
PhDr. Pavel Chalupa Mgr. Robert Meckovsky, Ph. {

Clen predstavenstva Clen predstavenstva

Pro g 9 POLOLETNI ZPRAVA FONDU VCETNE
PODFONDU



5 PRILOHAC.1 - MEZITIMNIi UCETNIi ZAVERKA FONDU

Pro arte

Pro arte, investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

MEZITIMNI UCETNI ZAVERKA FONDU

za pololeti od 1. 1. 2021 do 30. 6. 2021
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5.1 VYKAZ O FINANCNI SITUACI FONDU

VYKAZ O FINANCNI SITUACI

k 30. 06. 2021
tis. K¢ Bod 30.06.2021  31.12.2020
AKTIVA
Kratkodobd aktiva 3434 2426
Penézni prostiedky a penézini ekvivalenty 6.1.7 1463 631
Pohledavky z obchodnich vztah 6.1.7 1886 1736
Ostatni aktiva 6.1.7 84 58
Aktiva celkem 3434 2426
tis. K¢ Bod 30.06.2021 31.12.2020
PASIVA
Vlastni kapital 2 987 1944
Zakladni kapital 6.1.7 1000 1000
Vysledek hospodareni béZzného obdobi 6.1.7 1043 277
Nerozc!eleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich 6.17 944 667
obdobi
Kratkodobé zavazky 448 482
Ostatni pasiva 6.1.7 448 482
Vlastni kapitdl a zavazky celkem 3434 2426

Vykaz o finanéni situaci je sestaven ve zkraceném rozsahu k 30. 6. 2021 a k 31. 12. 2020. Udaje k 31. 12. 2020
jsou auditované, udaje k 30. 6. 2021 auditované nejsou. Hodnoty vykazu financni situace jsou dosazeny pouze
neinvesti¢ni Cinnosti a veskery majetek Fondu je pfifaditelny na zakladatelské akcie.

Pro
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5.2 VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI A OSTATNIM UPLNEM VYSLEDKU FONDU

VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI

k 30. 06. 2021
tis. K¢ Bod 30.06.2021  30.06.2020
Spravni naklady (-) 6.1.7 -2725 -3873
Ostatni vynosy 6.1.7 3773 3470
Ostatni naklady (-) -8
Vysledek hospodareni
pred financnimi naklady 1048 411
Finanéni naklady (-) 6.1.7 -5 -8
Zisk nebo ztrata z financni ¢innosti - 2
Vysledek hospodareni pred zdanénim 1043 -417
Dan z pfijmu za béZnou ¢innost - splatna 0 0
Vysledek hospodareni z pokracujici ¢innosti po zdanéni 1043 -417
Zisk po zdanéni pripadajici na drZitele zakladatelskych akcii po zdanéni 1043 -417
Celkovy uplny vysledek hospodareni 1043 -417

Vykaz o Gplném vysledku hospodareni je sestaven ve zkraceném rozsahu k 30. 6. 2021 a k 30. 6. 2020. Udaje
k 30. 6. 2021, ani Udaje k 30. 6. 2020 nejsou auditované. Hodnoty vykazu o Uplném vysledku hospodareni jsou
dosazeny pouze neinvesti¢ni ¢innosti a veskery zisk Fondu je pfifaditelny na zakladatelské akcie. Hodnoty
nalezici k investi¢ni ¢innosti jsou soucasti mezitimni Ucetni zavérky Podfondu, ktera je rovnéz soucasti této

Pololetni zpravy.
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6 PRILOHA C.2 — KOMENTAR K MEZITIMNIi UCETNIi ZAVERCE FONDU

Pro arte

Pro arte, investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

KOMENTAR K MEZITIMNI UCETNIi ZAVERCE FONDU

za pololeti od 1. 1. 2021 do 30. 6. 2021
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6.1 OBECNE INFORMACE

Mezitimni Gcetni zavérka je sestavena za spolecnost Pro arte, investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s., (déle jen jako ,Fond”) se sidlem Trzisté 366/13, Mala Strana, 118 00 Praha 1. Pro arte, investicni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. vznikl dne 30. 7. 2012 zépisem do obchodniho rejstfiku. Pfedmét
podnikani Fondu je cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investorl ve smysu ZISIF, pficemz Fond je

samospravnym Fondem ve smyslu § 8 ZISIF. Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF.

6.2 PROHLASENi O SHODE S UCETNIiMI PRAVIDLY

Mezitimni Ucetni zavérka byla sestavena v souladu s Mezinadrodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi (IFRS),
Mezinarodnimi Géetnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC), spolecné pouze ,IFRS”, vydanymi
Radou pro Mezinarodni Géetni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU). Mezitimni Gcetni zavérka je
sestavena na principu historickych hodnot s vyjimkou financnich nastrojd, které jsou vykazovany na principu
realnych hodnot.

Mezitimni Ucetni zavérka nepodléha auditu, ani nebyla nezavislym auditorem prezkoumana.

Jelikoz od 1.1.2021 vstoupila v platnost novela Vyhlasky, finanni instituce nové zacaly vykazovat financni
nastroje v souladu s IFRS, pfi¢emz Fond a Podfond dale rovnéz uplatruji metodiku IFRS 16. S ohledem na
pfijeti Fondu k obchodovani na evropském regulovaném trhu k 13.9.2021 desle-dojde ke zméné v Ucetnich
pravidlech s ohledem na vykazovéani_v souladu s § 19a odst. 2 ZoU, kdy Fond i Podfond revé-budou nové
v ramci Ucletnictvi od teheto-datal.1.2022 vykazovat podlev-_seuladu-s-IFRS. K 30.6.2021 nebyly provedeny
zadné dalsi zmény v Ucetnich pravidlech Fondu.

6.3 VYKAZOVANI PODLE SEGMENTU

Vykazovani podle segmentl nebylo na vykazy aplikovano.

6.4 PREPOCTY CIZICH MEN

Mezitimni UGcetni zavérka je prezentovana v ceskych korunach, které jsou pro Fond i Podfond ménou
vykazovani.

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem
splatnosti jsou prepoditavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu realizace
transakce. VSechny transakce vycislené v cizi méné jsou prepocitavany do tuzemské mény dle devizového
kurzu CNB platného k poslednimu dni kazdého kalendafniho ctvrtleti. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu
aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich
operaci”.

6.5 SEZONNOST

Podnikatelské aktivity Fondu nejsou vyznamné ovlivnény sezonnimi vykyvy.

6.6 ODHADY

Sestaveni mezitimni Gcetni zavérky v souladu s IFRS vyzaduje, aby vedeni Fondu uskutecnilo odhady a
predpoklady, které ovliviiuji hodnoty aktiv a pasiv, vynos( a nakladd, jez jsou vykazovany v Ucetnich vykazech
a souvisejicich komentarich. Tyto odhady a predpoklady vychazi z historickych zkuSenosti a dalsich faktor(,
které jsou povazovany za pfimérené k datu sestaveni mezitimni Gletni zavérky a pouzivaji se v situaci, kdy
Ucetni hodnoty majetku a zdvazkl nejsou zcela evidentni z jinych zdrojd nebo kdy existuje nejistota pfi
uplatnéni jednotlivych Gcetnich postupl. Skutecné vysledky se mohou od odhadu lisit.
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Odhady a predpoklady jsou pribézné revidovany. Upravy Géetnich odhadd jsou zohlednény v obdobi, ve
kterém jsou tyto odhady revidovany, pokud se revize tykd pouze daného ucetniho obdobi, nebo v obdobi
revize a budoucich obdobich, pokud revize ovliviiuje soucasné i budouci obdobi.

Odhady a vychozi predpoklady pouzité v bézném ucetnim obdobi ovliviiuji predevsim hodnotu vykazanych
investic do uméleckych dél, popfipadé pohledavek.
6.7 DODATECNE POZNAMKY K UCETNIM VYKAZUM

Fond eviduje k 30. 6. 2021 souhrn aktiv ve vysi 3 434 tis. K¢ (31.12.2020: 2 426 tis. K&) Z toho Cini penézni
prostredky a penézni ekvivalenty 1 463 tis. K¢ (31.12.2020: 631 tis. KC) a ostatni aktiva ve vysi 1 970 tis. K¢
(31.12.2020: 1 795 tis. K¢).

a) Penize a penézni ekvivalenty

Celkovou hodnotu penéznich prostfedkd tvofi pfedeviim penize na Gétu v Ceské spofitelng, a. s. vedeném v
Ceskych korunach v celkové vysi 1 463 tis. K& K 31. 12. 2020 cinil zGstatek penéznich prostfedkd v bance
631 tis. K.

b) Ostatni aktiva

v tis. K¢ 30. 6. 2021 31.12. 2020
Jiné pohleddvky 48 24
Zuctovani DPH ze zdloh 34 34
Ndklady pristich obdobi 2 =
Ostatni aktiva celkem 84 58

Polozka Naklady pfistich obdobi k 31.12.2020 dosahuje hodnoty 558 K¢.

c) Kratkodobé zavazky

v tis. K¢ 30. 6.2021 31.12. 2020
Zdvazky z obchodnich vztah( 9 7
Zdvazky vyplyvajici z mezd 345 340
Dohadné ucty pasivni 63 47

Dari ze zdvislé cinnosti 31 83
Viydaje pristich obdobi - 3

Jiné zdvazky - 2
Krdtkodobé zdavazky celkem 448 482

d) Ostatni vynosy

v tis. K¢ 30.6.2021 30. 6. 2020
Viynosy z poplatkii a provizi 3773 3470
Ostatni vynosy celkem 3773 3470

e) Spravni naklady

v tis. K¢ 30.6.2021 30. 6. 2020
Osobni ndklady 2279 3463
Ndklady na audit 20 -
Dariové poradenstvi 37 -
Ostatni dané a poplatky - 1
Ostatni sprdvni ndklady 390 418
Spravni naklady celkem 2725 3873

Polozka Naklady na audit obdobi k 30.6.2020 dosahuje hodnoty 605 K¢.
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f) Finan¢ni naklady

v tis. K¢ 30.6.2021 30. 6. 2020
Ndklady na poplatky 4 8
Financni naklady celkem 4 8

6.8 RIZENI FINANCNIHO RIZIKA DLE STATUTU FONDU

Fond nevyviji investicni ¢innost. Hlavni rizika spojena s investovanim jsou obsazena v pfiloze Mezitimni Ucetni
zavérky Podfondu.

6.9 INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI FONDU

Fond nevyviji investi¢ni ¢innost. Veskerou investi¢ni ¢innost vyviji Podfond. Informace o investicni ¢innosti jsou
obsazeny v pfiloze Mezitimni G¢etni zavérky Podfondu.

| pfes vyznamné udalosti zminéné v bodu 6.1.11, tykajici se pandemie koronaviru, Fond neocekava vyznamné
zmeény ve vyvoji jeho neinvesti¢ni ¢innosti v nasledujicim pololeti. Jak je zminéno nize, vedeni Fondu bedlivym
sledovanim vyvoje v prvnim pololeti dospélo k zavéru, ze v souvislosti s pandemii nebyl Fond postizen v mife,
ktera by vyzadovala zésahy do strategii a cil Fondu. Jelikoz v pfedchozich obdobich byla koronakrize ze strany
Fondu a Podfondu zvladnuta s vyuzitim home-office a dalkovych komunikacnich moznosti (napf. e-maily,
telefony), a vyrazné neomezila provoz Fondu, vedeni Fondu neocekava, Ze by v pripadé opakované karantény
byl provoz Fondu vyrazné omezen a neocekava tedy v nasledujicich mésicich ani pokles finanéni vykonnosti,
zhorseni financni situace Ci problémy s penéznimi toky.

6.10 UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH STANOV NEBO STATUTU FONDU, KE KTERYM DOSLO V
PRUBEHU SLEDOVANEHO OBDOBI

V prabéhu ucetniho obdobi nedoslo k Zadnym podstatnym zménam stanov ¢i statutu Fondu.

6.11 VYZNAMNE UDALOSTI VE VYKAZOVANEM OBDOBI

Ve vykazovaném obdobi nedoslo k zddné vyznamné udalosti i transakci, kterd by nebyla zohlednéna v této
nekonsolidované Ucetni zavérce s vyjimkou nize uvedeného.

Pandemie COVID-19

Prvni pololeti roku 2021 bylo ovlivnéno pokracujici pandemii virového onemocnéni COVID-19, které bylo
v roce 2020 oznaceno Svétovou zdravotnickou organizaci za globalni pandemii.

V reakci na zdravotni rizika a rychlé Sifeni viru zavedly lokalni viady v minulém roce fadu restriktivnich opatreni,
ktera pokracujiiv roce 2021. Néktera zarizeni byla nucena prerusit provoz v ndvaznosti na zamezeni shlukovani
vétsi skupiny obyvatel, napf. restauracni zafizeni a Skoly.

Jelikoz ke dni vydani této pololetni zpravy pandemie v Ceské republice, i celkové ve svété, stale trva, klicovymi
parametry pro dalsi vyvoj ekonomické situace bude pristup vlady v nadchazejicich obdobich. DalSim klicovym
parametrem pro mozny negativni vyvoj je predevsim i segment, ve kterém ta kterd spolecnost plsobi. Nékteré
segmenty jsou touto pandemii postizeny méné, napf. potravinarstvi, jiné segmenty vice, napf. drobni
zivnostnici, femeslnici apod. Fond a Podfond se pohybuji predevsim v oblasti uméleckych predmétl, coz je
velmi specificka a stabilni oblast, které se i mimo pandemii koronaviru dotykaly krize viceméné okrajové. Jelikoz
jsou umélecké predméty vybornym uchovatelem hodnoty, Ize v mésicich pandemie naopak vidét rdstovou
tendenci investic do tohoto odvétvi, coz Ize vysvétlit hledanim alternativnich moznosti investic za Ucelem
uchovani hodnoty penéz i v takto jinak investi¢né volatilnim obdobi.
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Obhospodarovatel dospél k zavéru, ze tyto udalosti nemaji vyznamny vliv na predpoklad nepretrzitého trvani
Fondu. Vedeni Fondu neocekava problémy s cash-flow. Tato mezitimni Ucetni zavérka tedy byla zpracovana
za predpokladu, Ze Fond bude nadale schopen pokracovat ve své ¢innosti.
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7 PRILOHA C. 3 — MEZITIMNI UCETNIi ZAVERKA PODFONDU

Pro arte

Podfond Pro arte

MEZITIMNI UCETNIi ZAVERKA PODFONDU

za pololeti od 1. 1. 2021 do 30. 6. 2021
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7.1 VYKAZ O FINANCNI SITUACI PODFONDU

VYKAZ O FINANCNI SITUACI

k 30. 06. 2021
tis. K¢ Bod 30.06.2021 31.12.2020
AKTIVA
Dlouhodobd aktiva 238 296 276 505
Investi¢ni majetek 8.1.7 220 326 258 535
Podily v ovladanych osobach 817 17 970 17 970
Kratkodobd aktiva 69 342 35975
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 8.1.7 50 727 18 915
Pohledavky z obchodnich vztah 8.1.7 1414 8
Poskytnuté pajéky kratkodobé 817 10 040 8 790
Ostatni aktiva 81.7 7 161 8 262
Aktiva celkem 307 638 312 480
tis. K¢ Bod 30.06.2021 31.12.2020
PASIVA
Fondovy kapitdl 301 210 306 190
Dlouhodobé zavazky z investi¢nich akcii 8.1.7 249 052 245 752
Emisni dZzio 8.1.7 372 372
Ocenovaci rozdily 8.1.7 58 239 90 609
Vysledek hospodareni béZzného obdobi 8.1.7 6392 -5739
Nerozc!eleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich 817 12 845 24 804
obdobi
Kratkodobé zavazky 6 428 6 290
Rezervy 8.1.7 309 0
Zavazky z obchodnich vztahd 817 2029 1821
Ostatni pasiva 8.1.7 4091 4 469
Cistd aktiva pripadajici k investi¢nim akciim 301210061 306 190 350
Hodnota Cistych aktiv na jednu investiéni akcii (v K¢) 138.7300 142.5700
Fondovy kapitdl a zdvazky celkem 307 638 312 480
POLOLETN{ ZPRAVA FONDU VCETNE
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Vykaz o finanéni situaci je sestaven ve zkrdceném rozsahu k 30. 6. 2021 a k 31. 12. 2020. Udaje k 31. 12. 2020
jsou auditované, udaje k 30. 6. 2021 auditované nejsou. Hodnoty vykazu finanéni situace jsou dosazeny pouze
investicni ¢innosti a veSkery majetek Podfondu je pfifaditelny na vyplatitelné investi¢ni akcie.

Od 1.1.2021 doslo ke zméné ve vykazovani investi¢nich akcii v souladu s platnymi Ucetnimi standardy IFRS. Od
1.1.2021 jsou tedy investicni akcie vykazovany jako samostatna polozka dlouhodobych zavazk{ ,Dlouhodobé
zavazky z investi¢nich akcii” misto predchozich kapitalovych fondd.
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7.2 VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI A OSTATNIM UPLNEM VYSLEDKU PODFONDU

VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI

k 30. 6. 2021

tis. K¢ Bod 30. 6.2021 30. 6. 2020
Vynosy z investi¢niho majetku 8.1.7 49 396 1682
Spravni naklady (-) 8.1.7 -2 029 -2538
Ostatni vynosy 8.1.7 7 64
Ostatni naklady (-) 8.1.7 -41 293 -5 156
Vysledek hospodareni pred financnimi naklady 6 081 -5948
Vynosové uroky 8.1.7 233 225
Finanéni naklady (-) 8.1.7 -39 -22
Ndkladové uroky 8.1.7 -25 -12
Zisk nebo ztrata z financni ¢innosti 8.1.7 -299 293
Vysledek hospodareni pred zdanénim 5975 -5 452
Dan z pfijmU za béZnou ¢innost — splatna 8.1.7 309 61
Dani z pfijmi za béZnou ¢innost — odlozend 8.1.7 -726 -16
Vysledek hospodareni z pokracujici ¢innosti po zdanéni 6 392 -5497
Ostatni Uplny vysledek hospodareni 0 0
Celkovy uplny vysledek hospodareni 6392 -5497
Zisk po zdanéni pripadajici na drZitele investicnich akcii 6392 -5 497
Zisk po zdanéni pfipadajici na drZitele zakladatelskych akcii 0 0

Nekonsolidovany Vykaz o Uplném vysledku hospodareni je sestaven ve zkraceném rozsahu k 30. 6. 2021, se
srovnatelnym obdobim k 30. 6. 2020. Hospodafsky vysledek vznikl pouze investi¢ni ¢innosti. Udaje nejsou

auditované.

Pro
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8 PRILOHA C.4 — KOMENTAR K MEZITIMNI UCETNI ZAVERCE PODFONDU

Pro arte

Podfond Pro arte

KOMENTAR K MEZITIMNi UCETNIi ZAVERCE PODFONDU

za pololeti od 1. 1. 2021 do 30. 6. 2021
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8.1 OBECNE INFORMACE

Mezitimni Uletni zavérka je sestavena za spolecnost Podfond Pro arte, (déle jen jako ,Podfond”) se sidlem

Nevo v

Trzisté 366/13, Mala Strana, 118 00 Praha 1. Predmétem podnikani je cinnost fondu kvalifikovanych investor(
ve smyslu ZISIF, pficemz Fond je samospravnym fondem ve smyslu § 8 ZISIF.

Pro arte, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. vznikl dne 30. 7. 2012 zépisem do obchodniho
rejstfiku. V souladu se svym statutem vytvoril k 1. 8. 2018 Podfond Pro arte.

Fond byl zalozen v souladu se ZOK a ZISIF.

Administrator Fondu:

Winstor investicni spolecnost a.s.

Rlzova 948/14

110 00 Praha 1 — Nové Mésto

ICO: 083 15 868

Administrator vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF.

Fond ve svych aktivech vykazuje podily v ovladanych dcefinych spolecnostech, ale urdil, Ze je investi¢ni
jednotkou v souladu s IFRS 10, odst. 27, nebot:

- Ziskava financni prostiredky od investorl za Gcelem sluzeb spravy investic.

- Prostfedky investuje vyhradné za Ulelem ziskavani vynosu z kapitalového zhodnoceni a vynosu
z investic.

- Vykonnost viech svych investic vyhodnocuje na zdkladé realné hodnoty.

8.2 PROHLASENI O SHODE S UCETNiMI PRAVIDLY

Mezitimni Ucetni zavérka byla sestavena v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS),
Mezinarodnimi Ucetnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC) (spole¢né pouze “IFRS"), vydanymi
Radou pro Mezindrodni Ucetni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU). Mezitimni Ucetni zavérka je
sestavena na principu historickych cen s vyjimkou financnich nastrojd, které jsou vykazovéany na principu
realnych hodnot.

Mezitimni Ucetni zavérka nepodléha auditu, ani nebyla nezavislym auditorem pfezkoumana.

Jelikoz od 1.1.2021 vstoupila v platnost novela Vyhlasky, financni instituce nové zacaly vykazovat financni
nastroje v souladu s IFRS, pficemz Fond a Podfond dale rovnéz uplatiuji metodiku IFRS 16. S ohledem na
prijeti Fondu k obchodovani na evropském regulovaném trhu k 13.9.2021 desle-dojde ke zméné v Ucletnich
pravidlech s ohledem na vykazovani_v souladu s § 19a odst. 2 ZoU, kdy Fond i Podfond nevé-budou nové
v ramci Ucetnictvi od tehete-datal.1.2022 vykazovat v-seuladu—spodle IFRS. K 30.6.2021 nebyly provedeny
zadné dalsi zmény v Ucetnich pravidlech Podfondu.

Vzhledem ke skutecnosti, ze mezitimni Ucetni zavérka neobsahuje vSechny informace pozadované pro béznou
rocni Ucetni zavérku, musi byt analyzovana spolecné a v navaznosti na posledni rocni Gcetni zavérku
sestavenou k 31.12.2020 a ktera je verejné publikovana.

8.3 VYKAZOVANI PODLE SEGMENTU

Vzhledem k zaméreni investicni strategie, kdy Podfond investuje zejména do uméleckych predmétd, Podfond
nerozliSuje provozni segmenty nad ramec prezentace ve vykazu o Uplném vysledku hospodareni.

8.4 PREPOCTY CIZICH MEN
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Mezitimni UGcetni zavérka je prezentovana v ceskych korunach, které jsou pro Fond i Podfond ménou
vykazovani.

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem
splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu realizace
transakce. VSechny transakce vycislené v cizi méné jsou prepocitavany do tuzemské mény dle devizového
kurzu CNB platného k poslednimu dni kazdého kalendafniho &tvrtleti. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu
aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich
operaci”.

8.5 SEZONNOST

Podnikatelské aktivity Fondu nejsou vyznamné ovlivnény sezéonnimi vykyvy.

8.6 ODHADY

Sestaveni mezitimni Gcetni zavérky v souladu s IFRS vyzaduje, aby vedeni Fondu uskutecnilo odhady a
predpoklady, které ovliviuji hodnoty aktiv a pasiv, vynosG a naklad(, jez jsou vykazovany v Ucetnich vykazech
a souvisejicich komentarich. Tyto odhady a predpoklady vychazi z historickych zkuSenosti a dalSich faktor(,
které jsou povazovany za pfimérené k datu sestaveni mezitimni Gcetni zavérky a pouzivaji se v situaci, kdy
Ucetni hodnoty majetku a zavazk( nejsou zcela evidentni z jinych zdroji nebo kdy existuje nejistota pfi
uplatnéni jednotlivych Géetnich postupt. Skutecné vysledky se mohou od odhadd lisit.

Odhady a predpoklady jsou priibézné revidovany. Upravy Gcetnich odhad( jsou zohlednény v obdobi, ve
kterém jsou tyto odhady revidovany, pokud se revize tykad pouze daného Ucetniho obdobi, nebo v obdobi
revize a budoucich obdobich, pokud revize ovliviiuje soucasné i budouci obdobi.

Odhady a vychozi predpoklady pouzité v bézném Ucetnim obdobi ovliviuji predevsim hodnotu vykazanych
investic do uméleckych dél, popfipadé pohledavek.

8.7 DODATECNE POZNAMKY K UCETNIM VYKAZUM

Podfond eviduje k 30. 6. 2021 souhrn aktiv ve vysSi 307 638 tis. K¢ (31.12.2020: 312 480 tis. K¢). Z toho cini
dlouhodoby majetek 220 326 tis. K¢ (31.12.2020: 258 535 tis. K¢), software ve vysi 494 tis. K¢ (31.12.2020:
643 tis. K¢) a dlouhodoby hmotny majetek ve vysi 219 831 tis. K& (31.12.2020: 257 892 tis. K¢).

g) Investi¢ni majetek

Investi¢ni majetek Podfondu tvori predevsim umélecké predméty drzené Podfondem s cilem ziskavani vynosu
plynoucich z prodeje téchto predmétd.

Investice se prvotné oceni na Urovni svych pofizovacich nakladl. Do pocatecniho ocenéni se zahrnou i vedlejsi
naklady spojené s porizenim.

Pro nasledné ocenovani investic do uméleckych pfedmétd Podfond aplikuje model reainé hodnoty. Investice
do uméleckych predmétd se precenuji vzdy k rozvahovému dni. Rozdil z pfecenéni je Gc¢tovan do vlastniho
kapitalu toho obdobi, ve kterém je rozpoznan. Ve vykazu o Uplném vysledku je v souladu s IFRS uveden v rdmci
polozky Ostatni Uplny vysledek.

Dlouhodoby majetek nehmotny

v tis. K¢ Software
k 31.12.2020 | 643
Snizeni -149
Zvyseni -
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Zistatek k 30. 6. 2021 | 494

Dlouhodoby majetek hmotny

Movity majetek Pozemky a Stavby Umelecka dila Celkem
v tis. K¢ budovy
k 31.12.2020 88 - 572 257 232 257 892
Prirdistky - 673 - 12 378 13 051
Ubytky -20 - -30 -36 552 -36 602
Odpisy - - - - -
Precenéni = = = -14 510 -14 510
Vliv odloZené dané - - - - -
Zistatek k 30. 6. 2021 68 673 542 218 548 219 832

Podfond dosahl k 30.6.2021 zisku z prodeje investicniho majetku ve vysi 49 396 tis. K¢ (31.12.2020: 20 801
tis. K&), které jsou prezentovany ve vykazu o Uplném vysledku hospodareni.

h) Financni investice

Udasti s rozhodujicim vlivem

Podfond ma od roku 2019 100% podil ve spolecnostech Pro arte |, s.r.o. a Artebiz, s.r.o., jejichz hodnota
k 30.6.2021 dosahuje celkové vyse 17 970 tis. K¢ Od minulého Ucetniho obdobi nedoslo k zadné zméné
v precenéni téchto Ucasti.

Ico Datum Velikost Porizovaci Ocenovaci Hodnota
Ndzev spolecnosti porizeni podilu (%) cena v tis. K¢ rozdil v tis. KE  celkem v tis. K¢
Pro arte I, s.r.o. 080 39 585 29.3.2019 100% 10 5 1
Artebiz, s.r.o. 047 52 791 20.5.2019 100% 100 17 869 17 969
Celkem v tis. K¢ 17 860 17 970

i) Obchodhni a jiné pohledavky

v tis. K¢ 30. 6. 2021 31.12. 2020
Zadpljcka - CEPADE - jistina 7 900 7348
Zadpljcka - CEPADE - urok 712 496
Uvér Artebiz, s.r.o. - jistina 1427 945
Zistatek k 30. 6. 2021 10 040 8790

Podfond eviduje v Uletnictvi poskytnuté Uvéry a zapljcky za spolecnosti CEPADE, société & responsabilité
limitée, RCS Paris B 390 843 829, se sidlem 7, rue de Thorigny, 75003 Pafiz, Francie a spole¢nosti Artebiz, s.r.o.,
IC 047 52 791, se sidlem Trzisté 366/13, Mal4 Strana, 118 00 Praha 1, které jsou splatné v pribéhu roku 2021

a 2022.
v tis. K¢ 30.6.2021 31. 12. 2020
Jiné pohleddvky 3315 3315
Jiné pohleddvky - precenéni 1023 1023
Poskytnuté zalohy a vratné o 90
kauce
Zdloha na dari z pfijimu 1449 2306
Stdt a podobné pohleddvky 1228 917
Prijmy pristich obdobi 52 79
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Obchodni a jiné pohledavky

celkem 7 161 7730

Soucasti polozky Stat a podobné pohledavky je zac¢tovani DPH ze zaplacenych zéloh ve vysi pohledavky 1 529
tis. K¢ (31.12.2020: 1 449 tis. K¢) a DPH zavazku 301 tis. K¢ (31.12.2020: 533 tis. K¢), které bylo k 31.12.2020
vykazano jako soucast pasiv, ale k 30.6.2021 je vykadzano jako soucast aktiv, v netto Castce tedy 1 228 tis. K¢
(31.12.2020: 917 tis. K<).

Polozka zaloha na dan z pfijmd obsahuje uhrazenou zalohu na dan z pfijm0 ve vysi 1 449 tis. K¢ (31.12.2020:
1124 tis. K&) a rovnéz preplatek na dani z pfijm0 vyplyvajici ze zpétného uplatnéni darfové ztraty ve vysi O tis.
K¢ (31.12.2020: 1 182 tis. K¢).

j) Penize a penézni ekvivalenty

Celkovou hodnotu penéznich prostiedki tvofi predeviéim penize na Gctech v Ceské spofitelné, a. s. vedenych
v Ceskych korunach v celkové vysi 50 720 tis. K¢ a penézni prostredky v pokladnach v ¢astce 7 tis. K& K
31.12.2020 ¢inil zstatek penéznich prostredki v bankach 18 908 tis. K¢ a penézni prostredky v pokladnach 7
tis. K¢.

k) Obchodni a jiné zavazky

v tis. K¢ 30.6.2021 31.172.2020
Leasing 793 -
Dohadné ucty pasivni 284 225
Jiné zdvazky 33 -
Vydaje pristich obdobi 20 50
Ostatni zavazky 49 24

Dari z prijmu - odloZend 2912 3637
Stdat a podobné zavazky - 533
Rezervy 309 -
Obchodni a jiné zavazky celkem 4399 4 469

Polozka Stat a podobné zavazky obsahuje castku vyplyvajici z danové povinnosti DPH ve vysi 0 tis. K¢
(31.12.2020: 533 tis. K¢), ktera byla k 31.12.2020 vykazana jako soucast pasiv, ale k 30.6.2021 je vykadzana jako
soucast aktiv v netto Castce.

) Vlozeny kapital a nerozdélené vysledky

V souladu se svym statutem Podfond vydava investicni akcie na jméno v zaknihované podobé bez nominalni
hodnoty.

Podfond eviduje k 30.6.2021 fondovy kapital ve vysi 301 210 tis. K¢ (31.12.2020: 306 190 tis. K<), ktery je slozeny
ze zavazkd z investicnich akcii ve vysi 249 052 tis. K¢ (31.12.2020: 245 752 tis. K¢), emisniho azia ve vysi
372 tis. K¢ (31. 12. 2020: 372 tis. K<), ocenovacich rozdild ve vysi 58 239 tis. K¢ (31. 12. 2020: 90 609 tis. K¢),
vysledku hospodareni bézného obdobi ve vysi 6 392 tis. K¢ (31.12.2020: -5 739 tis. K¢) a nerozdélenych vysledkd
z predchozich let ve vysi -12 845 tis. K& (31. 12. 2020: -24 804 tis. K&).

m) Vynosy z investicniho majetku

v tis. K¢ 30.6.2021 30. 6. 2020
Viynosy z prodeje uméleckych dél 49 396 1682
Vynosy z inv.majetku celkem 49 396 1682
n) Ostatni vynosy
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v tis. K¢ 30.6.2021 30. 6. 2020
Ostatni provozni vynosy 7 64
Ostatni vynosy celkem 7 64

o) Vynosové uroky
v tis. K¢ 30.6.2021 30. 6. 2020
Vynosové uroky 233 225
Financni vynosy celkem 233 225

p) Spravni naklady
v tis. K¢ 30.6.2021 30. 6. 2020
Naklgqy na obhospodarovdni a 300 300
administraci
Ndklady na depozitare 471 474
Ndklady na audit 42 32
Prdvni a notdrské sluzby 201 267
Dariové poradenstvi 40 -
Emise a sprdva CP 3 -
Ostatni spravni naklady 972 1465
Nadklady celkem 2029 2538

q) Ostatni naklady
v tis. K¢ 30.6.2021 30. 6. 2020
Odpisy dlouhodobého majetku 535 176
Zus.tatkova cena vyfazeného 36573 1071
majetku
Ndklady na poplatky a provize 3773 3471
Ostatni ndklady 412 421
Nadklady celkem 41 293 5139

r) Financni naklady
v tis. K¢ 30.6.2021 30. 6. 2020
Ndkladové aroky 25 12
Bankovni poplatky 14 10
Financni naklady celkem 39 22
v tis. K¢ 30. 6. 2021 30. 6. 2020
Vynosy z devizovych operaci 16 331
Ndklady z devizovych operaci 315 38
Zisk/ztrata z finanéni cinnosti 299 293

celkem

V obdobi do 30. 6. 2021 byla zal¢tovana rezerva na dan z pfijm0 pravnickych osob ve vysi 309 tis. K¢ (30. 6.
2020: 0 tis. K¢). Do 30.6.2021 byla dan kalkulovana z danového zisku sazbou 19 %.

s) Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozend dan z pfijmud vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Gcetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv,
pripadné dalSich docasnych rozdild (danova ztrata), s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro obdobi,

ve kterém budou odlozeny danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény.

Pro

arte
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U uméleckych predmétd vychazi vypocet odlozené dané ze zlstatku ocenovacich rozdilG.

K 30.6.2021 v tis. K¢ Zlistatek oceriovacich rozdilt Odlozeny dariovy zdvazek
Investice do umeél.predmetu ‘ 56 544 2 827

8.8 SPRIZNENE STRANY A JEJICH DOPAD DO UCETNI ZAVERKY

Osoba ovladajici — Statutarni organ - predstavenstvo

Jméno: Mgr. Robert Meckovsky, Ph.D.

Datum narozeni: 21. dubna 1977

Adresa: Aledova 211/23, Cerna Pole, 613 00 Brno
Jméno: PhDr. Pavel Chalupa

Datum narozeni: 11. fijna 1962

Adresa: ¢.p. 45,566 01 Pustina

Osoby ovladané Podfondem:

- Proartel, sr.o., ICO: 080 39 585
- Artebiz s.r.o., ICO: 047 52 791

Za spojené osoby Podfond povazuje kromé vyse uvedenych i osoby ovladané stejnou osobou jako Fond. Nize
jsou uvedeny transakce, které s témito osobami v uvedeném obdobi Podfond realizoval:

- Poskytnuti zapGjcky spolecnosti CEPADE, société & responsabilité limitée, RCS Paris B 390 843 829, se
sidlem 7, rue de Thorigny, 75003 Pafiz, Francie ve vysi 30 000 EUR dne 4.2.2021.

- Poskytnuti beziro¢né zapujcky spole¢nosti Artebiz, s.r.o., IC 047 52 791, se sidlem Trzité 366/13, Mala
Strana, 118 00 Praha 1 ve vysi 20 000 EUR dne 11.1.2021.

Pohledavky:
Podfond neeviduje zadné pohledavky za osobami ovladajicimi.

Podfond k 30.6.2021 eviduje pohledavku za spolecnosti CEPADE, SARL ve vysSi 7 900 tis. K¢ vyplyvajici
z poskytnutého Gvéru a 712 tis. K¢ vyplyvajici z nabéhlého pfislusenstvi k Gvéru.

Podfond k 30.6.2021 eviduje pohledavku za spolecnosti Artebiz, s.r.o. ve vysSi 1 427 tis. K¢ vyplyvajici
z poskytnuté bezurocné zapujcky.

Zavazky:

Podfond neeviduje zadné zavazky za osobami ovladajicimi. Podfond eviduje zavazek za Fondem ve vysi 3 tis.
K¢ vyplyvajici ze skupinového DPH a rovnéz zavazek ve vysi 1 886 tis. K¢ za obhospodarovani.

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami jsou zaloZzeny na podminkach shodnych s transakcemi
s nespriznénymi stranami. Z(statky nesplacené k rozvahovému dni nejsou nijak zajistény a jejich vyporadani
se ocekava formou penézni Uhrady. Fond eviduje soudni spor tykajici se pohledavky, ktery ke dni zpracovani
pololetni zpravy nebyl ukoncen. Jeji pfipadné vyporadani se ocekava formou penéini platby po Uspésném
ukonceni soudniho sporu. Podfond nezalctoval snizeni hodnoty zadné z evidovanych pohledavek v uvedeném
obdobi.
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8.9 RIZENIRIZIK

Soudasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Podfondu je strategie fizeni rizik
vykonavana prostiednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie
obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim nastrojem omezovani
rizik je pfijaty limitni systém definujici soustavu limitd pro jednotlivé rizikové expozice. Pred uskutecnénim
transakce obhospodarovatel vyhotovi analyzu akonomické vyhodnosti obchodu. Obhospodarovatel
vyhodnocuje rizika pfed a po uskutecnéni transakce (ex-ante a ex-post), provadi setressové testovani portfolia
a sbér udalosti operacniho rizika. Rizika, jimz je jméni Podfondu vystaveno z dlivodu aktivit obhospodarovatele
pfi realizaci investicni strategie a Fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou popséana ve statutu Fondu.
V priibéhu Gcetniho obdobi nedoslo k Zzadnym zasadnim zménam v existenci financnich rizik a v jejich Fizeni.
Pro posouzeni soucasné a budouci financni situace Podfondu maji nejvétsi vyznam rizika:

Trzni riziko
Trzni riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv evidovanych v majetku Podfondu.

Trzni riziko je hlavnim rizikem, kterému je jméni Podfondu vystaveno. Obhospodarovatel na ucet Podfondu
investuje do Siroce diverzifikovaného portfolia uméleckych dél bez rozdilu zemé plvodu autora.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity obecné spociva v tom, ze urcité aktivum v majetku Podfondu nebude zpenézeno
v€as za pfimérenou cenu a Ze z tohoto dlivodu nebude obhospodarovatel na Gcet Podfondu schopen dostat
svym zavazklm v dobé, kdy se stanou splatnymi.

Riziko nedostatecné likvidity bylo vyhodnocené jako mirné.

Riziko ménové

Ménové riziko spocivajici v tom, Ze hodnota investice mize byt ovlivnéna zménou devizového kurzu.

Riziko vyporadani

Riziko vyporadani spojené s tim, Ze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se pfedpokladalo, z divodu, ze
protistrana nezaplati nebo nedodé majetkové hodnoty ve stanovené lhité.

Riziko ztraty majetku svéfeného do tschovy (nebo jiného opatrovani)

Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy (nebo jiného opatrovani) mlze byt zapficinéno zejména
insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby, kterd méa v Gschové nebo v jiném opatrovani
majetek Podfondu.

8.10 PROVOZNISEGMENTY

Cinnost Podfondu spoéiva v investovani finanénich prostfedk do uméleckych predmét bez stanoveného
Uzemi plsobnosti ¢innosti. Vzhledem k zaméreni investi¢ni strategie, kdy Podfond investuje zejména do
uméleckych predmétl, nerozliSuje provozni segmenty nad ramec prezentace ve vykazu o Uplném vysledku
hospodareni. Informace poskytnuté dale vtéto Gcetni zavérce je proto treba vnimat taktéz za informace
zverejnéné v souladu s pozadavky na informace tykajici se provoznich segmentd.
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8.11 PODMINENA AKTIVA A PODMINENE ZAVAZKY

Podfond vede aktivni soudni spor, ale bez potencidlniho dopadu, ktery by podminoval nutnost evidovat
podminéna aktiva, pfipadné podminéné zavazky. Nejsou evidovany ani dalsi skutecnosti, které by napliovaly
podminky pro zverejnéni podminénych zavazka.

8.12 UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH STANOV NEBO STATUTU PODFONDU, KE KTERYM
DOSLO V PRUBEHU SLEDOVANEHO OBDOBI

Ve vykazovaném obdobi nedoslo ke zménam ve stanovach, ani zménam statutu Fondu ¢i Podfondu.

8.13 INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI PODFONDU

| pfes vyznamné udalosti zminéné v bodé 8.14 tykajici se pandemie koronaviru, Podfond neocekava vyznamné
zmény ve vyvoji jeho podnikatelské cinnosti v nasledujicim pololeti. Jak je zminéno v bodé 8.14, vedeni
Podfondu bedlivym sledovanim vyvoje v prvnim pololeti dospélo k zavéru, ze v souvislosti s pandemii nebyl
Podfond postizen v mife, kterd by vyzadovala zasahy do strategii a cild Podfondu. Jelikoz v predchozich
obdobich byla koronakrize ze strany Fondu a Podfondu zvladnuta s vyuzitim home-office a délkovych
komunikacnich moznosti (napf. e-maily, telefony), a vyrazné neomezila provoz Podfondu, vedeni Podfondu
neocekava, ze by v pfipadé opakované karantény byl provoz Podfondu vyrazné omezen a neocekava tedy v
nasledujicich mésicich ani pokles finan¢ni vykonnosti, zhorseni financni situace Ci problémy s penéznimi toky.

8.14 VYZNAMNE UDALOSTI VE VYKAZOVANEM OBDOBI

Ve vykazovaném obdobi nedoslo k zddné vyznamné udalosti ¢i transakci, kterd by nebyla zohlednéna v této
nekonsolidované Ucetni zavérce s vyjimkou nize uvedeného.

Pandemie COVID-19

Prvni pololeti roku 2021 bylo ovlivnéno pokracujici pandemii virového onemocnéni COVID-19, které bylo
v roce 2020 oznaceno Svétovou zdravotnickou organizaci za globalni pandemii.

V reakci na zdravotni rizika a rychlé Sifeni viru zavedly lokalni viady v minulém roce fadu restriktivnich opatreni,
kterad pokracujii v roce 2021. Néktera zarizeni byla nucena prerusit provoz v ndvaznosti na zamezeni shlukovani
vétsi skupiny obyvatel, napf. restauracni zafizeni a skoly.

Jeliko? ke dni vydani této pololetni zpravy pandemie v Ceské republice, i celkové ve svété, stale trva, klicovymi
parametry pro dalsi vyvoj ekonomické situace bude pfistup vlady v nadchazejicich obdobich. Dalsim klicovym
parametrem pro mozny negativni vyvoj je predevsim i segment, ve kterém ta kterd spolecnost plsobi. Nékteré
segmenty jsou touto pandemii postizeny méné, napf. potravinarstvi, jiné segmenty vice, napf. drobni
zivnostnici, femeslnici apod. Fond a Podfond se pohybuji predevsim v oblasti uméleckych predmétl, coz je
velmi specificka a stabilni oblast, které se i mimo pandemii koronaviru dotykaly krize viceméné okrajové. Jelikoz
jsou umélecké predméty vybornym uchovatelem hodnoty, Ize v mésicich pandemie naopak vidét rdstovou
tendenci investic do tohoto odvétvi, coz Ize vysvétlit hledanim alternativnich moznosti investic za Ucelem
uchovani hodnoty penéz i v takto jinak investi¢né volatilnim obdobi.

Obhospodarovatel dospél k zavéru, ze tyto udalosti nemaji vyznamny vliv na predpoklad nepretrzitého trvani
Podfondu. Vedeni Podfondu neocekédva problémy s cash-flow. Tato mezitimni Ucetni zavérka tedy byla
zpracovana za predpokladu, Ze Podfond bude nadéale schopen pokracovat ve své ¢innosti.

Soudni spor

Podfond ve vykazovaném obdobi ved! aktivni soudni spor. Vzhledem k tomu, Ze se jedna o spor, ktery se
vede uz z predchoziho obdobi a ktery byl detailnéji popsan jiz v posledni vyrocni zpravé a béhem
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vykazovaného obdobi u néj nedoslo k zadnému novému vyvoji, ani Zadné nové soudni spory nepfribyly,
nebude tento blize popsan v této pololetni zpraveé.

8.15 NASLEDNE UDALOSTI PO KONCI VYKAZOVANEHO OBDOBI
Po konci vykazovaného obdobi do data zpracovani pololetni zpravy nedoslo k zaddnym dalSim udalostem,

kromé nize uvedeného.

Ke dni 1. 9. 2021 doslo na zdkladé Smlouvy o administraci investi¢nich fond ke zméné Administratora Fondu
a Podfondu.

Administrator s Gc¢innosti do 31.8.2021:

AVANT investicni spolecnost, a.s.
ICO: 275 90 241
Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Administrator s Gc¢innosti od 1.9.2021:

Winstor investicni spolecnost a.s.
ICO: 083 15 868
Rdzova 948/14, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

8.16 IDENTIFIKACNI UDAJE DEPOZITARE PODFONDU A INFORMACE O DOBE, PO KTEROU TUTO
CINNOST VYKONAVAL

Nazev: Ceska spotitelna, a.s.
ICo: 4524 47 82
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
Vykon cinnosti depozitare: Celé sledované obdobi
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