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V pololetni zpravé pouzité zkratky zakladnich pravnich pfedpist, kterymi se fond fidi pri své Cinnosti:

VoBUP Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Gpravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech

ZISIF Zékon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech

Z0K Zékon ¢.90/2012 Sh., o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich)

NOzZ Zakon ¢. 89/2012 Sh., obcansky zakonik

ZPKT Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu

ZoU Z&kon €. 563/1991 Sb., o G&etnictvi

Nafizeni 809/2004 Natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004

Nafizeni 231/2013 Nafizeni Komise (ES) ¢. 231/2013

Tato pololetni zprdva emitenta je sestavena dle ustanoveni § 119 zédkona ¢&. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitdlovém trhu,
ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,Zakon“).

Pololetni zprava byla sestavena v souladu se standardem IAS 34 Mezitimni G¢etni vykaznictvi a v jeho ndvaznosti v souladu
s Mezindrodnimi standardy Gcéetniho vykaznictvi (International Financial Reporting Standards, IAS/IFRS) a jejich
interpretacemi (SIC, IFRIC) ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Srovnavacim obdobim ve zkrdceném vykazu o finanéni situaci je k 31. 12. 2017 a ve zkraceném vykazu vysledku hospodareni
a ostatniho Uplného vysledku, vykazu zmén vlastniho kapitalu a vykazu o penéznich tocich je k 30. 6. 2018.

Vysvétlujici poznamky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor radné porozumél veskerym vyznamnym zménam v
hodnotéch a jakémukoliv vyvoji v dotéeném pulroénim obdobi, jez odrazi tyto zkracené vykazy.

Pololetni zprava je nekonsolidovana a nepodléhd auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem prezkoumana.

Protoze je emitent soucasné fondem kvalifikovanych investort ve smyslu ZISIF vyskytuje se dale ve zprévé pod oznacenim
fond, nebo emitent.

AVANT investi¢ni spole¢nost, a. s. ® Rohanské nabfezi 671/15 ¢ 186 00 Praha 8 — Karlin e Czech Republic tel.: +420 267 997 795 e
fax.: +420 296 566 455  www.avantfunds.cz ¢ info@avantfunds.cz IC: 275 90 241 e DIC: CZ 27590241 o zapsano v obchodnim 2
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POLOLETNI ZPRAVA SPOLECNOSTI TOURBILLON INVEST SICAV, A.S.

1) Zakladni udaje o fondu a Ucetnim obdobi

Nazev fondu: Tourbillon Invest SICAV a.s.

ICO: 060 81 436

LEI: 315700Z8TCPO1WC89I85

Sidlo: Rohanské nabfezi 671/15 Praha 8 18600

Typ fondu: Fond kvalifikovanych investori dle § 95 odst. 1 pism. a) v pravni formé

akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem

Misto registrace: Méstsky soud v Praze

Cislo registrace: B 22472

Vznik: 6. kvétna 2017

Pravni forma: Akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem
Zemé sidla: Ceska republika

Ugetni obdobi: 1.1.2018 - 30.06.2018

Statutarni reditel: AVANT investicni spolec¢nost, a.s.

IC: 27590241

Sidlo: Rohanské nabtezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Obhospodarovatel: AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.

IC: 27590241

Sidlo: Rohanské nabtezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Misto registrace: Meéstsky soud v Praze

Cislo registrace: B 11040

Pozndmka: Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.

Obhospodarovatel vykondava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38
odst. 1 ZISIF.

Fondovy kapital emitenta
Vyse fondového kapitalu: 2 753 835 354 ,- K¢ (k 30.6.2018)
2 753 735 354,- K¢ - investicni ¢ast fondového kapitalu

100 000,- K€ — neinvesti¢ni ¢ast fondového kapitalu
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POLOLETNI ZPRAVA SPOLECNOSTI TOURBILLON INVEST SICAV, A.S.

Udaje o cennych papirech

Zakladatelské akcie:

Pocet akecii: 100 ks
Druh, forma, podoba: zakladatelska akcie, na jméno v listinné podobé
Obchodovatelnost: zakladatelské akcie nejsou vefejné obchodovatelné,

prevoditelnost zakladatelskych akcii je omezena

Investicni akcie:
Investi¢ni akcie A

Pocet akcii: 5519 325 ks

Druh, forma, podoba: investi¢ni akcie, na majitele, zaknihovany cenny papir

ISIN: CZ0008042975

Obchodovatelnost: Investic¢ni akcie druhu A (,,rGstové”) jsou plné splacené, volné

prevoditelné a od 5. 2. 2018 jsou verejné obchodovatelné na
regulovaném trhu Burzy cennych papirli Praha, a.s. pod nazvem
TOURB. INV.SICAV A.

Investicni akcie B

Pocet akcii: 1 051 300 ks

Druh, forma, podoba: investi¢ni akcie, na majitele, na jméno v listinné podobé

ISIN: nema

Obchodovatelnost: Investicni akcie druhu B (,,vynosové®) jsou plné splacené, volné

prevoditelné a nejsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu.

Celkovy pocet akcii emitenta: 6 570 725 ks

2) Informace o podnikatelské ¢innosti emitenta

V prlibéhu ucetniho obdobi fond vykonaval béZnou ¢innost v souladu se svym statutem.

Z hlediska investic se fond geograficky zaméfril na Slovenskou republiku, kde zejména v energetickém
sektoru aktivné vyhledaval potencialni distressed assets, tzn. spole¢nosti s potfebou vstupu silného a
dlouhodobého finan¢niho investora.

Popsanym postupem za pomoci postupnych nakupl cennych papirl a dale fuzemi ovladanych
spolecnosti s cilovymi spolec¢nostmi v¢. prevzeti relevantnich zdvazk( a ruceni dosahl fond aktualniho
stavu ke konci Ucetniho obdobi v podobé majetkovych Ucasti, které planuje dlouhodobé drzet.

AVANT investi¢ni spole¢nost, a. s. ® Rohanské nabfezi 671/15 ¢ 186 00 Praha 8 — Karlin e Czech Republic tel.: +420 267 997 795 e
fax.: +420 296 566 455  www.avantfunds.cz ¢ info@avantfunds.cz IC: 275 90 241 e DIC: CZ 27590241 o zapsano v obchodnim 4
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POLOLETNI ZPRAVA SPOLECNOSTI TOURBILLON INVEST SICAV, A.S.

V souvislosti s popsanymi akvizicemi fond ve vice ptipadech poskytl Gplatné ruceni za zavazky svych
dcefinych spolecnosti, proceZ si do vyse hodnoty téchto zavazkd predem zajistil pfislib Uvérového
financovani.

Hlavnimi zdroji pfijmd fondu v Ucetnim obdobi tak byly dividendy z nakoupenych spolecnosti a
poplatky za poskytnuté ruceni.

V pribéhu ucetniho obdobi nebyly realizovany zadné divestice.

V pfipadé priznivého ekonomického vyvoje a dostatku zdrojd pro kryti splatnych zavazk( fond planuje
vyplatu podilu na zisku.

V pribéhu ucetniho obdobi fond coby emitent investi¢nich akcii pozadal o pfijeti investi¢nich akcii
spolecnosti druhu A (,rastovych”) (ISIN: CZ0008042975) k obchodovani na regulovany trh fondu
kvalifikovanych investord BCPP. K pfijeti akcii k obchodovani doslo dne 5. 2. 2018. Smyslem listingu
investicnich akcii fondu na regulovaném trhu BCPP je zejména vétsi atraktivita a likvidita investicnich
akcii pro nové potencialni investory. Dalsim dlivodem je také moznost rychlejsi a flexibilngjsi likvidity
investi¢nich akcii nad ramec pravidel odkupu investi¢nich akcii Fondem a zaroven bez negativniho
dopadu na penézni likviditu Fondu pro stavajici investory.

Investicni strategie Fondu je zamérena zejména na investice do majetkovych Ucasti a poskytovani
Gvérd témto dcefinym spole¢nostem a to v Ceské a Slovenské republice. Fond v pribéhu tcetniho
obdobi analyzoval nékteré trzni prileZitosti ve Skandindvii a na Ukrajiné (aktiva v oblasti energetiky)
s cilem potencialniho rozsifeni geografického zaméreni i mimo oblast sou¢asnych investic, tj. CR a SR.

Fond v podobé akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitdlem, jehozZ investi¢ni akcie jsou
verejné obchodovatelné, predstavuje vhodny nastroj pro shromazdovani financnich prostfedk( od
tfetich osob, a to prostfednictvim jednorazového verejného Upisu investicnich akcii na regulovaném
trhu nebo kontinudlnim Upisem investicnich akcii u samotného Fondu. Pravo akcionarll na odkup
investic¢nich akcii v urcitych terminech a splatnostech ze zdroji Fondu vsak predstavuje u investic do
majetkovych ucasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech, které jsou obvykle realizovany s delSim
investicnim horizontem, a tudiZ nejsou rychle likvidni, potenciondlni riziko nedostatecné likvidity
Fondu, pokud pravo na odkup vyuZije vétsi akcionar nebo vétsi skupina akcionar(i v jednom okamziku.
Stanovy a statut sice lze upravit tak, aby vyuZiti prava na odkup bylo ¢asové a financné motivovano k
dodrzeni delsiho investi¢niho horizontu (napf. obdobim bez odkupu na 5 let, splatnosti odkupu do 2
let a vystupnimi srazkami), ale na druhou stranu, takto nastavena investi¢ni akcie by nemusela byt
dostatecné atraktivni pro potencidlni investory.

Fond jako emitent investi¢nich akcii proto zvazil i vefejnou obchodovatelnost jim emitovanych cennych
papirli coby alternativniho zpUsobu ziskani likvidity pro akcionare, které by nezatézoval vlastni likviditu
Fondu. Prodej investi¢ni akcie akcionafem Fondu tfeti osobé na sekundarnim regulovaném trhu by
mohl byt z tohoto hlediska vhodnym instrumentem, nebot obchodovani s témito akciemi nema za
nasledek zhorseni likvidity Fondu (akcionaf, ktery prodava akcie, nevykupuje samotny Fond). Fond tedy
vnima investi¢ni akcie jako nastroj, ktery splfiuje pozadavky obou stran — dovoli Fondu nalézt nové
prostiedky od dalSich investor(, ale bez toho, aby zatéZoval svoji likviditu povinnym odkupem akcii,
pficemz na druhé strané maji novi akcionafri moznost zobchodovat své akcie v pfipadé potreby (napfr.
pfi nahlé Zivotni situaci nebo pfilezZitosti) a takto pfeménit svoji investici na likvidni.

Fond nadale planuje upisovat primarné investi¢ni akcie, které budou verejné obchodovany.

AVANT investi¢ni spole¢nost, a. s. ® Rohanské nabfezi 671/15 ¢ 186 00 Praha 8 — Karlin e Czech Republic tel.: +420 267 997 795 e
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POLOLETNI ZPRAVA SPOLECNOSTI TOURBILLON INVEST SICAV, A.S.

3) Vysledky hospodareni emitenta k 30. 6. 2018

V uplynulém pololeti roku 2018 nenastaly zadné rizikové situace, které by vyrazné ovlivnily vysledky
hospodareni a financni situaci emitenta. Provozni vynosy pochazeji pfedevsim ze Slovenské republiky
a vydaje z tuzemska.

Zdrojem pFijm0 byly tvoreny poplatky za poskytovani ruceni. K 30. 6. 2018 mél fond celkova aktiva ve
vysi 2 816 281 tis. KC. Z toho ¢astka z investicni ¢innosti ¢inni 2 816 181 a celkem 100 tis. z neinvesti¢ni
¢innosti. Hodnota vlastniho kapitalu fondu ke dni 30. 6.2018 ¢inila celkem 2 753 835 tis. K¢&, z toho
investi¢ni vlastni kapitadl je v hodnoté 2 753 735 tis. K¢ a zdkladni kapital je ve vysi 100 tis. K¢,
Hospodarsky vysledek ke dni 30. 6. 2018 cinil zisk 14 193 tis. K¢.

AVANT investi¢ni spole¢nost, a. s. ® Rohanské nabfezi 671/15 ¢ 186 00 Praha 8 — Karlin e Czech Republic tel.: +420 267 997 795 e
fax.: +420 296 566 455  www.avantfunds.cz ¢ info@avantfunds.cz IC: 275 90 241 e DIC: CZ 27590241 o zapsano v obchodnim
rejs



POLOLETNI ZPRAVA SPOLECNOSTI TOURBILLON INVEST SICAV, A.S.

1. Rozvaha (v tis. Kc)

Nekonsolidovana rozvaha je sestavena ve zkraceném rozsahu k 31. 12. 2017 a 30. 6. 2018. Udaje za
obdobi koncici 31. 12. 2017 jsou auditované, udaje za obdobi koncici k 30. 6. 2018 nejsou auditované.

AKTIVA (v tisicich K¢)

k 30. 6. 2018

k 31.12. 2017

Aktiva celkem (%) 2816 281 2749147
- investicni ¢innost 2816 181 2749047
- neinvesticni ¢innost 100 100

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami spl. na

po3sdint (;I) P 14 805 8138
- investicni ¢innost 14 705 8038
- neinvesticni ¢innost 100 100

U&asti s rozhodujicim vlivem (Z) 2 783 900 2732349

Ostatni aktiva 17 576 8 661

PASIVA (v tisicich Kc)

k 30. 6. 2018

k 31.12. 2017

Pasiva celkem (Z) 2816281 2 749 147
- investicni ¢innost 2816 181 2749 047

- neinvesticni ¢innost 100 100
Ostatni pasiva 61 698 60 857
Rezervy na dané 747 0
Zakladni kapital (Z) 100 100
- neinvesticni ¢innost 100 100
Kapitalové fondy 6 505 6571
Ocenovaci rozdily (%) 2720205 2 668 787
c) z pfepoctu Ucasti 2720139 2 668 787

d) ostatni 66 0
gsgzﬁ!eleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich 12 833 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 14 193 12 833

AVANT investi¢ni spole¢nost, a. s. ® Rohanské nabfezi 671/15 ¢ 186 00 Praha 8 — Karlin e Czech Republic tel.: +420 267 997 795 e
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POLOLETNI ZPRAVA SPOLECNOSTI TOURBILLON INVEST SICAV, A.S.

2. Vykaz zisku a ztrat (v tis. K¢)

Nekonsolidovany vykaz zisku a ztraty je sestaven ve zkraceném rozsahu k 30. 6. 2017 a k 30. 6. 2018.
Fond byl zapsan dne 6.5.2017, nelze tedy Udaje mezi jednotlivymi zvefejiovanymi obdobimi povaZzovat
za srovnatelné. Vykazované hodnoty za obé obdobi jsou pouze z investi¢ni ¢innosti. Udaje nejsou
auditované.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY (v tisicich K¢&) k 30.6.2018| k30.6.2017
Naklady na poplatky a provize 4j 8 3
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 4k -865 -2
Ostatni provozni vynosy 4 17 533 0
Spravni naklady () 4m 1720 250
Zisk rlelc,>o ztrata za Ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred 14 940 55
zdanénim

Dan z pfijmu 4n 747 0
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 14 193 -255

3. Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu (v tis. K¢)

Nekonsolidovany prehled o zméndach ve vlastnim kapitdlu je sestaven ve zkraceném rozsahu
k 30. 6.2017 a k 30. 6. 2018. Udaje nejsou auditované.

Zakladni | Kapital. Ocenovaci | Kumulované Zisk Celkem

V tis. K¢ kapital fondy rozdily zisky (ztrata)

Zistatek k 1.1.2017 0 0 0 0 0 0
ﬁ:;zz\;iﬁézccijicl)y:\/oceﬁovaci rozdily 0 0 29 0 0 22
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi 0 0 0 0 -255 -255
Prevody do fondu 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 100 6571 0 0 0 6671
Ostatni zmény 0 0 -2 0 0 -2
Zustatek k 30. 6. 2017 100 6571 -24 0 -255 6392
Zistatek k 1.1.2018 100 6571 2668 787 0 12 833 2688291
5:2(})1\;(;L:‘:)éziljlcl)y:vocenovau rozdily 0 0 66 0 0 66
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi 0 0 0 0 14 193 14 193
Prevody do fondu 0 0 0 12 833 -12 833 0
Emise akcil 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 51417 0 0 51417
Zistatek k 31.12.2018 100 6571 2720138 12 833 14193 2753835

AVANT investi¢ni spole¢nost, a. s. ® Rohanské nabfezi 671/15 ¢ 186 00 Praha 8 — Karlin e Czech Republic tel.: +420 267 997 795 e
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POLOLETNI ZPRAVA SPOLECNOSTI TOURBILLON INVEST SICAV, A.S.

4. Komentar k rozvahovym polozkam:

a) Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami
PrirGstky na uctu vedeném v EUR tvofi predevsim pfijmy za ruceni. Zistatek k 30. 6. 2018 cini
561 822,81 € (k31.12.2017 307 981,36 €).

b) Ucastis rozhodujicim vlivem

Fond v dubnu 2018 nabyl 100% obchodni podil spole¢nosti PORTIMAX HOLD, s.r.o0., ICO 070 756 93,
jejiz predmétem podnikani je pronajem nemovitosti, byt a nebytovych prostor. Pofizovaci cena
nabytého podilu ¢ini 200 tis. K& Jméno spolecnosti bylo dne 20. ¢ervna 2018 zménéno na Tourbillon
East Europe 1, s.r.0. a dale 100% obchodni podil spole¢nosti TROPIUS HOLD, s.r.o. se sidlem Antala
Staska 1859/34, Kr¢, 140 00 Praha 4, ICO: 064 29 882 (pofizovaci cena 90 tis. K&), obchodni jméno
zménéno na Tourbillon East Europe 2, s.r.o. Dale fond ve Slovenské republice zaloZil 100% dcefinou
spole¢nost o ndzvu Tourbillon Asset Bratislava s. r. 0. (splaceny zékladni kapital 5 tis EUR) pro budouci
nemovitostni investice v SR. Kone¢né posledni akvizici fondu byl nakup opci na 100% akcii spole¢nosti
Posion Energia Oy (Finsko) s potizovaci cenou opce 10.000,- EUR.

c) Ostatni aktiva
Hodnotu ostatnich aktiv za sledovand obdobi tvofi pfedevsSim pohleddvky za ruceni, které cini
k 30.6.2018 17 533 tis. K¢ (k 31.12.2017 8 661 tis. K¢) a dale zaplacené zalohy 42 tis. K¢ ( k 31.12.2017
0 K¢).

d) Ostatni pasiva
Detail vyvoje ostatnich pasiv zobrazuje nize uvedeny prehled.

Ostatni pasiva (v tis. K¢) 30. 6. 2018 31.12. 2017
Zéavazky z nakupu obchodnich podill 61232 59 906
Zéavazky z obchodnich vztaht 201 444
Dané (DPH), DPPO - 426
Dohadné ucty 266 81
Celkem 61 698 60 857

e) Zakladni kapital
Zakladni kapital je kapitalem zapisovanym do obchodniho rejstfiku. Ve vykazovaném obdobi
roku 2018 nedoslo k Zadnym zméndm.

f)  Kapitdlové fondy
Kapitdlové predstavuji vydané investi¢ni akcie. Fond k 30. 6. 2018 eviduje v kapitalovych fondech
investice v celkové vysi 6 505 tis. K¢ (k 31.12.2017 6 571 tis. K¢). K poklesu hodnoty doslo v disledku
kurzovych prepoctd.

AVANT investi¢ni spole¢nost, a. s. ® Rohanské nabfezi 671/15 ¢ 186 00 Praha 8 — Karlin e Czech Republic tel.: +420 267 997 795 e
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POLOLETNI ZPRAVA SPOLECNOSTI TOURBILLON INVEST SICAV, A.S.

g) Ocenovaci rozdily
Hodnota obchodnich podill je Uctovana v pofizovacich cenach. Tento majetek je pravidelné ke konci
kazdého ucetniho obdobi ocefiovan na redlnou hodnotu s dopadem do vlastniho kapitalu. Rozdil
mezi realnou hodnotou a kupni cenou je zauctovan jako oceriovaci rozdil. V prvnim pololeti roku
2018 se jedna pouze o kurzové rozdily.

h) Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi
V roce 2018 tuto hodnotu tvofi pouze zisk za rok 2017, vzhledem k tomu, Ze tento rok byl po¢atecnim
rokem fondu.

i) Rezervanadané
Vroce 2018 je tvofena rezerva na dafn za pfijmu pravnickych osob. K 30.6.2018 ¢ini 747 tis. KC.
K 31.12.2017 byla uc¢tovana o dani ve skutecné vysi a tento zavazek byl zahrnut do ostatnich pasiv.

Komentar k polozkam vykazu zisku a ztraty:
V uplynulém pololeti roku 2018 nenastaly Zadné rizikové situace, které by vyrazné ovlivnily vysledky
hospodareni a financni situaci emitenta.

j) Naklady na poplatky a provize
Tato polozka je tvorena pouze naklady na bankovni poplatky. K 30.6.2018 cinily 8 tis. K¢ (k 30.6.2017
3 tis. K¢).

k) Zisk nebo ztrata z financnich operaci
Tato polozZka je tvofena pouze ¢astkami kurzovych rozdilt v celkové vysi 865 tis. K¢ (k 30.6.2017 2 tis.

K&)

[)  Ostatni provozni vynosy
Ostatni provozni vynosy jsou tvoreny pouze ¢astkami za poskytované ruceni.

m) Spravni naklady

Spravni naklady (v tis. Kc) 30.06.2018 30.06.2017
Naklady na odmeény statutarniho auditu 247 10
Naklady na obhospodarovani 933 164
Naklady na depozitare 174 54
Znalecké posudky 213 -
Ostatni 152 22
Celkem 1720 250

Nejvétsi polozku ostatnich spravnich nakladl tvofi fakturace za Uschovu cennych papira.

n) Dan z prijmu
Za prvni pololeti roku 2018 byly naklady na dan z pfijmu pravnickych osob v celkové vysi 747 tis. K.
K 30. 6.2017 nebyl naklad na dan z pfijmu tvoren.
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o) Zisk na akgii

Fond vydava (kromé zakladatelskych akcii) dva druhy investi¢nich akcii:
- investi¢ni akcie A

- investi¢ni akcie B

Zatimco je investi¢ni akcie A jsou obchodovatelné na regulovaném trhu BCPP, investi¢ni akcie B
moznost okamzitého prodeje prostfednictvim regulovaného trhu nenabizeji.

Oba druhy maji stejny podil na zadkladnim kapitdld (mezi fondovymi kapitdly obou druhl akcif
nedochazi k zadné redistribuci)-
Hodnoty akcii k 30. 6. 2018:

=419,0979 K¢
=419,0979 K¢

Hodnota jedné investi¢ni akcie A

Hodnota jedné investi¢ni akcie B

Vysvétlujici poznamky k vykaziim:

V priibéhu Ucetniho obdobi od 1. 1. 2018 do 30. 6. 2018 nedoslo ke zménam ucetnich metod a financni
vykazy nebyly vyznamné ovlivnény sezénnimi ani cyklickymi faktory.

Pti sestaveni pololetni zpravy jsou pouZita stejnd Ucetni pravidla a metody jako pfi sestavovani posledni
ucetni uzavérky k 31. 12. 2017.

4) Udaje o podstatnych zménéch statutu fondu, ke kterym doglo v pribéhu sledovaného obdobi
(§119 (2) pism. d) bod 1. ZPKT)

V priibéhu 1. pololeti roku 2018 nebyly provedeny zadné Upravy statutu.

5) Srovnanis odpovidajicim obdobim prfedchoziho roku (§119 (2) pism. d) bod 3. ZPKT)

V pfedchozim obdobi probihalo obhospodafovdni majetku fondu ve stejném duchu jako ve
sledovaném obdobi. Hospodarské vysledky predchoziho obdobi nejsou plné srovnatelné, protoze fond
zacal hospodafrit teprve v 1. pol. 2017.

6) Soupis transakci se spfiznénou stranou za sledované obdobi (§119 (2) pism. d) bod 2. ZPKT)

Spriznéna strana Datum transakce Objem transakce Popis transakce

EN-INVEST, A. S. 11.01.2018 207.000,00 EUR Poplatek za ruceni
DG-ENERGY, A. S. 11.01.2018 64.300,00 EUR Poplatek za ruceni
EN-INVEST, A. S. 11.01.2018 51.700,00 EUR Poplatek za ruceni
DG-ENERGY, A. S. 11.01.2018 16.100,00 EUR Poplatek za ruceni

AVANT investi¢ni spole¢nost, a. s. ® Rohanské nabfezi 671/15 ¢ 186 00 Praha 8 — Karlin e Czech Republic tel.: +420 267 997 795 e
fax.: +420 296 566 455  www.avantfunds.cz ¢ info@avantfunds.cz IC: 275 90 241 e DIC: CZ 27590241 o zapsano v obchodnim

rejs




POLOLETNI ZPRAVA SPOLECNOSTI TOURBILLON INVEST SICAV, A.S.

Ovladana osoba je investi¢nim fondem v reZzimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spolec¢nost jako
statutarni orgdn nemuzZe byt pfimo vazana pokyny akcionard ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skutecnosti, kdy moZnost ovlddajici osoby zasahovat do fizeni ovlddané osoby je pouze neptima
prostfednictvim vykonu akcionarskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro
ovladanou osobu rizika. RovnéZ nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu,

nebot efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

7) Odmény klicového vedeni

Spole¢nost nema Zadné kmenové zaméstnance a osobni naklady prezentované ve vykazu Uplného
vysledku jsou dlisledkem pracovnich vztahl uzavienych na zakladé dohod o provedeni prace.

V prezentovaném obdobi nebyly vyplaceny Zzadné odmény ¢i jiné vyhody ¢lendim organ( spolecnosti —
statutarnimi fediteli a spravni radé.

8) Hodnoceni rizik

Fond je vystaven rizikovym faktorlm, které jsou vsechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu.
Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodatovatele Fondu je strategie fizeni téchto
rizik vykonavana prostrednictvim oddéleni fizeni rizik nezdvisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této
strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méri, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim
nastrojem omezovani rizik je pfijaty limitni systém definujici soustavu limitQ pro jednotlivé rizikové
expozice. Soustava limitQ je navrZena tak, aby zajistila splnéni nejméné pozadavkl kladenych na
diverzifikaci aktiv fondu v souladu s Natizenim vlady €. 243/2013 v aktudlnim znéni a déle vSech limit(
jak jsou uvedeny ve Statutu Fondu. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak,
aby bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovdna a vhodné osSetfena rizika nejméné v oblastech rizik
koncentrace, rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

Pro posouzeni soucasné a budouci financni situace podniku maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam
trzni rizika. Trzni riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych
druhl majetku Fondu. Tento vyvoj zavisi na zménach makroekonomické situace a je do znacné miry
nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvySuje tim, Ze Fond je fondem kvalifikovanych
investorli zamérenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Fondu, na specifickou
oblast investic a tedy dochazi i k zvysSeni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradi¢ni
modely moderniho fizeni trzniho rizika portfolia smérujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika.
Tyto modely predpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vsak v
portfoliu Fondu, s ohledem na uvedené zaméreni na Uzkou investi¢ni oblast, nutné mensi. | kdyZ ve
sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopadlm expozice fondu vUcéi trznimu riziku do jeho
financni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdlraznit, Ze historicka vykonnost neni zarukou a
dostatecnym méritkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity je Fizeno prostfednictvim sledovani vzajemné vyvazenosti objemu
likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a ¢asovym strukturam zavazk( a pohledavek tak, aby Fond byl
v kterykoli okamzik schopen plnit vSechny svoje aktudalni a predvidatelné zavazky.
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Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty
a standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikové vyporadani obchodu v ostatnich pfipadech.

9) Podminéna aktiva a podminéné zavazky

Spolecnost nevede Zadné prdvni spory, z nichz by pro ni plynuly podminéné zdvazky, pfipadné
podminéna aktiva. Nejsou evidovany ani dalsi skutecnosti, které by napliovaly podminky pro
zvefejnéni podminénych zavazka.

10) Udalosti po rozvahovém dni

V obdobi po rozvahovém dni fond vyuzZil prava call opce na akcie Posion Energia Oy (Finsko) s cilem
toto aktivum drzet pouze kratkodobé a prodat spolecnost strategickému investorovi. Ke dni zpracovani
této zpravy nedoslo k realizaci predmétné divestici.

11) Identifika¢ni Udaje depozitare fondu a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Nazev: Ceska spofritelna, a.s.
I€o: 45244782
Sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000

12) Prohlaseni opravnénych osob fondu (§ 119 (2) pism. e) ZPKT)

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, Ze tato vyrocni zprava poddva vérny a poctivy obraz o
financni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni fondu za uplynulé Gcetni obdobi a o
vyhlidkdch budouciho vyvoje financ¢ni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni.

Zpracoval: Mgr. Ing. Ondfej Pieran, CFA
Funkce: povéreny zmocnénec statutarniho feditele spole¢nosti
AVANT investic¢ni spole¢nost, a.s.
Dne: 1.10. 2018 '
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