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VidZeni akciondri,

Napriek tomu, Ze sme opdt preZili jednu z tych teplejsich a suchsich
zim, méZeme ju hodnotit ako Uspesnu. Tesi nds skutocnost, Ze na-
sich klientov neodradilo pocasie a pocas zimnej sezény 2015/16
oddychovali v tatranskom prostredi. V nasich slovenskych stredis-
kdch sme aj napriek nie prdve idedlnym snehovym podmienkam
na zaciatku sezény boli schopni pondknut nasim klientom najviac
kilometrov zjazdoviek s dobrymi snehovymi podmienkami. Pocas
vianocnych sviatkov a zlatého tyzdria sme uz tradicne mali hote-
ly plne vytazené. Ndvstevnost tatranskych stredisk pocas jarnych
prdzdnin bola porovnatelnd s vianocnymi sviatkami. Sezéna bola
relativne dlhd, so silnymi velkonocnymi sviatkami a trvala az do
konca aprila. Pocet lyzZiarskych osobodni v horskych strediskdch
sa za minuly polrok medzirocne zvysil o 6,8%. Celkovo sme nardstli
vo vynosoch o 15,6% a nds prevddzkovy zisk pred odpismi sa zlep-
3il 0 10,9%, na porovnatelnej bdze o 14,4%. Cisty zisk sa zvysil az
045,7% a dosiahol 5,482 miliéna EUR. Okrem zvysenej ndvstevnosti
k tymto rastom velkou mierou prispel nds silnejuci online predaj cez
Gopass, vyhodné ponuky pre klientov v programe Gopass, ndrast
predaja sezénnych listkov aj vdaka ndsmu vyhodnému predpred-
aju Sikovnej sezénky a hlavne nasa orientdcia na kvalitu poskyto-
vanych sluzieb nielen na svahu, ale aj v gastronémii a ubytovani.
Okrem toho ndrastom pomohli aj atrakcie a eventy organizované
v nasich strediskdch ako Ladovy dém na Hrebienku alebo mimo-
riadne Gspesny Svetovy pohdr Zien, ktory sa po 32 rokoch podarilo
zorganizovat'v Jasnej. V minulom polroku sme tiez tspesne dokon-
cili projekt Chalets Jasnd Otupné, v rdmci ktorého sme predali deviéit
novych chaletov. Do konca tohto roka nds cakaju rozsiahle investi-
cie v tatranskych ako aj v polskych strediskdch, zabavnych parkoch
a realitnych projektoch, od ktorych ocakdvame pokracujuci pozitiv-
ny vplyv na nase vysledky v budticich obdobiach.
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PRIEBEZNA SPRAVA PREDSTAVENSTVA ZA OBDOBIE
OD 1. NOVEMBRA 2015 DO 30. APRILA 2016

PROFIL TMR

Tatry mountain resorts, a.s. (TMR) je akciova spolo¢nost so sidlom
v Liptovskom Mikulasi, registrovana na Burze cennych papierov v Bra-
tislave (BCPB), na Burze cennych papirt Praha (BCPP) a na Varsavskej
burze (WSE). TMR so svojimi dcérskymi spolo¢nostami (Skupina) je
najvacsim subjektom v oblasti cestovného ruchu na Slovensku s rozvi-
jajucimi sa aktivitami v Ceskej republike a v Pol'sku. Obchodné aktivity
TMR sa koncentruju do troch klicovych segmentov: Hory a zabavné
parky, Hotely a Realitné projekty. Hlavny segment Hory a zabavné par-
ky sa dalej ¢leni na subsegmenty: Horské strediskd, Zabavné parky,
Restaura¢né zariadenia a Sportové sluzby a obchody. Na Slovensku
Skupina vlastni a prevadzkuje vo Vysokych Tatrach stredisko Vysoké
Tatry s horskymi lokalitami Tatranské Lomnica a Stary Smokovec a lo-
kalitu Strbské Pleso, ktoré TMR spoluprevadzkuje. Vo Vysokych Tatrach
tiez vlastni a prevadzkuje Grandhotel Praha**** Tatranska Lomnica,
Grandhotel**** Stary Smokovec a Hotel FIS***.V Nizkych Tatrach TMR
vlastni a prevadzkuje Aquapark Tatralandia, ktorého sucastou je uby-
tovaci komplex Holiday Village Tatralandia, dalej horské stredisko Jas-
na Nizke Tatry a Hotel Grand Jasna****, Hotel Tri Studnicky****, Hotel
Srdie¢ko**, Chalets Jasna de Luxe**** a Hotel Rotunda. TMR zéaroveri
vlastni a prenajima tretim stranam hotely Liptov**, Hotel Ski & Fun**
a Chatu Kosodrevina. TMR tiez cez spolo¢nost CAREPAR a.s. (19%)
nepriamo vlastni 9,5% v spolo¢nosti Melida, a.s., ktora si od zimnej
sezény 2012/13 prenajima a prevadzkuje stredisko Spindlerdv Milyn
v Ceskej republike. V Polsku TMR vlastni horské stredisko Szczyrkowski
Osrodek Narciarski S.A. (SON), 75% podiel v Sliezskom zabavnom par-
ku (Slaskie Wesote Miasteczko) a 7,3% podiel v zdbavno-eduka¢nom
projekte prostrednictvom polskej spolo¢nosti Korona Ziemi Sp. z o.0.

VYZNAMNE UDALOSTI
Investicie

Na riadnom valnom zhromazdeni (RVZ) v aprili 2016 predstavenstvo
predstavilo investi¢ny plan na tento kalendarny rok s predpoklada-
nym rozpoctom 44 mil. EUR.

23 mil. EUR ma smerovat do rozvoja tatranskych stredisk Jasna a Vy-
soké Tatry. V Useku lokality Krupova - Srdiecko — Kosodrevina v Jasnej
pribudne od zimnej sezény 2016/17 novéa 15-miestna kabinkova la-
novka, nové snezné pasové vozidlo a zasnezovanie. Vysledne sa zvysi
prepravna kapacita strediska o 2800 os6b za hodinu a pribudne 4 km
trati so zasnezovanim. V Jasnej sa tento rok zacne realizovat prva faza
realitného projektu Centrum Jasna tym, Ze sa upravi hudobny klub
Happy End a prebuduje administrativna budova ‘Stara posta’ na novy

hotel. V Tatranskej Lomnici sa zrekonstruuje 44 izieb Grandhotela Pra-
ha a otvori sa novy outlet Tatry Motion v Starom Smokovci. Aquapark
Tatralandia predstavi novinku — umelu surfovaciu vinu.

V polskom stredisku SON sa pldnované investicie na tento rok odkla-
daju kvoli ziskavaniu potrebnych povoleni. V Sliezskom zdbavnom
parku pribudnt nové tematické zény s novymi atrakciami, vstupna
z6na, reStauracné prevadzky a obchody.

Realizacia tohtoro¢nych investicii sa zacala na konci prvého polroka
2015/16.

Ocenenia, novinky & eventy

V ramci vernostného programu Gopass TMR predstavilo mobilnu
aplikéciu Gopass, ktora ulahcuje orientaciu v lyziarskom stredisku,
poskytuje informéacie o aktualnom stave zjazdoviek, lanoviek a pocasi,
umoznuje jednoduchy a bezpec¢ny nakup skipasu aj tesne pred vstu-
pom na lanovky a do aquaparku, ¢i ponuka prehlad akciovych pro-
duktov a ponuky restauracnych sluzieb.

Stredisko Jasna Nizke Tatry si 22. novembra odnieslo z rakuskeho
Kitzbuhelu prestiznu cenu World Ski Awards v kategdrii najlepsie slo-
venské lyziarske stredisko za rok 2015. Ziskanim tohto ocenenia sa
Jasna dostala do spolo¢nosti 24 najlepsich svetovych ski rezortov.

Zimnu sezénu v Nizkych Tatrach otvoril 5. decembra najvacsi zimny
event Winter Music Opening v hollywoodskom style. V ramci aprés-ski
programu v Tatrdch sa navstevnici mohli zucastnit organizovaného
noc¢ného skialpu v Jasnej. Fajnsmekri prvej jazdy mohli vyuzivat ponu-
ku Fresh Track a zajazdit si eSte pred oficidlnym otvorenim zjazdoviek.
Vynimocné gastro zazitky si ndvstevnici dopriali aj na tretom ro¢niku
zazitkovych vecerov Von Roll Culinary Week. TMR aj tento rok ponuka-
lo vynimocnu veceru pri splne mesiaca Full Moon Dinner na vrchole
Chopka v restauracii Rotunda a pravidelnu kulinarsku Tatransku vece-
ru zdzitkov v restauracii Von Roll Lukové s odvozom ratrakom ako aj
v retaurdcii Start v Tatranskej Lomnici. Na Skalnatom plese sa konala
Sky of stars dinner s vyvozom ratrakom a gurmanskym 5-chodovym
menu. V Grandhoteli Stary Smokovec vo Vysokych Tatrach sa serviro-
val Caj o piatej a kultirne podujatia sa konali v Tatranskom fadovom
déme.

Vo februdri sa v Jasnej konali adrenalinové freeride preteky CGC Jasna
Adrenalin. 5. - 6. marca TMR v Jasnej hostilo Svetovy pohdr Zien v ob-
rovskom slalome a slalome. Jasna sa usporiadanim pretekov Svetového
pohara opat vratila na mapu svetového lyZzovania. Preteky sprevadza-
lo mnozstvo koncertov, sutazi, aprés-ski party a médna Sou a pocas
trvania pretekov prislo do Jasnej asi 30 tis. [udi. V aprili sa v Jasnej




konali preteky FIS Europa Cup v snowboardingu a na Strbskom Plese
medzinarodne preteky v zjazdovom lyZzovani Masters Cup.

V aprili TMR opét spustilo predaj Sikovnej sezénky - sezénneho skipa-
su na buducu sezénu za zvyhodnené ceny cez e-shop Gopass.

Valné zhromazdenie

Riadne valné zhromazdenie (RVZ) TMR sa konalo 28. aprila 2016
v Grandhoteli Stary Smokovec vo Vysokych Tatrach. Akcionari schva-
lili riadnu individudlnu uc¢tovnu zavierku k 31. 10. 2015 a prijali nédvrh
na rozdelenie zisku za minuly finan¢ny rok 2014/15 vo vyske 19 tis.
EUR nasledovne: 10% zisku bude pouzitych na doplnenie rezervného
fondu a zvy$na suma sa ponechd v nerozdelenom zisku. Spolo¢nost
KPMG Slovensko spol. s.r.o. bola opadtovne zvolena za auditora TMR.
Dalej akcionari opatovne zvolili ¢lena dozornej rady, Frantiska Hodo-
rovského, ktorému uplynulo predchadzajuce funkéné obdobie. Tiez
boli prijaté zmeny stanov, ktoré sa tykali rozsirenia predmetu ¢innos-
ti TMR, zniZenia poctu ¢lenov predstavenstva zo Siestich na Styroch
a rozhodovania predstavenstva.

V ramci obchodného planu na sucasny financny rok predstavenstvo
predstavilo financny plan s ro¢nymi vynosmi vo vyske 76,0 mil. EUR,
¢o by predstavovalo 7,2% medziro¢ny narast. Zisk pred urokmi, zda-
nenim, odpismi a amortizaciou (EBITDA) je planovany na 25,0 mil.
EUR, ¢o je 0 2,4% viac oproti prevadzkovému zisku v minulom roku.
Viac informacii z valného zhromazdenia TMR je dostupnych na http://
tmr.sk/pre-investorov/zakonne-zverejnenia/valne-zhromadenia/.

VYNOSY A ZISK
Vynosy

Zimnu sezénu 2015/16 mozno zhodnotit ako Uspesnu, aj napriek
tomu, ze zima bola skor mierna a suchsia s pomalsim zaciatkom, ¢o
sa tyka snehovych podmienok a teplét potrebnych pre zasnezovanie.
Za pozorované polro¢né obdobie od 1. novembra 2015 do 30. aprila
2016 Skupina TMR (Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spoloc¢nosti)
dosiahla konsolidované celkové vynosy 46,780 mil. EUR (40,483), ¢o je
medziro¢ny narast +6,297 mil. EUR (+15,6%). Z toho, trzby predstavo-
vali 46,419 mil. EUR (40,428).

Kltucové ukazovatele vykonnosti (KPIs)

Pocet lyziarskych osobodni' v Horskych strediskach sa medziro¢ne
zvysil na 1,324 mil. (1,239), ¢o je nérast o 6,8%, pricom navstevnost
rastla hlavne vo Vysokych Tatrach a v Jasnej. Priemernd trzba na ndv-
stevnika v Horskych strediskach klesla o 3,4% na 16,56 EUR (17,14?)
hlavne pri predajoch cez e-shop a v stredisku SON. Pokles priemernej
trzby pri elektronickom predaji skipasov je spésobeny 31% narastom
poctu osobodni predanych cez e-shop GOPASS za vyhodnejsie ceny.

Subsegment Zabavné parky za pozorované obdobie zaznamenal
5,6% pokles navstevnosti na celkovych 210 tisic (223), pricom prie-
merna trzba na navstevnika sa zvysila 0 12,4% na 11,64 EUR (10,35).
KPIs nezahfnaju Sliezsky zabavny park, ktory bol v zimnej sezéne za-
vrety. Co sa tyka doplnkovych sluzieb, v Re$taura¢nych zariadeniach
na svahu a v Tatralandii zdkaznik v priemere minul rovnako ako vlani
3,75 EUR (3,77). Sportové sluzby & obchody vykazali vyssie vydavky
na navstevnika o 7,4% na urovni 2,04 EUR (1,90).

1 Navstevnost Horskych stredisk v zimnej sezéne sa meria v zmysle vyuzitych
osobo-dni, tj. pocet 0s6b, ktoré navstivili horské stredisko akukolvek ¢ast dia
alebo noci za Ucelom lyzovania, snowboardovania alebo iného druhu zjazdu.
Jeden 4-dhovy listok napriklad znamena Styroch névstevnikov v Horskych
strediskach.

2 Priemernd trzba v Horskych strediskach za predchédzajuice obdobie 1H
2014/15 bola prepocitand podla novej metodiky pri sezonnych listkoch; pocet
predanych osobodni sezénnych listkov vychadza z 15-drového obdobia
miesto 30 dni.

Co sa tyka hotelovych KPIs, priemerna vazena obsadenost hotelového
portfdlia narastla o 1,1 percentualnych bodov na 53,6% (52,5), pricom
vacsina hotelov v portféliu si obsadenost zlepsila. Priemerna denna
cena za izbu (ADR) na urovni portfélia sa zvysila o 6,4% na 77,32 EUR
(72,70), pricom vacsina hotelov vykazala zlepsenie priemernej ceny.
Celkovy pocet izieb vo vlastnenych a manazovanych hoteloch za sle-
dované obdobie bol 704 (694). Pribudlo 10 izieb v piatich novych Cha-
letoch Jasna Otupné.

Vynosy segmentov

Hlavny segment Hory a zabavné parky, ktory sa podielal na celko-
vych vynosoch so 69,6%, vykazal vynosy vo vyske 32,564 mil. EUR
(30,553), tj. medziro¢ny rast +6,6%. Vynosy Horskych stredisk boli
pozitivne ovplyvnené rastom navstevnosti, najma v tatranskych stre-
diskach, rastom online predaja skipasov, hlavne sezénnych listkov,
uzatvarajuc polro¢né obdobie na 21,516 mil. EUR (20,744), s rastom
+3,7%. Vynosy Zabavnych parkov zaznamenali nérast +10,7% na
2,617 mil. EUR (2,364) a pochadzaju vylu¢ne z Aquaparku Tatralan-
dia, kedZe Sliezsky zabavny park bol v zimnej sezone zavrety. Vynosy
z Restaurac¢nych zariadeni zaznamenali zlepsenie 0 10,2% s 5,456 mil.
EUR (4,951) s najvécsim posilnenim re$taurécii v Tatralandii. Sportové
sluzby & obchody, ktoré su do urcitej miery korelované s vykonnos-
tou stredisk, zaznamenali ndrast vynosov az 0 19,3% na 2,975 mil. EUR
(2,494) hlavne vdaka vyssej navstevnosti v tatranskych strediskach
a vdaka vyssim priemernym vydavkom na néavstevnika za tieto dopln-
kové sluzby.

Druhy segment, Hotely, posilnil celkové vynosy s podielom 20,9%
a narastol o 3,6% na 9,759 mil. EUR (9,423). Vysledky hotelového seg-
mentu mozno odévodnit rastom ADR a miernym rastom obsadenosti
na urovni portfélia. K tomu prispeli efektivny marketing a predaj a za-
meranie sa na vernych klientov. K vysledkom opat prispela maximalna
obsadenost hotelov hlavne vo vrcholovych terminoch, ako obdobie
Nového roka a zlaty tyzden (obdobie po Vianociach do Troch kralov).
Pri hotelovych pobytoch sme zaznamenali narasty zo susednych oko-
litych krajin, ale gro tvorili domaci hostia, potom cesky a polsky ho-
voriaci hostia, ktori sa k ndm vrétili vo zvysenej forme skupinovych
pobytov.

Podiel vynosov z realitného segmentu prvykrat narastol na 9,5% cel-
kovych vynosov. Pocas sledovaného polro¢ného obdobia TMR vyka-
zalo vynosy z predaja deviatich chaletov realitného projektu Chalets
Jasna Otupné a desiatich bungalovov Holiday Village Tatralandia. Spo-
lu's vynosmi z prendjmu ubytovacich kapacit - Chaty Kosodrevina, Ho-
tela Ski & Fun a Hotela Liptov dosiahli vynosy 4,457 mil. EUR (0,508).

EBITDA

Zisk pred urokmi, danami, odpismi a amortizaciou (EBITDA) sa medzi-
ro¢ne zvysil o 1,680 mil. EUR, ¢o je narast o 10,9% na 17,073 mil. EUR
(15,393). Na porovnatelnej Urovni bez vplyvu Sliezskeho zébavného
parku sa zisk EBITDA zvysil o 14,4%. Spotreba materialov a tovarov sa
medziro¢ne zvysila 0 12,4%, pricom prevadzkové a osobné ndklady
narastli 22,9%. K rastu EBITDA vyznamne prispel predaj Chalets Jas-
néa Otupné, Horské strediska, v ktorych vacsinu nakladov tvoria fixné,
ako aj efektivny manazment a rast trzieb restauracnych zariadeni. Pre-
vadzkova rentabilita, vyjadrend ako EBITDA marza, mierne poklesla na
36,5% (38,0) kvoli zatvorenej prevadzke Sliezskeho zdbavného parku,
ktory nadalej znasal iba fixné naklady.

Vacsina segmentov a subsegmentov TMR zaznamenali ndrast na Urov-
ni EBITDA: Horské strediska (+4,5%), Zabavné parky (-39,5%, +32,4%
bez vplyvu Sliezskeho zabavného parku)®, Restauracné zariadenia
(+33,9%), Sportové sluzby a obchody (+37,8%), Hotely (+1,5%) a Re-
alitné projekty (+6 820,5%).

3 Aj ked bol Sliezsky zédbavny park v zimnej sezéne zavrety, nadalej znasal pre-
vadzkové néklady na predsezénnu udrzbu a pripravu
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EBIT

Prevadzkovy zisk (EBIT) sa medziro¢ne zvysil az 0 21,8% na 10,490 mil.
EUR (8,615), pricom odpisy mierne klesli na 6,583 mil. EUR (6,778).

Cisty zisk
Konsolidovany ¢isty zisk TMR dosiahol 5,482 mil. EUR (3,763), ¢o je

Hlavné vysledky
podla segmentov

narast o 45,7%. Urokové naklady plynuce zo zavizkov z dvoch tran-
zi dlhopisov v objeme 180 mil. EUR a z ¢erpania bankovych uverov
sa medziro¢ne znizili na 5,414 mil. EUR (5,528). Za sledované obdobie
bola vykazana dan z prijmu -9 tis. EUR (-9). Celkovy suhrnny vysledok
po preceneni cennych papierov uréenych na predaj na redlnu hodno-
tu a rezerve z prepoctu cudzich mien dosiahol 5,022 mil. EUR (3,782).
Zisk na akciu sa zvysil na 0,852 EUR (0,561).

EBITDA

1H 1H| Zmenavr/r 1H 1H| Zmenar/r 1H 1H| Zmenar,
2015/16| 2014/15 (%)| 2015/16| 2014/15 (%) /16| 2014/15 (p.b.)

Hory & zabavné parky 32564 30553 6,6%
Horské strediska 21516 20744 3,7%
Zabavné parky 2617 2364 10,7%
Restaura¢né zariadenia 5456 4951 10,2%
Sportové sluzby & obchody 2975 2494 19,3%
Hotely 9759 9423 3,6%
Realitné projekty 4457 508 777,7%
Celkom 46780 40483 15,6%

13574 12740 6,5% 41,7% 41,7% 0,0%
10563 10107 4,5% 49,1% 48,7% 0,4%
442 731 -39,5% 16,9% 30,9% -14,0%
1814 1354 33,9% 33,2% 27,4% 59%
756 548 37,8% 25,4% 22,0% 3,4%
2681 2641 1,5% 27,5% 28,0% -0,6%
818 12 6820,5% 18,3% 2,3% 16,0%
17073 15393 10,9% 36,5% 38,0% -1,5%

Vybrané konsolidované vysledky neauditované (IFRS)
eoo TH2015/16 TH2014715

Trzby

Ostatné prevadzkové vynosy

Celkové vynosy

Spotreba materidlu a tovarov

Osobné a prevadzkové naklady

Iny zisk/ strata

EBITDA

EBITDA marza

Odpisy a amortizacia

EBIT

Urokové vynosy

Urokové naklady

Vynosy z finan¢nych in§trumentoyv, netto
Zisk pred zdanenim

Dan z prijmu

Cisty zisk

Precenenie cennych papierov ur¢enych na predaj na realnu hodnotu
Rezerva z prepoctu cudzich mien
Celkovy suhrnny vysledok

Zisk na akciu (v €)

46419 40248
361 235
46780 40483
-7170 -6377
-22962 -18683
425 -30
17073 15393
36,5% 38,0%
-6583 -6778
10490 8615
677 695
-5414 -5528
-262 -10
5491 3772
-9 -9
5482 3763
-6 7

-454 12
5022 3782
0,852 0,561




FINANCNA POZICIA

Ku koncu prvého polroka 2015/16 hodnota kratkodobych likvidnych
prostriedkov (Periazné prostriedky a ekvivalenty) dosiahla 5,613 mil.
EUR (10,596 mil. EUR k 30/04/2015) oproti 8,219 mil. EUR ku koncu
minulého fiskalneho roka 2014/15.

Celkova uroven zadlZenia Skupiny sa za posledné sestmesacné obdo-
bie znizila na 214,818 mil. EUR (226,523) oproti 222,421 mil. EUR na
konci FR. Pomer celkového zadlZenia k vlastnému imaniu predstavo-
val 198,3% (213,5) a celkova zadlzenost medziro¢ne mierne klesla na
66,5% (68,1) oproti 68,3% ku konci FR.

U¢tovna hodnota celkového majetku sa oproti koncu FR znizila
06,007 mil. EUR na 354,914 mil. EUR (361,171). Hodnota kratkodobé-
ho majetku sa za pol roka znizila na 42,039 mil. EUR (39,944) oproti
47,155 mil. EUR na konci FR. Hmotny majetok sa od konca FR mierne
znizil 0 479 tis. EUR na 272,352 mil. EUR (275,901).

0000000000000 000 soapr| = 30.april 31. oktéber

Finan¢na pozicia v €'000 (neauditovana)

Majetok celkom
DIhodoby majetok
Hmotny majetok
Iny dlhodoby majetok
Kratkodoby majetok
Likvidné prostriedky
Vlastné imanie
Zéavazky

Dlhodobé zévazky
Kratkodobé zavazky
Celkovy dih

CASH FLOW

Penazné toky z prevadzkovej cinnosti za dané polro¢né obdobie
predstavuju 11,464 mil. EUR (16,768). Penazné toky z investi¢nej ¢in-
nosti boli vykézané vo vyske -5,257 mil. EUR (-7,916), z ¢oho vydavky

2015/16 2014/15 2014/15

354914 361171 360921
312875 321227 313766
272352 275901 272831
40523 45326 40935
42039 39944 47155
5613 10596 8219
108355 106095 103331
246560 255076 257590
226459 234819 227426
20101 20257 30164
214818 226523 222421

na kapitélové investicie predstavuju -5,682 mil. EUR (-1,151). Periazné
toky z finan¢nej ¢innosti dosiahli -8,813 mil. EUR (-2,159).

Peiiazné toky v €000 01/11-30/04 01/11-31/10
- 2015/16 2014/15 2014/15

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

Penazné toky z finan¢nej ¢innosti

Cisty prirastok pefnaznych prostriedkov a pefaznych ekvivalentov

11464 16768 23440
-5257 -7916 -2143
-8813 -2159 -16982
-2606 6693 4316




VYHLAD DO KONCA ROKA 2015/16

Do konca roka 2015/16 predstavenstvo ocakava rast ro¢nych vynosov
7,2% na 76,0 mil. EUR a medziro¢ny rast EBITDA 2,4% na Uroven 25,0
mil. EUR. Teraz, po Uspesnom ukonceni zimnej sezény predstaven-
stvo veri, Ze tieto finan¢né ciele su dosiahnutelné. Vysledky TMR do
konca finan¢ného roka 2015/16, t.j. do 31. oktébra 2016, budu zavi-
siet od letnej sezény v horskych strediskach, v zébavnych parkoch -
Aquapark Tatralandia a Sliezsky zabavny park, v hoteloch TMR, ako aj
v doplnkovych sluzbach. Akykolvek vplyv potencialne nepriaznivého
pocasia bude kompenzovany celoro¢nou prevadzkou Uspesného pro-
jektu Tropical Paradise v Tatralandii. K diverzifikacii business modelu
TMR prispela aj akvizicia Sliezskeho zadbavného parku, kde sa uz tuto
sezdnu otvoria prvé nové atrakcie. Sezona letnej horskej turistiky ofi-
cialne zacala 18. juna otvorenim turistickych chodnikov a bude trvat
az do oktébra. TMR otvorilo sezénu so zdbavnymi turistickymi akciami
v svojich strediskach ako aj v zdbavnych parkoch. Su pripravené po-
Cetné letné akcie s cielom nadalej rast v navstevnosti stredisk a TMR
aj na tuto sezdénu rozsirilo ponuku sluzieb v rdmci turistickych a det-
skych atrakcii, ako napriklad cirkus v Tatralandii, Drakopark Chopok,
zjazd na horskych kérach, alebo Maxiland summer park v Jasnej.

OSTATNE FINANCNE INFORMACIE
Transakcie so spriaznenymi osobami

Za prvy polrok 2015/16 Skupina nezaznamenala Ziadne vyznamné
transakcie so spriaznenymi osobami ani Ziadne zmeny v tychto tran-
sakciach, ktoré by vyznamne ovplyvnili finanénu poziciu alebo vysled-
ky Skupiny.

Hlavné rizika a neistoty

Viysledky Spolo¢nosti si hlavne zavislé od navstevnosti stredisk TMR.
Ndavstevnost zavisi od viacerych faktorov, z ktorych niektoré ma-
nazment méze a iné nemoéze ovplyvnit. Moznost vyberu dovolenky
klientov TMR tiez zavisi od obchodného ekonomického cyklu a trov-
ne disponibilnych prijmov. Podla Eurépskej banky pre obnovu a roz-
voj (EBRD), ekonomicky rozvoj strednej Europy a Pobaltia (CEB) bol
v roku 2015 ovplyvneny 3% ekonomickym rastom vdaka vysokym
spotrebitelskym vydavkom, investicidm a niz$im dovozovym palivo-
vym nakladom. HDP Slovenska v roku 2015 narastol o 3,6%. V roku
2016 sa o¢akava rast HDP v CEB nad 3% a HDP Slovenska 3,2%.* KedZe
znacna Cast navstevnikov stredisk a hotelov TMR pochadza z r6znych
krajin, z ktorych kazda ma svoj jedine¢ny makroekonomicky profil,
prevadzky TMR mézu byt vyrazne ovplyvnené zhor$enim ekonomic-
kej situacie na tychto trhoch. Niektoré krajiny regionu CEB moézu byt
negativne ovplyvnené vojenskym konfliktom na vychode Ukrajiny
a pokracujucou recesiou Ruskej federacie, ¢co moze mat dopad na
navstevnost stredisk TMR klientmi z danych trhov.

Pocasie nepriaznivé pre letnu turistiku moze negativne ovplyvnit
trzby z lanoviek v horskych strediskach do konca finan¢ného roka.
V Aquaparku Tatralandia je toto riziko eliminované vdaka garancii tro-
pického pocasia v Tropical Paradise a aj vdaka termalnym prameriom
vo vonkajsich bazénoch.

Co sa tyka konkurencie v subsegmente Horské strediska v letnej se-
zéne, TMR je lidrom na Slovensku ¢o sa tyka podielu na trhu aj rozsa-
hom sluzieb. V rdmci konkurencie na eurépskej trovni stperi TMR na
monopolistickom konkuren¢nom trhu s velkym poc¢tom konkurentov.
TMR s cielom pritiahnut navstevnikov do svojich stredisk vsadza na
kvalitné sluzby, prijatelné ceny v porovnani s alpskymi strediskami,
patriotizmus a lokédlnost. TMR navyse profituje zo svojej konkurenc-

4 Regional Economic Prospects in EBRD Countries of Operations: May 2016
www.ebrd.com/what-we-do/economic-research-and-data/data/forecasts-
-macro-data-transition-indicators.html
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nej vyhody v podobe prirodného monopolu z pohladu strategickej
polohy v najvy$som pohori v regiéne smerom na vychod aj na sever.

V subsegmente Zabavné parky ma TMR tieZ popredné postavenie na
domacom trhu ako aj polskom trhu, avsak navstevnost zdbavnych
parkov zavisi aj od vzdialenosti pre daného navstevnika. Ziskovost
Spolocnosti je zavisld aj od obsadenosti vlastnych a manazovanych
hotelov a vytazenosti ubytovacich kapacit v rezortoch. Klu¢ové ukazo-
vatele vykonnosti v segmente Hotely — priemernud dennu cenu (ADR)
a obsadenost sa TMR snazi zlepsovat aj prostrednictvom neustaleho
zvySovania kvality hotelov, rozsirovanim ponuky sluZieb a organizo-
vanim marketingovych eventov.

Vynosy realitného segmentu sa momentalne odvijaju od predaja
a/alebo prenajmu rezidencii, ubytovacich zariadeni a komercnych
priestorov v realitnych projektoch TMR. Dal$i rast segmentu v predaji
a/alebo prendjme pozemkov, rezidencii a komerénych priestorov v re-
alitnych projektoch zavisi od situacie na realitnom trhu v tatranskom
regione.

Manazment vyuziva prepracovanu marketingovu stratégiu na mana-
Zovanie vyssie spomenutych rizik.

Co sa tyka hlavnych finanénych rizik, vynosy Spolo¢nosti ovplyviiuje
nestalost menovych kurzov vo vztahu k euru, pretoze vacsina zahra-
ni¢nych klientov TMR prichadza z krajin mimo Eurozény - Ceska rep.,
Polsko, Ukrajina, Rusko, atd. Pohybliva urokovéa miera bankovych pézi-
Ciek mo6ze negativne ovplyvnit vysku trokovych nakladov pri zvyseni
sadzby EURIBOR a WIBOR v dobe splatnosti, na zéklade ktorej sa tieto
urokové miery urcuju.

Vydanim dlhopisov v roku 2013/14 v celkovej vyske 180 mil. EUR
TMR znaéne zvysilo svoju mieru zadlzenosti. Zéroven znizenim zak-
ladného imania TMR z 221 mil. EUR na 47 mil. EUR k 22. 10. 2013 sa
vyrazne zmenila kapitalova struktura TMR z pohladu vysky pomeru
zadlZenia k vlastnému imaniu. Zmena tohto pomeru moze sposobit,
ze v budicnosti TMR nebude vediet ziskat externé financovanie na
dalsie investicie do rozvoja svojich stredisk a pripadné nové akvizicie.
Schopnost splacania zavazkov z tychto dlhopisov tiez vyrazne zvysuje
riziko likvidity.

Akviziciou 75% podielu v Sliezskom zdbavnom parku sa TMR zaviazalo
investovat 30 mil. EUR do modernizacie parku v priebehu nasleduju-
cich piatich rokov, ¢o tiez moéze prispiet k zvyseniu zadlzenosti a rizika
likvidity Spolo¢nosti.

Pre detailnejsi popis rizik vid'Rizikové faktory a manazment rizik a bod
34 Konsolidovanej uctovnej zavierky v Ro¢nej sprave 2014/15, do-
stupnej na www.tmr.sk.

Ludské zdroje

Priemerny pocet zamestnancov TMR za prvy polrok 2015/16 je 1 174
(1 205), ¢o je 0 2,6% menej ako za rovnaké obdobie v minulom roku.




VYKONNOST AKCIi TMR

Vyvoj ceny akcii TMR na BSSE
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 Zatvaraciacena | BSSE(EUR)| _WSE (PLN)| _PSE (CZK)|

30.4.2016 23,70 107 640
30.4.2015 21,50 88 584
AKCIONARSKA STRUKTURA

Akcionarska struktura k 30-04-2016

8,8 % 1 B C.|. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED
8 %
B J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED

B BELGOMET, s.r.o.

9,9 %

Drobni akcionari / Small shareholders

KEY DEE LIMITED

TINSEL ENTERPISES LIMITED

RMSM1 LIMITED




Vyhlasenie predstavenstva

Skratend priebeznd konsolidovanda uctovna zavierka je vypracovanad v sulade s osobitnymi predpismi a poskytuje pravdivy a verny obraz aktiv,
pasiv, finan¢nej situacie a hospodarskeho vysledku Spolo¢nosti TMR a spolo¢nosti zahrnutych do celkovej konsolidacie. Polro¢na sprava nebola
overena auditorom. Priebezna sprava obsahuje verny prehlad informacii o vykonnosti Skupiny.

Demaénovska Dolina, 24. juna 2016

7
Bo, Jozef Hodek
Predsedg predstavenstva Clen predstavenstva

Pouzité skratky a vysvetlivky

() — Udaje v zétvorkach predstavuju hodnoty za rovnaké obdobie v predchddzajicom roku medzirocne porovnavané k aktualnym ddajom
TH - prvy polrok finan¢ného roku TMR, obdobie od 1. novembra do 30. aprila

ADR - priemernd denné cena za izbu (Average daily rate)

BSSE - Burza cennych papierov v Bratislave

EBITDA - Zisk pred Urokmi, zdanenim odpismi a amortizéciou, hlavny finan¢ny ukazovatel vykonnosti TMR
EBRD - Eurépska banka pre obnovu a rozvoj

FR - financ¢ny rok TMR, obdobie od 1. novembra do 31. Oktébra

HDP - hruby domaci produkt

KPIs - Kltucové ukazovatele vykonnosti (Key performance indicators). V segmente Hory & Aquapark zahffaju: pocet nvstevnikov a priemernu trzbu na navstevnika. vV seg-
mente Hotely zahffaju: obsadenost a priemernd dennu cenu za izbu (ADR).

mil. - miliony

Osobodni — meratel ndvstevnosti v horskych strediskdch TMR v zimnej sezéne, kde sa meria pocet 0soéb, ktoré navstivili horské stredisko akukolvek ¢ast dna alebo noci za
Ucelom lyzovania, snowboardovania alebo iného druhu zjazdu so skipasom. Napr. jeden predany 4-drovy skipas znamena Styri osobo-dni

p.b. - percentuélne body

PSE - Burza cennych papiri Praha
r/r — medziro¢ne

RVZ - riadne valné zhromazdenie

SPV - licelovo zaloZena spolo¢nost

tis. - tisice
WSE - Varsavska burza.




Tatry mountain resorts, a.s.
a dcérske spolocnosti

Skratena priebezna konsolidovana uctovna zavierka
za obdobie od 1.11.2015 do 30.4.2016

zostavena podla
Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva (“IFRS*) v zneni prijatom EU



Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolo¢nosti

Konsolidovany vykaz o sithrnnom vysledku hospodarenia

1.11.2015- 1.11.2014 -

v fis. eur 30.4.2016  30.4.2015
Trzby 46 419 40 248
Ostatné prevadzkové vynosy 361 235
Vynosy celkom 46 780 40 483
Spotreba materialu a tovarov -7170 -6 377
Nakupované sluzby -12 637 -10 086
Osobné néklady -9716 -8 161
Ostatné prevadzkové naklady -609 -436
Zisk/(strata) z predaja majetku 425 -38
Tvorba a rozpustenie opravnych poloziek k pohl'adavkam - 8
Zisk pred tirokmi, dafiou, odpismi a amortizaciou (EBITDA)* 17 073 15393
Odpisy a amortizacia -6 583 -6 778
Zisk pred irokmi, dafiou (EBIT) 10 490 8 615
Urokové vynosy 677 695
Urokové néklady 25414 -5 528
Zisk/(strata) z finan¢nych néstrojov, netto -262 -10
Zisk pred zdanenim 5491 3772
Dail z prijmu -9 -9
Zisk 5482 3763

Pripadajtci na:
- osoby s podielom na vlastnom imani materskej spolo¢nosti 5714 3756
- nekontrolny podiel -232 7

Ostatné sucasti suhrnného vysledku

- polozky bez naslednej reklasifikacie do zisku/(straty):
Precenenie hmotného majetku pri presune do invesicii v nehnutel'nostiach - -

- polozky s moznou naslednou reklasifikdcou do zisku/(straty):

Precenenie cennych papierov uréenych na predaj na redlnu hodnotu -6 7
Rezerva z prepoctu cudzich mien -454 12
Celkovy suhrnny vysledok 5022 3782

Pripadajtci na:

- osoby s podielom na vlastnom imani materskej spolo¢nosti 5254 3775
- nekontrolny podiel -232 7
Zisk pripadajuci na akciu (v eur) 0.852 0.560
Pocet akcii 6,707,198 6,707,198

*EBITDA predstavuje zisk z pravidelne opakujicich sa aktivit Skupiny pred zdanenim, urokmi, amortizaciou a odpismi upraveny o ostatné vynosy
a naklady, ktoré s uvedené pod EBITDA.

Poznamky na strane 16 tvoria neoddeliteln(1 stiCast’ skratenej priebeznej konsolidovanej uctovnej zavierky.



Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolo¢nosti
Konsolidovany vykaz finan¢nej pozicie
v tis. eur Poznamka

Majetok

Goodwill a nehmotny majetok

Pozemky, budovy a zariadenie

Investicie v nehnutel'nostiach

Uvery poskytnuté

Ostatné pohl'adavky

Investicie do pridruzenych spolo¢nosti 1
Dlhodoby majetok celkom

Zasoby

Pohl'adavky z obchodného styku

Majetok urceny na predaj 2
Uvery poskytnuté

Ostatné pohl'adavky

Financ¢né investicie

Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty

Ostatny majetok

Kratkodoby majetok celkom

Majetok celkom

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Emisné azio

Vysledok hospodarenia za obdobie
Nerozdeleny zisk a ostatné fondy
Rezerva z precenenia mien

Vlastné imanie pripadajice osobam s podielom na vlastnom imani
materskej spolo¢nosti

Nekontrolny podiel

Vlastné imanie celkom

ZavizKky

Uvery a pozicky

Rezervy

Vydané dlhopisy
OdloZeny danovy zavizok

Dlhodobé zavizky celkom

Uvery a pozicky

Zavézky z obchodného styku
Rezervy

Vydané dlhopisy

Ostatné kratkodobé zavizky
Kratkodobé zavizky celkom
Zavizky celkom

Vlastné imanie a zavizKky celkom

30.4.2016  31.10.2015
14 792 15 187
265 798 266 277
6554 6554
23072 23 406
2659 2342
312875 313 766
4013 5348
3097 1734
938 938
3453 6677
21754 21509
225 385
5613 8219
2946 2345
42 039 47155
354914 360 921
46 950 46 950
30 430 30 430
5714 677
24 124 24 806
947 -493
106 271 101 016
2084 2315
108 355 103 331
26 827 27 867
55 56

178 560 178 520
21017 20 983
226 459 227 426
6709 10012
5646 5939
121 121
2722 6022
4902 8070
20 100 30 164
246 559 257 590
354914 360 921

Poznamky na strane 16 tvoria neoddelitelnt sti¢ast’ skratenej priebeznej konsolidovanej uctovnej zavierky.
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolo¢nosti

Konsolidovany vykaz pefiaznych tokov

v tis. eur

PREVADZKOVA CINNOST

Zisk

Upravy tykajice sa:

Zisk z predaja pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného majetku
Odpisy a amortizacia

Kurzové rozdiely

Rozpustenie opravnych poloziek k pohladavkam

(Zisk)/strata z finan¢nych nastrojov, netto

Urokové (vynosy)/naklady, netto

Zmena stavu rezerv

Dai z prijmu

Zmena v pohl'adavkach z obchodného styku, ostatnych pohl'adavkach a
ostatnom majetku

Zmena v zasobach

Zmena v zaviazkoch z obchodného styku a ostatnych zavizkoch

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti pred zaplatenou daiou z prijmu

Zaplatena dan z prijmu

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

INVESTICNA CINNOST

Obstaranie pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného majetku
Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného majetku
Vydavky na obstaranie finan¢nych investicii

Prijmy z predaja finan¢nych investicii

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

FINANCNA CINNOST

Prijmy zo splatenych zmeniek

Uvery poskytnuté

Splatky poskytnutych tiverov

Splatky zavéizkov z finan¢ného lizingu

Nové uvery a pdzicky

Splatenie zavazku zo znizZenia zakladného imania
Vydané dlhopisy

Zaplatené Groky

Penazné toky z financnej ¢innosti

Cisty prirastok /(ibytok)penaznych prostriedkov a pefaznych
ekvivalentov
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na zaciatku roka

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci roka

1.11.2015-  1.11.2014 -
30.4.2016 30.4.2015
5,482 3,763
-425 38
6,583 6,778
-454 12

- -8

158 -10
4,737 4,819
-1 -

25 -
2,542 2,327
1,335 -55
-3,461 -611
11,437 17,053
27 -285
11,464 16,768
-5,682 -1,151
425 -38

- -6,727
-5,257 -7,916
-1,154 -2,225
5,358 7,223
-420 -412
-19,453 -4,682
15,530 6,744
-8,674 -8,807
-8,813 -2,159
-2,606 6,693
8,219 3,903
5,613 10,596

Poznamky na strane 16 tvoria neoddeliteln(1 stiCast’ skratenej priebeznej konsolidovanej uctovnej zavierky.



Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolo¢nosti
Vybrané pozniamky ku skratenej priebeznej konsolidovanej u¢tovnej zavierke

1. Investicie

Skupina pocas obdobia zacala s realizaciou investicného projektu v Tatralandii (mobilna surfovacia vlna) a pokracuje
v realizécii vystavby novej lanovej drahy Krupova — Kosodrevina z juznej strany Chopku a Hotela Posta. Skupina nad’alej
pokracuje v planovanych investi¢nych zadmeroch, ako bolo prezentované na ostatnom valnom zhromazdeni konanom dna 28.
aprila 2016.

2. Zasoby

Pocas obdobia Skupina zacala realizaciu druhej etapy investi¢cného zameru vybudovania realitnych projektov Chalety Otupné
(Chalety Otupné 2) a pokracuje v realizacii projektu apartmanov na predaj v Hoteli Posta. Jedna sa o developerské realitné
projekty s ucelom vystavby a nasledného predaja, respektive prevadzky. Hodnota tychto investicii je vykdzand vo vykazoch na
riadku ,,zasoby*.

3. Financné investicie

Skupina dna 9. decembra 2015 predala cely svoj 19% podiel cennych papierov spolocnosti MELIDA a.s. v celkovej hodnote
154 tis. eur spolo¢nosti CAREPAR, a.s. a zaroven kupila 19% podiel cennych papierov v spoloc¢nosti CAREPAR, a.s..
Dovodom tejto transakcie bola dlhodobo planovana akcionarska struktira spolo¢nosti MELIDA a.s., aby sa zoptimalizovali
vzajomné vztahy medzi akcionarmi spolo¢nosti MELIDA a.s..

4. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje ictovna zavierka

Dia 17. juna 2016 Skupina vyplatila kupon z dlhopisu TMR I v sume 1 575 tis. eur.

Holdh .
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Jozef Hodek Tomas Kimlicka MJ jtko
!
predseda clen osoba zodpovedna oSoba zodpovednd
predstavenstva predstavenstva za zostavenie za vedenie uctovnictva
zavierky
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