POLOLETNI ZPRAVA

IFIS investicni fond, a.s.

ZA OBDOBI 1.1. - 30.6. 2016



l. INFORMACE O FONDU

Nazev fondu

IFIS investi¢ni fond a.s. (dale jen ,Fond")
zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, viozka 18247.

ICO
243 16 717

Sidlo
Vodi¢kova 791/41, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Dalsi udaje

Fond je Rozhodnutim Ceské narodni banky o povoleni &innosti ze dne 10. kvétna 2012, &,j.
2012/4344/570 Sp/2012/160/571 investiénim fondem IFIS investi¢ni fond a.s.

Na zakladé& rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 19. fijna 2015 C.j. 2015/114813/CNB/570 S-Sp-
2015/00002/CNB/572 byl schvalen spole¢nosti IFIS investi¢ni fond a.s. podle § 36¢ odst. 1 ZPKT,
pro ucely pfijeti akcii k obchodovani na Regulovaném trhu organizovaném spoleCnosti Burza
cennych papiri Praha, a.s. prospekt akcii, ISIN CZ0008041407 o jmenovité hodnoté jedné akcie 1
000 K¢, vydanych spoleCnosti IFIS investicni fond a.s. Pfedmétem pfijeti k obchodovani na
Regulovany trh organizovany spole¢nosti Burza cennych papird Praha a.s. bude 2 000 ks akcii.
Dnem 3. 11. 2015 byly akcie Fondu pfijaty k obchodovani na Burze cennych papirt Praha.

Obhospodarovatel a Administrator Fondu

QI investicni spole¢nost, a.s., zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vliozka 11985, se sidlem Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05, ICO 279 11 497 (déle jen
»QIIS)

Depozitar Fondu

Cinnost depozitafe vykonavala v rozhodném obdobi spoleénost UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia a.s. se sidlem Praha 4, Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 3608 (dale jen ,Depozitéi“) na zakladé
smlouvy uzaviené podle zak. €. 240/2013 Sb. (ZISIF) ze dne 22. 7. 2014.



Il. FINANCNI INFORMACE K 30.6.2016

A. Vykaz finanéni pozice k 30.6.2016
tis. K& 30. ¢ervna 2016 31. prosince 2015
AKTIVA
Penézni prostiedky a penézni 13151 22 987
Finanéni aktiva v realné hodnoté
vykazané do zisku nebo ztraty 321 589 285 233
v tom:
Pohledavky 321589 285 233
Nefinanc¢ni aktiva v realné hodnoté
vykazané do zisku nebo ztraty 26 663 33100
Dlouhodoba aktiva neinvestiéni 0 0
Kratkodoba aktiva 46 159 18 210
v tom:
Ostatni aktiva 46 159 18 201
Casové rozliseni aktiv 0 9
Aktiva celkem 407 562 359 530
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Zakladni kapital 2 000 2 000
z toho:
splaceny zakladni kapital 2000 2000
Kapitalovy fond 7602 7 602
Vysledek hospodaieni bézného obdobi 16 512 136 072
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena
ztrata 307 183 171 111
Vlastni kapital pfipadajici vlastnikim
spole&nosti 333 297 316 785
Vlastni kapital celkem 333 297 316 785
Dlouhodobé zavazky 7438 17 779
v tom:
Dlouhodobé ptjcky 0 9494
Odlozena dan 7438 8 285
Kratkodobé zavazky 66 827 24 966
v tom:
Kratkodobé pujcky 60 720 683
Rezervy 1716 6 992
Ostatni zavazky 4 391 17 291
Zavazky celkem 74 265 42 745
Vlastni kapital a zavazky celkem 407 562 359 530




tis. K& 31. bfezna 2016 31. prosince 2015
AKTIVA
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 7 481 22987
Finan&ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku
nebo ztraty 346 381 285 233
v tom:

Pohledavky 346 381 285 233
Nefinancni aktiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty 33100 33 100
Dlouhodoba aktiva neinvesti¢ni 0 0
Kratkodoba aktiva 32025 18 210
vV tom:

Ostatni aktiva 32016 18 201

Casové rozliseni aktiv 9 9
Aktiva celkem 418 987 359 530
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Zakladni kapital 2 000 2000
z toho:

splaceny zakladni kapital 2 000 2000
Kapitalovy fond 7 602 7 602
Vysledek hospodaieni bézného obdobi 19 057 136 072
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 307 183 171111
Vlastni kapital pfipadajici vlastnikim spolecnosti 335 842 316 785
Vlastni kapital celkem 335 842 316 785
Dlouhodobé zavazky 13 647 17779
v tom:

Dlouhodobé ptjcky 5362 9494

OdloZena dari 8 285 8 285
Kratkodobé zavazky 69 498 24 966
v tom:

Kratkodobé pujcky 60 544 683

Ostatni zavazky 8 954 24 283
Zavazky celkem 83 145 42 745
Vlastni kapital a zavazky celkem 418 987 359 530




B. VYKAZ ZISKU A ZTRATY za obdobi kongéici 30.6.2016

Vykaz zisku a ztraty a vykaz o uplném vysledku hospodareni

Obdobi od 1.1.2016 do  Obdobi od 1.1.2015 do

tis. K& 30.6.2016 30.6.2015
Vynosy z pronajmu a obdobné vynosy z nemovitého

investi¢niho majetku 931 1999
Vynosy z postoupenych pohledavek 9478 24 042
Vynosy z uroku 3563 2071
Naklady na uroky -658 -1 996
Kurzové zisky/ztraty 0 0
Zisk/ztrata z prodeje  nemovitého investi¢niho

majetku 6 685 -1 450
Zisk/ztrata z finan¢nich aktiv ocerfiovanych realnou

hodnotou 0 34 786
Vynosy celkem 19 999 62 451
Poplatky za obhospodarovani -225 -240
Poplatky za depozitare -132 -275

Poplatky za administraci
Odmény managementu

Transak&ni a bankovni poplatky -67 -42
Naklady na poradenské sluzby -672 -621
Ostatni provozni naklady -1522 -2 814
Celkové provozni naklady -2 618 -3 992
Vysledek hospodareni pied precenénim 17 381 58 459
Pfecenéni nefinanéniho investi¢niho majetku 0 0
Vysledek hospodarieni z pokraéujici €innosti po

precenéni 17 381 58 459
Dan z pfijmu 869 2 896
Zisk/ztrata z pokracujici €innosti po zdanéni 16 512 55 563
Uplny vysledek hospodafeni 16 512 55 563
Zisk na akcii (v K¢) 8 256 27 782*

*Zisk na akcii za 1. pololeti 2015 byl v souladu s IAS 33 spocitan s pouzitim poctu akcii 2 000 ks. V prvnim pololeti 2015 bylo
emitovano pouze 20 ks akcii, které byly v srpnu 2015 zfedény na 2 000 ks. Pokud by ke zfedéni akcii nedoslo, byl by zisk na
akcii za 1. pololeti 2015 ve vysi 2 778 156 K&/akcii.

C. VYSVETLUJICi UDAJE

Vykazy jsou sestaveny v souladu s mezinarodnimi U¢etnimy standardy ve znéni pfijatém Evropskou
unii na zakladé nafizeni (ES) €. 1606/2002, o uplatfiovani mezinarodnich G&etnich standardu (dale
jen ,IFRS"). Fond pouZil poprvé IFRS od 1. ledna 2016 retrospektivné. Po&atedni stavy k 1. lednu
2016, resp. srovnatelné udaje ve vykazech jsou tedy vykazany taktéZ v souladu s IFRS.

Vzhledem k tomu, e Fond i podle Ceskych ugetnich standard(i (,CAS“) ocefioval aktiva a pasiva
realnou hodnotou, nedoslo v ramci pfechodu k IFRS k vyznamnym zmeénam ve vysi aktiv a pasiv
Fondu a doSlo zejména k prevodu vramci polozek. NejvyznamnégjSim rozdilem mezi udaji
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vykdzanymi v ucetni zavérce k 31.12.2015 a udaji vykdzanymi po Upravach a tedy i pouZitymi
ucetnimi metodami je fakt, Ze investiéni aktiva dle CAS byla pfecefiovana proti polozkam vlastniho
kapitalu, zatimco dle IFRS jsou pfecenovana proti nakladim a vynostm.

V ramci Uprav doSlo tedy k reklasifikaci Ocenovacich rozdild vykazanych jako slozka vlastniho
kapitalu véetné souvisejici odlozené dané do Nerozdélenych zisk( pfedchozich obdobi.

Vykazy jsou nekonsolidované a nebyly ovéfeny auditorem.
Prehled nejvyznamnéjsich ucetnich metod pouzitych pri sestaveni vykazi

Vzhledem k tomu, Ze pfedkladané vykazy jsou prvnimi vykazy sestavenymi dle IFRS, uvadime nize
pfehled nékterych ucetnich metod pouzitych pfi jejich sestaveni.

(@) Funk&ni ména

Ugetni zavérka je sestavena v &eskych korunach, které jsou funkéni ménou Fondu. Funkéni ména je
ména primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém Fond plsobi. Castky v G&etni zavérce jsou
uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

(b) Okamzik uskuteénéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute€¢néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirQ, den provedeni
platby, den zuctovani pfikaz(i Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z Uctu, den
sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty.

Finanéni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem operace,
resp. v okamziku, kdy Fond pfevezme kontrolu nad aktivem a je pravdépodobny budouci prospéch z
tohoto aktiva a v okamziku, kdy Fondu vznikne povinnost ze zavazku a je ocCekavan odliv
ekonomického prospéchu.

Finanéni aktivum nebo jeho &ast Fond oduétuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho €asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni
prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Finanéni zavazek nebo jeho €ast Fond oduétuje z rozvahy v pfipadé&, Ze je povinnost definovana
smlouvou splnéna, zruSena nebo skonéi jeji platnost. Rozdil mezi hodnotou zavazku v uUcetnictvi,
resp. jeho €asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi astkou za tento zavazek
uhrazenou se zuctuje do nakladd nebo vynosu.

(c) Vynosové a nakladové uroky
Vynosové a nakladové uroky ze vSech uroenych nastrojd jsou vykazovany na akrualnim principu s

vyuzitim efektivni arokové sazby. Vynosové droky zahrnuji zejména pfijaté uroky z poskytnutych
kratkodobych Gvéru a kratkodobych vkladl na penéznim trhu.



(d) Finanéni nastroje a jejich ocefovani

i Penize a penézni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povaZzuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na
pozadani, pokladniéni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésicu. Pokladni
hotovost a vklady na pozadani jsou oceriovany nominalni hodnotou, coz zarovef pfedstavuje
realnou hodnotu.

ii. Investice do pohledavek

Hlavnimi investiénimi aktivy Fondu jsou pohledavky. Tyto pohledavky jsou ocefiovany realnou
hodnotou do vykazu zisku nebo ztraty. Pohledavky jsou postupovany za ucelem realizace zisku bud
ve formé realizace zastav, nasledného postoupeni, pfipadné vymahani. Vzhledem k tomu, Ze jsou
pohledavky pofizovany zpravidla v ramci vybérovych fizeni, jsou prvotné zachyceny v aktivech
v pofizovaci hodnotg&, ktera je v momentu pofizeni posuzovana jako trzni. Nasledné jsou pohledavky
minimalné jednou ro¢né pfecefiovany na realnou hodnotu s vyuzitim o¢ekavanych inkas z realizace
zastav, pfipadné zejména u portfoliovych investic na zakladé ocekavanych inkas z vymahani
pohledavek.

iii. Ostatni investice — nemovity investi¢ni majetek ocenovany realnou hodnotou do
nakladll nebo vynosu

Fond mlze téz investovat do nemovitého majetku. Tyto investice zpravidla souvisi s vymahani
postoupenych pohledavek. Nemovitosti jsou ocerfiovany realnou hodnotou do vykazu zisku nebo
ztraty, ocenéni je periodicky aktualizovano/posuzovano minimainé jednou ro¢né.

(e) Tvorbarezerv

Rezervy jsou zaznamenany, pokud ma Fond souCasny zavazek, ktery je vysledkem minulych
udélosti a pokud je pravdépodobné, Ze k vyrovnani takového zavazku bude nezbytny odtok
prostfedk(l pfedstavujicich ekonomicky prospéch a m{ize byt proveden spolehlivy odhad &astky
zavazku.

(f) OdloZena dan

Odlozena dan se vypocte ze vSech prechodnych rozdill mezi dafiovym zakladem aktiv a pasiv a
jejich d€etni hodnotou k rozvahovému dni. Odlozené darové zavazky se vykazuji z titulu vSech
zdanitelnych pfechodnych rozdild. Odlozena dariova aktiva se vykazuji z titulu vSech danové
odcitatelnych pfechodnych rozdilt a nevyuzitych dafovych ztrat v pfipadé, ze je pravdépodobné, ze
bude k dispozici dostateCny zdanitelny zisk k tomu, aby odgitatelné pfechodné rozdily a nevyuZité
danové ztraty pfevedené z minulych let mohly byt vyuzity.

VysSe odlozené darfiové pohledavky prfevadéné do dalSich obdobi se vzdy znovu posoudi k
rozvahovému dni a snizi, pokud jiZ neni pravdépodobné, Ze bude k dispozici dostate€ny zdanitelny
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zisk k realizaci dané odlozené dariové pohledavky nebo jeji ¢asti. Nevykazana odlozena dariova
pohledavka se pfeceni vzdy k rozvahovému dni a zauctuje, pokud je pravdépodobné, Zze budouci
zdanitelny pfijem umozni realizaci dané odlozené darnové pohledavky.

Odlozené darové pohledavky a zavazky se vypoctou na zakladé dafové sazby, ktera bude platna v
obdobi realizace dafiové pohledavky nebo vyrovnani dafiového zavazku, s pouZzitim dafnovych sazeb
(a danovych zakonu) uzakonénych nebo vyhlasenych k rozvahovému dni.

Odlozena dan z titulu polozek vykazanych do ostatniho uplného vysledku se vykazuje v ostatnim
uplném vysledku, nikoli ve vykazu zisku a ztraty.

Odlozené danové pohledavky a zavazky se vzajemné zapoctou, pokud existuje zakonné pravo na
jejich zapocet a vztahuji se ke stejnému spravci dané.

(g) Zmeény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly uc¢innosti

Fond zvazil nové standardy a interpretace, které dosud nejsou pro aktualni u€etni obdobi u&inné, ale
povoluji dfivéjsi pouziti. Nové standardy a Interpretace pfi sestavovani téchto vykazi nebyly pouzity.

Struktura aktiv:
Penézni prostfedky Fondu se méni v zavislosti na tom, jak Fond vyuziva prostfedky k nakupu
novych aktiv a v zavislosti na vysi inkas z vymahanych pohledavek.

Narust pohledavek v portfoliu Fondu za 1. pololeti roku 2016 je zpusoben zejména poskytnutim tfi
zapujcek pravnickym osobam v celkové vysi 48,5 mil k 30.6.2016. K&, pujcky jsou uro€eny a jejich
splatnost je od 2 mésict do 2 let s moznosti pfed€asného splaceni protistranou. Fond dale nakoupil
pohledavky za fyzickymi i pravnickymi osobami v celkové vysi 52 mil. KE. Fond téZ v prabéhu roku
2016 inkasoval nékteré z pofizenych pohledavek. Celkové tedy doslo za 1. pololeti roku 2016 ke
zvySeni stavu pohledavek ve vysi 36 mil. KE Fond se nadale soustfedi na mozZnosti investic
zejména do nakupu pohledavek a portfolii pohledavek.

Fond v 1. pololeti roku 2016 prodal ¢ast nemovitosti v hodnoté 6,5 mil. KE. Z tohoto prodeje Fond
realizoval zisk.

Narust kratkodobych pohledavek je zplsoben zejména poskytnutymi kaucemi na vybérova fizeni na
nakup pohledavek v celkové vysi 10,8 mil. K& DalSi soucasti kratkodobych pohledavek jsou
pohledavky z inkas realizovanych spravcovskou spole€nosti ve vysi 19 mil. KE a pohledavka z titulu
prodeje ¢asti nemovitosti ve vysi 13 mil. K&.

Struktura pasiv:

V ramci vlastniho kapitalu doSlo v 1. pololeti 2016 pouze k pfevodu vysledku hospodafeni zisku za
predchozi rok do nerozdéleného zisku pfedchozich obdobi.



V disledku postupného splaceni doslo ke splaceni dlouhodobého Gvéru. Jednalo se o nebankovni
uvér poskytnuty pravnickou osobou jako forma financovani nakupl nékterych portfolii/pohledavek.
K 30.6.2016 Fond neeviduje zadny nebankovni uvér.

VySe odloZené dané se odviji zejména od rozdilu mezi u€etni a dafiovou hodnotou pohledavek a
nemovitosti ocefiovanych realnou hodnotou.

Za 1. pololeti se vyznamné zvysil kratkodoby bankovni uvér. Jedna se o kontokorentni uvér, ktery je
Cerpan v pfipadé, kdy Fond nema dostatek volnych penézZnich prostfedki na nakup novych
investi¢nich pfrilezitosti. Celkova vy$e uvérového ramce je 86 mil. K&, ztohoto ramce bylo
k 30.6.2016 Cerpano 60.7 mil. K&.

Rezervy jsou tvofeny jako rezerva na daf v navaznosti na vySi zisku za uvedené obdobi s pouzitim
danové sazby 5%. Vzhledem k tomu, ze zisk za 1. pololeti je nizSi, nez byl zisk za rok 2015, je i
rezerva k 30.6.2016 niz8i, nez k 31.12.2015.

K poklesu ostatnich kratkodobych zavazka doslo zejména z duvodu splaceni kupni ceny portfolia ve
vySi 15 mil. K&, ktera byla soucasti kratkodobych zavazkd na konci roku 2015. Hlavni soucasti
kratkodobych zavazkl jsou tak zavazky souvisejici s inkasem pohledavek (naroky tfetich stran na
¢ast plnéni z inkasa) se zlstatkem k 30.6.2016 ve vySi 1,8 mil. KE a dohadné polozky na naklady
souvisejici s ¢innosti fondu k 30.6.2016 ve vySi 1,6 mil. K&.

Vykaz zisku a ztraty:

Vynosy z pronajmu mezi roky 2015 a 2016 klesly zejména z duvodu prodeje €asti nemovitosti
v praibéhu roku 2015 a v prvnim pololeti 2016.

Vzhledem k tomu, Ze velkou &ast investiCnich aktiv tvofi postoupené individualni pohledavky, vyvoj
vynosuU zavisi ve znacné mife na Uspésnosti a prubéhu soudnich Fizeni. Zatimco v prvnim pololeti
roku 2015 Fond vétSinu svého zisku tvofil inkasem pohledavek nad postupni cenu, v roce 2016 to
bylo zejména z postoupeni pohledavek.

Vzhledem k poskytnuti zapuijcek v 1. pololeti 2016 doslo meziroéné k nartstu vynosovych urokd.

Na druhou stranu vySe cerpanych zapUjcek v priibéhu 1. pololeti 2016 byla v priméru oproti

V prvnim pololeti roku 2015 Fond realizoval ztratu z prodeje ¢asti nemovitosti zatimco v prvnim
pololeti roku 2016 se mu podafilo prodejem nemovitosti realizovat zisk ve vysi 6,7 mil. K&.

V prvnim pololeti roku 2015 doSlo k mimofadnému ocenéni pohledavek k 30.4.2015 z ddvodu
sestavovani mimofadné ucetni zavérky pro UCely prospektu k zadosti o registraci na regulovaném
trhu Burzy cennych papird Praha. Ocenovaci rozdil byl vykazan ve vynosech ve vysi 34,8 mil. K&.
V roce 2016 k prfecenéni pohledavek dojde pravdépodobné na konci roku 2016 a proto za 1. pololeti
roku 2016 hospodarsky vysledek nebsahuje Zadny efekt z pfecenéni pohledavek.



Provozni naklady Fondu zlstavaji pomérné stabilni, k vykyvim dochazi zejména pfi hrazeni
nékterych soudnich poplatkl, coz je také dlivodem vys$Sich ostatnich provoznich naklad na zacatku
roku 2015 oproti roku 2016.
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1. POPISNA CAST

A. HLAVNi UDALOSTI PRVNIHO POLOLETIi ROKU 2016

V pfedmétném obdobi byly hlavnimi udalostmi v hospodafeni Fondu individualni ndkupy zajisténych
pohledavek (pohledavky vzniklé z avéra bank, zajisténé zpravidla nemovitostmi) a nakup retailového
portfolia od spole¢nosti S-Autoleasing. Nejvétsimi z provedenych nakupl byl nakup Uvérové
pohledavky zajisténé lukrativni nemovitosti v Praze. Na subjekt dluznika je vedena exekuce formou
provozu nemovitého majetku dluznika, ktera byla zahajena jiz bankou, a ktera umozriuje jak
pribézné inkasovani najma v prabéhu exekuce, tak provadéni ukonl za uc¢elem zvySeni budouciho
vynosu nemovitosti. Proces vymahani pohledavky bude dale pokraCovat zpenézenim nemovitosti v
exekuénim, anebo insolvencénim Fizeni. A nakup pohledavek vi¢i skupiné propojenym dluznikim —
Ubytovna Pisek v objem nakupni ceny 15 mil K& Tato pohledavka bude realizovana formou
nedobrovolné drazby nemovitého majetku ve tfetim &tvrtleti tohoto roku a dale formou inkasa od
Ceskomoravské zaruéni a rozvojové banky v roce 2017.

Fond dale kromé& nabyvani a feSeni vétSich individualnich pohledavek pokracoval ve své akvizi¢ni
¢innosti v oblasti ziskavani retailovych portfolii, kde se v pfedmétném obdobi zu€astnil nékolika
vybérovych fizeni u bank, resp. jejich dcefinych spole¢nosti: u Komeréni banky na dvé typové
odli§né portfolia retailovych pohledavek, u Raiffeisenbank, u dcefiné spole¢nosti Komeréni banky,
vybé&rového Fizeni na porftolio nezajisténych podnikatelskych Gvért u UniCredit Bank, dale u Ceské
spofitelny a S-autoleasingu. Z vySe uvedeného byl Fond UspéSny ve vybérovém Ffizeni u dcefiné
spole¢nosti Komeréni banky, kde nabyl portfolio retailovych pohledavek o objemu pfes 50 mil K& za
nabyvaci cenu pfiblizné 12,5 mil K&, a ve vybérovém fFizeni S-autoleasingu. S ohledem na
dosavadni zkuSenosti s vymahanim obdobnych pohledavek v majetku (Fond jiz ma ve svém portfoliu
dva obdobné baliky pohledavek od tohoto subjektu) povazujeme tyto transakce za velmi vyhodné.

V oblasti inkas vymahanych pohledavek realizoval Fond v pfedmétném obdobi inkasa na retailovych
portfoliich ve vysi pfes 43,4 mil K&, pficemz v Castce pfes 14,2 mil K¢ se jiz jedna z danového
pohledu o zisk na retailovych portfoliich, tj. inkasa nad nabyvaci cenu téchto portfolii.

V oblasti individuélné feSenych zajisténych pohledavek se v pfedmétném obdobi podafilo mj. dofesit
uvérovou pohledavku vici subjektu nachazejicim se v procesu insolvence — reorganizace, a to
prodejem pohledavky se ziskem pfes 12,7 mil K&, také dokongit zpené&Zeni nemovitosti k.u. Velen,
které Fond ziskal v souvislosti s realizaci pohledavky v(i¢i subjektu Radialka Hradec Kralové za cenu
13 mil K&, &imz bylo dosazeno zisku 6 mil K&.
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B. SOUPIS TRANSAKCI SE SPRiZNENOU STRANOU V PRVNIM POLOLETI ROKU 2016

Spfiznénou stranou je k 30.6.2016 individualni ¢len statutarniho organu fondu — QI investiéni
spole¢nost, a.s Nize jsou tedy za 1. pololeti 2016 a k 30.6.2016 uvedeny transakce a z(istatky s QI
investi¢ni spole¢nosti.

Cast 1. pololeti roku 2015 aZ do konce roku 2015 byla spfiznénou stranou Fondu spole&nost
MIDESTA, a.s., a proto jsou Vv transakcich za prvni pololeti roku 2015 a zlstatcich k 31.12.2016
zohlednény i transakce a zUstatky s touto spole¢nosti za dobu trvani propojeni.

Pohledavky a zavazky

ke 30.6.2016 k 31.12.2015
Pohledavky
Pohledavky z inkas spravovanych portfolii 0 16 376
Zavazky
Dohadné polozky pasivni (naklady obhospodarovani) 225 356
Dohadné polozky pasivni (sprava pohledavek) 0 652

Vynosy a naklady
0d1.1.2016: Od 1.1.2015 do

do 30.6.2016 30.6.2015
Naklady
Obhospodarovani 225 150
Sprava pohledavek 0 93
C. RIZIKA A NEJISTOTY SPOJENE S PODNIKATELSKOU CINNOSTi FONDU

Fond je vystaven rizikim souvisejicim s pfedmétem své cinnosti, zejména rizikdm spojenym
s investicemi do pohledavek po splatnosti. Rizikovost pohledavek zavisi zpravidla na schopnosti
dluznika splnit zavazek (bonité dluznika), kvalité jejich zajiSténi nebo realné hodnoté aktiv dluznika a
to jak z divodu trznich aspektl tak aspektd pravnich. Nedostate€na bonita dluznika nebo kvalita
zajisténi pohledavek mulze vést ke znehodnoceni pohledavky (kreditni riziko). Toto riziko Fond
shizuje hodnocenim bonity dluZnika pfed nabytim pohledavky, monitoringem splaceni pohledavky
dluznikem, systémem v€asného upozornéni na nesplacené pohledavky a zahajenim jejich feSeni v
raném stadiu delikvence, dale vybérem dostateéného zajisténi, jehoZ hodnota nekoreluje s bonitou
dluznika, sledovanim hodnoty a kvality zajisténi béhem Zivota pohledavky s pfipadnymi poZadavky
na jeho doplnéni. Pofizovaci cena pohledavky oproti nominalni hodnoté se dosti liSi v zavislosti na
bonité dluznika a zpusobu zajisténi a mdze nabyvat od tfi procent nominalni hodnoty do devadesati
procent nominalni hodnoty u bonitnich dluznik. Primérna pofizovaci cena vic&i cené nominalni Cini
zhruba Sestnact procent.

Fond je vystaven také uvérovému riziku spocivajicimu v tom, Ze emitent nebo protistrana nedodrzi
sv(j zavazek. Uvérové riziko muzZe spodivat zejména v tom, Ze subjekty, které maji platebni zavazky
vuci Fondu (napf. dluznici z pohledavek apod.) nedodrzi svij zavazek. Tato rizika jak uz bylo fe€eno
vySe Fond minimalizuje zejména vybé&rem portfolii pohledavek dosahujicich ur€itou uroven bonity,
nastavenim objemovych limitd na pohledavky vici jednotlivym protistranam a vhodnymi smluvnimi
ujednanimi.
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D. OCEKAVANY VYVOJ DRUHE POLOVINY ROKU 2016

Fond hodla nadale nabyvat a fesit vétsi individualni pohledavky | pokracovat ve své akviziénl
¢innosti v oblasti ziskavani retailovych portfolii od bank a dalSich institucl. Vymahani portfolil
pohledavek bude v budoucnu zajistovat pravideliné cash flow pro financovani Fondu. VyfeSene
pfipady vétsich pohledavek budou pfinaset cash flow nepravidelné avsak v fadové vy$§im objemu
nez piijmy z nabytych portfolii.

Fond na za¢atku druhé poloviny roku 2016 vyhral vybéroveé fizeni na pohledavky druZstevni zalozny
UNIBON, portfolio 60 diuznikli s objemem pohledavek cca 800 mil K& Fond planuje Castetné
refinancovani za u¢elem zvy$enl Gvérového ramce pro nove akvizice Fondu a pro snizeni urokovych
naklad( u ¢asti portoflia.

V druhém pololeti bude dokonéeno zpenézeni nemovitosti Fondu k.0. Velef\, a realizovano inkaso
ve vysi kupni ceny 13 mil K¢

V legislativnl oblasti bude probihat pfiprava na budouci zesamospravnéni Fondu.
CESTNE PROHLASENI ODPOVEDNYCH OSOB

Nize uvedené osoby jsou odpovédné za udaje uvedené v pololetni zpravé za rok 2016 a prohlasujl,
ze podle jejich nejlepsiho védomi podava pololetni zprava vémy a poctivy obraz o finangni situaci,
podnikatelské &innosti a vysledcich hospodafeni emitenta za uplynulé pololetl a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finanénl situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni.

V Praze 30. zal2016

/A

IFIS investiéni fond, a.s.
clen pfedstavensiva

Ql investiénl spole¢nost, a.s.
Mgr. Viadan Kubovec
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