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. PRAVNI ZAKLAD

Spolecnost Aquila Real Asset Finance Il a.s.
predklada Vyrocni zpravu za ucetni rok 2020
vyhotovenou v souladu s pozadavky
vyzadovanymi zakonem ¢. 563/1991 Sb., 0
ucetnictvi, ve znéni pozd¢jSich predpist
ag§ 118 odst. 4 a 5 zakona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpist.

l. LEGAL BASIS

The Company Aquila Real Asset Finance Il
a.s. submits the Annual Report for accounting
year 2020 executed in accordance with
requirements of the Act No. 563/1991 Coll., on
accounting, as amended and provisions of
Section 118, par. 4 and 5 of the Act No.
256/2004 Coll., on business activities on
capital market, as amended.



1. TEXTOVA CAST VYROCNI
ZPRAVY

Charakteristika spole¢nosti

Obchodni
firma:
Sidlo:

Identifika¢ni
¢islo:
LEI:

Registrace:

Datum
zaloZeni:
Datum
vzniku:
Doba trvani:

Pravni forma:

Pravni tad:

Internetova
stranka:
Telefonicky
kontakt:
Rating:

Aquila Real Asset Finance
Il a.s.

Sokolovska 700/113a, Karlin
186 00 Praha 8, Ceska
republika

081 64 452

315700Y2R4Z2J2W50GJ38

V obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka
24406

2.5.2019

14.5. 2019
na dobu neurc¢itou
akciova spolecnost

spoleCnost je =zalozena a
existuje v souladu s pravnim
tadem Ceské republiky,
zejména zakonem ¢. 89/2012
Sb., obcansky zdkonik, ve
znéni pozdéjSich predpist
(dale jen ,,0Z*) a zakonem ¢.
90/2012 Sb., o obchodnich
korporacich, ve znéni
pozdéjsich predpisti (dale jen
»ZOK®) a zékonem .
256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni
pozd¢jsich predpisii

www.aquila-real-asset.com

+420 221 710 111
nebyl pridélen

(dale jen ,,Spole¢nost)

1. TEXT PART OF THE ANNUAL
REPORT

Company’s characteristics

Business
name:
Registered
office:

Identification
No.:
LEI:

Registration:

Date of

foundation:

Date of

establishment:

Term of

duration:
Legal form:

Legal order:

Website:

Telephone
number:
Rating:

Aquila Real Asset Finance
Il a.s.

Sokolovska 700/113a, Karlin
186 00 Praha 8, Czech
Republic

081 64 452

315700Y2R42J2W50GJ38

in the Commercial Register
maintained by the Municipal
Court in Prague, Section B,
Insert 24406

2.5.2019

14.5. 2019
indefinite period
joint-stock company

the company is established
and exist in accordance with
the legal order of Czech
Republic, in particular the
Act No. 89/2012 Coll., the
Civil Code, as amended
(hereinafter referred to as
“CC”) and the Act No.
90/2012  Coll., Business
Corporations Act, as
amended (hereinafter referred
to as “BCA”) and the Act No.
256/2004 Coll., on business
activities on capital market,
as amended
www.aquila-real-asset.com

+420 221 710 111
not determined

(hereinafter referred to as the “Company”)


http://www.aquila-real-asset.com/
http://www.aquila-real-asset.com/

Vyrocni a pololetni zpravy jsou zvetejnény
Vv elektronické podobé na internetové strance
Spolecnosti www.aquila-real-asset.com.

Informace o zakladnim kapitalu a akciich
Spolecnosti:

Zakladni kapital: 2.000.000,- K¢

Pocet akcii: 20 ks kmenovych
akcie ve jmenovité
hodnoté jedné akcie
100 000,- K¢ (akcie
vydané¢ jako cenny

papir)
Forma akeii: na jméno
ISIN: nebyl ptidélen

Zakladni kapital Spolecnosti je plné splacen a
je tvofen penézitym vkladem jediné¢ho
akcionare, spolecnosti Corporate Business
Solutions Partners S.a r.l., se sidlem 6868
Wecker, 23 Am Scheerleck, Lucemburské
velkovévodstvi, Registracni Cislo: B191847,
ve vysi 2.000.000,- K¢ (slovy: dva miliony
korun ceskych), ktery vlastni akcie vydané

Spolecnosti predstavujici
100 % podil na zdkladnim kapitalu
Spolecnosti.

S akciemi jsou spojena tato prava:

- Pravo na dividendu,

- Pravo na podil
zustatku,

- Pravo podilet se na fizeni Spolecnosti,
tj. hlasovat na valné hromadg, kdy na 1
(jednu) akcii o jmenovité hodnoté
100.000,- K¢ ptipada 1 (jeden) hlas.
Celkovy pocet hlasii ve Spolecnosti je
20 (dvacet),

- dalsi prava stanovend ZOK.

na likvida¢nim

Piredmét ¢innosti Spolecnosti:

V obchodnim rejstiiku je uvedeny piredmét
¢innosti  prondgjem  nemovitosti,  bytd
a nebytovych prostor.

Annual and half-year reports are published in
the electronic form on the website of the
Company www.aquila-real-asset.com.

Information on registered capital and shares
of the Company:

Registered 2.000.000,- K¢

capital:

Number of

shares: 20 pieces of ordinary shares
with the nominal value of one
share CZK 100.000,00 (shares
issued as securities)

Form of

shares: registered shares

ISIN: not assigned

Registered capital of the Company is fully paid
and consists of cash contribution of the sole
shareholder, the company Corporate Business
Solutions Partners S.4 r.l., with registered
office at 6868 Wecker, 23 Am Scheerleck,
Grand Duchy of Luxembourg, Registration
No.: B191847, in the amount of CZK
2.000.000,00 (in words: two million Czech
crowns), which owns shares issued by the
Company representing 100 % share on the
registered capital of the Company.

Following rights are connected with the shares:

- right to a dividend,

- right to a share of liquidation balance,

- right to participate in the management
of the Company, i.e. to vote on the
General Meeting, when there is 1 (one)
vote to 1 (one) share in the nominal
value of CZK 100.000,00. The total
amount of votes in the Company is 20
(twenty),

- other rights under BCA.

Main activities of the Company:

In the Commercial Register there is stipulated
lease of property, residential and non-
residential premises as main activity of the
Company.


http://www.aquila-real-asset.com/
http://www.aquila-real-asset.com/

Spole¢nost vznikla vyhradné¢ za ucelem
vydani cennych papiri (seniornich a
juniornich dluhopisti).

Piedstavenstvo Spolecnosti k 31. prosinci
2020:

Clen: Rostislav Chabr

Clen: Lars Oliver Meissner

Zpusob jednéni za Spolecnosti: Spolecnost
zastupuji vzdy dva clenové predstavenstva
spolecné.

Ptedstavenstvo bylo v roce 2020 vrcholovym
vedenim (managementem) Spole¢nosti.

Dozor¢i rada Spolecnosti k 31. prosinci
2020:
Clen: Armand Ineichen

Vybor pro audit Spole¢nosti k 31. prosinci
2020:

Piedseda: Christian Brezina
Clen: Jost Rodewald
Clen: Harald Metz

Pravomoci vyboru pro audit Spole¢nosti jSou
blize specifikovany v ¢asti III. této vyrocni
zpravy. SloZeni, ustanoveni a funkéni obdobi
¢leni vyboru pro audit, svolani zasedani
vyboru pro audit, zasedani vyboru pro audit,
povinnosti vyboru pro audit upravuji stanovy
Spolecnosti.

Rostislav Chabr — &len piedstavenstva

Pracovni adresa: Na pofti¢i 1079/3a 11000
Praha 1 — Ceska republika
Pan Rostislav  Chabr je
Univerzity v Hamburku.

absolventem

Pan Chabr pracuje na riznych pozicich
Vv oblasti  bankovnictvi a  investi¢niho
podnikdni uz 27 let. Od roku 2007 do
soucasnosti je zaméstnan a pusobi ve skupiné
Aquila Group jako obchodni feditel.

The Company was established exclusively for
the purpose of issuance of securities (senior
and junior bonds).

Board of Directors of the Company to
December 31, 2020:

Member: Rostislav Chabr

Member: Lars Oliver Meissner

Manner of acting on behalf of the Company:
The Company is always represented by two
members of the Board of Directors together.

In year 2020 the Board of Directors was also
management of the Company.

Supervisory Board of the Company to
December 31, 2020:
Member: Armand Ineichen

Audit Committee of the Company to
December 31, 2020:

Chairman: Christian Brezina
Member: Jost Rodewald
Member: Harald Metz

The powers of the Company's Audit
Committee are specified in part Ill. of this

annual report. The composition, provisions and
term of office of members of the Audit
Committee, the convening of meetings of the
Audit Committee, the meetings of the Audit
Committee, the duties of the Audit Committee
are governed by the Articles of Association of
the Company.

Rostislav_Chabr — Member of the Board of
Directors

Working address: Na poti¢i 1079/3a 11000
Praha 1 — Czech Republic

Mr. Rostislav Chabr graduated at Hamburg
University.

Mr. Chabr has been working in various
positions in the banking and investment
business for 27 years. From year 2007 to today
he has been working at Aquila Group as Sales
Director.



Pan Rostislav Chabr ptsobi k 31. 12. 2020
jako ¢len statutarnich organt téchto subjekti,
které jsou vyznamné z hlediska Spolec¢nosti:

Aquila Capital Concepts s.r.o. (Ceska
republika), Aquila Real Asset Finance II, a.s.
(Ceska republika), Aquila Real Asset Finance
I11, a.s. (Slovenska republika).

Lars Oliver Meissner — ¢len pfedstavenstva

To December 31, 2020, Mr. Rostislav Chabr
acts as member of the statutory bodies of
following entities, which are significant for the
Company:

Aquila Capital Concepts s.r.o. (Czech
Republic), Aquila Real Asset Finance I, a.s.
(Czech republic), Aquila Real Asset Finance
I, a.s. (Slovak republic).

Lars Oliver Meissner — Member of the Board

Pracovni adresa: Valentinskamp 70, 20355
Hamburg, Némecko
Pan Lars Oliver Meissner je absolventem
Univerzity Hamburg, kde ziskal diplom
V oboru podnikani.

Od roku 2009 az do roku 2019 pracoval
v Aquila Capital ve spole¢nosti Aquila Capital
Concepts GmbH na pozici klientského
poradce, na které byl odpovédny za privatni
Klienty v oblasti nemovitosti. Od roku 2017 az
do soucasnosti plisobi jako klientsky poradce
a je odpovédny za podporu institucionalnich i
soukromych klientd v oblasti nemovitosti.

Pan Lars Oliver Meissner piisobi k 31. 12.
2020 jako clen statutdrnich organt téchto
subjektt, které jsou vyznamné z hlediska
Spolec¢nosti:

Aquila Real Asset Finance II, a.s. (Ceska
republika), Aquila Real Asset Finance IlI, a.s.
(Slovenska republika).

Armand Ineichen — &len dozordi rady

Pracovni adresa: Chamerstralle 176, CH-6300,
Zug, Svycarsko

Pan Armand Ineichen je absolventem
pravnické fakulty Univerzity v Zurichu z roku
1982.

Po absolvovani univerzity az dodnes zastaval
rizné vedouci pozice ve vyznamnych
mezinarodnich bankdch a advokatnich
kancelatich. Od roku 2013 aZ do soucasnosti
pusobi jako poradce n€kolika primyslovych a
(regulovanych) spolecnosti  poskytujicich
finan¢ni sluzby.

of Directors

Working address: Valentinskamp 70, 20355
Hamburg, Germany

Mr. Lars Oliver Meissner graduated at
Hamburg University and holds a diploma in
business from Hamburg University.

From year 2009 to 2019 he worked at Aquila
Capital in the company Aquila Capital
Concepts GmbH as Client Advisory being
responsible for the support of private clients in
the real asset sector. From year 2017 until
today he has been acting as Client Advisory
being responsible for the support of
institutional and private clients in the real asset
sector.

To December 31, 2020, Mr. Lars Oliver
Meissner acts as member of the statutory
bodies of following entities, which are
significant for the Company:

Aquila Real Asset Finance Il, a.s. (Czech
Republic), Aquila Real Asset Finance Il a.s.
(Slovak republic).

Armand Ineichen — Member of the Board of
Directors

Working address: Chamerstrae 176, CH-
6300, Zug, Switzerland

Mr. Armand Ineichen graduated at the Law
School of the Zurich University in 1982.

After graduating from university until today he
held various senior positions with major
international banks and law firms. From year
2013 until today he has been working as
advisor to several industrial and (regulated)
financial services companies.



Pan Armand Ineichen plsobi jako <clen
statutarnich organt téchto subjektl, které jsou
vyznamné z hlediska Spolecnosti k 31. 12.
2020, kde zastava funkci generalniho feditele
a je soucasti organu pro rozhodovani o
investicich kazdé spolec¢nosti, nebo jako ¢len
dozor¢i rady:

Eventus Real Assets S.A. (Lucembursko),
Nummus Finance S.A. (Lucembursko),
Aquila Real Asset Finance II, a.s. (Ceska
republika), Aquila Real Asset Finance Il a.s.
(Slovenska republika).

Jost Rodewald — &len vyboru pro audit

Pracovni adresa: Neuer Wall 63, D-20354
Hamburg , Némecko

Pan Jost Rodewald je absolventem obchodni
fakulty Univerzity Leibniz v Hannoveru.

Pan Rodewald pracuje na rtiznych pozicich
Vv oblasti  bankovnictvi a  investi¢niho
podnikéani uz 27 let. Od roku 2008 do unora
2019 pracoval a piisobil ve spolecnosti Aquila
Capital Management GmbH jako generalni
feditel. Od biezna 2019 do soucasnosti plisobi
ve spolecnosti xRIT Lux S.4 r.l. na pozici
teditele.

Pan Jost Rodewald pisobi k 31. 12. 2020 jako
¢len statutarnich organt téchto subjekti, které
jsou vyznamné z hlediska Spole¢nosti:

Nummus Finance S.A. (byv. Real Asset
Finance S.A.) (Lucembursko), Extensio
Capital S.A. (byv. Real Asset Finance 11 S.A.)
(Lucembursko), Aquila Capital Concepts
s.r.o. (Ceska republika), Aquila Real Asset
Finance, a.s (Cesk4 republika), Aquila Real
Asset Finance III, a.s. (Slovenska republika),
Raven Projects II S.a r.I. (Lucembursko).

Harald Metz — ¢len vyboru pro audit

Pracovni adresa: 23, Am Scheerleck, 6868
Wecker,, Lucembursko

Pan Harald Metz je absolventem Univerzity
aplikovanych véd pro obchod v Hannoveru.

Mr. Armand Ineichen acts as member of the
statutory bodies of following entities, where he
holds the position of Managing Director and is
part of the investment decision body of each
company or as member of the Supervisory
Boards, which are significant for the Company
to the date December 31, 2020:

Eventus Real Assets S.A. (Luxembourg),
Nummus Finance S.A. (Luxembourg), Aquila
Real Asset Finance Il, a.s. (Czech republic),
Aquila Real Asset Finance 1ll, a.s. (Slovak
republic).

Jost Rodewald — Member of the Audit
Committee

Working address: Neuer Wall 63, D-20354
Hamburg, Germany

Mr. Jost Rodewald graduated at the Faculty of
Business of Leibniz University Hannover.

Mr. Rodewald has been working in various
positions in the banking and investment
business for 27 years. From year 2008 to
February 2019 he worked at Aquila Capital
Management GmbH as Managing Director.
From March 2019 to today he works at XRIT
Lux S.ar.l. as Managing Director

Mr. Jost Rodewald acts as member of the
statutory bodies of following entities , which
are significant for the Company to the date
December 31, 2020:

Nummus Finance S.A. (byv. Real Asset
Finance S.A.) (Luxembourg), Extensio Capital
S.A. (byv. Real Asset Finance II S.A.)
(Luxembourg),), Aquila Capital Concepts s.r.o.
(Czech Republic), Aquila Real Asset Finance,
a.s (Czech Republic), Aquila Real Asset
Finance IIl, a.s. (Slovak republic), Raven
Projects I S.a r.I. (Luxembourg).

Harald Metz — Member of the Audit
Committee

Working address: 23, Am Scheerleck, 6868
Wecker, Luxembourg

Mr. Harald Metz graduated at the University of
Applied Sciences for Business Hannover.




Od roku 2013 do roku 2018 pracoval a ptisobil
ve skupiné Aquila Group jako vedouci
odd¢€leni auditu a spravy a fizeni spolecnosti.
Od roku 2018 az do soucasnosti ptisobi jako
generdlni  feditel spolecnosti  Corporate
Business Solutions Partners S.a r.1.

Pan Harald Metz ptisobi jako ¢len statutarnich
organu téchto subjektl, které jsou vyznamné
Z hlediska Spolec¢nosti k 31. 12. 2020:

Corporate Business Solutions Partners S.a r.l.
(Lucembursko), Albatros Projects VI S.a r.l.
(Lucembursko).

Christian Brezina — ¢len vyboru pro audit

Pracovni adresa: Valentinskamp 70, 20355
Hamburg, Némecko

Pan Christian Brezina je absolventem
European Business College v Hamburku a
European Business School v Dublinu.

Od roku 2013 az do soucasnosti pracuje a
pusobi ve skupiné Aquila Group jako vedouci
diverzifikované infrastruktury a multi asset
investic.

Pan Christian Brezina nepusobi jako clen
statutarnich nebo kontrolnich organti Zadnych
subjektti, které jsou vyznamné z hlediska
Spolecnosti k 31. 12. 2020.

Predstavenstvo prohlasuje, Ze Zadna z osob,
které jsou clenem orgdnt Spolecnosti, neni
v zaméstnaneckém poméru ke Spolecnosti.

Stiret zajmi:

Dne 11. 6. 2019 Spolecnost a spolecnost
Aquila  Capital Management  GmbH,
identifikaéni ¢islo HRB 103708, se sidlem
Valentinskamp 70, 20355  Hamburk,
Némecko, zapsané vV obchodnim rejstiiku B
Obvodniho soudu v Hamburku (ACM)
podepsaly memorandum o porozuméni
(MOU), ve kterém se strany dohodly, ze ACM
nabidne SpoleCnosti ucast na transakcich

From year 2013 to 2018 he worked at Aquila
Group as Head of Audit and Corporate
Governance. From year 2018 until today he has
been acting as Managing Director of Corporate
Business Solutions Partners S.ar.l.

Mr. Harald Metz acts as member of the
statutory bodies of following entities, which
are significant for the Company to the date
December 31, 2020:

Corporate Business Solutions Partners S.a r.l.
(Luxembourg), Albatros Projects VI S.a r.l.
(Luxembourg).

Christian Brezina — Member of the Audit
Committee

Working address: Valentinskamp 70, 20355
Hamburg — Germany

Mr. Christian Brezina graduated at the
European Business College in Hamburg and
the European Business School in Dublin.

From year 2013 until today he has been
working at Aquila Group as Head of
Diversified Infrastructure & Multi  Asset
Investments.

Mr. Christian Brezina does not act as any
member of the statutory or controlling bodies
of any entities, which are significant for the
Company to the date December 31, 2020.

The Board of Directors declares that no-one
from the persons who are members of the
bodies of the Company, is an employee of the
Company.

Conflict of interests:

On June 11, 2019, the Company and the
company Aquila Capital Management GmbH,
identification number: HRB 103708, with
registered office at Valentinskamp 70, 20355
Hamburg, Germany, registered in the
Commercial Register B of the District Court of
Hamburg (ACM) signed a memorandum of
understanding (MOU), under which the parties
agreed that ACM will offer to the Company



plynoucich z obchodnich ptilezitosti ACM do
spolecnosti  investujicich v odvétvich
nemovitosti a obnovitelnych zdroji energie.
Spole¢nost ACM je soucasti skupiny Aquila,
coz znamena Agquila Holding GmbH a
jakykoli jiny subjekt, ktery piimo nebo
nepiimo kontroluje spole¢nost Aquila Holding
GmbH, ovladany spole¢nosti Aquila Holding
GmbH nebo pfimo anebo nepiimo pod
spolecnou kontrolou se spolecnosti Aquila
Holding GmbH (dale jen ,,Skupina Aquila®).

Clenové predstavenstva Spolenosti mohou
zastavat funkce Cleni pfedstavenstva ve
spolecnostech ~ Skupiny  Aquila;  ¢len
pfedstavenstva Spolecnosti, pan Rostislav
Chabr, vystupuje v postaveni statutarniho
organu minimalné¢ u jednoho ze subjekti
skupiny Aquila Group.

Skupina Spolecnosti a Skupina Aquila jsou
propojené pouze na zaklad¢ shora uvedenych
smluvnich ujedndni a skrze cleny fidicich
organti; nejednd se o spiiznéné strany.

Vyse zminéné muize vést k situacim, ve
kterych mlze dojit ke stfetu zdjmi, nebot
Skupina Aquila spravuje a v budoucnu muize
spravovat obchodni pfilezitosti, které mohou
mit stejné geografické a cilové zaméteni jako
obchodni pfilezitosti, na jejichz vyuZziti ma
zajem Spolecnost. Ackoli se Skupina Aquila
bude snazit zvladat tyto potencidlni stiety
zajmu v dobré vite, kazdy vlastnik dluhopisi
by mél rozumét, Ze se mohou vyskytnout
situace, kdy se z4my Spole¢nosti mohou
nachazet v konfliktu se z4jmy Skupiny Aquila
ve vztahu K investi¢ni pfilezitosti jednoho ¢i
vice investicnich nastroji. Pokud existuje
mozné piekryvani nékterych obchodnich
zajmu, Skupina Aquila ma v imyslu nevyuzit
dané obchodni prilezitosti ve prospéch
Spolecnosti, ¢ se pfizplsobit jinym
zpusobem, u kter¢ho bude Skupina Aquila
predpokladat, ze je vhodny i pro Spolec¢nost
vzhledem k cilim, likvidit¢, dostupnosti
kapitalu, obdobi a z&jmim Spolecnosti na
vyuZiti pfisluSnych obchodnich ptileZitosti. To
také znamend, Ze v souladu se zakonnymi

participation on transaction arising from
business opportunities of ACM to the
companies investing in segment of real estates
and renewable resources. Company ACM is a
part of the Aquila Group i.e. Aquila Holding
GmbH and an other entity directly or indirectly
controlling Aquila Holding GmbH, controlled
by Aquila Holding GmbH, or under direct or
indirect common control with Aquila Holding
GmbH (hereinafter referred to as the “Aquila
Group™).

Members of the Board of Directors of the
Company may hold directorships in companies
of the Aquila Group; Mr. Rostislav Chabr,
holds a statutory position with at least one of
the Aquila Group entities.

Company’s group and the Aquila Group are
connected only on the basis of the above
mentioned contractual arrangements and
through members of the governing bodies; they
are not related parties.

This may lead to situations in which conflicts
of interest can arise as the Aquila Group is
managing and may in the future, manage other
investment vehicles, which may have the same
geographical focus and nearly the same
investment policy as the Company and
therefore may be interested to invest in the
same investment opportunity as those in which
the Company invests or may be interested to
invest. While the Aquila Group will seek to
manage such potential conflicts of interest in
good faith, each holders of the bonds should
understand that there may be situations in
which the interests of the Company with
respect to a particular investment opportunity
or other matter conflict with the interests of one
or more of the other investment vehicles.
Where potential overlaps with any of the other
investment vehicles do exist, the Aquila Group
intends to allocate investment opportunities to
the Company and other investment vehicles in
a manner that they believe in good faith to be
appropriate given the investment objectives,
liquidity, available capital, remaining



pozadavky Skupina Aquila pfijme pfimétena
opatfeni k identifikaci, pfedchdzeni a feSeni
ptipadnych stieti zajma a jejich sledovani,
aby se zabranilo tomu, ze stiety zajmu poskodi
zajmy investi¢niho fondu, jeho investorti a
smluvnich partnert.

Vedeni Skupiny Aquila je odpovédné za to,
aby procesy a smérnice, jakoz i zavedené
systtmy a opravnéni k pfistupu byly
dostatecné pro identifikaci a fizeni stietu
z4jma. Soulad a pravni predpisy podporuji
specializované  oddéleni  zabyvajici  se
identifikaci a sledovanim moznych stfeti
zajmu. Opatieni prijatd pro feSeni stietu zajmi
jsou stanovena v interni politice pro feSeni
stietu zajma a budou provadéna v souvislosti
s poskytovanim sluzeb pro jednotlivé
spole¢nosti a podniky.

Aby se predeslo stfetu zajmu, zaméstnanci
Skupiny Aquila se zavazuji dodrzovat vysoké
etické normy. Skupina Aquila vzdy ocekava
od svych zaméstnancli péci a poctivost spolu
se zékonnym a profesiondlnim jednanim,
dodrzovanim trznich standardf a zohlednénim
z4jmu investort s ohledem na majetek, ktery
spravuji.

Skupina Aquila jmenovala nezavislou osobu
pro dohled nad dodrzovanim piedpist, jez je
odpovédna pfimo managementu (,,Povéiena
osoba‘“). Povéfena osoba je odpovédna za
vhodnost a uc¢innost provadénych opatieni,
monitorovani postupl, jakoz 1 za jejich
vyhodnoceni a dal§i rozvoj. To se vztahuje
zejména na identifikaci, prevenci a feSeni
stietu z4jmu. VSichni zaméstnanci ACM jsou
povinni oznamit Povéfené osob& vesSkeré
transakce, u kterych nelze zjevné vyloucit
mozny stfet zajmda.

Aby se predeslo stfetu z4mi na ukor
investord, ACM zavedla riizna organizacni
opatfeni. Patii mezi n¢ zejména:

investment period, diversification and other
limitations of the Issuer and the other
investment vehicles. This also means that, in
line with statutory requirements, the Aquila
Group shall take adequate precaution to
identify, prevent and settle potential conflicts
of interest and monitor these in order to prevent
conflicts of interest from damaging the
interests of the investment fund and its
investors and contract partners.

Senior management of the Aquila Group is
responsible for ensuring that processes and
guidelines as well as systems and access
authorizations in place are sufficient to identify
and manage conflicts of interest. Compliance
and legislation is supported by a dedicated unit
dealing with the identification and tracking of
potential conflicts of interest. The measures
taken to deal with conflicts of interest are set
out in the internal policy on conflict of interest
and will be implemented in connection with the
provision of services to individual companies
and businesses.

To avoid conflicts of interest, employees of
Aquila Group are committed to high ethical
standards. Aquila Group always expects its
employees to care and honesty, along with
legitimate and professional conduct, adherence
to market standards and taking into account the
interests of investors with respect to the assets
they manage.

The Aquila Group has appointed an
independent compliance officer who is directly
responsible to the management (“Delegated
Person”). The Delegated Person is responsible
for the appropriateness and effectiveness of the
measures implemented, the monitoring of
procedures as well as their evaluation and
further development. This applies in particular
to the identification, prevention and
management of conflicts of interest. All
employees of ACM are required to notify the
Delegated Person of any transaction for which
a potential conflict of interest cannot be clearly
ruled out.

In order to avoid conflicts of interest to the
detriment of investors, ACM has implemented



a) vytvoreni oblasti divérnych a informac¢nich
bariér, oddéleni odpovédnosti a / nebo fyzicka
oddé€leni;

b) pravidla pro osobni transakce zaméstnancu
s cilem zajistit, aby transakce s investory
nebyly znevyhodnény ve vztahu k transakcim
zameéstnancu;

¢) kodex chovani pro pfijimani, pfiznavani a
zvefejiiovani davek a dart;

d) tadny pravni ramec pro odménovani
zameéstnancu;

e) zaznamenavani Clenstvi a obchodnich
zajmu fediteld, vedoucich pracovniki a
zameéstnancu;

f) peclivy vybér
zameéstnancu;

g) smluvni ujednani s agenty, subdodavateli a
protistranami, s nimiZ by mohly vzniknout
mozné konflikty zdjmi, se zaméfenim na
takové strany, které nepodléhaji regulaci
finan¢niho trhu.

a pravidelné Skoleni

Vedeni spolecnosti a Povéfena osoba
provadéji ro¢ni vyhodnoceni a v piipadé
potfeby zajisti revizi stavajici politiky pro
feSeni stietu zajma.

Principy odménovani ¢leni dozoréi rady,

predstavenstva a vyboru pro audit
Spole¢nosti a managementu Spolecnosti:

Spole¢nost nemé stanoveny zadné principy

odménovani ¢lent dozorci rady,
predstavenstva, vyboru pro audit a
managementu.

O ptipadnych jednorazovych odménach osob
s fidici pravomoci za ¢innosti vykonavané pro
Spolecnost  rozhoduje  valnd  hromada
Spolecnosti, resp. jediny akcionai Spolecnosti
V pisobnosti  valné hromady, zplsobem
stanovenym v § 61 ZOK.

Clenové piedstavenstva, dozoréi rady, vyboru
pro audit a managementu neobdrzeli v roce
2020 7adné penézité nebo nepencZité piijmy
za ¢innosti vykondvané pro Spolecnost, a to

various organizational measure. These include
in particular:

a) establishing areas of confidentiality and
information  barriers,  departments  of
responsibility and/or physical departments;

b) rules on employees” personal transactions in
order to ensure that transactions with investors
are not disadvantaged in relation to employees’
transactions;

¢) a code of conduct for receiving, granting and
publishing benefits and donations;

d) a sound legal framework for remuneration of
employees;

e) recording the membership and business
interests of directors, officers and employees;
f) careful selection and regular training of
employees;

g) contractual arrangements with agents,
subcontractors and counterparties with which
potential conflicts of interest could arise,
targeting those parties not subject to financial
market regulation.

The company’s management and the Delegated
Person carry out an annual evaluation and, if
necessary, review the existing conflict of
interest policy.

Principals of remuneration of Members of
the Supervisory Board, Board of Directors
and Audit Committee of the Company and
management of the Company:

The Company has no principals of
remuneration of the Members of the
Supervisory Board, Board of Directors, Audit
Committee and management.

Possible one-off remuneration of persons with
management powers for services provided to
the Company is decided by the General
Meeting of the Company, resp. the sole
shareholder of the Company in the competence
of the General Meeting, in the manner specified
in Section 61 of the BCA.

During the year 2020, Members of the
Supervisory Board, Board of Directors, Audit
Committee and management did not obtain any
financial or non-financial remunerations for



kromé& c¢lena dozor¢i rady Spolecnosti, pana
Armanda Ineichena, ktery obdrzel od
Spole¢nosti  odménu  za  poskytnuti
poradenskych sluzeb Spolecnosti ve vysi EUR
10.000 na zakladé vystavené faktury.

Ve vlastnictvi ¢lenit dozor¢i rady, cleni
predstavenstva, clent vyboru pro audit,
ostatnich osob s fidici pravomoci a osob jim
blizkych nejsou Zzadné akcie vydané
Spolec¢nosti nebo obdobné cenné papiry
ptredstavujici podil na Spolecnosti a nejsou
smluvnimi stranami opc¢nich a obdobnych
smluv, jejichz podkladovym aktivem jsou
ucastnické cenné papiry vydané Spolecnosti, a
ani neexistuji takové smlouvy, které jsou
uzavieny v jejich prospéch.

Organizacni struktura:

Jedinym akcionafem Spole¢nosti k 31. 12.
2020 je spole¢nost Corporate Business
Solutions Partners S.a r.l., se sidlem 6868
Wecker, 23 Am Scheerleck, Lucemburské
velkovévodstvi, Registrani ¢islo: B191847
(dale jen ,,Corporate Business Solutions
Partners S.4 r.1.*), kterd vlastni akcie vydané
Spolecnosti predstavujici 100 % podil na
zakladnim kapitalu Spolecnosti.

ZjednoduSena struktura skupiny je zobrazena
V nasledujicim grafu:

services provided to the Company, except for
member of the Supervisory Board of the
Company, Mr. Armand Ineichen who received
from the Company a remuneration for advisory
services provided to the Company in the
amount of EUR 10.000 based on issued
invoice.

Members of the Supervisory Board, Board of
Directors, Audit Committee and other persons
with managing authority and their close
persons do not own any shares issued by the
Company or any securities representing share
in the Company and they are not contracting
parties to any option agreement or similar
agreements, whose underlying assets are
participating securities issued by the Company
and no such contracts, which are made in their
favour, exist.

Organizational structure:

To 31. 12. 2020 the sole shareholder of the
Company is the company Corporate Business
Solutions Partners S.a r.l., with registered
office at 6868 Wecker, 23 Am Scheerleck,
Grand Duchy of Luxembourg, Registration
No.: B191847 (hereinafter referred to as
“Corporate Business Solutions Partners S.a
r..), which owns shares issued by the
Company representing 100 % share on the
registered capital of the Company.

The simplified structure of the group is shown
in the following graph:

Shares 50%
Verena von Wartenberg »

CBM Holding 5.a r.l,
Luxembourg

Shares 50%
<+ Gtz Sylim

¥

Shares 100%

Corporate Business Solutions
Partners S.a r.l, Luxembourg

¥

Shares 100%

Aquila Real Asset Finance Il a.s.,
Czech Republic




Spole¢nost CBM Holding S.a rl. je
holdingovou spolec¢nosti, kterd kromé 100%
ucasti ve spolecnosti Corporate Business
Solutions Partners S.a.r.1., drzi téz 100% ucast
ve spolecnosti Lux Office Rental Services S.a
r.l. (Lucembursko) zabyvajici se pronajmem
kancelarskych prostor v Lucemburku, pfi¢emz
mezi jeji klienty patii cca 40 komercnich
subjektii, a ve spolecnosti Ceres Business
Solutions S.4. r.l. (Lucembursko), ktera
poskytuje podptrné sluzby Lucemburskym
subjektim spocivajici v administrativni a
manazerské podpoie, ¢i v podpofe souvisejici
se zakladanim spolecnosti.

Spolecnost Corporate Business Solutions
Partners S.a.r.l. drzi acasti v tfad¢ dalSich
spolec¢nosti, a to:

(prehledova tabulka je umistena na dalsi
samostatné strance)*

Jde o spolecnosti zaklddané¢ k realizaci
ruznych projektd  (,,SPV®), které¢ jsou
nezavislé na Spolecnosti a ani jinak nesouvisi
s obchodnim zadmérem Spolecnosti.

Dne 11. 6. 2019 Spolecnost uzaviela
memorandum o porozuméni (MOU) se
spole¢nosti  Aquila Capital Management
GmbH, identifika¢ni ¢islo HRB 103708, se
sidlem Valentinskamp 70, 20355 Hamburk,
Némecko, zapsané v obchodnim rejsttiku B
Obvodniho soudu v Hamburku (ACM), ktera
je soucasti skupiny Aquila Group, ve kterém
se strany dohodly, Ze ACM nabidne
Spolecnosti ucast na transakcich plynoucich
Z obchodnich pfilezitosti ACM do spole¢nosti
investujicich v odvétvich nemovitosti a
obnovitelnych zdroju energie. Podnikatelsky
zamér SpoleCnosti je zavisly na plnéni
zavazkil stanovenych v MOU.

The company CBM Holding S.a rl. is a
holding company, which except of 100 % share
in the company Corporate Business Solutions
Partners S.4 r.l. also owns 100 % share in the
company Lux Office Rental Services S.a r.lL
(Luxembourg), doing business connected with
lease of offices in Luxembourg with
approximately 40 commercial entities as their
clients, and in the company Ceres Business
Solutions S.4 rl. (Luxembourg), which
provides services to Luxembourg entities
consisting of administrative and management
support or  services connected  with
establishment of companies.

The company Corporate Business Solutions
Partners S.4 r.l. also owns shares in the
following companies:

(the overview table is situated on the next
page)*

The companies are the companies established
to realize various projects (“SPV”) that are
independent on the Company and they are not
related to the Company’s business plan.

On June 11, 2019, the Company concluded the
memorandum of understanding (MOU) with
the company Aquila Capital Management
GmbH, Identification number HRB 10378,
with registered office at Valentinskamp 70,
20355 Hamburg, Germany, registered in the
Commercial Register B of District Court in
Hamburg (ACM), which is part of the Aquila
Group, under which the parties agreed that
ACM will offer to the Company participation
on transaction arising from business
opportunities of ACM to the companies
investing in segment of real estates and
renewable resources. Company’s business plan
is dependent on fulfilment of obligations
stipulated in the MOU.



*Spole¢nost/ Company Podil/Share Domicil
Tomakomai Invest SCS 99% | Lucembursko
Azzulinas Investments S.A. 100% | Spanélsko
Raslandia Investments S.A. 100% | Spanélsko
Extensio Capital S.A. 100% | Lucembursko
Eventus Real Assets S.A. 100% | Lucembursko
KI Management S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Albatros Projects Spain 100% | Spanélsko
Holdco S.L.

Albatros Projects VI S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Albatros Projects VII S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Albatros Projects Germany | 100% | Némecko
GmbH

Albatros Projects VIII S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Albatros Projects IX S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Hanse CORE Factoring GmbH 100% | Némecko
Albatros Projects Germany |1 100% | Némecko
GmbH

ACM Projects GmbH 100% | Némecko
Marmakon S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Albatros Projects X S.a.r.l 100% | Lucembursko
Albatros Projects XI S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Albatros Projects XII S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Albatros Projects XIII S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Albatros Projects XIV S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Albatros Projects XV S.a.r.L 100% | Lucembursko
Albatros Projects XVI S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Albatros Projects XVII S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Albatros Projects XVIII S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Albatros Projects XIX S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Albatros Projects XXI S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Albatros Projects XXII S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Albatros Projects XXIII S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Albatros Projects XXIV S.a.r.L 100% | Lucembursko
Albatros Projects XXV S.a.r.L 100% | Lucembursko
Albatros Projects XXVI S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Level 8 GmbH Directors 40% | Némecko
Aquila Real Asset Finance a.s. 100% | Ceska republika
Aquila Real Asset Finance 111 100% | Slovenska republika

a.s.



Zavislost Spolecnosti na subjektech ze
skupiny Spole¢nosti a skupiny Aquila
Group:

Poskytovani IT technologii Spolecnosti,
resp. sdileni administrativni manazerskeé,
ucetni a IT infrastruktury jediného akcionate
Corporate Business Solutions Partners S.4
rl. se SpoleCnosti, zaklada zavislost
Spolecnosti  na  spolecnosti  Corporate
Business Solutions Partners S.a r.l., jakozto
subjektu skupiny Spole¢nosti.

Spole¢nost neni k datu vyhotoveni této
vyro¢ni zpradvy zavisla na jiné osobé ze
skupiny Spolecnosti, ani vznik takové
zavislosti v budoucnosti nepredpoklada.

Spole¢nost je v souvislosti se svymi
investicemi zavislda na spolupraci se
spole¢nostmi ze skupiny Aquila Group,
pfedevS§im na realizaci zaméru, ktery
reflektuyje  memorandum o porozuméni
(MOU) se spolecnosti Aquila Capital
Management GmbH (ACM). Bez této
spoluprace se SpoleCnosti zifejmé& nepodari

naplnit svilj obchodni zdmér, jehoz
pfedpokladem je vyhledani kvalitnich

projektovych spole€nosti. Spolecnost je pii
vybéru adresata své investice zcela zavisla na
doporucenich spolecnosti ACM.

Osoby, které Spolecnost ovladaji nebo by
ji mohly ovladat s uvedenim podrobnosti

o vySi podilu, ktery je opraviiuje
k hlasovani:
Jedinym  akciondfem  SpoleCnosti  je

spolecnost Corporate Business Solutions
Partners S.ar.l., se sidlem 23 Am Scheerleck,
6868 Wecker, Lucemburské velkovévodstvi,
Registracni Cislo: B 191847, jelikoz vlastni
akcie predstavujici 100 % podil na
zékladnim kapitalu Spolecnosti a tak pfimo
ovlada Spolecnost.

Jedinym akcionafem spolecnosti Corporate
Business Solutions Partners S.4 r.l. je
spoleénost CBM  Holding  S.rl.,

Dependency of the Company on entities
within the Company’s group and Aquila
Group:

Provision of IT technologies to the Company,
sharing the administrative, accounting and IT
infrastructure of the sole shareholder
Corporate Business Solutions Partners S.a r.1.
with the Company establishes the Company’s
dependence on Corporate Business Solutions
Partners S.a r.1. as an entity of the Company’s

group.

As of the date of this annual report, the
Company is not dependent on another person
from the Company’s group, nor does it
anticipate the occurrence of such dependence
in the future.

In connection with its investments, the
Company is dependent on cooperation with
companies from the Aquila Group, especially
on the implementation of the plan, which
reflects the Memorandum of Understanding
(MOU) with Aquila Capital Management
GmbH (ACM). Without this cooperation, the
Company will probably not be able to fulfil
its business plan, which presupposes the
search for quality project companies. The
Company is completely dependent on ACM’s
recommendations  when choosing the
recipient of its investment.

Persons/entities which control or could
control the Company, giving details of the
amount of the share entitling them to vote:

The sole shareholder of the Company is the
company Corporate Business Solutions
Partners S.a r.1., with registered office at 6868
Wecker, 23 Am Scheerleck, Grand Duchy of
Luxembourg, Registration No.: B191847,
which owns shares issued by the Company
representing 100 % share on the registered
capital of the Company and so it directly
controls the Company.

The sole shareholder of the company
Corporate Business Solutions Partners S.a r.1.
is the company CBM Holding S.a.r.l., with



Registrac¢ni ¢islo: B209062, se sidlem 23 Am
Scheerleck, 6868 Wecker, Lucemburské
velkovévodstvi, jelikoz vlastni akcie
ptedstavujici 100 % podil na zékladnim
kapitalu spolecnosti Corporate Business
Solutions Partners S.a r.l., a tak nepiimo
ovladd Spolecnost prostfednictvim své
majetkové ucasti v Corporate Business
Solutions Partners S.a r.1.

Spole¢nost CBM Holding S.4 r.I. ma dva
akcionafe, pana Syllm G6tz, datum narozeni
20. 1. 1970, bytem 235 Val des Bons-
Malades, 2121 Lucemburk, Lucemburské
velkovévodstvi a pani Verena von
Wartenberg, datum narozeni: 29. 4. 1974,
bytem Elmarstr. 53, 33014 Bad Driburg,
Spolkova republika Némecko, kdy tito
jednaji ve shod¢ a kazdy vlastni podil ve vysi
50% na zakladnim kapitalu spolecnosti CBM
Holding S.ar.l. Pan Syllm G6tz a Verena von
Wartenberg  proto  ovladdaji  nepfimo
Spolecnost, jelikoz spole¢né maji podil 100
% na zakladnim kapitalu spolecnosti CBM
Holding S.4.r.l., ktera ma podil 100 % na
zakladnim kapitalu spolecnosti Corporate
Business Solutions Partners S.a r.l., ktera
pfimo vlastni 100 % podil na zakladnim
kapitalu Spole¢nosti.

V prospektu  dluhopist se  Spolecnost
zavazala, ze bude shromazd’ovat financni
prostiedky odpovidajici 50 % rozdilu mezi
urokovymi vynosy z investic a urokovymi
naklady dluhopisti (kladné Grokové rozpéti)
a tyto finan¢ni prosttedky nebudou
investovany ani vyplaceny akcionaifim
Spolec¢nosti. Spolecnosti nejsou znamy
7adna jina pfijata opatieni, ktera maji zajistit,
aby nebylo zneuZito kontroly ze strany
ovladajicich osob uvedenych shora.

Udaje o ¢innosti Spole¢nosti v roce 2020:

Spole¢nost vznikla vyhradné¢ za ucelem
vydani cennych papird, a to konkrétné:

registered office at 6868 Wecker, 23 Am
Scheerleck, Grand Duchy of Luxembourg,
Registration No.: B209062, which owns
shares representing 100 % share on the
registered capital of the company Corporate
Business Solutions Partners S.a r.l. and so it
indirectly controls the Company through the
company Corporate Business Solutions
Partners S.ar.l.

The company CBM Holding S.4.r.I. has two
shareholders, Mr. Syllm Gétz, date of birth:
20. 1. 1970, residing at 235 Val des Bons-
Malades, 2121 Luxembourg, Grand Duchy of
Luxembourg and Mrs. Verena von
Wartenberg, date of birth: 29. 4. 1974,
residing at Elmarstr. 53, 33014 Bad Driburg,
Germany, who act in concert and each owns
shares representing 50 % share on the
registered capital of the company CBM
Holding S.4.r.l. Mr. Syllm Go6tz and Mrs.
Verena von Wartenberg therefore controls
indirectly the Company because they together
own 100 % share on the registered capital of
the company CBM Holding S.a.r.l., which
owns 100 % share on the registered capital of
the company Corporate Business Solutions
Partners S.4 r.l., which directly owns 100 %
share on the registered capital of the
Company.

In the prospectus of bonds the Company
undertook that it will accumulate financial
means corresponding to the 50 % of the
difference between the interest proceeds from
investments and the interest costs of the
bonds (positive interest spread) and those
financial means will not be invested or
distributed to the shareholders of the
Company. The Company is not aware of any
other taken measures which should ensure
that the controlling entities mentioned above
do not misuse their control.

Information on the Company s activities in
year 2020:

The Company was established exclusively for
the purpose of issuance of securities, in
particular:



e SENIORNICH DLUHOPISU

Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem ve
vysi 5,25 % p.a., jako zaknihovany cenny
papir (dluhopisy jsou vedeny v evidenci
zaknihovanych cennych papirt u spole¢nosti
Centralni depozitdi cennych papirt, a.s.,
ICO: 250 81 489, se sidlem Rybna 682/14,
Star¢ M¢sto, 110 00 Praha 1, zapsané
V obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 4308 (dale
jen ,,CDCP%), a v navazujicich evidencich
opravnénych osob), ve formé na dorucitele
Vv celkové jmenovité hodnoté
1.000.000.000,00 K¢, s moznosti navySeni
az na 1.500.000.000,00 K¢, v poctu 20.000
kusti dluhopisti o jmenovité hodnoté€ jednoho
dluhopisu 50.000,00 K¢, se splatnosti v roce
2022, datum emise dne 8. 7. 2019 (10.000
ks), datum emise dne 15. 7. 2019 (5.000 ks),
datum emise dne 5. 8. 2019 (2.000 ks) a
datum emise dne 9. 9. 2019 (3.000 ks), (dale
jen ,.Seniorni dluhopisy*). CDCP pftidélil
Seniornim dluhopisim  koéd  ISIN
CZ0003522245. Emise Seniornich
dluhopist byla schvalena Narodnou bankou
Slovenska a nasledné& pasportizovana Ceské
narodni bance.

Seniorni dluhopisy byly vydany v souladu
s emisnimi podminkami dne 8. 7. 2019.
Emise byla nésledné tfikrat navySena, a to
dne 15. 7. 2019, 5. 8. 2019 a 9. 9. 20109.

Vyplata uroku probiha ro¢né.

Seniorni dluhopisy byly ptijaty
k obchodovani na regulovaném trhu
spole¢nosti Burza cennych papirt Praha, a.s.,
ICO: 471 15 629, se sidlem Praha 1, Rybna
14/682, zapsané v obchodnim rejstiiku
vedeném M¢éstskym soudem v Praze, oddil
B, vlozka 1773.

Prostfedky jsou po konverzi pomoci cross
currency swapl nasledné investovany do
projektii pfedevsim v oblasti nemovitostniho
trhu a trhu obnovitelnych zdroji. Podminky

e SENIOR BONDS

Fixed interest rate bonds at the rate of 5,25 %
p.a., book-entered (bonds are kept in the
register of the book-entry securities at the
company Centralni depozitai cennych papirt,
a.s., ldentification Number: 250 81 489, with
registered office at Rybna 682/14, Staré
Mésto, 110 00 Prague 1, registered in the
Commercial Register maintained by the
Municipal Court in Prague, Section B, Insert
4308 (hereinafter referred to as “CDCP”),
and in the follow-up records of beneficiaries),
as bearer bonds, in the total volume of CZK
1.000.000.000,00, with the right of increase
of the issue up to CZK 1,500,000,000.00, in
number of bonds 20.000 pieces with the
nominal value per bond of CZK 50,000.00,
payable on 2022, date of issue 8. 7. 2019,
(10,000 pcs), date of issue 15. 7. 2019 (5,000
pcs), date of issue 5. 8. 2019 (2,000 pcs) and
date of issue 9. 9. 2019 (3,000 pcs),
(hereinafter referred to as the “Senior
bonds”). Code ISIN CZ0003522245 was
assigned to the Senior bonds by CDCP. The
issuance of the Senior bonds was approved by
National Bank of Slovakia and then
passported to Czech National Bank.

Senior bonds were issued pursuant to Issue
Conditions on 8. 7. 2019. The issuance was
increased three times, on 15. 7. 2019, 5. 8.
2019 and 9. 9. 2019.

Interest is paid annually.

Senior bonds were accepted for trading on a
regulated market of the company Burza
cennych papiri Praha, a.s., Identification
number: 471 15 629, with registered office at
Prague 1, Rybna 14/682, registered in the
Commercial Register maintained by the
Municipal Court in Prague, Section B, Insert
1773, will be filed.

The funds after conversion are subsequently
invested in projects especially in the real-
estate market and renewable sources market,
after using cross currency swaps. Conditions



cross currency swapu kopiruji podminky
Seniornich dluhopisi.

e JUNIORNICH DLUHOPISU
Dluhopisy s pevnym trokovym vynosem ve
vysi 10,00 % p.a., jako zaknihovany cenny
papir (dluhopisy jsou vedeny v evidenci
zaknihovanych cennych papirt u spole¢nosti
CDCP a vnavazujicich  evidencich
opravnénych osob), ve formé na doruditele
Vv celkové jmenovité hodnoté¢ 26 200 000,00
EUR, smoznosti navySeni az do vyse
45.000.000,00 EUR, vpocétu 262 kust
dluhopisit o jmenovit¢ hodnoté jednoho
dluhopisu 100.000,00 EUR a se splatnosti
v roce 2022, datum emise byl dne 8. 7. 2019.
Dluhopisy jsou nabizené v Evropské unii
Vv ramci soukromé emise (private placement)
vybranym investorim. S dluhopisy nejsou
spojena zadna predkupni ani vyménna prava.
Dluhopisy nejsou nijak zajistény. Dluhopisy
jsou podfizené Seniornim dluhopistim (dale
jen ,Juniorni dluhopisy*). CDCP ptid¢lil
Juniornim dluhopisim  kod ISIN
CZ0003522286.

Juniorni dluhopisy k rozvahovému dni
nejsou kotovany na vefejném trhu. V
emisnich podminkach dluznici ptiznavaji
moznost pred¢asného splaceni. Jde vSak o
moznost a vedeni Spolecnosti ji poklada
pouze za teoretickou. VSechny penézni
pohledavky a platby vznikajici v
souvislosti s Juniornimi  dluhopisy jsou
podfizeny  pohledavkam a  platbam
vznikajicim v souvislosti se Seniornimi

dluhopisy.

Finan¢ni prostiedky ziskané z emise shora
uvedenych dluhopisi byly pouZit¢é na

poskytnuti financovani  projektovych
spoleCnosti v segmentu nemovitosti a
obnovitelnych zdrojl energie

prostfednictvim pevné tro¢enych dluhovych
instrumentd.

K 31. 12. 2020 Spolecnost investovala do
projektu fotovoltaiek (19,9 %) a nemovitosti

of cross currency swap follow the conditions
of the Senior bonds.

e JUNIOR BONDS

Fixed interest rate bonds at the rate of 10,00
% p.a., book-entered (bonds will be kept in
the register of the book-entry securities at the
company CDCP and in the follow-up records
of beneficiaries), as bearer bonds, in the total
volume of EUR 26,200,000.00, with the right
of increase of the issue up to EUR
45.000.000,00, in number of bonds 262
pieces with the nominal value per bond of
EUR 100,000.00, payable on 2022, the issue
date 8. 7. 2019. Bonds are offered in the
European Union within private placement to
the chosen investors. Any pre-emption or
exchange rights are linked to the bonds.
Bonds are not secured. Bonds are
subordinated to the Senior bonds (hereinafter
referred to as the “Junior bonds”). Code
ISIN CZ0003522286 was assigned to the
Junior bonds by CDCP.

The Junior bonds are not listed on the public
market at the balance sheet date. In the
issuance terms there is possibility on
premature repayment. It is a possibility which
the Company assumes as theoretical. All
monetary claims and payments arising in
connection  with  Junior bonds are
subordinated to claims and payments arising
in connection with the Senior bonds.

The funds raised from the issue of the
aforementioned bonds were used to provide
funding to project companies in the sector of
real estates and renewable energy resources
through fixed interest debt instruments.

As of 31 December 2020, the Company’s
investments ~ comprised  of  projects
Photovoltaics (19.9 %) and Real Estate (49.9



(49,9 %), konkrétné projektd téchto
spolecnosti:
A) Investice do vétrné energie a

fotovoltaiek:

Albatros Projects VI S.a r.l/ Investice
~EUR 13,0m

Projekt se sklada ze dvou FV
(fotovoltaickych) parkt s celkovou
kapacitou 132,1 MWp, které se podle
soucasného planu stavi v centralnim a jiznim
Portugalsku. Na zaklad¢ velmi atraktivnich
radiacnich podminek v lokalit¢ a prudkého
poklesu cen FV technologie je park na velmi
konkuren¢ni urovni s ostatnimi
technologiemi a nepotiebuje statni dotacni
rezim. Smlouva o nakupu energie (,,SNE®)
byla podepsdna s mistni energetickou
spoleCnosti  jako zékaznikem po dobu
prvnich sedmi let vyroby elektfiny. SNE
poskytuje pevnou cenu za dané obdobi.
Ptedpoklddand Zivotnost parkd je 25 let.
Jeden z parkli uz byl dokoncen a pfipojen
k siti v prosinci 2019. Konstrukéni faze
druhého parku byla dokoncena koncem roku
2020, finalni prevzeti se predpoklada
V druhém c¢tvrtleti roku 2021.

B) Investice do nemovitosti:

Levanzo Investments S.A./ Investice ~EUR
13,0 m

V tomto projektu se jednd o obytnou
zastavbu zahrnujici 14 pozemka o celkové
velikosti cca. 16,656 m?> ve mésté
Viladecans, které¢ patii do metropolitni
oblasti Barcelony. V roce 2020 bylo ziskano
dalSich pét parcel o celkové rozloze priblizné
7,200 m?. Soucasné projektové planovéni
zahrnuje vystavbu cca. 887 najemnich a
prodejnich jednotek a 13 komerc¢nich
jednotek. Projekt téZi z jeho dobré polohy jak
na letisté, tak do centra Barcelony. Vzhledem
k prudkému nartistu cen najemného a nizké

%), namely
companies:

into projects of following

A) Investments into wind power and
hotovoltaics:

Albatros Projects VI S.a r.l/ Investment
~EUR 13.0m

The project consists of two PV parks with a
combined nominal capacity of 132.1 MWp
being constructed in central and southern
Portugal. Based on very attractive radiation
conditions at the location and the sharp
decline in the prices of the PV technology, the
park is at a very competitive level to other
technologies and does not need a state
subsidy regime. A power purchase agreement
("PPA™) was signed with a local utility
company as a customer for the first seven
years of electricity generated. The PPA
provides a fixed price for this period. The
parks have an expected operating life of 25
years. One of the parks has already been
finished and connected to the grid in
December 2019. The construction phase of
the second park of the second park was
finished at the end of 2020, with the final
takeover being expected in the second quarter
of 2021.

B) Investments into real estate:

Levanzo Investments S.A./ Investment

~EUR 13.0m

The project is a residential development site
measuring 14 plots with a total size of approx.
16.656 m? in the city of Viladecans,
belonging to the Metropolitan area of
Barcelona. In 2020 five additional plots were
acquired with a total size of approx. 7,200 m?.
The current project planning includes the
construction of approx. 887 rental and sales
units as well as 13 commercial units. The
project benefits from its good location to both
the airport and the city centre of Barcelona.
Due to a sharp increase in rental prices and a



nabidce nového bydleni v centru Barcelony
Celi obec Viladecans rostouci poptavce.
Urbanizacni prace probihaji stim, Ze se
ocekava zacCatek vystavby ve druhém
ctvrtleti roku 2021. Dokonceni celého
projektu se oCekava v druhé poloviné roku
2024.

Albatros Projects XI S.a r.l/ Investice
~EUR 6,5 m

Projekt je logistickym vyvojovym mistem o
rozloze 179 000 m? v regionu Azambuja
(metropolitni ~ oblast  Lisabon). Plany
vyzaduji vystavbu logistické nemovitosti o
celkové velikosti cca. 111,620 m?, coz se déli
na 105820 m? skladu a 5,800 m?
kancelaiskych prostor. Projekt ma vynikajici
polohu pro logistiku a dobré dopravni
spojeni do Lisabonu (35 km), Porto a
Spanélska. Vzhledem  k  blizkosti
metropolitni oblasti Lisabonu je aktivum
vhodné pro velkoobjemové sklady a
elektronicky obchod i pro Sirokou Skalu
standardnich logistickych operaci. Oc¢ekava
se, ze stavebni prace budou zahdjeny ve
druhém ctvrtleti 2021. Dokonceni projektu
se oekava ve tietim Ctvrtleti roku 2022.

Albatros Projects XVII S.a r.l./ Investice
~EUR 13.0m

Projekt zahrnuje vybudovani obchodniho
parku nedaleko Mnichova, v Némecku.
Planované uspotfadani obchodniho parku
zahrnuje kombinaci méstskych skladovych a
kancelaiskych prostor s hrubou
pronajimatelnou plochou pfiiblizné¢ 82,000
m?. Dispozice je navrzena pro smiSené
pouziti s vysokou flexibilitou najemnich
prostor. Tento projekt t€zi ze své vynikajici
polohy v blizkosti jednoho =z ptednich
realitnich trhi v Némecku S vynikajicim
dopravnim spojenim do Mnichova a také na
dalniéni sit’ z Némecka do Evropy. Zah4jeni
vystavby se ocekava ve tietim Ctvrtleti roku
2021, pticemz dokonceni projektu se planuje
ve Ctvrtém Ctvrtleti roku 2023.

low supply of new housing in the city centre
of Barcelona, the municipality of Viladecans
faces an increasing demand. Urbanisation
works are ongoing with the construction
being expected to start in the second quarter
2021. Completion of the whole project is
expected in the second half of 2024.

Albatros Projects XI S.a r.l./ Investment
~EUR 6.5m

The project is a logistic development site
measuring 179,000 m? in the region
Azambuja (Metropolitan area of Lisbon). The
plans call for the construction of a logistic
property with a total size of approx. 111,620
m?, which splits into 105,820 m? of
warehouse and 5,800 m? of office space. The
project has a prime location for logistics and
a good transport connection linking to Lisbon
(35 km distance), Porto and Spain. Due to the
proximity to the metropolitan area of Lisbon,
the asset is suitable for large scale warehouse
and E-commerce as well as for a wide range
of standard logistic operation. Construction
works are expected to start in the second
quarter 2021. Completion of the project is
expected for the third quarter 2022.

Albatros Projects XVII S.a r.l./ Investment
~EUR 13.0m

The project comprises the development of a
business park near Munich, Germany. The
envisaged layout for the business park entails
a combination of urban warehouse and office
space with a gross lettable area of about
82,000 m?. The layout is designed for mixed
use with high flexibility of the rental spaces.
The project benefits from its prime location
close to one of the top real estate markets in
Germany with excellent transport links to
Munich as well as to the motorway network
of Germany/ Europe. Construction is
expected to start in the third quarter of 2021
with the project being finalised in the fourth
quarter of 2023.



Z vyse uvedenych spolecnosti, do kterych
Spolec¢nost investuje, jsou sesterskymi
spole¢nostmi spole¢nosti: Albatros Projects
X1S.a r.l., Albatros Projects VI S.a r.l,
Levanzo Investments S.A., Albatros Projects
XVIIS.ar.l.

Vyvoj Spolec¢nosti tizce souvisi s moznostmi
novych investic do perspektivnich a
technologicky vyspélych ekonomickych
projektd, jak jsou uvedeny vyse. Trh sleduje
zvySenou konkurenci (rizikovy Kkapital,
soukromy kapitdl) a obchodnich andé¢la,
ktefi maji zdjem investovat do spolecnosti
Z oblasti nemovitosti a obnovitelnych zdroju
energie. Vyznamnou konkuren¢ni vyhodou
Spolecnosti je strategické partnerstvi se
spole¢nosti Aquila Capital Management
GmbH, kterd je soucasti skupiny Aquila
Group a ktera miiZze Cerpat ze sité¢ vysoce
kvalifikovanych tymut v oblasti investic do
nemovitosti a obnovitelnych zdroji energie a
odbornikd spravy aktiv. Aquila Group jako
nezavisle vlastnény a provozovany spravce
aktiv zaméstnava ptiblizné 450 odbornik ve
své centrale v Hamburku v Némecku a v
dalsich 13 kancelafich po celém svété a
spravuje vice nez 12,5 miliard EUR
v aktivach pro rtizné klienty.

Trh nemovitosti

Pro investory skoncil rok obrovské volatility.
Volatilita byla vyjadiena v sentimentu
K ocenovani aktiv; kapitdly se zejména
zaCatkem roku ponoftily do zoufalstvi, nez na
jeho konci pteSly k (téméf manickému)
optimismu. Nemovitosti jsou vyjimkou, 1
kdyZ neunikly svym vlastnim obavam. Tyto
obavy se vice zaméfuji na budouci uzitek
budov, které nejsou pln¢ vyuzity. Pandemie
vyprazdnila nejen kancelare, ale také hotely
a maloobchodni jednotky. Pfesto mnoho
organizaci pokracovalo v ¢innosti
Vv historicky bezprecedentni situaci. Povést
pomalosti, ktera je hazena jako kritika na
nemovitosti, byla b&hem zdravotni krize
silnou strankou. Opatrnd  dlouhodoba

Of the companies above in which the
Company invests, the following are affiliates
of the Company: Albatros Projects XI S.ar.l,
Albatros Projects VI S.a r.l., Levanzo
Investments S.A., Albatros Projects XVII S.a
r.l.

The Company’s development is closely
linked to possibilities of making new
investments in promising and technologically
advanced economic projects as the ones listed
above. The market observes increased
competition of funds (venture capital, private
equity) and business angels interested in
making investments in companies from the
sector of real estate and renewable energy. A
material competitive advantage of the
Company represents its strategic partnership
with Aquila Capital Management GmbH, part
of the Aquila Group, which can draw from a
network of highly skilled teams of real estate
as well as renewable energies investment and
asset management professionals. The Aquila
Group, as an independently owned and
operated asset manager employs around 450
professionals in its head office in Hamburg,
Germany as well as in 13 other offices
worldwide and manages over EUR 12.5bn in
assets for a variety of clients.

Real Estate Market*

A year of immense volatility has just ended
for investors. Volatility was expressed in the
sentiment towards asset pricing; equities in
particular plunging into despair at the start of
the year before swinging to (almost manic)
optimism by its end. Real estate is an
exception, though it has not escaped its own
worries. Its concerns are more focused on the
future utility of buildings that are not used to
their full potential. The pandemic has emptied
not just offices, but also hotels and retail
units. Yet many organisations have continued
to operate in a historically unprecedented
situation. The reputation for slowness, often
thrown at real estate as a criticism, has been a
strength during the health crisis. A cautious,

1 Source: https://www.realestate.bnpparibas.com/european-property-market-outlook-h1-2021



perspektiva umoznila sektoru  zmirnit
volatilitu roku 2020. Strukturdlni rysy
nemovitosti, zejména delsi Casové ramce
transakci, umoznily jasnou diskusi 0
budoucim uzitku, aniz by doSlo ke
katastrofickému vyprodeji. Celkove se
skutecné ceny vroce 2020  prili§
nepohybovaly a spolu s kladnym pfijmem
byly vynosy béhem roku stabilni.

Rezidenéni trh

V nestabilnim prosttedi roku 2020 se
rezidencni sektor upevnil jako bezpecna a
obrannd tfida aktiv. Jednou ze silnych
stranek  rezidencnich  nemovitosti  je
V soucasné dobé nizka korelace
S hospodéiskym poklesem. Nutnost sektoru
(pro najemce) znamena relativni izolaci od
hospodéatského cyklu, na rozdil od jinych tiid
nemovitosti. VIlady si  velmi dobie
uvédomuji potencidl socidlnich problémi,
které miize naruseny sektor bydleni zpisobit.
Ackoli HDP mohlo podstatné klesnout,
vladni intervence pomohly chrénit piijmy
domacnosti, které podporuji piijmovou
zakladnu sektoru. Uprostied pandemie
patfily sazby inkasa k nejvy$§im ve vSech
tiidach aktiv.

Logisticky trh

Logisticky trh prokazal béhem pandemie
zna¢nou odolnost jako sektor nemovitosti.
Na  rozdil od  kancelafského a
maloobchodniho sektoru existuje trvala
poptavka ze strany okupantli i investord.
Dopad COVID-19 nicméné také ptinesl
nejistotu ohledné dlouhodobych strategii,
zejména pokud jde o preshrani¢ni
dodavatelské fetézce na dalku. Tato oblast,
na rozdil od domécich logistickych
problémt, narazila na velké provozni potize
a Vdlouhodobém horizontu miize vést
k reorganizaci. To pravdépodobné vytvori
pftilezitosti pro investory, jejichZ silna touha
po této tiide aktiv podpofti vykonnost v tomto
odvétvi do budoucna. Piedpokladame, Ze
celkové vynosy zlistanou v progndézovaném

longer-term perspective has allowed the
sector to mitigate 2020’s volatility. The
structural features of real estate, especially
longer transaction timescales, have enabled
clear discussion about future utility without a
catastrophic sell-off occurring. Overall,
actual pricing did not move much in 2020
and, along with positive income, returns were
stable during the year.

Residential market

Against the volatile backdrop of 2020, the
residential sector solidified itself as a safe and
defensive asset class. One of the strengths of
residential at the current time is its low
correlation to economic downturns. The
sector’s necessity (to tenants) means relative
insulation from the business cycle, unlike
other property classes. Governments are
hyperaware of the potential for social
problems that a disrupted housing sector can
create. Although GDP may have fallen
substantially, government interventions have
helped protect household incomes that
underpin the sector’s revenue base. Indeed, in
the midst of the pandemic, rent collection
rates were among some of the highest across
all asset classes.

Logistics market

The logistics market has demonstrated
considerable resilience as a property sector
during the pandemic. In contrast to the office
and retail sectors, there has been consistent
demand from both occupiers and investors.
Nonetheless, COVID-19’s impact has also
brought uncertainties about long-term
strategies, particularly regarding long-
distance cross-border supply chains. This
area, in contrast to the pinch points of
domestic logistics, has encountered major
operational difficulties and may result in
reorganisation in the long term. This is likely
to create opportunities for investors whose
strong appetite for this asset class will
underpin performance in the sector going
forward. We anticipate that total returns will
stay positive over the forecast period,



obdobi kladné, v priméru pro roky 2021 az
2025 pro Evropu jako celek pfiblizné 6 %.

Trh obnovitelnych zdrojti energie?

Ocekava se, ze evropské trhy s vétrnou a
solarni energii poskytnou v roce 2021 solidni
rust 0 8% a 13% co do zvySovani kapacity,
coz vyzaduje investice ve vysi 60 miliard
EUR. Na stran¢ nabidky vétrnd a solarni
energiec nadale tézi z politické podpory
zelenych mistnich energetickych systémi.
Na strané poptavky ocekavame, ze v roce
2021 vzroste poptavka po energii o 3%, 1
kdyz prodlouzeni obdobi blokovani a
zpozdéni v zavedeni vakcin by mohlo vést ke
stagnaci.

Dale se oc¢ekava, Ze vétrna a slunecni energie
ziskaji néakladovou konkurenceschopnost
oproti fosilnim palivim a jaderné energii
v roce 2021. Pfidavani nové vétrné a solarni
kapacity ve srovnani s novymi elektrarnami
na fosilni paliva nebo jadernymi
elektrarnami je stile levnéjsi. Ocekavané
zvysSeni vykonu vétrné a solarni kapacity o
35 GW pravdépodobné ptispéje ke kolisani
cen na evropskych trzich s energii v roce
2021, protoze velkokapacitni zésobniky
energie, jako jsou baterie a elektrolyza,
zUstavaji relativné malé.

Evropské energetické spolecnosti prokézaly
Vv roce 2020 odolnost viici pandemii COVID-
19, nebyly vSak imunni vac¢i poklesu
spotfeby energie a plynu a finan¢ni
spolecnosti  pocitily dopad. Evropské
spolec¢nosti by mély byt schopny se v roce
2021 vratit krastu a mnohé znich
zachovavaji  své  ambicidozni  plany
kapitalovych vydaji. Celkové ocekavame
narlst investic do vefejnych sluzeb o 5,5 %.
To povede k dalsim potfebam financovani,
protoze tvorba penéznich tokd v tomto
odvétvi vroce 2021 nebude dostatecna
K pokryti vyssi tirovné investic. O¢ekavame,
ze vefejné sluzby vytisknou vroce 2021
dluhopisy v hodnot¢ 40 miliard EUR,
zc¢ehoz 20 miliard EUR budou zelené
dluhopisy.

averaging at approximately 6% over 2021 to
2025 for Europe as a whole.

Renewable Energy Market

The European wind and solar markets are
expected to provide solid growth of 8% and
13% in 2021 in terms of capacity additions,
which require €60 billion of investment. On
the supply side, wind and solar continue to
benefit from policy support for green local
power systems. On the demand side, we
expect power demand to increase by 3% in
2021, although the extension of lockdown
periods and delays to the vaccine rollout
could lead to stagnation.

Wind and solar energy are expected to gain
cost competitiveness over fossil fuel and
nuclear power in 2021. It's getting
increasingly cheaper to add new wind and
solar capacity compared to new fossil fuel
power plants or nuclear power plants. The
anticipated 35 GW addition of wind and solar
capacity is likely to add to price volatility in
European power markets in 2021 as large
scale power storage facilities, such as
batteries and electrolysis, remain relatively
small.

European utilities showed resilience in 2020
on the back of the Covid-19 pandemic,
however they were not immune from declines
in power and gas consumption and company
financials felt the impact. European utilities
should be able to return to growth in 2021 and
many are maintaining their ambitious capital
expenditure plans. Overall, we anticipate a
+5.5% increase in investment from utilities.
This will lead to additional needs for
financing as the sector’s cash flow generation
in 2021 will not be sufficient to cover the
higher level of investment. We expect utilities
to be printing €40bn of bonds in 2021 of
which €20bn will be green bonds.

2 https://think.ing.com/reports/energy-outlook-2021



Informace o trendech

Spolecnost si neni védoma zadnych trendd,
zéavazka nebo udalosti, které by mohly mit
vyznamny dopad na vyhlidky Spole¢nosti
pro nasledujici tcetni obdobi.

Trendy na  trzich  nemovitosti a
obnovitelnych zdroji jsou uvedeny v jejich
popisu shora.

Stav majetku Spolecnosti zobrazuje ucetni
zavérka sestavena k 31. 12. 2020 vcetné
prilohy k ucetni zavérce za rok 2020, ktera
byla sestavena za obdobi od 1. 1. 2020 do 31.
12. 2020.

Zikladni ciselné udaje o hospodareni
Spole¢nosti za rok 2020:

Vysledek hospodafeni  Spolecnosti  po
zdanéni za Gcetni obdobi roku 2020 cini zisk
ve vySi 663 tis. EUR, ktery se sklada
z ¢istého finanéniho vynosu z vynosovych a
nakladovych trokt ve vysi (104) tis. EUR a
ostatnich provoznich a finan¢nich nakladu a
vynosu ve vysi 767 tis. EUR.

Finanéni situace Spole¢nosti je v nezkracené
form¢ uvedena v rozvaze a vykazu ziskl a
ztrat, jeZ tvofi samostatnou cast vyrocni
zpravy.

Hlavni rizika a nejistoty:

K 31. 12. 2020 byla Spole¢nost vystavena
nasledujicim hlavnim rizikim a nejistotam,
ktera vyplyvaji z finan¢nich aktiv a
finanénich ~ zavazkl (nejdulezitéjSimi
finanénimi riziky jsou pro Spolecnost
uvérové riziko a riziko likvidity):

Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztréaty, ktera
hrozi, jestlize protistrana v transakci
s finanénim néstrojem nesplni své smluvni
zavazky. Toto riziko vznikd ptfedev§im
v oblasti dluhopist.

Information on trends

The Company is not aware of any trends,
obligations or situations which could have
significant influence on the Company for the
following accounting period.

Trends on real estate and renewable energy
markets are specified in their description
above.

The Company’s assets are presented in the
financial statements as at 31. 12. 2020,
including the notes to the financial statements
for year 2020, which were prepared for the
period from 1. 1. 2020 to 31. 12. 2020.

Basic numerical data on the Company’s
financial results for year 2020:

The Company’s profit and loss after tax for
fiscal year 2020 is a profit in the amount of
EUR 663 thousand consisting of net financial
income from vyield interest and expense
interest in the amount of EUR (104) thousand
and other operating and financial expenses
and incomes of EUR 767 thousand.

The Company’s financial situation is shown
in full in the balance sheet and profit and loss
account, which forms a separate part of this
annual report.

Major risks and uncertainties:

Asat 31. 12. 2020, the Company was exposed
to the following major risks and uncertainties
arising from financial assets and financial
liabilities (the Company’s most important
financial risk are credit risk and liquidity
risk):

Credit risk

Credit risk is the risk of a financial loss that
may arise if a counterparty fails to meet its
contractual obligations in transaction with the
financial instrument. This risk arises mainly
in the area of bonds.



Spolecnost poskytla financovani
prostiednictvim nakoupenych dluhopist
Spevnou urokovou sazbou vydanych
projektovymi  spole¢nostmi.  Spolecnost
ziskala prostfedky tUpisem Seniornich a
Juniornich dluhopist. Projektovym
spoleCnostem  nebyl pfidélen rating.
Spole¢nost ma vlastni systém  pro
posuzovani kreditniho rizika a pravidelné
vyhodnocuje schopnost dluznika splacet.

Spole¢nost  piifazuje  pravdépodobnost
selhani (PD) na zaklad¢ simulaci hodnot
projektiiz nichz dluhopisy vychazeji. Tyto
simulace zahrnuji fadu rizikovych faktort,
které souviseji s tfidou aktiv kazdého
projektu, zemi ptivodu, makroekonomickym
prostfedim (napf. inflace a Urokové sazby,
spotové ceny energie, ceny bydleni) a dalSich
rizik specifickych pro dany projekt. Tyto
faktory jsou odvozeny z historickych udaji.
Faktory se poté pouziji jako vstup pro
simulaci Monte-Carlo za G¢elem posouzeni
budouci hodnoty projektu. Potencialni ztraty
dané¢ selhanim (LGD), pficemz selhdni
znamena scénaf, ve kterém budouci hodnota
projektu neni dostatecné k uplnému splaceni
ptislusného dluhopisu plus nabehly urok, je
odvozena od miry ztrat pozorovanych na trhu
za ucelem vypoctu ocekavanych uvérovych
ztrat (ECL), kterd je vykéazéana jako opravna
polozka.

Pro rozdéleni do jednotlivych Fazi (Stage)
Spolecnost sleduje nasledujici indikatory:

Faze 1 - Dluhopis vykazuje bud nizké
uvérové riziko (pravdépodobnost upadku
niz8i nebo rovna 0,5 %), nebo dluhopis od
pocatecniho uzndni nezaznamenal vyrazné
zvySeni Uv€rového rizika (zména je niZsi
nebo rovna 5 %).

Faze 2 — Kumulativni pravdépodobnost
selhani dluhopisu po dobu jeho Zivotnosti se
zvySuje vice nez 5% bodl, nebo doslo
K vyznamné nepiiznivym zménam
V obchodnich, finan¢nich ¢i ekonomickych
podminkach, v nichz dluznik ptsobi, nebo

The Company provided financing through
purchased fixed interest bonds issued by
project companies. The Company received
funds by subscription of Senior and Junior
bonds. Project companies were not assigned
to a rating. The Company has its own credit
risk assessment system and evaluates debtor’s
ability to repay on a regular basis.

The Company assigns probabilities of default
(PD) to bonds based on simulations of the
values of the projects underlying the bonds.
These simulations incorporate a variety of
risk factors that are related to each project’s
asset class, country of origin, macroeconomic
environment (e.g. inflation and interest rates,
power spot prices, housing prices) and other
project-specific risks. These factors are
derived from historical data. The factors are
then used as input for a Monte-Carlo
simulation in order to make an assessment of
the future project value. The potential loss
given default (LGD), whereby default means
a scenario in which a project’s future value is
insufficient to fully repay the relevant bond
plus accrued interest, is derived from loss
rates observed in the market in order to
calculate the expected credit losses (ECL)
that are recognised in the allowances.

For diversification of particular Stages, the
Company follows following indicators:

Stage 1 - The bond shows either a low credit
risk (bankruptcy probability less than or equal
to 0,5 %) or the bond has not seen a
significant increase in credit risk since initial
recognition (change is less than or equal to 5
%).

Stage 2 - The cumulative probability of a
bond's default over its lifetime increases by
more than 5% of points, or there have been
significant adverse changes in the business,
financial or economic conditions in which the
debtor is operating or a restructuring is



doslo ¢i se ocekava restrukturalizace nebo
vyznamna nepiizniva zména provoznich
vysledkti dluznika, pfipadn€¢ Spolecnosti
jsou znamy cCasné znamky problému
s penéznimi toky (likviditou) dluznika.

Féaze 3 — Spole¢nost ma objektivni dikazy o
tom, Ze dluhopisy jsou znehodnoceny.
Spole¢nost zaznamenala vyznamné financni
potize dluznika, selhani nebo delikvenci ze
strany dluznika.

K rozvahovému dni jsou veskeré nakoupené
dluhopisy zafazeny do Faze (Stage) 1, kromé
dluhopist vydanych spolecnosti Albatros
Projects VIS.ar.l. (2034, 2033 2)a Levanzo
Investments S.A. (1534, 1610 2, 1521 2),
které byly ptesunuty do Féaze (Stage) 2.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze se Spolecnost
dostane do potizi s plnénim povinnosti
spojenych se svymi finan¢nimi zavazky,
které se vyporadavaji prostrednictvim penéz
nebo jinych financnich aktiv.

Spolecnost dba standardné na to, aby méla
dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou
splatnosti k okamZitému pouziti na kryti
o¢ekavanych provoznich nakladi na 90 dni,
a to vcetn¢ splaceni finan¢nich zavazkd,
nikoliv v8ak na kryti ndkladl z potencidlnich
dopadi extrémnich situaci, které nelze
pfimétené predvidat, naptiklad pfirodnich
katastrof.

Ménove riziko

Spolecnost je ve své Cinnosti vystavena
nizkému riziku vykyvu kurzu, nebot’ vétSina
transakci se odehrava ve funkéni méneé EUR.
Transakce v CZK Spolecnost (emitované
Seniorni dluhopisy) podchytila uzavienim
ménového cross currency swapu s bankou.
Spolecnost dale realizuje v CZK vydaje
bézného rezijniho charakteru, které jsou vSak
nevyznamné. Dopad ptipadné zmény kurzu
EUR/CZK na vysledek hospodateni by byl k
31.12. 2020 nevyznamny.

expected or expected to wundergo or
significant adverse changes in operating
results of the debtor or the Company is aware
of early signs of cash flow (liquidity)
problems of the debtor.

Stage 3 - The Company has objective
evidence that the bonds are impaired. The
Company experienced significant financial
difficulties of the debtor, default or
delinquency by the debtor.

At the balance sheet date, all purchased bonds
are included in Stage 1 except bonds issued
by Albatros Projects VI S.a rl. (2034,
2033 _2) and Levanzo Investments S.A.
(1534, 1610 2, 1521 2), which have been
transferred to Stage 2.

Liquidity risk

Liquidity risk is the risk that the Company
will experience difficulty in meeting
obligations associated with its financial

liabilities that are settled through cash or
other financial assets.

As a standard, the Company shall have
sufficient cash and short-term maturities
assets to be used immediately to cover its
expected operating costs of 90 days,
including repayment of financial liabilities,
but not to cover the costs of potential impacts
of extreme situations which cannot be
reasonably foreseen, e.g. natural disasters.

Currency risk
The Company is exposed to a low risk of a

currency fluctuation in its operations because
most transactions take place in the functional
currency of EUR. The Company has captured
transactions in CZK (issued by the Senior
bonds) by concluding the cross currency
swap with the bank. In addition, the Company
carries out ordinary overhead expenses in
CZK, which are not significant. The impact
of any change in the EUR/CZK exchange rate
on the profit or loss would be insignificant as
of 31. 12. 2020.



Urokové riziko

Spolec¢nost je ve své cCinnosti vystavena
nizkému riziku vykyvu trokovych sazeb,
protoze urocend aktiva a troCené zavazky
maji obdobné datum splatnosti a jsou
uroCeny pevnymi urokovymi sazbami.

Provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztrat ze zpronevér,
neopravnéné Cinnosti, chyb, opomenuti,
neefektivnosti nebo ze selhani systému.
Riziko tohoto typu vznikd pii vSech
¢innostech a hrozi vSem podnikatelskym
subjektiim. Provozni riziko zahrnuje 1 pravni
riziko.

Primarni odpovédnost za uplatiiovani
kontrolnich mechanismi pro zvladani
provoznich rizik nese vedeni Spolecnosti.
Obecné pouzivané standardy pokryvaji
nasledujici oblasti:

o pozadavky na sesouhlasovani a

monitorovani transakci,

o identifikace provoznich rizik v rdmci

kontrolniho systému,

o ziskanim piehledu o provoznich
rizicich si  SpoleCnost  vytvari
predpoklady ke stanoveni a

nasmérovani postupti a opatieni,
ktera povedou k omezeni provoznich
rizik a k pfijeti rozhodnuti o:
- uznani
rizik;
- zahdjeni procesl, které povedou k
omezeni moznych dopadl; nebo

jednotlivych  existujicich

- zuzeni prostoru k rizikovym
¢innostem nebo jejich uplném zastaveni.

Spole¢nost ma ztizen vybor pro audit.

Spolecnost se v soucasné dobé fidi a
dodrzuje veSkeré pozadavky na spravu a
fizeni spolecnosti, které stanovi obecné
zavazné pravni predpisy Ceské republiky,
zejména ZOK.

Interest risk

The Company is exposed to a low risk of
interest rate fluctuations because its interest
bearing assets and interest bearing liabilities
have a similar maturity date and bear fixed
interest rates.

Operational risk

Operational risk is the risk of fraud,
misappropriation, error, omission,
inefficiency or system failure. The risk of this
type arises in all activities and threatens all
business entities. Operational risk also
includes legal risk.

The primary responsibility for the application
of control mechanisms for managing
operational risk lies with the Company’s
management. Commonly used standards
cover following areas:

e transaction matching and monitoring
requirements,

e identification of operational risks within
the control system,

e Obtaining an overview of operational risk,
the Company creates the prerequisites for
identifying and directing procedures and
measures that will reduce operational
risks and take decisions on:

- recognition of individual existing risks;

- launching processes to reduce potential
impacts; or

- narrowing the space to risky activities or
stopping them altogether.

The Company has the Audit Committee.

The Company currently adheres and fulfils
corporate governance requirements set out in
the generally binding legal regulations of the
Czech Republic, in particular ZOK.



K 31. 12. 2020 byla Spolecnost vystavena
nasledujicim hlavnim rizikiim a nejistotam,
které vyplyvaji z jeji Cinnosti:

Riziko spojené s podnikanim Spoleénosti

Asat 31. 12. 2020, the Company was exposed
to the following major risks and uncertainties
arising from its business:

Risk associated with the Company’s business

Spolecnost je nové zaloZena spolecnost bez
obchodni historie. Spole¢nost byla zfizena
vyhradné za ulelem vydavéani dluhopist a
jeji  hlavni podnikatelskou cCinnosti je
poskytovani  zapujcek/avéri s pevnou
urokovou sazbou anebo jinych forem
financovani s pevnou urokovou sazbou
spolecnostem, které se zabyvajici realizaci
projektt v oblasti nemovitosti a
obnovitelnych zdroji energie a drzbou
majetkti  souvisejicich s nemovitostmi  a
obnovitelnou energii (déle jen ,,Provozni
spole¢nosti‘) prostfednictvim holdingovych
spolecnosti se sidlem v ¢lenskych statech
Evropské unie (dile jen ,,Holdingové
spolefnosti).  SpoleCnost mé  proto
Vv umyslu pouzit vytézek z dluhopisit na
poskytnuti financovani. Hlavnim zdrojem
pfijmit Spolecnosti budou platby uroki a
splatky  avéri/zaptjéek  poskytnutych
nepfimo Provoznim spole¢nostem. Financ¢ni
a ekonomické poméry Spole¢nosti, jeji
obchodni c¢innost, postaveni na trhu a
schopnost plnit své zavazky vyplyvajici
z dluhopisti zavisi na schopnosti Provoznich
spole¢nosti (anebo Holdingovych
spolecnosti) plnit své finan¢ni zadvazky vici
Spolecnosti fadné a vcas. Pokud Provozni
spole¢nost (anebo Holdingova spolecnost)
nebude schopna fadné¢ a vcas plnit své
splatné penézité zavazky viici Spolecnosti,
muize to mit nepfiznivy vliv na financni a
ekonomické poméry Spolecnosti, jeji
podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit
zavazky vyplyvajici z dluhopisi.
Poskytovani zaptjcek/aveért a uvedeny druh
financovani je spojeno s vice riziky a
neexistuje zadnd zaruka, Ze Provozni
spole¢nost bude schopnd fadn¢ a v¢as splécet
své zadvazky viici Spolecnosti a ze Spole¢nost
tak ziskd hotovost, aby mohla uhradit své
zavazky vyplyvajiciho z dluhopisi.

The Company is a newly established
company without the business history. The
Company was established solely for the
purpose of bond issue and its main activity is
provision of loans/credits with fixed interest
rate or other forms of financing with fixed
interest rate to the companies engaged in
realization of real estate and renewable
energy projects and holding real estate and
renewable energy assets (hereinafter referred
to as the “Operating Companies”) through
holding companies having their registered
office in member states of the European
Union (hereinafter referred to as the
“Holding Companies”). The Company
therefore intends to use the proceeds of the
bonds to provide financing. The principal
source of income for the Company will be
interest payments and repayments of
loans/credits provided indirectly to the
Operating companies. The financial and
economic circumstances of the Company, its
business activity, market position and ability
to fulfil its obligations under the bonds
depend on the ability of Operating companies
(respectively Holding companies) to fulfil
their cash obligations in respect of the
Company properly and in a timely manner. If
the Operating company (respectively a
Holding company) is unable to fulfil its due
cash obligations in respect of the Company
properly and in a timely manner, this may
have an adverse impact on the financial and
economic circumstances of the Company, its
business activity and its ability to fulfil its
obligations under the bonds. The provision of
loans/credits and the mentioned type of
financing is associated with a number of risks
and there is no guarantee that a Operating
company will be able to repay its liabilities to
the Company in a properly and timely manner
and that the Company will thus obtain cash to
enable it to pay its obligations under the
bonds.



Rizika spojend s ramcovymi smlouvami o

Risks associated with framework financing

financovani

Spole¢nost bude investovat do rlznych
projekti za  podminek  stanovenych
Vv emisnich podminkach dluhopist. Jednou
Z téchto podminek je, ze Spolecnost musi
pfed investici do jakéhokoliv projektu
uzaviit pfisluSnou ramcovou smlouvu o
financovani s pfisluSnou  Holdingovou
spoleCnosti a  piislusSnou  Provozni
spoleCnosti. Pfislusné ramcové smlouvy o
financovani se muzou fidit pravem jiné
jurisdikce, neZ je jurisdikce Ceské republiky,
a prislusné strany smlouvy muzou porusit
své zavazky z ni vyplyvajici, coz by mohlo
mit podstatny neptiznivy dopad na finan¢ni
a ekonomickou situaci Spolecnosti, jeji
podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit
zavazky vyplyvajici z dluhopisi.

Riziko zavislosti na Aquila Group

Spolecnost  uzaviela ~memorandum o
porozuméni (MOU) se spolec¢nosti Aquila
Capital Management GmbH, identifika¢ni
¢islo HRB 103708, se sidlem Valentinskamp
70, 20355 Hamburk, Némecko, zapsané v
obchodnim rejstiiku B Obvodniho soudu
v Hamburku (dale jen ,,ACM®), kterd je
soucCasti skupiny Aquila, coz znamena
Aquila Holding GmbH a jakykoli jiny

subjekt, ktery pfimo nebo nepifimo
kontroluje  spolecnost Aquila Holding
GmbH, ovlddany spoleCnosti  Aquila

Holding GmbH nebo pfimo anebo nepiimo
pod spole¢nou kontrolou se spole¢nosti
Aquila Holding GmbH (dale jen ,,Skupina
Aquila®). Smluvni strany se v MOU
dohodly, ze ACM nabidne Spole¢nosti ucast
na transakcich ze seznamu investi¢nich
prilezitosti ACM tykajici se Provoznich
spolecnosti.  SpoleCnost nema  Zadné
prostfedky na ziskani vlastnich investi¢nich
prilezitosti. = Realizace  podnikatelského
zaméru Spolecnosti je proto vyznamné
zéavisla na tom, zda ACM bude plnit svoje
zavazky vyplyvajici z MOU a zda MOU
bude platné po dobu trvani dluhopisu.

agreements
The Company will invest in different projects

under the conditions set out in the terms and
conditions of the bonds. One of such
conditions is that prior to investment in any
single project, the Company must enter into
relevant framework financing agreement with
the relevant Holding company and the
relevant Operating company. The relevant
framework financing agreements may be
governed by law of jurisdiction other than
that of the Czech Republic and the relevant
parties to the agreement may breach its
obligations under it, which could have a
material adverse impact on the financial and
economic situation of the Company, its
business activities and its ability to meet its
obligations under the bonds.

Risk of Dependence on Aquila Group

The Company has entered the memorandum
of understanding (MOU) with the company
Aquila  Capital Management GmbH,
Identification number HRB 10378, with
registered office at Valentinskamp 70, 20355
Hamburg, Germany, registered in the
Commercial Register B of District Court in
Hamburg (hereinafter referred to as “ACM”)
which is a part of the Aquila Group i.e. Aquila
Holding GmbH and an other entity directly or
indirectly controlling Aquila Holding GmbH,
controlled by Aquila Holding GmbH, or
under direct or indirect common control with
Aquila Holding GmbH (hereinafter referred
to as the “Aquila Group”). Under the MOU
the parties agreed that ACM will offer the
Company to participate in transactions from
ACM’s pipeline of investment opportunities
relating to the Operating companies. The
Company has no means of sourcing
investment opportunities of its own. The
realization of the Company’s business plan is
therefore highly dependent on ACM
performing under its obligations as stipulated
under the MOU and on the MOU remaining
in place over the term of the bonds.




Potencialni stiet zajmu akcionaie

A potential conflict of interests between the

Spole¢nosti a majiteld dluhopisu

Spolecnost je 100 % dcefind spolecnost
spole¢nosti Corporate Business Solutions
Partners S.a.r.l., ktera je zalozena a existuje
podle lucemburského prava, se sidlem Am
Scheerleck 23, Wecker, 6868 Lucembursko,
Registracni  Cislo: B191847 (dale jen
»Akcionar®). Jelikoz v budoucnosti neni
mozné vyloucit zmény v strategii Akcionare,
Akcionaf muze podniknout kroky (fuze,
akvizice, podily na zisku, prodej majetku
atd.), které mohou byt vykonané spiSe ve
prospéch Akcionafe nez ve prospéch
Spole¢nosti. Takové zmény by mohly mit
nepiiznivy dopad na finan¢ni a ekonomickou
situaci  Spole¢nosti, jeji podnikatelskou
¢innost a schopnost plnit zavazky
Z dluhopist.

Riziko spojené s privnim, regulac¢nim a

Company’s shareholder and the holders of the
bonds

The Company is a 100 % subsidiary of
Corporate  Business  Solutions  Partners
S.ar.l., established and existing under
Luxembourg law, with its registered office at
Am  Scheerleck 23, Wecker, 6868
Luxembourg, Registration Number: B191847
(hereinafter referred to as the
“Shareholder”). Since changes in the
strategy of the Shareholder cannot be ruled
out in the future, the Shareholder might take
steps (mergers, acquisitions, profit sharing,
assets sales, etc.) that may be carried out in
favour of the Shareholder rather than to the
benefit of the Company. Such changes may
have a negative impact on the financial and
economic situation of the Company, its
business activity and its ability to meet its
obligations under the bonds.

Risk associated with legal, requlatory and tax

daniovym prostfedim

I kdyz Spolec¢nost dosud nema zadné jiné
vyznamné zavazky, neni mozné vyloucit
riziko soudniho sporu anebo exekuce, véetné
neodivodnénych. Pfipadné soudni spory by
mohly do ur¢it¢ miry a na urcité Casové
obdobi omezit ptistup Spolecnosti k jejimu
majetku a mohly by piipadé zpusobit
Spolec¢nosti vznik dodate¢nych nékladu.
Préavni, regulaéni a daflové prostfedi se miize
ménit, pficemZz zédkony nemusi byt vzdy
soudy a organy vefejné¢ moci uplatiované
jednotné. Zmény zakonli nebo zmény jejich
interpretace v budoucnosti mohou
nepfiznivé ovlivnit provozni cinnost a
finan¢ni vyhlidky Spolecnosti.

Zmény  danovych  pfedpisi  mohou
nepiiznivé ovlivnit zptisob splaceni a sumu
zisku Spole¢nosti ze splaceni

vnitropodnikového financovani, coz muze
mit nepfiznivy dopad na schopnost
Spolec¢nosti plnit zavazky z dluhopisi.

Riziko spojené s moznym konkurznim

environment

Although the Company has no other
significant obligations to date, the risk of
litigation or execution cannot be ruled out
including unjustified ones. Potential litigation
could, to a certain extent and for a certain
period of time, limit the Company’s access to
its assets, and could possibly incur additional
costs on the part of the Company.

The legal, regulatory and tax environment is
subject to change and laws may not always be
applied uniformly by the courts and public
authorities. Changes in laws or changes to
their interpretation in the future may
adversely affect the Company’s operations
and financial prospects.

Particular changes to tax regulations may
adversely affect the repayment method and
amount of the Company’s proceeds from
repayment of intragroup financing, which
may have an adverse impact on the
Company’s ability to meet its obligations
under the bonds.

Risk associated with possible bankruptcy

(insolven¢nim) fizenim

(insolvency) proceedings




Pokud Spole¢nost neni schopna plnit své
splatné¢ zavazky, jeji majetek se muze stat
pfedmétem konkurzniho (insolven¢niho)
fizeni. V souladu s nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 2015/848 z 20.
kvétna 2015 o insolven¢nim ftizeni (dale jen
»~Narizeni), je soudem pfisluSnym pro
zahajeni insolvencniho fizeni ve vztahu ke
spolecnosti soud ¢lenského statu Evropského
hospodaiského prostoru, kromé Danska, na
uzemi kterého lezi centrum hlavnich z4jmu
spolecnosti (tento pojem je definovany
v ¢lanku 3, odst. 1 Nafizeni). Ureni centra
hlavnich zajmu spolecnosti je skutenosti, na
kterou mohou mit soudy rtiznych clenskych
statt EHP odlisné a dokonce protichtidné
nazory. Pokud si je Spolecnost védoma,
aktualné neni v zadném fizeni pied
Evropskym soudnim dvorem pfijaté zadné
konecné rozhodnuti tykajici se vykladu nebo
ucinnosti Natizeni v celé Evropské unii.
Z téchto dlivodi, pokud by Spolecnost celila
finan¢nim problémim, neni mozné s jistotou
predvidat, podle kterého prava nebo zakonu
by se konkurzni nebo podobné fizeni zah4jilo
a vedlo.

Rizika technologické infrastruktury

Cinnost Spoleénosti zavisi na vyuziti IT
technologii akcionafe Spole¢nosti, jako i od
ttetich osob, které muizou byt neptiznivé
ovlivnéné  mnohymi  problémy, jako
napiiklad porucha hardware nebo software,
fyzické poSkozeni dulezitych IT systémi,
utoky  pocitacovych  hackeri  a/nebo
pocitacoveé viry.

Cinnost Spolednosti také zavisi na sdileni
fidici a IT infrastruktury Akcionafe a
infrastruktury tfetich osob, kterymi jsou
fizeny administrativni a Gcetni cinnosti
Spolecnosti. Potencidlni poruchy nékterych
prvkll nebo celych téchto infrastruktur by
mohly mit nepfiznivy dopad na financni a
ekonomickou situaci  Spolecnosti, jeji
podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit
zavazky z dluhopist.

Riziko zmény struktury akcionaiu

If the Company is not able to meet its due
liabilities, its assets may be subject to
bankruptcy (insolvency) proceedings. In
accordance with EU Regulation (EU) No.
2015/848 of 20 May 2015 on insolvency
proceedings (hereinafter referred to as the
“Regulation”), the court with jurisdiction to
initiate insolvency proceedings in respect of a
company is a court of a member state of the
European  Economic  Area, excluding
Denmark, in whose territory the centre of
main interests of the company lies (as this
term is defined in Article 3 (1) of the
Regulation). Determining the centre of main
interests of a company is a matter of fact to
which the courts of different EEA member
states may have different and even conflicting
views. As far as the Company is aware, at the
date of the Prospectus no definitive decisions
have been taken in any proceedings before the
European Court of Justice on issues of the
interpretation or effect of the Regulation
throughout the European Union. For these
reasons, should the Company face financial
problems, it may not be possible to foresee
with certainty under which law or laws the
bankruptcy or similar proceedings would be
initiated and conducted.

Risks of technological infrastructure
Company’s activity depends on the use of the
Shareholder’s, as well as third party’s, IT
technologies, which may be adversely
affected by a number of issues such as
hardware or software malfunction, physical
damage to important IT systems, computer
hacker attacks and/or computer viruses.

The Company’s activity also depends on
sharing of the Shareholder’s management and
IT infrastructute and the infrastructure of
third parties managing the Company’s
administrative and accounting activities.
Possible failure of some elements or the
whole of these infrastructures may have an
adverse impact on the financial and economic
situation of the Company, its business
activities and its ability to meet its obligations
under the bonds.

Risk of change of shareholder structure




V budoucnu nelze vyloucit zménu struktury
akcionaft SpoleCnosti, jez muze vést ke
zmeén¢ obchodni strategie Spole¢nosti.
Zména podnikatelské strategie Spolecnosti
by mohla mit neptiznivy dopad na financni a
ekonomickou situaci  Spolecnosti, jeji
podnikatelskou cCinnost a schopnost plnit
zavazky z dluhopist.

Riziko potencialniho stfetu zajmu mezi

In the future, it is not possible to exclude the
change of shareholder structure of the
Company which can lead to change of
Company’s business strategy. A change of
the Company’s business strategy may
subsequently have a negative impact on the
financial and economic situation of the
Company, its business activity, and its ability
to meet its obligations under the bonds.

Risk of a potential conflict of interests

Spole¢nosti a jinymi osobami, u nichZ pusobi

between the Company and other persons in

¢lenové organu Spolecnosti

Clenové organti Spolegnosti vykonévaji
souasn¢ funkce v organech jinych
pravnickych osob, které nejsou cleny
Skupiny Spole¢nosti. Nelze vyloucit, Ze se
zajmy téchto pravnickych osob dostanou do
konfliktu se zajmy Spolecnosti a Ze ¢lenové
organti Spole¢nosti upiednostni zajmy téchto
pravnickych osob pied z&jmy Spolecnosti,
coz muze vést ke zhorSeni hospodarské
situace Spolecnosti.

Vyznamna soudni Fizeni:

V pribéhu ucetniho obdobi roku 2020
Spolecnost neni a nebyla UCastnikem
zadného soudniho sporu ani arbitrdzniho
fizeni, pficemz ucastenstvi v soudnich
sporech ani arbitraZnich fizenich v dohledné
budoucnosti predstavenstvo neptedpoklada.

Vyznamné smlouvy:

Dne 11. 6. 2019 Spolecnost a spolecnost
Aquila Capital Management GmbH,
identifikaéni ¢islo HRB 103708, se sidlem
Valentinskamp 70, 20355 Hamburk,
Némecko, zapsané V obchodnim rejstiiku B
Obvodniho soudu v Hamburku (ACM)
podepsaly memorandum o porozumeni
(MOU) o strategické spolupraci. Za ucelem
ziskani dodate¢nych financ¢nich prostfedkt
pro své projektové programy piedlozi ACM
Spolecnosti projekty v sektoru nemovitosti a
obnovitelnych zdroji energie, do kterych
zvazuje  investovat  jménem  jinych

which Members of the bodies of the
Company operate

Members of the bodies of the Company
simultaneously perform positions in the
bodies of other legal entities that are not
members of the Company’s Group. It cannot
be excluded that the interests of these legal
entities conflict with the interests of the
Company and that members of the bodies of
the Company prefer the interest of these legal
entities to the interest of the Company, which
may lead to a deterioration of the Company’s
economic situation.

Significant legal proceedings:

During accounting period of year 2020, the
Company is not and was not involved in any
litigation or arbitration proceedings, and the
Board of Directors does not foresee
participation in litigation or arbitration
proceedings in the foreseeable future.

Significant agreements:

On 11. 6. 2019 the Company and the
company Aquila Capital Management
GmbH, identification number: HRB 103708,
with registered office at Valentinskamp 70,
20355 Hamburg, Germany, registered in the
Commercial Register B of the District Court
of Hamburg (ACM) signed a memorandum
of understanding (MOU) on a strategic
cooperation. In order to obtain additional
funding for its project pipeline, ACM will
present to the Issuer projects in the real estate
and renewable energy sectors that it considers
to invest in on behalf of other investment



investi¢nich nastroji a SpoleCnost se miize
podle vlastniho uvazeni rozhodnout
investovat do nékterych ztéchto projekta
spolu s témito investiénimi nastroji za
podminek, kter¢é  byly individualné
dohodnuty pro kazdy projekt. Obé
spoleCnosti  se  dohodly  zachovavat
mlcenlivost o informacich tykajicich se
jejich investici. MOU bylo uzavieno na dobu
neurCitou, cilem stran je navazat
dlouhodobou spolupraci. In this respect, the
Company has been authorized to use the
name “Aquila” as part of its trade name.

Spole¢nost neni ucastnikem Z&dné jiné
vyznamné smlouvy.

Majetkové  tcasti, které
rozhodujici vliv Spolec¢nosti:

zakladaji

Spole¢nost nema Zadné majetkové ticasti.

Informace o porizovani vlastnich akcii,
zatimnich listii, obchodnich podili a akeii,
zatimnich listi, obchodnich podili
ovladajici osoby:

Spole¢nost ve sledovaném obdobi nenabyla
vlastni akcie.

Udaje o ofekavané hospodaiské situaci a
budoucich investicich v roce 2021:

V pribéhu roku 2021 Spole¢nost planuje
pokracovat ve své Cinnosti a hodla nadale
usilovat o dosaZeni kladného hospodatského
vysledku a efektivni hospodafeni, a to
usilovanim o vysokou investi¢ni navratnost
kapitalu ziskaného vydanim Seniornich a
Juniornich dluhopisti. Spole¢nost bude i
nadale vyhodnocovat moZzné doplikové
nebo nové investicni pfiilezitosti naptic
sektory obnovitelné energie a nemovitosti.
Obecné plati, ze portfolio projektl z vyse
uvedenych sektorti, do kterych Spolec¢nost
investuje, poskytuje vyssi urok nez tirokové
naklady ze zavazkii Spolec¢nosti, tj. emise
Seniornich a  Juniornich  dluhopist.
Spolec¢nost proto ocekava, ze béhem trvani
dluhopisii dosahne kladného hospodarského
vysledku, vcetné rezerv, které Spolecnost

vehicles and the Issuer, according to its own
independent consideration, may decide to
invest in some of those project alongside such
investment  vehicles under conditions
individually negotiated in respect of every
project. Both companies agreed to keep
confidential the information on their
investments. The MOU was concluded for
undefined period, the aim of the parties is to
establish long-term cooperation. With this
perspective ACM granted to the Issuer
consent to use the name “Aquila” as a part of
its business name.

The Company has not entered into any other
significant agreements.

Investments in subsidiaries and associates
that determine the Company's controlling
influence:

The Company has no such investments.

Information on the acquisition of own
shares, interim certificates, business shares
and shares, interim certificates and
business shares of the controlling entity:
The Company did not acquire its own shares
in the period under review.

Data on expected economic situation and
future investments in 2021:

During the year 2021, the Company plans to
continue in its activities and intends to still
strive for a positive economic result and
efficient management by pursuing a high
investment ratio of the capital received
through the issuance of Bonds and Junior
Bonds. The Company will continue to
evaluate possible add-on or new investment
opportunities across the sectors of renewable
energy and real estate. Generally, the
portfolio of projects from the above sectors
the Company invests in yields a higher
interest than the interest cost from the
Company’s liabilities, i.e. the issuance of
Bonds and Junior Bonds. Thus, the Company
expects to achieve a positive economic result
over the term of the Bonds, including the
provisions the Company has created for its



vytvofila pro svd aktiva. Spolecnost
nepfedpoklada, ze v nasledujicim Ucetnim
obdobi budou Spole¢nosti vydané dluhopisy.

Ostatni informace o skute¢nostech, které
nastaly aZ po konci rozvahového dne:
Po konci rozvahového dne doslo
K nasledujicim vyznamnym udalostem:

Po rozvahovém dni nakoupila Spolecnost
dluhopisy vydané spolecnosti Albatros
Projects X S.a r.I. v celkové ¢astce 6 400 tis.
EUR a spolecnosti Raslandia Investments
S.A. vcelkové castce 12 300 tis. EUR.
Spolecnost prodala vSechny dluhopisy
vydané spolecnosti Albatros Projects XVII
S.a r.l. Nasledn€¢ Spolecnost nakoupila
dluhopisy vydané spolecnosti Albatros
Projects XV S.ar.l. v celkové ¢astce 13 000
tis. EUR.

Vedeni spolecnosti nejsou znamy zadné dalsi
vyznamné udalosti, které by mohly ovlivnit
ucetni zaveérku k 31. prosinci 2020.

Udaje o organizacnich sloZkach:
Spole¢nost nemd zZadnou organizaéni slozku
umisténou v zahranici.

Vydaje na vyzkum a vyvoj:
Spolecnost ve sledovaném ucetnim obdobi
nevynakladala Zadné vydaje v oblasti

vyzkumu a vyvoje.

Udaje o investicich do hmotného a
nehmotného investi¢niho majetku:
Spole¢nost v prub¢hu roku 2020
neuskutecnila z4ddné zasadni investice do
hmotného a nehmotného majetku.

Udaje o aktivitaich v oblasti ochrany
Zivotniho prostiedi a pracovné pravnich
vztazich:
Spole¢nost v pribéhu roku 2020 nevyvijela
zadné aktivity v oblasti ochrany zivotniho
prostiedi.

assets. The Company does not expect that the
Company will issue more bonds.

Other information about events that
occurred after the balance sheet date:

There were following relevant events after
the balance sheet date:

After the balance sheet date, the Company
bought bonds issued by the company
Albatros Projects X S.ar.l. in the total amount
of EUR 6 438 ths. and bonds issued by the
company Raslandia Investments S.A. in the
total amount of EUR 13 051 ths. The
Company sold all bonds issued by the
company Albatros Projects XVII S.ar.l. After
that the Company bought bonds issued by the
company Albatros Projects XV S.ar.l. in the
total amount of EUR 13 021 ths.

The Company’s management is not aware of
any other relevant events, which could affect
the annual financial statements as at
December 31, 2020.

Organizational unit data:
The Company does not maintain any
branches abroad.

Research and development expenditure:
The Company did not incur any research and
development expensed in the reporting
period.

Information on investments in tangible
and intangible fixed assets:

During the year 2020, the Company did not
make any material investments in tangible
and intangible assets.

Information on activities in the field of
environmental protection and labour
relations:

During the year 2020, the Company did not
carry out any environmental activities.



Spolecnost nema zadné zaméstnance.

Odmény uctované auditory:

Vroce 2020 byly auditory uctovany
nasledujici odmény (v tis. K¢):

audit ucetni zaveérky | 330
zarok 2020 a vyro¢ni
zZpravy

odmény uctované za | 127
jiné ovétovaci sluzby
odmény uctované za | 0

danové poradenstvi

odmény uctované za | 0
jiné neauditorské
sluzby

Cestné prohlaseni

Predstavenstvo Spolecnosti prohlasuje, ze
veSkeré informace a Udaje v této vyro¢ni
zpravé odpovidaji skuteCnosti a zadné
podstatné okolnosti nebyly vynechény a ze
tato vyrocni zprava podava vérny a poctivy
obraz o finan¢ni situace Spolecnosti, jeji
podnikatelské  Cinnosti a  vysledcich
hospodareni Spole¢nosti za uplynulé ucetni
obdobi a podle nejlepsiho védomi
pfedstavenstva Spolec¢nosti, veskeré
informace a udaje Vvtéto vyroéni zpravé
odpovidaji vyhlidkdm budouciho vyvoje
finan¢ni situace, podnikatelské cinnosti a
vysledkiim hospodateni Spole¢nosti.

The Company has no employees.

Auditors’ fees:
In the year 2020, following fees were charged
by auditors (in thousands CZK):

audit of financial | 330
statements for year
2020 and annual
report

fees charged for other
verification services

127
fees charged for tax | O
advice

fees charged for other | 0
not auditor services

Affidavit

The Board of Directors of the Company
declares that all information and data
contained herein correspond to reality and no
material circumstances have been omitted
and that this Annual Report gives a true and
fair view of the Company’s financial
situation, business activities and financial
results for the past accounting period and
according to the best knowledge of the Board
of Directors of the Company all information
and data herein correspond to the prospects of
future development of the financial situation,
business activities and financial results of the
Company.



V /In Hamburg dne/on 7 May 2021

V /In Dresden dnefon 7 May 2021

1. DOPLNUJICI INFORMACE

Informace o zasadach a postupech vnitini
kontroly a pravidlech pristupu emitenta
K rizikim, kterym emitent miiZe byt
vystaven ve vztahu Kk procesu ucetniho
vykaznictvi

Vnitini kontrolni systém zahrnuje kontrolni
mechanismy vytvotené v ramci Spole€nosti.
Zajistuje, vyhodnocuje a minimalizuje
provozni, finan¢ni, pravni a jina rizika ve
Spolecnosti. V ramci vnitiniho kontrolniho
systému jsou stanoveny pracovni postupy,
rozdéleny pravomoci a odpovédnosti.
V ramci ucetni jednotky jsou provadény
pribézné kontroly vazeb mezi jednotlivymi
ucty Voblasti dlouhodobého majetku,
kratkodobého finan¢niho majetku a v oblasti
zuCtovacich  vztahd. Vysledky vnitini
kontroly jsou objektivné a pravidelné
vyhodnocovany. U piipadnych zjisténi jsou
stanovena opatfeni k néapravé zjiSténych
nedostatkti. Finan¢ni kontrola ve vztahu k
procesu ucetniho vykaznictvi je zajiStovana
managementem Spolecnosti jako soucast
vnitfniho fizeni pii pfipravé operaci pred
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Lars Oliver Meissner
¢len predstavenstva spoleCnosti
| Member of the Board of Directors
Aquila Real Asset Finance II, a.s.

Rostislav Chabr
Clen predstavenstva spolecnosti
| Member of the Board of Directors
Aquila Real Asset Finance 11, a.s.

I11.  ADDITIONAL

INFORMATION

Information on internal control policies
and procedures and the issuer’s access
rules to the risks to which the issuer may
be exposed in relation to the financial
reporting process

The internal control system includes controls
established within the Company. It ensures,

evaluates and minimizes operational,
financial, legal and other risks in the
Company. Within the internal control
system, work procedures, powers and

responsibilities are set. Within the entity,
there are ongoing checks on the links
between individual accounts in the area of
fixed assets, short-term financial assets and
clearing relationships. The results of internal
control are evaluated objectively and
regularly. In the case of any findings,
measure are taken to remedy the identified
shortcomings. Financial control in relation to
the financial reporting process is ensured by
the Company’s management as part of
internal management in the preparation of
operations prior to their approval, during



jejich schvélenim, v pribéhu operaci az po
jejich  vypotadani. Systém  zpracovani
ucetnictvi se fidi pfislusSnymi ustanovenimi
platnych pravnich piedpisti Ceské republiky
zakont.

Systém vnitini kontroly ve Spole¢nosti
spociva zejména jak na internich kontrolnich
mechanismech a aktivni ¢innosti dozorciho
organu, tak i na externim auditu, ktery je
provadén jednou do roka za bézné ucetni
obdobi. Vysledky auditu jsou ptedkladany
predstavenstvu a dozorci radé¢ Spolecnosti,
kteti z nich vyvozuji dasledky a nasledné
kroky.

Piedstavenstvo Spole€nosti je v ramci vnitini
kontroly odpovédné za:

spolehlivost a sdileni informact,

- dodrzovani  obecné¢  zavaznych
pravnich norem a internich postupii,

- ochranu majetku a spravné vyuzivani
zdroju,
- dosahovani stanovenych cili.

Spole¢nost ma ztizen vybor pro audit.

Spolecnost se v souc¢asné dobé tidi a dodrzuje
veSkeré pozadavky na spravu a fizeni
spole¢nosti, které stanovi obecné zavazné
pravni piedpisy Ceské republiky, zejména
ZOK.

Organy Spole¢nosti

V souladu s aktudlnim znénim stanov
Spolecnosti jsou organy Spole¢nosti valna
hromada, predstavenstvo, dozor¢i rada a
vybor pro audit, pficemZ valnd hromada jako
nejvyssi organ Spole€nosti voli a odvolava
¢leny pfedstavenstva, ¢leny dozor¢i rady a
¢leny vyboru pro audit.

A) VALNA HROMADA

Valna hromada je nejvyS$im organem
Spolec¢nosti. Do vyluéné pusobnosti valné
hromady néleZi rozhodnuti o otazkach, které

operations until settlement. The accounting
treatment system is governed by the relevant
provision of the applicable laws of the Czech
Republic.

The Company’s internal control system
consists mainly of internal control
mechanisms and  active  supervisory
activities, as well as external audits
conducted annually for the current
accounting period. The results of the audit are
presented to the Board of Directors and the
Supervisory Board of the Company, which
draw the consequences and follow-up.

The Board of Directors of the Company is
within the internal control system responsible
for:

- reliability and information sharing,

- compliance with generally binding
legal regulations and internal
procedures,

- assets protection and proper use of
resources,

- achieving the set goals.

The Company has the Audit Committee.

The Company currently adheres and fulfil
corporate governance requirements set out
in the generally binding legal regulations of
the Czech Republic, in particular ZOK.

Bodies of the Company

In accordance with the current version of the
Company’s Articles of Association, the
bodies of the Company are the General
Meeting, the Board of Directors, the
Supervisory Board and the Audit Committee.

A) GENERAL MEETING

The General Meeting is the supreme body of
the Company. The scope of the General
Meeting includes deciding on issues that the
law of the Articles of Association of the



zakon nebo stanovy Spolecnosti zahrnuji do
pusobnosti valné hromady, zejména:

- rozhodovani o zméné stanov,
nejde-li o zménu v disledku
zvySeni  zdkladniho  kapitalu

poveéfenym piedstavenstvem (ve
smyslu ustanoveni § 511 a nasl.
Z0K) nebo o zménu, ke které doslo

na zdkladé¢ jinych pravnich
skutecnosti;
- rozhodovani o pachtu zéavodu

spole¢nosti nebo jeho ¢asti tvorici
samostatnou organizacéni slozku;

- rozhodovani 0 preméné

Spole¢nosti;

- ud¢lovani pokynt pfedstavenstvu a

schvalovani zasad ¢innosti

piredstavenstva, nejsou-li v rozporu

S pravnimi predpisy. Valna
hromada mize zejména zakdzat
Clenovi  predstavenstva  urcité

pravni jednani, je-li to v zajmu
spolecnosti; a

- jmenovani a odvolani likvidatora,
schvalovani smlouvy o vykonu
funkce a plnéni podle § 61 ZOK.

Valna hromada je schopna se usnaset, pokud
pfitomni akcionafi maji akcie, jejichz
jmenovitda hodnota ¢ini alespon 50 %
zakladniho kapitdlu Spolecnosti. Valna
hromada  rozhoduje  vétSinou  hlast
ptitomnych akcionaii, pokud ZOK, jiné
zakonné predpisy nebo stanovy Spolec¢nosti
nevyzaduji vétSinu  jinou. Jelikoz ma
Spolec¢nost pouze jediného akcionate, valna
hromada se nekond a jeji puasobnost
vykonavé jediny akcionaf.

Company include within the scope of the
General Meeting, in particular:

- decisions on amending the Articles
of Association, unless the change is
due to an increase in the registered
capital by the board of directors
(within  the meaning of the
provision of Section 511 et seq. of
BCA), or the change is made on the
basis of other legal facts;

- decisions on the lease of the
Company’s plant or a part thereof,
which is a separate organizational
unit;

- decisions on the transformation of
the Company;

- instructing the Board of Directors
and approving principles of the
Board of Directors' activities,
unless inconsistent with the law.
The general meeting may, in
particular, prohibit a member of the
board of directors from taking a
legal action if it is in the interest of
the Company; and
- appointing and removing the
liquidator from office, approve
executive service and performance
contract pursuant to Section 61 of
BCA.
The quorum required for the holding of
General Meeting shall be constituted when
there are presented shareholders holding
shares with nominal value at least 50% of the
registered capital. If ZOK or other legal
regulation or the Statutes of the Company do
not require a higher number of votes, the
General Meeting decides by an absolute
majority of the present shareholders valid
votes. In the event that the Company has a
sole shareholder, the General Meeting is not
held and its scope is exercised by that sole
shareholder.



Dalsi uprava jednani a zptisobu rozhodovani
valné hromady, stejn¢ jako ucast na valné
hromadé¢ a prava akcionafi na valné
hromadé¢, zpisob svolani valné hromady a
nahradni valnou hromadu upravuji stanovy
Spolecnosti.

B) DOZORCI RADA

Dozor¢i rada je kontrolnim organem
Spolecnosti a tidi se zasadami schvalenymi
valnou hromadou za podminky, Ze tyto
zasady nejsou vrozporu se ZOK nebo
stanovami Spole¢nosti. Dozor¢i rada dohlizi
na vykon pulsobnosti predstavenstva a
uskutecnovani  podnikatelské  cCinnosti
Spolecnosti.

Dozor¢i radé ptislusi zejména:

- prezkoumavat ftadné, mimotadné,
konsolidované 1 mezitimni ucetni
zavérky a navrh na rozdéleni zisku
nebo uhrady ztraty a predkladat své
vyjadfeni valné hromadg¢,

- kontrolovat a nahlizet do vSech
dokladii a zdznaml tykajicich se
¢innosti  Spole€nosti, zda tUcetni
zapisy jsou fadné vedeny v souladu se
skute€nosti a zda podnikatelska
¢innost Spolec¢nosti se uskuteciiuje
vsouladu spravnimi  piedpisy,
stanovami a pokyny valné hromady.

Dozor¢i rada se sklada z jednoho (1) €lena,
konkrétn¢ pana Armand Ineichen, ktery je
¢lenem dozor¢i rady od vzniku Spolecnosti.

SloZeni, ustanoveni a funk¢ni obdobi dozor¢i
rady, svolavani dozor¢i rady, zasedani
dozor¢i rady, povinnosti ¢lentt dozor¢i rady
upravuji stanovy Spolecnosti.

Other rules to the acting and manner of
decision-making of the General Meeting, as
well as participation in the General Meeting
and shareholders” rights at the General
Meeting, the method of convening the
General Meeting and the substitute General
Meeting are regulated by the Company’s
Articles of Association.

B) SUPERVISORY BOARD

The Supervisory Board is controlling body of
the Company and follows principles
approved by the General Meeting on
condition that these principles do not conflict
with the BCA or the Company’s Articles of
Association.  The  Supervisory  Board
oversees the performance of the Board of
Directors” powers and the Company’s
business activities.

In particular, the Supervisory Board shall:

- review the regular, extraordinary,
consolidated and interim financial
statements and the proposal for the
distribution of profit or loss and
submit its observations to the General
Meeting,

- to control and inspect all documents
and records relating to the Company's
activities, whether the accounting
entries are properly conducted in
accordance with the facts and
whether the Company's business
activities are conducted in accordance
with the law, the Articles of
Association and the  General
Meeting's instructions.

The Supervisory Board consists of one (1)
member, Mr. Armand Ineichen, who is
member of the Supervisory Board from
foundation of the Company.

The composition, provisions and term of
office of the Supervisory Board, the
convening of the Supervisory Board,
meetings of the Supervisory Board, the
obligations of the Supervisory Board



C) PREDSTAVENSTVO

Predstavenstvo je statutarnim organem, ktery
fidi ¢innost Spole¢nosti. Predstavenstvo se
fidi zasadami schvalenymi valnou hromadou
za podminky, ze tyto zasady nejsou v rozporu
se ZOK. Piedstavenstvo rozhoduje o vSech
zalezitostech  Spolecnosti, které nejsou
zavaznymi pravnimi pfedpisy €i stanovami
Spolecnosti vyhrazeny do pusobnosti valné
hromady nebo dozor¢i rady.

Predstavenstvu pfislusi zejména:

- zajistovani fadného ucetnictvi;

- predkladd valné hromad¢ tadné,
mimoradné, konsolidované a
mezitimni ucetni zavérky a navrh na
rozdéleni zisku nebo thradu ztraty.

Predstavenstvo se sklada ze dvou (2) Clent,
konkrétn¢ pana Rostislav Chabr, ktery
vykonava funkci ode dne vzniku Spole¢nosti
a pana Lars Oliver Meissner, ktery funkci
vykonavé od 1. 8. 2019. V obdobi ode dne
vzniku Spolecnosti do 31. 7. 2019 byla
Clenem predstavenstva pani Katefina
Winterling Vorlickova.

Predstavenstvo je zplsobilé se usnaset, jsou-
li na jeho zasedani pfitomni vSichni ¢lenové
ptredstavenstva. K pfijeti rozhodnuti ve v§ech
zélezitostech projednavanych na zasedani
pfedstavenstva je zapotiebi, aby pro né
hlasovali vSichni c¢lenové predstavenstva.
Slozeni, ustanoveni a funkcni obdobi ¢lent
piedstavenstva, svolani zasedani
predstavenstva, zasedani predstavenstva,
povinnosti Cleni pfedstavenstva upravuji
stanovy Spolec¢nosti.

Predstavenstvo bylo v roce 2020 vrcholovym
vedenim (managementem) Spole¢nosti.

members are governed by the Company's
Acrticles of Association.

C) BOARD OF DIRECTORS

The Board of Directors is the statutory body
that manages the Company's activities. The
Board of Directors follows the principles
approved by the General Meeting on
condition that these principles do not conflict
with the BCA. The Board of Directors
decides on all matters of the Company that
are not reserved by the binding legal
regulations or Articles of Association of the
Company to the powers of the General
Meeting or the Supervisory Board.

In particular, the Board of Directors shall:

- ensure proper accounting;

- submit to the General Meeting
regular, extraordinary, consolidated
and interim financial statements and a
proposal for profit distribution or loss
settlement.

The Board of Directors consists of two (2)
members, Mr. Rostislav Chabr, who is
member of the Board of Directors from
foundation of the Company and Mr. Lars
Oliver Meissner, who is member from
August 1, 2019. For the period from
foundation of the Company to July 31, 2019,
Mrs. Katefina Winterling Vorlickova was
member of the Board of Directors.

The Board of Directors has a quorum if all
members of the Board of Directors are
present at its meeting. All members of the
Board of Directors need to vote for decisions
on all matters discussed at the Board of
Directors meeting. The composition,
provisions and term of office of members of
the Board of Directors, the convening of
meetings of the Board of Directors, meetings
of the Board of Directors, the duties of
members of the Board of Directors are
governed by the Articles of Association of
the Company.

In year 2020 the Board of Directors was also
management of the Company.



D) VYBOR PRO AUDIT

Vybor pro audit je kontrolnim organem,
ktery zejména sleduje 1ucCinnost vnitini
kontroly, systému fizeni rizik, sleduje postup
sestavovani ucetni zavérky. Dale posuzuje
nezavislost statutdrniho auditora a auditorské
spolecnosti a poskytovani neauditnich
sluzeb.

Vybor pro audit se sklada ze tii (3) Clend,
konkrétn¢ Christian Brezina (pfedseda),
Harald Metz a Jost Rodewald, ktefi funkci
vykonavaji ode dne 1. 10. 2019.

Vybor pro audit je zptsobily se usnaset za
ucasti nadpoloviéni vétSiny vSech ¢lent. Pii
rozhodovéani mé kazdy z ¢lend vyboru pro
audit jeden hlas. Vybor pro audit rozhoduje
nadpolovi¢ni vétsSinou hlast vSech svych
¢lenti. Slozeni, ustanoveni a funkéni obdobi
¢lend vyboru pro audit, svolani zasedani
vyboru pro audit, zasedani vyboru pro audit,
povinnosti vyboru pro audit upravuji stanovy
Spolecnosti.

Informace o kodexu Fizeni a spravy
Spole¢nosti

Spolecnost, ani skupina, nepiijala Zadny
kodex fizeni a spravy Spole¢nosti, a to
vzhledem ke skute¢nosti, Ze akcie emitované
Spolecnosti nejsou vetejné obchodovany a
Z hlediska charakteru vlastnictvi, kdy
existuje jednoducha akcionafska struktura
s jedinym akcionafem, pfijeti kodexu fizeni a
spravy Spolec¢nosti neni za téchto okolnosti
relevantni.

Spolecnost se tidi a dodrzuje pozadavky na
spravu a fizeni stanovené platnymi pravnimi
predpisy Ceské republiky, zejména OZ a
ZOK.

D) AUDIT COMMITTEE

The Audit Committee is the control body,
which mainly monitors the effectiveness of
internal control, the risk management system,
monitors the process of preparing the
financial statements. It also assesses the
independence of the statutory auditor and
audit firm and the provision of non-audit
services.

The Audit Committee consists of three (3)
members, Mr. Christian Brezina (chairman),
Mr. Harald Metz and Mr. Jost Rodewald,
who are members of the Audit Committee
from October 1, 20109.

The Audit Committee has a quorum with an
absolute majority of all members. Each
member of the Audit Committee has one vote
when making decisions. The Audit
Committee decides by an absolute majority
of votes of all its members. The composition,
provisions and term of office of members of
the Audit Committee, the convening of
meetings of the Audit Committee, the
meetings of the Audit Committee, the duties
of the Audit Committee are governed by the
Articles of Association of the Company.
Information  about the
Governance Code

Corporate

Neither the Company not the group has
adopted any corporate governance code due
to the fact that the shares issued by the
Company are not publicly traded and
regarding the character of ownership
represented by simple shareholder structure
with one shareholder, adoption of the
corporate governance code of the Company
is not relevant.

The Company adheres and fulfil corporate
governance requirements set out in the
generally binding legal regulations of the
Czech Republic, in particular CC and BCA.
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Ucetni zavérka za obdobi konéici 31. prosincem 2020

v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni ptijatém Evropskou unii
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Vykaz zisku a ztraty a ostatniho uplného vysledku

Vv fisicich EUR

Urokové VIOV

Urokové niklady

Tvorba opraviych poloZek

Vvnosy a nald adv z derivatovich operad
Ostatni finanéni vwnosy

Ostatni finanéni nakdady

Ostatni provwozn naklady

Provomi zisk/ (ztrita)

Zisk/ (ztrata) pired zdanénim
Dafi z pfijm splatna

Dafi z pfijms odloZena
Zisk/ (mrata) za obdobi

Ostatni uplny vysledek za obdobi

PoloZlv, kteréd se naslednd nereldasifilogi
do hospodaskeho vwsledlm

Dafl 7 pfijmi sounisejic = poloflami, které
se nasledné nereldasifiloyi do
hospodafskeho vwsledm

PoloZlv, kteréd se maslednd mohou
nereklasifilkkovat do hospodarskeho
vyslediu

Dafi z pfijms souviseic s poloZlami, keré
nasledn# mohou byt reldasifikovany do
hospodafskeho vwsledion

Ostami uplny wsledzk za obdobi, ==
rohlednénim dané 7 pfijmn

Uplny vysledek za obdobi

Uplny vvsledek cel kem piipadajici:
Vlastnikim oviadajic spolednost

Zisk / (ztrara) za néetni obdohi z
polradyicch Simnosti

Nekontrolnim podiliim

Zizsk / (ztrata) za vdetni obdohi z
pobkracuicich éinno sti

Za obdobi od 1.

f:dm_ ledna do 31. Za obdobi od 14. kvétna do
L prosince 2020 31. prosince 2019

14 4675 1639

14 (4 779) (1 960)

L 4 (56) (950)

11,14 131 (171}

14 1277 3

14 - (302)

13 215) (248)

1033 (1980

1033 (1989

12 (164) -

12 (206 183

663 (1 80a)

663 (1 806)

663 (1 80a)

663 (1 806)

663 (1 80a6)

Ptiloha k ti¢etni zavérce na stranach 6 az 35 tvoii nedilnou soucast této ticetni zaverky.



Vykaz o finan¢ni pozici

k 31. prosinci 2020

v tisicich EUR
Alxiva
Nakoupere dluhopisy

= folo —a pochiify ve s kping
Odozens dafnva pohledavka
Dlouhodoba aldgiva cellem

Nakouperg diuhopisy
= {olw —a podiily ve s ping
Pohledévioy z obchodnich vrtati a jing aktiva
= tolw za pochiily ve s ping
Penize a penéini eloivalenty
Erithodobi aktiva celkem
ARTIVACELEEM

Viastnd kapital
Zalladm kapital

Nerozd&lermy zisk a aplay hospodatshoy wysledek za obdobd

Viastnd kapiral celkem

Zavazly
Vyvdare duhopisy
= tolw za pochiily ve s ping
Zavarlky z derivatovych operaci
Odlezery dafiovy zavazek
Dlouhodohé zavazky celkem

Vyvdare duhopisy

Zavarky z obchodnichvrtabiia ostamd zdvazky
Zavarky za statem

Erithkodobé zavazky celkem

Zivazly celkem

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZEY CELEKEM

Bod
piilohy K 3L prosinci 2020

K 31. prosinci 2019

5 27 696 49018
27 696 17 400

12 i 153
27 696 19201

6 19 834 14957
19834 13154

7 54 56
20 602 1232
40 490 16245

68 186 65 446

8 78 78
13, 14 (1143) (1 806)
(1065) (1 728)

9 67277 65932
: 9411

11 579 213
12 23 -
67 879 66145

9 1183 995
10 25 29
10 164
1372 1029

69 251 67174

68 186 65 446

Ptiloha k ucetni zaverce na stranach 6 az 35 tvoii nedilnou soucast této ticetni zaveérky
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Vykaz zmén vlastniho kapitalu

k 21. prosinci 2020

v fisicich EUR

Stavk 31, prosinei 2019
Up it hospodars iy visledek
calkem za wésini obdobi:

Fizknebo rtrata

Stavk 31, prosinci 2020

k 31 prosinei 2019

v tisicich EUR

Stavk 14, kvétnu 2019
Uphn hospodais iy visledek
celkem —a ucetni obdobi:

Zizknebo ztrata

Stavk 31, prosinei 2019

Bod prilohy

Bod prilohy

Zikladni t'phlj' visledek  Vlastni kapital
kapitil za ohdobi celkem
78 {1 806) {1 728)
- 663 663
78 (1143 {1 065)
Zikladni Uplny visledekk  Vlastni kapital
kapital za ohdobi cellkem
78 - 78
- (1 808) (1 306)
78 {1 806) {1 728)

Vlastni kapital ve vysi (1 065) tis. EUR (2019: (1 728) tis. EUR) pfipada Vlastnikiim ovladajicim

spolecnost.

Priloha k G¢etni zavérce na stranach 6 az 35 tvofi nedilnou soucast této ti¢etni zavérky.
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Vykaz o penéZnich tocich
k 31. prosinci 2020

V tisicich EUR
Bod Za obdobi Za ulidnhi od
. ~ l.lednado 31. 14.kvéinado 31.
prilohy prosince 20210 prosince 2019
PROVOZNICINNOST
Zisl [ (ztrata) za ufetni obdobi pfed zdanfnim 1033 1 950
Uprawy o:
Zména stavu rezerva opravitych poloZek 6,14 36 930
Pfecenéni derivatu a loxrzove rozdily 11 366 511
Kurzowe rozdlv 14 (1277
Cisté firokové naldady / wWnosy 14 104 321
Zména stavu pohledavek z obchodni ch vztahl a jinveh aktiv 7 2 (36
Zména stavu zivazkh z obchodnich vztah a jinych zivazi 10 (4 34
Nakoupené a splacené dluhopisy ] 183534 (63917
Piijaté troky ] 2519 643
Zaplacens uroky 8 (1963)
P enémi tok generovany z (pouzité v) provomi ¢innosti 19 370 (50 525)
FINANCNICINNOST
Piijmv z emise dluhopisi a 64 6357
P enéimi tok generovany z (pougité v) finanéni éinnosti 64 657
Cisté zwieni (sniZeni) penénich prostiedial a penéinich elvivalentil 19 370 1154
Stav penémich prosti‘edkal a penémich ekvivalenta na {233 25
pofatkn afetniho obdobi
Stav penémich prostiredlal a penémich elvivalentii na konci udetniho obi 20602 1232

Ptiloha k ui€etni zavérce na stranach 6 az 35 tvoii nedilnou soucast této ticetni zaverky.
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Priloha k ucetni zavérce

1. Vseobecné informace

Aquila Real Asset Finance Il a.s. (,,Spole¢nost” nebo teZ ,, ARAF*) vznikla 14. kvétna 2019 zapsanim
do obchodniho rejstiiku pod spisovou znackou B 24406 vedeném u Mestského soudu v Praze, ICO
spolecnosti je 081 64 452.

Hlavni ¢innosti Spolecnosti je dle obchodniho rejstiiku pronajem bytd a nebytovych prostor. Spolecnost
byla zalozena vyhradné za ucelem emise dluhopist, pficemz cely vytézek z emise dluhopisi pouzila na
poskytnuti financovani sesterskych projektovych spoleCnosti prostfednictvim pevné trocenych
dluhovych instrumentt.

Ugetni zavérka byla sestavena za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020 (dale jen ,,2020%).
Sidlo Spolecnosti:

Sokolovska 700/113a
Karlin, 186 00 Praha 8
Ceska republika

Slozeni statutarniho organu k 31. prosinci 2020:

e L[LARS OLIVER MEISSNER (¢len pfedstavenstva)
e ROSTISLAV CHABR (¢len ptedstavenstva)

Jedinym akciondrem Spolecnosti k 31. prosinci 2020 je:

Podil na zakladnim kapitilu Hlasovaci prava
v tis. K¢ % %
Corporate Business
Solutions Partners S.ar.l. 2000 100 100
Celkem 2000 100 100

Jediny akcionaf, spole¢nost Corporate Business Solutions Partners S.a r.l. (dale ,,CBS*), je spolecnost
se sidlem 6868 Wecker, 23 Am Scheerleck, Lucemburské velkovévodstvi, registracni ¢islo: B191847
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Struktura skupiny:

Shares 50%

Verena von Wartenberg

Spole¢nost CBM Holding S.4 r.1. je holdingovou spolecnosti, kterd kromé 100% ucasti ve spolec¢nosti
Corporate Business Solutions Partners S.a.r.l., drzi tézZ 100% ucast ve spolec¢nosti Lux Office Rental
Services S.ar.1. (Lucembursko) zabyvajici se pronajmem kancelaiskych prostor v Lucemburku, piicemz
mezi jeji klienty patii cca 40 komer¢nich subjektl, a ve spolecnosti Ceres Business Solutions S.4. r.l.
(Lucembursko), ktera poskytuje podptirné

L

CBM Holding S.ar.l,
Luxembourg

Shares 50%

+

h 4

Shares 100%

Corporate Business Solutions
Partners S.a r.l, Luxembourg

h A

Shares 100%

Aquila Real Asset Finance Il a.s.,

Czech Republic

sluzby Lucemburskym

Gtz Sylim

subjektim

administrativni a manazerské podpoie, ¢i v podpofe souvisejici se zakladanim spole¢nosti.

Jde o spolecnosti zakladany k realizaci rznych projekti (,,SPV*), které jsou nezavislé na Spole¢nosti a

ani jinak nesouvisi s obchodnim zdmérem Spolecnosti.

Spole¢nost Domicil Podil

Extensio Capital S.A. Lucembursko 100%
Eventus Real Assets S.A. Lucembursko 100%
Tomakomai Invest S.C.S. Lucembursko 99%
Hanse Core Factoring GmbH Némecko 100%
KI Management S.ar.l. Lucembursko 100%
Level 8 GmbH Némecko 40%
Albatros Projects Germany | GmbH Némecko 100%
Albatros Projects Germany 11 GmbH Némecko 100%
ACM Projects GmbH Némecko 100%
Aquila Real Asset Finance a.s. Ceska republika 100%
Agquila Real Asset Finance 111 a.s. Slovensko 100%
Marmakon S.ar.l. Lucembursko 100%
Albatros Projects VI S.ar.l. Lucembursko 100%
Albatros Projects VII S.ar.l. Lucembursko 100%
Albatros Projects VIIT S.ar.l. Lucembursko 100%
Albatros Projects IX S.ar.l. Lucembursko 100%
Albatros Projects X S.ar.l. Lucembursko 100%
Albatros Projects XI S.ar.l. Lucembursko 100%
Albatros Projects XII S.ar.l. Lucembursko 100%

spocivajici
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Albatros Projects XIII S.ar.l. Lucembursko 100%
Albatros Projects XIV S.ar.l. Lucembursko 100%
Albatros Projects XV S.ar.l. Lucembursko 100%
Albatros Projects XVI S.ar.lL Lucembursko 100%
Albatros Projects XVII S.ar.l. Lucembursko 100%
Albatros Projects XVIII S.ar.l. Lucembursko 100%
Albatros Projects XIX S.ar.l. Lucembursko 100%
Albatros Projects XXI S.ar.l. Lucembursko 100%
Albatros Projects XXII S.ar.l. Lucembursko 100%
Albatros Projects XXIII S.ar.l. Lucembursko 100%
Albatros Projects XXIV S.ar.l Lucembursko 100%
Albatros Projects XXV S.ar.l. Lucembursko 100%
Albatros Projects XXVI S.ar.l. Lucembursko 100%
Albatros Projects Spain HoldCo S.L. Spanélsko 100%
Raslandia Investments S.A. Spanélsko 100%
Azzulinas Investments S.A. Spanélsko 100%

Posouzeni dopadu pandemie koronaviru SARS-CoV-2

Sifeni pandemie nového koronaviru (SARS-CoV-2) se stalo vyznamnou hrozbou pro globalni
ekonomiku. Tato zprava byla vypracovana za ucelem poskytnuti informaci o mozném dopadu
pandemie na investice Spole¢nosti do projektd na vyrobu energie z obnovitelnych zdroji
postavenych na zelené louce i projekti budovanych v byvalych primyslovych aredlech
(brownfields) a dale na investice do realitnich projekta.

Technicky provoz a ekonomické aktivity stavajicich zafizeni a projektl Spole¢nosti (projekty
budované v byvalych primyslovych arealech — brownfields) nebyly dosud nijak vyznamné
ovlivnény Sifenim koronaviru COVID-19. Pro zajisténi provozu téchto zafizeni a projekta je
potieba jen maly pocet zaméstnancti a obvykle je mozné jej zajistit po telefonu ¢i formou dalkové
udrzby. Nepftetrzité sledovani majetku Spolecnosti zajist'uji oddéleni spravy aktiv spole¢nosti
Aquila Capital v Hamburku — na tuto situaci se vztahuji plany zajisténi kontinuity provozu
skupiny Aquila, které zajist'uji nepietrzity provoz.

Projekty a aktiva, které jsou stale ve fazi vyvoje/vystavby (projekty na zelené louce), mohou byt
také ovlivnény problémy pifi dodavkach komponent, omezenou mobilitou zaméstnancti ¢i
nedostatecnou kapacitou ufadii pro vyfizovani ufednich zélezitosti. V téchto piipadech jsou
moznosti pfimého vlivu oddé€leni spravy aktiv omezené; pro tyto projekty byla proto piijata
nasledujici opatieni:

° prabézné provérky vSech viditelnych zasobovacich fetézcl a v piipadé potieby vyuziti
alternativnich zdrojt

° prevedeni mistnich aktivit na praci z domova a zavedeni sménného provozu ¢i ¢astecné
tymové prace

° kontrola plant zaji$téni kontinuity provozu mistnich dodavatelti/smluvnich partnert.
Soucasna situace

K 31. prosinci 2020 nebyl zadny z projekti, do kterych Spole¢nost investovala, ovlivnén zadnym
zjevnym nedostatkem dodavek. Piislusné dodavatelské fetézce se ukazaly jako dostateéné odolné
nebo stavebni materidl a zafizeni jiz byly k dispozici na misté. Krom¢ docasného uzavieni
stavenist’ ve Spanélsku, na za¢atku druhého &tvrtleti roku 2020, které trvalo jen zhruba 3 tydny,
nedoslo u zadného z projektd k dalSimu uzavieni stavby.
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Urover ocenéni

Casova prodleni jsou zohlednéna v obchodnich modelech aktiv. Na hodnotu aktiv maji tato
prodleni pouze nepatrny vliv. Zmény cen elektrické energie, které nejsou zajistény
prostfednictvim alokace kupni ceny, mohou mit na Spole¢nost vétsi dopad. Tyto zmény cen jsou
zase ovlivnény vykyvy poptadvky a cen vstupnich surovin (pfedevs§im cen plynu). V soucasné
dobé muzeme pozorovat pokles poptavky po elektfing (v dusledku zpomaleni ekonomiky) a
pokles cen komodit (ceny ropy, ktera ma dopad i na sektor zemniho plynu), coz snizuje piedni
stranu ktivky elektfiny. Stftednédoby a dlouhodoby dopad pandemie COVID-19 zavisi na délce
jejiho trvani.

2. Vychodiska pro sestaveni individudlni ucetni zavérky
(@) Prohlaseni o shodé

Tato ucetni zavérka je sestavena v souladu s Mezinarodnimi ucetnimi standardy (IAS) a
Mezinarodnimi standardy Finanéniho vykaznictvi (dale ,JFRS), které vydava Rada pro
mezinarodni U¢etni standardy (IASB) a kter¢ byly pfijaty Evropskou unii.

Tato ucetni zavérka byla schvalena statutdrnim orgdnem Spolecnosti dne 7. kvétna 2021
Tato Uc¢etni zavérka je nekonsolidovana.
(b)  Zptsob ocetovani

Utetni zavérka je sestavena za predpokladu nepietrzitého trvani ucetni jednotky (,,going
concern®) s pouzitim metody historickych cen, s vyjimkou pfipadd, kdy IFRS vyzaduji jiny
zplsob ocenovani, jak je uvedeno nize.

(c) Pouzivani odhadi a predpokladti

Sestaveni Ucetni zavérky v souladu s IFRS vyzaduje pouzivani urcitych kritickych ucetnich
odhadu, které ovliviiuji vykazované polozky aktiv, pasiv, vynost a nakladd. Vyzaduje také, aby
vedeni ucetni jednotky pfi aplikaci ti€etnich postupti uplatnilo pfedpoklady zalozené na vlastnim
usudku. Vysledné ucetni odhady pravée proto, Ze jde o odhady se ziidkakdy rovnaji ptisluSnym
skute¢nym hodnotam.

Odhady a vychozi ptfedpoklady jsou prubézné revidovany. Zmény ucetnich odhadl jsou
zohlednény v obdobi, v némz byla provedena oprava odhadu, a dale ve veskerych dotéenych
budoucich obdobich.

i. Nejistoty v piedpokladech a odhadech
Informace o nejistoté v predpokladech a odhadech, u nichz je vyznamné riziko, Ze povedou
k vyznamné upravé v nasledujicich Getnich obdobich, jsou uvedeny v nasledujicich
bodech ptilohy:
e Bod 6 — Finan¢ni nastroje a jina Finan¢ni aktiva
e Bod 9 - Finan¢ni nastroje a Finan¢ni zavazky
e Bod 15 - Postupy fizeni rizik a zvefejiovani informaci

Predpoklady pro stanoveni ocekavanych uvérovych ztrat

Odhad o¢ekavanych uvérovych ztrat je modelovan na zakladé pravdépodobnosti selhani
(PD), expozice v selhani (EAD) a ztraty v selhani (LGD). Dalsi detaily ohledn¢ stanoveni
vyse zminovanych ptredpokladu jsou popsany v casti 3 (b) v. SniZzeni hodnoty a 15 (a)
Uvérové riziko.
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Stanoveni realné hodnoty

Rada ucetnich postupti a zvetejiiovanych informaci vyzaduje, aby byla stanovena realna
hodnota finan¢nich i nefinanénich aktiv a zavazki.

Spolecnost ma zavedeny systém kontroly stanoveni realnych hodnot. V jeho ramci byl
ziizen 1 ocenovaci tym, jenz je obecné odpovédny za kontrolu pfi stanoveni vSech
vyznamnych realnych hodnot (véetné realné hodnoty na tirovni 3).

Tento tym pravidelné kontroluje vyznamné na trhu nezjistitelné vstupni udaje a upravy
ocenéni. Pokud jsou informace ttetich stran, jako jsou kotace obchodnikt s cennymi papiry
nebo oceflovaci sluzby, pouzity ke stanoveni redlné hodnoty, pak oceniovaci tym posoudi
podklady obdrzené od téchto tfetich stran s cilem rozhodnout, zda takové ocenéni splituje
pozadavky IFRS vcetné zatazeni do ptislusné Girovné v ramci hierarchie stanoveni realné
hodnoty.

vvvvv

rozsahu udaje zjistitelné na trhu. Realné hodnoty se ¢leni do riznych urovni v hierarchii
realnych hodnot na zaklad¢ vstupnich tdajt pouzitych pii oceniovani, a to nasledovné:

o Urovei 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich identickych aktiv
nebo zavazki.

o Uroveii 2: vstupni udaje nezahrnujici kotované ceny z irovné 1, které lze pro
dané aktivum nebo zavazek zjistit, a to bud’ piimo (tj. jako ceny) nebo
nepiimo (tj. odvozenim od cen).

o Urove 3: vstupni tdaje pro dané aktivum nebo zavazek, které na trhu nelze
zjistit (nezjistitelné vstupni udaje).

Pokud Ize vstupni udaje pouzité k ocenéni redlnou hodnotou aktiva nebo zavazku zatadit
do rznych trovni hierarchie realné hodnoty, pak ocenéni redlnou hodnotou je jako celek
zatazeno do téze tirovné hierarchie readlné hodnoty jako vstupni udaj nejnizsi trovné, ktery
je vyznamny ve vztahu k celému ocenovani.

Spolecnost vykazuje pfesuny mezi Grovnémi hierarchie realné hodnoty vzdy ke konci
vykazovaného obdobi, béhem né¢hoz nastala zména.

Funkcéni ména
Funkéni ménou Spolecnosti je k rozvahovému dni EUR.

Spolecnost je zvlastni celova jednotka zaloZend matefskou spole¢nosti s cilem ziskat
financovani pro developerské projekty v Eurozoné v ramei skupiny i mimo ni. Spolecnost
dne 8. cervence 2019 emitovala prvni transi seniornich dluhopisti v CZK, jez jsou vetejné
obchodované. Spolecnost investuje tyto prostfedky do vefejné neobchodovanych dluhopisii
v mén¢ EUR. Pro preklenuti ménového nesouladu spolecnost uzaviela nahrazen cross
currency swap, ktery sménuje urokové platby a jistinu ve stejnych terminech, jako vydané
dluhopisy. Za podobnych podminek byly emitovany dalsi tfi transe, ke kterym byl téz
uzavien cross currency swap. Spole¢nost dale emitovala juniorni dluhopisy v EUR, jez
byly investovany do Finanénich néstroji v téZze mené.

Spolecnost z vySe uvedenych duvodl stanovila, v souladu s IAS 21, jako svou funk¢ni
ménu EUR, a to ode dne svého vzniku.
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(d) Vykazovani podle segmentii

Spolecnost ned€li svou ¢innost do rtiznych provoznich segmentii, nebot’ vynosy spolecnosti jsou
fizeny jednim managementem. Vynosy ARAF II realizuje z nakoupenych dluhopisii vydanych
sesterskymi spolecnostmi. Veskeré vynosy jsou Finan¢niho charakteru a jsou blize popsany
V bodé¢ 14 této prilohy.

(e) IFRS 9 Finan¢ni néstroje
i. Financni vynosy a ndaklady
Spolecnost vykazuje nasledujici typy Finan¢nich nakladt a vynost:
e Urokovy vynos
o Urokovy naklad

o Cisty zisk ¢i ztrata z Finanénich aktiv ocefiovanych v modelu FVTPL
(pfeceniovany na realnou hodnotu do vysledku hospodateni)

o Kurzové zisky nebo ztraty z Finan¢nich aktiv ¢i zavazka
e Opravné polozky (popf. jejich rozpusténi) k Finanénim nastrojim

Vynosovy urok ¢i naklad je rozeznavan za pouziti metody efektivni Grokové sazby.
Efektivni trokova sazba je sazba, jez diskontuje pfedpokladané budouci penézni toky za
dobu ptedpokladané zivotnosti Finan¢niho néstroje.

Pti vypoctu tirokového nakladu ¢i vynosu se efektivni trokova sazba pouzije na hrubou
ucetni hodnotu aktiva (pokud neni aktivum znehodnoceno) nebo na amortizovanou
hodnotu zavazku. Pro Financni aktiva, ktera jiz byla znehodnocena pfi prvotnim vykazani,
je urokovy pfijem kalkulovan za pouziti efektivni trokové sazby na cistou hodnotu
Finanéniho aktiva. Pokud aktivum jiz nema byt vykazovano se znehodnocenim, pak
kalkulace urokového pfijmu bude opét vychazet z hrubé hodnoty.

ii. Klasifikace a nasledné oceriovani

Pti prvotnim zachyceni mtize byt Finan¢ni aktivum klasifikovano a ocenéno v:

¢ nab¢hlé hodnoté (amortised cost)
e v realné hodnoté do ostatniho tplného vysledku hospodateni (FVOCI)
e v realné hodnoté do vykazu ziskl a ztrat (FVTPL).

Finanéni aktiva nejsou piesazena do jiného modelu, dokud spole¢nost nepichodnoti a
nezméni svlj obchodni model pro fizeni téchto Finanénich aktiv. V takovém ptipadé
vSechna dotcend Financni aktiva jsou reklasifikovana k prvnimu dni prvniho obdobi
nasledujicim po zmén¢ obchodniho modelu.

Finan¢ni aktiva jsou méfena v nab&hlé hodnoté, pokud jsou splnéna obé nasledujici
podminky a pokud se spole¢nost nerozhodla je vykazovat v modelu FVTPL:

e ptedpoklada se drzba aktiva za Gicelem dosahovani uzitkt z budouciho
cash-flow

¢ smluvni podminky urcuji pfesné parametry penéznich tokt jednotlivych
plateb jistiny a iroku (,,solely payments of principal and interest* — SPPI
test).
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Spolecnost v téchto pfipadech pravidelné posuzuje kreditni riziko, jak je blize popsano v

bodé¢ 3.

iii. Stanoveni obchodniho modelu

Spolecnost posuzuje objektivni obchodni model, do kterého Finanéni aktivum zatadi, na
zaklad¢ nize uvedenych faktori:

Stanovené politiky a cile pro drzbu Finan¢nich aktiv, napiiklad, zda
strategie Finan¢niho fizeni je obdrzet budouci smluvené penézni toky,
udrzeni urcité urokové sazby, fizeni splatnosti Financ¢nich aktiv ve vazb¢
na splatnost Finan¢nich zdvazkl, nebo ptedpoklddané vydaje nebo
naopak piijmy z prodeje aktiv

Zpusob, jak je vykonnost aktiv hodnocena a reportovana managementu
spolecnosti

Rizika, ktera ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu (a Financnich
aktiv, kterd jsou v tomto modelu drzena) a jak tato rizika jsou fizena

Jak vedeni spole¢nosti jsou odménovani, mj. zda jejich odmény jsou
zaloZeny na redlné hodnoté aktiva nebo zda jsou odmény zaloZeny na
fizeni smluvnich penéznich tokt

Cetnost, objem a ¢as prodeje Finanénich aktiv v uplynulém obdobi,
divody pro tyto prodeje a ocekavani do budoucna.

iv. Posouzeni splnéni SPPI testu

Pro ucely tohoto posouzeni je jistina definovana jako redlna hodnota Finan¢niho aktiva pii
jeho rozpoznani. Urok je definovéan jako predpokladana Gasova hodnota penéz zohlediiujici
kromé casu i zakladni souvisejici rizika, naklady (likvidita, administrativni naklady) a téz
ziskovou pfirazku.

Pti posuzovani, zda smluvené penézni toky odpovidaji pozadavkim SPPI testu, spole¢nost
prihlizi k smluvnim podminkdm daného nastroje. Napiiklad zkoumad, zda smluvni
podminky neumoznuji ménit terminy ¢i €astky smluvenych penéznich tokt.. Opak by
znamenal, Ze podminky nejsou splnény.

Spolecnost bere v tivahu zejména:

(f)

nahodilé udalosti, které by mohly zménit ¢astku ¢i termin penézniho
toku

podminky, které mohou upravovat smluvenou trokovou sazbu, vcetné
variabilni sloZzky

moznost predcasné splatnosti ¢i rozsifeni podminek splatnosti a jejich
pravdépodobnost

podminky, které by omezovaly spole¢nosti naroky na penézni tok z
daného aktiva

Standardy pfijaté EU, které dosud nenabyly Gc¢innosti

Spolecnost neaplikovala nasledujici Gpravy stavajicich standardd, které byly vydany a rovnéz
prijaty Evropskou unii, av§ak dosud nejsou v Evropské unii Géinné:
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Upravy IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 A IFRS 16 — Reforma referenénich
urokovych sazeb — faze 2

Upravy umoziiuji uéetnim jednotkdm reflektovat Gginky piechodu z referen¢nich
urokovych sazeb, jako jsou irokové sazby na mezibankovnim trhu (IBOR), na alternativni
referencni urokové sazby, bez takovych dopadti na tcetnictvi, které by neposkytly uzitecné
informace uzivatelim Gcetnich zavéerek.

Upravy ovliviiuji mnoho téetnich jednotek, zejména pak ty, na jejichz finanéni aktiva,
finan¢ni zavazky a zadvazky z leasingu se vztahuje reforma referencnich trokovych sazeb,
a ty, které uplatiiuji pozadavky zajist'ovaciho ucetnictvi uvedené v IFRS 9 nebo IAS 39 na
zajist'ovaci vztahy, na néz ma reforma dopad.

Zmeény se vztahuji k modifikaci finan¢nich aktiv, finan¢nich zadvazki a zavazki z leasingu,
specifickym pozadavklim zajistovaciho ti€etnictvi a pozadavkim na zvetejnéni podle IFRS
7 a doprovazeji upravy tykajici se modifikaci a zajistovaciho ucetnictvi.

Tyto tpravy plati pro vSechny ucetni jednotky a nejsou dobrovolné.

Upravy jsou u¢inné pro roéni uéetni obdobi zaéinajici 1. ledna 2021 nebo pozdgji a uplatni

vvvvvv

. Upravy IFRS 4 Pojistné smlouvy

Upravy IFRS 4 byly vydany spole¢né s ipravami IFRS 17. Upravy IFRS 4 méni pevné
stanovené datum vyprSeni piechodné vyjimky z aplikace standardu IFRS 9 Finanéni
nastroje, ktera je uvedena ve standardu IFRS 4 Pojistné smlouvy, takze ucetni jednotky
budou muset pouzit standard IFRS 9 pro ro¢ni Gcetni obdobi zacinajici dne 1. ledna 2023
nebo pozdé&ji (misto 1. ledna 2021).

3. Vyznamné ucetni postupy

(a)

Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, penize v bankach a kratkodobé vysoce
likvidni investice s ptivodni splatnosti nepfesahujici tfi mesice.

(b)

Nederivatova finanéni aktiva

Spole¢nost ma nasledujici Finan¢ni nastroje, které nejsou derivaty: nakoupené dluhopisy a
pohledavky.

i. Klasifikace

Dluhopisy a pohledavky jsou nederivatova Financni aktiva s pevnymi ¢i predem
urcitelnymi platbami. Tato aktiva nejsou kétovana na aktivnim trhu. Kategorie dluhopist
a pohledavek je prevazn¢ tvofena dluhopisy vydanymi nel@vérovymi institucemi,
pohledavkami z obchodnich vztaht a ostatnimi pohledavkami.

Veskeré dluhopisy a pohledavky jsou ucetni jednotkou drzena do splatnosti a kategorizuji
se V modelu nab¢hlé hodnoty (amortizované potizovaci ceny).

ii. Vykazovdni
Dluhopisy a pohledavky se vykazuji k datu jejich vzniku.
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iii. Oceriovani
Dluhopisy a pohledavky se ocefiuji amortizovanou pofizovaci cenou s odectenim vSech
ztrat ze sniZzeni hodnoty.

Pfi ocenovani amortizovanou pofizovaci cenou se veskeré rozdily mezi pofizovaci cenou
a hodnotou pfi splaceni vykazuji ve vykazu o tplném hospodaiském vysledku po dobu
trvani prisluSného aktiva ¢i pasiva, a to za pouziti efektivni urokové miry.

Kratkodobé pohledavky se nediskontuji.

iv. Oductovani
Financ¢ni aktivum se oductuje poté, co vyprsi smluvni pravo na penézni toky z daného
aktiva nebo poté, co je pravo na pifijem smluvnich penéznich tokii pfevedeno v ramci
transakce, kde dojde k ptfeneseni v zasadé vSech rizik a uzitkdl spojenych s vlastnictvim

daného aktiva. Jakykoliv podil na pfevadénych Finan¢nich aktivech, ktery Spolecnost ziska
nebo si ponecha, se vykaze jako samostatné aktivum ¢i pasivum.

V. SniZeni hodnoty

Spolecnost pouziva pro vykazovani znehodnoceni Financ¢nich aktiv model tvorby
opravnych polozek zalozeny na o¢ekavanych uvérovych ztratach (,,ECL model®).

Financni aktiva, kromé aktiv v modelu FVTPL, se posuzuji z hlediska existence naznakt
snizeni hodnoty vzdy ke konci ucetniho obdobi. Proto spole¢nost zejména sleduje, zda
nenastala néktera z nize uvedenych skutecnosti:

e protistrana vykazuje zavazné Finanéni obtize

e doslo k poruseni smlouvy, napf. prodleni pii splaceni nebo nesplaceni
urokd €1 jistiny

e nastala situace, kdy je pravdépodobné, Ze na dluZznika bude vyhlaSen
konkurz nebo u néjZ dojde k Finan¢ni reorganizaci

e vymizi aktivni trh pro Finanéni aktivum z dGivodi Finan¢nich obtiZzi.

Metoda ocekavanych uverovych ztrat na snizeni hodnoty (ECL)

Metoda ocekavanych uvérovych ztrat na snizeni hodnoty bere v tvahu souc¢asnou hodnotu
vsech ztrat zptisobenych selhanim dluznika a to (i) béhem nasledujicich dvanacti mésict,
nebo (ii) béhem ocekavané doby trvani Financniho néstroje v zavislosti na tom, zda doslo
ke zhorSeni kreditniho rizika od pocatecniho zauctovani. Model snizeni hodnoty méii
opravné polozky na uvérové ztraty pomoci tiifdzové metody zalozené na stupni zhorseni
kreditniho rizika od po¢ate¢niho zauctovani:

e Faze 1 (,,Stage 1*) — Pokud nedoslo k vyznamnému nartstu avérového
rizika (SICR) od prvotniho zauctovani Finanéniho néstroje, je vykézana
opravna polozka ve vys$i odpovidajici ocekavanym uveérovym ztratam za
12 mésict (ocekavané uverové ztraty, které vyplyvaji udalosti, které
mohou nastat v priib&hu 12 mésict po datu uéetni zavérky). Urokové
vynosy jsou zauctovany metodou efektivni urokové sazby aplikované na
hrubou ucetni hodnotu Finan¢niho aktiva.
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e Faze 2 (,,Stage 2*) — Pokud dojde k vyznamnému nartistu aveérového
rizika (SICR) od prvotniho zauctovani, ale Financni nastroj neni v
selhani, je vykdzana opravna polozka ve vysi odpovidajici o¢ekavanym
uveérovym ztratdm za celou dobu trvani Finan¢niho néstroje (ocekdvané
uvérové ztraty, které jsou disledkem vSech moznych udalosti
vyvolavajicich ztratu po dobu trvani Finanéniho néstroje). Urokové
vynosy jsou zauctovany metodou efektivni irokové sazby aplikované na
hrubou téetni hodnotu Finan¢niho aktiva.

o Féze 3 (,,Stage 3*) — V této fazi jsou zahrnuty Finan¢ni ndastroje v
selhani. Podobné jako u Faze 2 je vykazana opravna polozka ve vysi
odpovidajici ocekdvanym ztratdm za celou dobu trvani Finanéniho
nastroje. Urokové vynosy jsou zauétovany metodou efektivni urokové
sazby aplikované na cistou ucetni hodnotu Finan¢niho aktiva.

Stanoveni ocekavané uverové ztraty
Odhad ocekavanych uvérovych ztrat je modelovan na zakladé pravdépodobnosti selhani

(PD), expozice v selhani (EAD) a ztraty v selhani (LGD). Podrobnosti k témto statistickym
parametram/vstupim jsou nasledujici:

e PD — Pravdépodobnost selhani je odhad pravdépodobnosti selhani za
dané ¢asové obdobi.

e EAD — Expozice v selhani je odhad expozice k selhdni k budoucimu
datu, s ohledem na oc¢ekavané zmény v expozici po dni Getni zaverky.

o LGD — Ztrata v selhani je ztrata vznikla v ptipadé, kdy dojde k selhéni.
Vychdzi z rozdilu mezi dluznymi smluvnimi penéznimi toky a témi,
které vétitel ocekava, Ze obdrzi, véetné realizace ptisluSné zastavy.

Ocenéni ocekavané uvérové ztraty a zhodnoceni vyznamného nartstu tvérového rizika
bere v potaz informace o minulych udalostech a souc¢asnych podminkach, stejné jako

raciondlni a podlozené predpovédi budoucich udélosti a ekonomickych podminek. Odhad
a aplikace informaci ohledné budouciho vyvoje vyzaduje pouziti vyznamnych odhadu.

Vykazovani opravné polozky pro uvérové ztraty ve vwkazu o financni pozici

U Financ¢nich aktiv ocefiovanych v amortizované pofizovaci cené je opravna polozka
odectena od hrubé ucetni hodnoty Finanéniho aktiva.
(c) Finan¢ni zavazky

Spole¢nost ma nasledujici Financni zavazky: emise dluhovych cennych papirt, zavazky z
obchodnich vztaht a ostatni zavazky. Tyto Financni zdvazky se pti prvotnim zachyceni vykazuji
ke dni vypofadani v realné hodnoté¢ zvySené o veskeré piislusné piimo souvisejici transakcni
naklady. Nasledn¢ se pak Finan¢ni zdvazky ocefiuji amortizovanou pofizovaci cenou za pouziti
efektivni urokové miry.

Finan¢ni zavazek se oductuje po splnéni, zruseni nebo vyprseni smluvnich povinnosti.
(d)  Vynosy
Vynosy z poskytnutych sluZeb

Zakladnim principem standardu IFRS 15 je, ze Géetni jednotka uznava vynosy, které piedstavuji
prevod slibovanych sluzeb zakaznikiim ve vysi, ktera odrazi o¢ekavanou thradu, na kterou bude
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mit narok vyménou za tyto sluzby. Vedeni spolec¢nosti vyhodnotilo, Ze trzby za sluzby budou
uznany za jednotlivd plnéni v okamziku, kdy kontrola nad odpovidajicimi sluzbami bude
prevedena na zakaznika. Spolec¢nost uplatiuje principy standardu IFRS 15 v pétistupiiovém
modelu v ramci portfolia smluv s podobnymi charakteristikami, pokud ucetni jednotka
odtiivodnéné ocekava, ze dopad na ucetni zavérku se nebude vyznamné lisit od uplatnéni principd
na jednotlivé smlouvy.

(e) Finan¢ni vynosy a naklady
i.  Financni vynosy
Finan¢ni vynosy zahrnuji vynosové uroky z investovanych prostfedkti. Vynosové uroky se
ve vykazu tiplného hospodatského vysledku ¢asové rozlisuji, pficemz se uplatituje metoda
efektivniho troku.
ii. Financni naklady
Finanéni naklady zahrnuji nakladové uroky z emitovanych dluhopist.
(f) Da z pifjma
Dan z pfijma zahrnuje splatnou a odloZenou dail. Dai z piijmu se vykazuje ve vykazu tiplného
hospodatského vysledku.

Splatna dan zahrnuje odhad dan¢ (danovy zavazek ¢i danova pohledavka) vypoclteny ze
zdanitelného piijmu ¢i ztraty za bézné obdobi za pouziti dafiovych sazeb platnych k rozvahovému
dni, jakoz i veskeré upravy splatné dané tykajici se minulych let.
Odlozena dan se vypocte s pouzitim zavazkové metody z piechodnych rozdild, které existuji k
rozvahovému dni mezi dafiovou zakladnou aktiv a pasiv a jejich hodnotou stanovenou pro ucely
ucetniho vykaznictvi.
O odlozené danové pohledavce se uctuje u

e vSech odcitatelnych ptechodnych rozdilt a

e nevyuzitych danovych odpocti a nevyuzitych danovych ztrat prevedenych do
dalsich obdobi, a to ve vysi, v niz je pravdépodobné, Ze budouci zdanitelny zisk
umozni realizaci téchto od¢itatelnych pirechodnych rozdild, nevyuzitych danovych
odpoctl a nevyuzitych danovych ztrat prevedenych do dalSich obdobi.

(g) Prepocty cizich mén
Spolecnost pouziva pro piepocet cizich meén aktualni denni kurz devizového trhu vyhlaSovany

CNB ke dni uskuteénéni tiéetniho piipadu.

Aktiva a pasiva Vv zahranicni meéné€ jsou krozvahovému dni prepocitdvana podle kurzu
devizového trhu vyhlaseného CNB. Nerealizované kurzové zisky a ztraty jsou zachyceny ve
vysledku hospodareni.

4. Stanoveni redlné hodnoty

Ugetni postupy a zvefejiiované informace Spole¢nosti vyzaduji stanoveni realné hodnoty Finanénich i
nefinancnich aktiv a pasiv. Redlné hodnoty byly stanoveny pro tcely oceflovani anebo zvetejnovani s
pouzitim nize uvedenych metod. Dalsi informace o pfedpokladech uplatiiovanych pfi stanoveni realné
hodnoty se tam, kde je to vhodné, uvadéji v bodech prilohy, které se konkrétné tykaji dané¢ho aktiva ¢i
pasiva.
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Veskera aktiva a zavazky, které jsou ocenény redlnou hodnotou nebo u nichz je redlnd hodnota
zvetejnéna v ucetni zavérce, jsou rozdeéleny do kategorii v ramci hierarchie stanoveni realné hodnoty.
Urovné hierarchie jsou stanoveny podle nejniz§i urovné vstupnich udajii vyznamnych pro stanoveni
celkové realné hodnoty, jak je uvedeno nize:

e Uroven 1 — kotované (nekorigované) trzni ceny na aktivnich trzich za identicka
aktiva nebo zavazky

e Uroven 2 — techniky ocenéni, pro které jsou vstupy na nejnizsi trovni dilezité pro
ocenéni realnou hodnotou piimo ¢i nepiimo pozorovatelné

e Uroven 3 — techniky ocenéni, pro které jsou vstupy na nejnizsi urovni dileZzité pro
ocenéni realnou hodnotou nepozorovatelné

(2) Nederivatova finan¢ni aktiva a zavazky

Redlna hodnota stanovovana pro ucely zvefejnéni se vypocte na zakladé soucasné hodnoty

budoucich penéznich toki z jistin a tirokt1, diskontovanych trzni irokovou sazbou k rozvahovému
dni.

5. Penize a penézni ekvivalenty

v tisicich EUR K 31. prosinci 2020 K 31. prosinci 2019
Bé&zné Géty u bank 20 602 1232
Celkem 20602 1232

Spolegnost drzi penézni prosttedky u Finanéni instituce — banky v Ceské republice.

Piipadné znehodnoceni penéznich prostiedki bylo uvazovano na bazi dvanactimésicni predpokladané
ztraty a v ramci provedené analyzy Spole¢nost zhodnotila, Ze riziko je nevyznamné.

Penize a penézni ekvivalenty jsou zafazeny do Urovné 1.

6. Financni ndstroje a jind financni aktiva

v tisicich EUR K 31. prosinci 2020 K 31. prosinci 2019
Financovani jinych subjekt nez uvérovych instituci 47530 63 975
z toho dluhopisy vydané spriznenymi spolecnostmi 47 530 30 554
Celkem 47530 63 975
Dlouhodobé 27 696 49018
Kratkodobé 19834 14 957
Celkem 47 530 63 975

Nominalni hodnota dluhopist k 31.12.2020 &ini 44 678 tis. EUR (2019: 62 642 tis. EUR) a nabé&hly
urok ¢ini
3 858 tis. EUR (2019: 2 283 tis. EUR). Opravna polozka se k 31.12.2020 rovnala 1 006 tis. EUR (2019:
950 tis. EUR).

Dlouhodobé i kratkodobé Finan¢ni nastroje predstavuji investice do dluhopisi s pevnou irokovou mirou
vydanych projektovymi spole¢nostmi, jejichz prehled shrnuje tabulka nize:
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K 31. prosinci 2020

Eminent Smluvni EIR Datum emise  Datum nakupu Datum
a ¢islo dluhopisu firok splatnosti
Levanzo Investments S.A. — spFiznéna strana

1534 8,50% 7,54% 19.12.2018 09.07.2019 23.06.2022

1610_2 8,50% 7,48% 05.07.2019 09.07.2019 23.06.2022

1521 2 8,50% 7,37% 23.09.2019 23.09.2019 23.06.2022
Albatros Projects XI S.a r.l. — spFiznéna strana

1724 2 8,00% 7,66% 19.08.2019 21.08.2019 30.09.2021

1784 8,00% 7,68% 17.09.2019 17.09.2019 30.09.2021

1841 8,00% 7,47% 11.12.2019 30.11.2020 30.09.2021

1856 8,00% 7,48% 18.12.2019 30.11.2020 30.09.2021

2195 8,00% 8,00% 03.11.2020 30.11.2020 30.09.2021

2196 8,00% 8,00% 03.11.2020 30.11.2020 30.09.2021
Albatros Projects XVII S.a r.l. — spiiznéna strana

2014 7,50% 7,16% 03.04.2020 30.04.2020 23.06.2022
Albatros Projects VI S.a r.l. — spFiznéna strana

2034 7,50% 7,49% 30.04.2020 30.04.2020 30.04.2021

2033 2 7,50% 7,42% 25.06.2020 25.06.2020 30.04.2021
K 31. prosinci 2019
Eminent Smluvni EIR Datum emise  Datum nakupu Datum
a Cislo dluhopisu firok splatnosti
Anobi Investment S.A.

1532 8,50% 7,54% 19.12.2018 09.07.2019 23.06.2022

1609 8,50% 7,66% 08.03.2019 16.07.2019 23.06.2022
Levanzo Investments S.A. — spFiznéna strana

1534 8,50% 7,54% 19.12.2018 09.07.2019 23.06.2022

1610_2 8,50% 7,48% 05.07.2018 09.07.2019 23.06.2022

1521 2 8,50% 7,37% 23.09.2019 23.09.2019 23.06.2022
Albatros Projects XI S.a r.l. — spFiznéna strana

1724 2 8,00% 7,65% 19.08.2019 21.08.2019 30.09.2021

1784 8,00% 7,68% 17.09.2019 17.09.2019 30.09.2021
Albatros Projects VI S.a r.l. — spFiznéna strana

1899 7,50% 7,67% 23.12.2019 31.12.2019 30.04.2020

1900 7,50% 7,67% 23.12.2019 31.12.2019 30.04.2020
Toslinda Investments S.A.

1855 7,50% 7,17% 18.12.2019 27.12.2019 30.09.2021
Raven Projects I S.a r.l.

1866 7,25% 7,03% 19.12.2019 27.12.2019 24.06.2020

1867 7,25% 6,99% 19.12.2019 27.12.2019 24.06.2021

1868 7,25% 6,81% 19.12.2019 27.12.2019 30.06.2022

Spole¢nost nakoupila nevefejné obchodované dluhopisy projektovych spolec¢nosti. Ve vSech pripadech
se jedna o dluhopisy s pevnym urokovym vynosem. Spolecnost se zavazala v emisnich podminkach pro
ji emitované dluhopisy dodrzovat nasledujici omezeni:

e maximalni expozice na individualni projekt nepiekro¢i 20 % z celkového objemu
vydanych seniornich dluhopist

¢ investice pouze do pevné urocenych dluhovych instrumentti Projektovych spolecnosti
se sidlem v zemich OECD
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projekty Projektovych spolecnosti budou ve fazi vystavby nebo pifinejmensim ve
stavu piipravenosti k vystavbé (se vSemi ud€lenymi povolenimi) nebo, v pfipadé
realitnich projektii, Spolecnost v dobré vise stanovi, ze takového stavu bude dosazeno
v maximalni Thaté Sesti mésicti. Do projektti v oblasti obnovitelné energie, které jeste
nejsou pfipraveny k vystavbé, mize byt investovdno maximalné 20 % z celkového
objemu nesplacenych dluhopisi

Spole¢nost bude investovat do nemovitosti maximaln¢ 50 % z celkového objemu
vydanych dluhopist

Do realitnich projektd umisténych ve Spanélsku bude spoleénosti investovat
maximalné 40 % z celkového objemu vydanych dluhopist.

datum kone¢né splatnosti dluhovych instrumentti Projektovych spole¢nosti, do nichz
Emitent investoval, bude vzdy pfedchdzet Dnu konecné splatnosti Dluhopist.

Spolecnosti, jejichz dluhopisy Spolecnost nakoupila, umist'uji prostiedky do nize uvedenych projektt:

(Pdrlcl’lti'fltl,:g”a Sidlo dluznika gfé}‘:ktu Nazev projektu
Levanzo Investments S.A. Spanélsko Spanélsko Real estate Spain |1
Albatros Projects XI S.ar.l. Lucembursko Portugalsko Real estate Portugal |
Albatros Projects VI S.ar.l.. Lucembursko Portugalsko PV Portugal |
Albatros Projects XVII S.ar.l. Lucembursko Némecko Real estate Germany |

Ve vykazu o Financ¢ni situaci jsou dluhopisy vykazany v amortizované pofizovaci cené€, vcetne
nabé&hlych trokt pocitanych efektivni Girokovou sazbou p. a. Podrobné informace o dluhopisech jsou
uvedeny v tabulce niZe (daje v tis. EUR):

K 31. prosinci 2020

Protistrana/Cislo dluhopisu Brutto hodnota Redlna hodnota
Levanzo Investments S.A. — spFiznéna strana
1534 4 665 4718
1610_2 6 082 6 147
1521 2 3784 3818
Albatros Projects XI S.a r.l. — spiiznéna strana
1724 2 2619 2678
1784 1925 1969
1841 1084 1107
1856 271 276
2195 506 519
2196 506 519
Albatros Projects XVII S.a r.l. — spFiznéna strana
2014 13 640 14 033
Albatros Projects VI S.a r.l. — spFiznéna strana
2034 7 086 7185
2033_2 6 368 6 454
Celkem 48 536 49 423
Opravna polozka (1 006)
Nabéhla hodnota 47530
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Zbyvajici ¢ast irokového vynosu za rok byl ziskan z dluhopisii, které zmaturovaly béhem roku 2020.

K 31. prosinci 2019

Brutto Realna
Protistrana/¢islo dluhopisu hodnota hodnota
Anobi Investments S.A.
1532 8321 8472
1609 4 946 5049
Levanzo Investments S.A. — spFiznéna strana
1534 4 337 4370
1610_2 5658 5693
1521 2 3523 3536
Albatros Projects XI S.a r.l. — spFiznéna strana
1724 2 2432 2531
1784 1788 1860
Albatros Projects VI S.a r.] — spFiznéna strana
1899 6 766 6 837
1900 6 766 6 837
Toslinda Investments S.A.
1855 12 659 13 190
Raven Projects IT S.ar.l. —
1866 1807 1810
1867 1807 1812
1868 4115 4113
Celkem 64 925 66 110
Opravna polozka (950)
Nabéhla hodnota 63 975

Opravné polozky pro dluhopisy ve Fazi 1 (Stage 1) jsou tvofeny a vykazany ve vysi odpovidajici
ocekavanym uvérovym ztratdm za 12 mésicti (oCekavané tveérové ztraty, které vyplyvaji z udalosti, které
mohou nastat v prubéhu 12 mésict po datu Gcetni zavérky). Opravné polozky pro dluhopisy ve Fazi 2
(Stage 2) jsou tvofeny a vykazany ve vysi odpovidajici oéekavanym uvérovym ztratam za celou Zivotnost
dluhopisu (LT) (o¢ekavané tivérové ztraty, které vyplyvaji z udalosti, které mohou nastat v pribé&hu celé
zivotnosti aZz do maturity po datu ucetni zavérky). V prubéhu ucetniho obdobi doslo k pfesuntim mezi
jednotlivymi urovnémi, tedy v ramci klasifikaci Stage 1 az 3. Dluhopisy ¢islo 1534, 1610 2, 1521 2,
2034 a 2033 _2 byly ptesunuty do Stage 2. Ostatni dluhopisy jsou klasifikovany ve Stagi 1.

Dluhopisy nejsou zajistény. Veskeré urocené Financni nastroje vedené v amortizované potizovaci cené
jsou zafazeny do trovné 3 hierarchie redlné hodnoty (vice podrobnosti o ocetiovacich metodach viz bod
2(c) i. — Nejistoty v predpokladech a odhadech). Realna hodnota byla vypocitana na zakladé
predpokladanych budoucich diskontovanych piijmi z dluhopist. Pfi odhadech piedpokladanych
budoucich penéznich tokl byly vzaty do tvahy i rizika z nesplnéni jako i skutecnosti, které mohou
naznacovat snizeni hodnoty. Odhadované realné hodnoty tivéra vyjadiuji zmény v kreditnim hodnoceni
od momentu jejich tpisu, jakoz i zmény v Grokovych sazbach v ptipadé dluhopist s fixni tirokovou
sazbou.

Hierarchie realné hodnoty pro Finan¢ni néstroje vedené v realné hodnot€ je uvedena v bodé 9 - Finan¢ni
nastroje a Financni zavazky.

Kreditni a uvérové riziko je blize popsano v bodu 15.
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7. Pohledavky z obchodnich vztahii a jind aktiva

v tisicich EUR K 31. prosinci 2020 K 31. prosinci 2019
Pohledavky z obchodnich vztahd - -
Naklady pfistich obdobi 54 56
Celkem 54 56
Z toho krdatkodobé 54 56
Celkem 54 56

K 31. prosinci 2020 byly ve 1htté splatnosti vS§echny pohledavky z obchodnich vztahi a jina aktiva.

O uvérovych rizicich a o rizicich ztrat ze snizeni hodnoty ve vztahu k pohledavkam z obchodnich vztahti
a jinym pohleddvkam pojednava bod 15 — Postupy fizeni rizik a zvefejiovani informaci.

8. Zdkladni kapital

Schvaleny, emitovany a plné splaceny zakladni kapital tvoii k 31. prosinci 2020 20 ks kmenovych akcii
na jméno v listinné podob¢ ve jmenovité hodnoté 100 tis. CZK.

K 31. prosinci 2020 Podil Vlastnicky podil Hlasovaci prava
V tis. CZK
[ekv. tis. EUR/ % %
Corporate Business Solutions 2000
Partners S.ar.l. 178/ 100 100
Celkem 2/%(3)/0 100 100
K 31. prosinci 2019 Podil Vlastnicky podil Hlasovaci prava
V tis. CZK
[ekv. tis. EUR/ % %
Corporate Business Solutions 2 000
Partners S.ar.l. 178/ 100 100
Celkem 2000
178/ 100 100

K 31. prosinci 2020 je zékladni kapital je tvoren 20 ks (31. prosinci 2019: 20 ks) kmenovych akcii ve
jmenovité hodnoté jedné akce 100 000,- K¢ (31. prosinci 2019: 100 000,- K¢) akcie vydané jako cenny
papir ve formé na jméno.

S akciemi jsou spojena tato prava:
e Pravo na dividendu,

e Pravo na podil na likvidacnim zGstatku,
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e Pravo podilet se na fizeni Spolecnosti, tj. hlasovat na valné hromad¢, kdy na 1 (jednu) akcii o
jmenovité hodnoté 100 000,- K¢ ptipada 1 (jeden) hlas. Celkovy pocet hlasii ve spolecnosti je
20 (dvacet),

e Dalsi prava stanovena Zakonem o obchodnich korporacich.

Spolecnost vykazuje zaporny vlastni kapital z divodt zaporného vysledku hospodareni ve svém prvnim
ucetnim obdobi. Vedeni spolecnosti tento stav povazuje pouze za docasny. Podle obchodniho planu
spoleCnosti sestaveného na nasledujicich pét let je zajisténa likvidita Spolecnosti a jeji schopnost dostat
svym zavazkim.

Pro vSechny zavazky splatné v nésledujicich dvandcti mésicich plati, Ze budou vyrovnany, zejména
platby troki investortim vyplyvajici z emisnich podminek senior dluhopisti. Spole¢nost ma vhodnou
veékovou strukturu nakoupenych dluhopist (k nimz byly téZ vykazany opravné polozky), jez ji pro tyto
platby zarucuji disponibilni zdroje.

Pro dlouhodobé zavazky, zejména budouci platby investortim, plati rovnéz, Ze budou vyrovnany, a to
opét diky vhodné struktute nakoupenych dluhopisti s riiznou splatnosti, pficemz castecné tyto prostredky
budou dle obchodniho pldnu spolecnosti nasledné reinvestovany tak, aby v budoucnu zajistily
spolecnosti dostate¢né zdroje, v souladu s obchodnimi plany spolecnosti.

Z téchto diivodi Spolecnost neidentifikovala vyznamnou nejistotu, ktera by ohrozovala predpoklad
nepietrzitého trvani Spolecnosti pro sestaveni ui€etni zaveérky.

9. Financni ndstroje a financni zdvazky

v tisicich EUR K 31. prosinci 2020 K 31. prosinci 2019
Seniorni dluhopisy v amortizované hodnoté 38 780 39 827
Juniorni dluhopisy v amortizované hodnoté 29 680 27 100

Z toho viici spriznénym osobam - 9411
Celkem 68 460 66 927
Dlouhodobé 67 277 65 932
Kratkodobé 1183 995
Celkem 68 460 66 927

Kratkodoba ¢ast predstavuje nab&hlé uroky k 31. prosinci 2020 k seniornim dluhopisim, jez budou

splatné do jednoho roku.

Vydané dluhopisy v amortizované porizovaci cené

Podrobné informace o vydanych dluhopisech jsou uvedeny v tabulce nize:
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SENIORN[ DLUHOPISY

K 31. prosinci 2020

\C’)l:ijslrln vch Nél.(laqy Urokové Efektivni h[ggergtia Uéetni hodnota
yaanyeh Spojen® — Splatnost ooy trokova ; v tis. EUR

dluhopisi semisi a urok sazba* (%) sazba (%) v tis. CZK K 31.12.2020

vtis. CZK  vtis. CZK *) k31.12.2020 e
bplkanse o 500000 8493 08.07.2022 5,25 581 508 493 10 375
isltg;r_’;glg 250 000 4359 08.07.2022 5,25 5,85 254 359 9 692
35%81811;819 100 000 1 860 08.07.2022 5,25 5,98 101 860 3881
gétg‘gngglg 150 000 3070 08.07.2022 5,25 6,20 153 070 5832
Celkem 1000 000 17 782 ; ; ; 1017 782 38780

* uvadeéna urokova sazba se vztahuje k jistin€, v niz jsou dluhopisy emitované, ¢ili k CZK

SENIORNI DLUHOPISY

K 31. prosinci 2019

Objem Naklady - Utetni . .
vydanych spojené Urokova  Liektivni hodnota  Ucetni hodnota
- A Splatnost urokova - v tis. EUR

dluhopisit s emisi a urok sazba* (%) sazba (%) v tis. CZK k 31.12.2019
viis. CZK  vtis. CZK %) Kk31.12.2019 e

1. transe

08.07.2019 500 000 5973 08.07.2022 5,25 581 505 973 19912

2. tranSe

15.07.2019 250 000 3013 08.07.2022 5,25 5,85 253013 9 957

3. tranSe

05.08.2019 100 000 1215 08.07.2022 5,25 5,98 101 215 3983

4. tranSe

09.09.2019 150 000 1823 08.07.2022 5,25 6,20 151 823 5975

Celkem 1 000 000 12 024 - - - 1012 024 39 827

* uvadéna urokova sazba se vztahuje k jistin€, v niZ jsou dluhopisy emitované, ¢ili k CZK

Dluhopisy byly vydany v souladu s emisnimi podminkami dne 8. ¢ervence 2019. Emise
byla nasledné tiikrat navysena, a to dne 15. ¢ervence 2019, 5. srpna a 9. zafi 2019.
Prijem z emise dluhopist ¢inil 37 521 tis. EUR (2019: 38 754 tis. EUR), vyse
nab&hnutého Groku za obdobi ¢ini 1 259 tis. EUR (2019: 1 073 tis. EUR).

Spolecnost vydava tiileté dluhopisy jako zaknihované cenné papiry na doruditele s
pevnou trokovou sazbou ve vysi 5,25 % p. a. Vyplata Groku probiha ro¢né. Nominalni
hodnota jednoho dluhopisu je 50 tis. CZK, celkova nominalni hodnota emise byla 1 000
000 tis. CZK.

Dluhopisy jsou k rozvahovému dni kdtovany na vefejném trhu.

Dluhopisy jsou vykazovany po ode¢teni nakladl spojenych s emisi. Tyto naklady jsou
béhem doby existence dluhopisti vykazovany ve vykazu ziski a ztrdt na zakladé
efektivni urokové sazby. Nab&hly urok je zauctovan vzdy ke konci piislusného
kalendainiho mésice pfislusnym pfevodnim kurzem.
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Ziskané prostiedky z emisi seniornich bondl jsou nésledn€ investovany do projektt
predevsim v oblasti nemovitostniho trhu a trhu obnovitelnych zdroji. Podminky cross
currency swapu kopiruji podminky seniornich dluhopist (viz bod 11).

JUNIORNI DLUHOPISY

K 31. prosinci 2020

Objem Utetni Naklady Urokové Efektivni
v tisicich EUR  vydanych hodnota spojené Splatnost sazba Z; %) urokova
dluhopisi s emisi a urok sazba (%)
1. tranSe
25 07.2019 19 700 22 314 2614 8.7.2022 10,00 9,50
2. tranSe
2.08.2019 2 600 2946 346 8.7.2022 10,00 9,48
3. tranSe
24.09.2019 3900 4420 520 8.7.2022 10,00 9,46
Celkem 26 200 29 680 3480 - - -
JUNIORN{ DLUHOPISY
K 31. prosinci 2019
Objem f Naklady . . Efektivni
v tisicich EUR  vydanych Hgg:}lgta spojené Splatnost ;;;‘Ll;oz;i) urokova
dluhopisi s emisi a urok ? sazba (%)
1. tranSe
25 07.2019 19 700 20372 672 8.7.2022 10,00 9,50
2. transe
2.08.2019 2600 2690 90 8.7.2022 10,00 9,48
3. transe
24.09.2019 3900 4038 137 8.7.2022 10,00 9,46
Celkem 26 200 27100 900 - - -

Juniorni dluhopisy jsou Gro¢ené pevnou trokovou sazbou. Dluhopisy k rozvahovému dni
nejsou kotovany na vefejném trhu. VSechny penézni pohledavky a platby vznikajici v
souvislosti s juniornimi bondy jsou podfizeny pohledavkam a platbam vznikajicim
v souvislosti se seniornimi bondy.

Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi realnou hodnotu trocenych nastroji vykazovanych v
amortizované potizovaci cen¢:

v tisicich EUR K 31. prosinci 2020 K 31. prosinci 2019
Uéetni hodnota Realna hodnota Uketni Realna hodnota
hodnota
Seniorni dluhopisy 38 780 39234 39 827 39847
Juniorni dluhopisy 29 680 31849 27 100 27 463
Celkem 68 460 71083 66 927 67 154
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Veskeré urocené finan¢ni nastroje vedené v amortizované pofizovaci cené jsou zafazeny do
urovné 3 hierarchie realné hodnoty (vice podrobnosti o ocefiovacich metodach viz bod 2 (c) i. —
Nejistoty v piedpokladech a odhadech), s vyjimkou seniornich dluhopist, které jsou zatazeny do
urovné 1.

Reélna hodnota pro tiroven 3 byla vypocitana na zaklad¢ predpoklddanych vydajt, které¢ by
Spole¢nost k rozvahovému dni musela vynalozit, aby dluh zanikl.

10. Zavazky z obchodnich vztahii a jiné zavazky

V tisicich EUR K 31. prosinci 2020 K 31. prosinci 2019
Zavazky z obchodnich vztahti 25 29
Zavazky vuci finanénimu uradu 164 5
Celkem 189 34
Z toho kratkodobé 189 34
Celkem 189 7 34

Zavazky z obchodnich vztahti a jiné zavazky nebyly k 31. prosinci 2020 zajistény a zadné zavazky
nejsou po splatnosti.

Odhad zavazkl vychazi ze smluvnich podminek nebo faktur ptfijatych po rozvahovém dni, avsak pied
zvetejnénim ucetni zavérky.
Riziko likvidity, kterému je Spolec¢nost vystavena v souvislosti se zavazky z obchodnich vztaht
a jinymi zavazky, je popsano v bod¢ 15 — Postupy fizeni rizik a zvefejiiovani informaci.

11. Derivatové operace

V tisicich EUR

K 31. prosinci 2020 K 31. prosinci 2019
Zaporna realna hodnota derivati 579 213
Celkem 579 213

Spolecnost pro preklenuti ménového nesouladu mezi emitovanymi dluhopisy a investicemi v EUR
uzaviela Ctyfi cross currency swapy se spolecnosti J&T BANKA, a. s., datum vypotadani je
8. Cervence 2022. Spolecnost ocenila a k rozvahovému dni vykazala realnou hodnotu swapi jako
zavazek ve vysi 579 tis. EUR. Spole¢nost nevykazuje derivat jako zajistovaci, veskeré pohyby realné
hodnoty jsou zachyceny v uplném hospodaiském vysledku spole¢nosti, v ¢asti vysledovky.

Spole¢nost ma uzavieny k rozvahovému dni Ctyfi cross currency swapy CZK-EUR, jeden z 8. ¢ervence
2019 na ekvivalent 500 000 tis. CZK s tirokovou sazbou 3,68 %, druhy na ekvivalent 250 000 tis. CZK
z 15. Cervence 2019 s urokovou sazbou 3,7 %, tieti na ekvivalent 100 000 tis. CZK z 5. srpna 2019
s tirokovou sazbou 3,72 % a ¢tvrty na ekvivalent 150 000 tis. CZK z 9. zati 2019 s trokovou sazbou
3,84 %. Maturita derivatl je 8. Cervence 2022, pticemz pravidelné ro¢né vzdy k 8. Cervenci dochazi ke
zpétné konverzi prostiedki z EUR na CZK odpovidajici vyplacenému troku.

Derivatové operace jsou zatazeny do Urovné 2.
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12. Daii z prijmii

Spole¢nost vykazuje k 31. prosinci 2020 splatnou dari z pifjmi ve vySi 164 tis. EUR (2019 —Ottis. EUR).
Datiova sazba v Ceské republice je 19 %. Divodem vzniku daflové povinnosti je dafiovd neuznatelnost
urokovych a jinych nakladi vici spiiznénym osobam z ditvodu nizké kapitalizace

Spoleénost vycislila odlozeny dafiovy zavazek ve vysi 23 tis. EUR (31. prosinci 2019 — 183 tis. EUR
odlozena danova pohledavka). Diivodem vzniku odloZzené¢ho danového zavazku je predevsim rozdil
mezi urocenim efektivni trokovou sazbou v ucetnictvi a nominalni urokovou sazbou pro daniové ucely.

Podrobnéjsi analyzu uvadi tabulka nize:

K 31. prosinci 2020 Ziklad odloZené  Sazba OdloZens dar
v tisicich EUR dané dané oZena dan
Titul

Rozdil v brutto ucetni a danové hodnoté nakoupenych dluhopist 129 19 % 25
Naklady ptistich obdobi 426 19 % 81
Rozdil v t€etni a danové hodnoté emitovanych dluhopisii (677) 19% (129)
Celkem (121) 19 % (23)
Efektivni dan

K 31. prosinci 2020

V tisicich EUR Ziklad dané Sazba Dan
Zisk pied zdanénim 1033 19 % 196
Daiové neuznatelné naklady - OP k pohledavkam (56) 19 % (11)
Ostatni danove neuznatelné naklady 970 19 % 184
Skute¢ny danovy naklad 1947 19 % 370
Efektivni dan 1033 36 % 370

Mezi ostatni danoveé neuznatelné naklady patii zejména nakladové tiroky vici spfiznénym stranam a
cast nakladi spojena s administraci dluhopist pfipadajici na spiiznéné strany.

Meziro¢ni zména vyse efektivni dané je dana tim, Ze v minulém ucetnim obdobi spole¢nost dosahla
Ztraty.

K 31. prosinci 2019 Zaklad odloZené  Sazba o .o
v tisicich EUR dané dané OdloZena daii
Titul

Rozdil v brutto ucetni a danové hodnoté nakoupenych dluhopisi 59 19% 11
Naklady pristich obdobi 676 19 % 128
Rozdil v tcetni a daniové hodnoté emitovanych dluhopist (887) 19% (169)
Ztrata bézného obdobi danové uplatnitelnd v nasl. letech 1121 19 % 213
Celkem 961 19 % 183
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Efektivni dan

K 31. prosinci 2019
V tisicich EUR

Ztrata pred zdanénim

Darnové neuznatelné naklady - OP k pohledavkam
Ostatni daiiové neuznatelné naklady

Skuteény danovy naklad

Efektivni dan

13. Ostatni provozni naklady

Zaklad dané Sazba Darn
(1 988) 19 % (378)

950 19 % 181

78 19 % 15

(961) 19 % (183)

(1 988) 9% (183)

Provozni naklady ptedstavuji naklady spojené s piipravou vydani dluhopisti, obsluhou a administraci
dluhopisti, s vyjimkou transakénich nakladd spojenych s emisi (viz bod 9).

O statni provozni niklady

. 1.1.2020—  14,5.2019-
Ve £ 31122020  31.12.2019
Andit (Femicti 64 80
O stami 151 168
Ostami prov omi niklady 215 248

Odmeéna statutarnimu auditorovi za audit ucetni zavérky k 31. prosinci 2020 ¢ini 15 tis. EUR.

Ostatni naklady jsou spojené predevs§im s poradenstvim souvisejicim s nakoupenymi dluhopisy, jez
nepiedstavuji slozku trokového nakladu vykazovaného v radmci efektivni urokové sazby.

14. Vynosy a ndklady, zisk / (ztrdta) z financnich ndstrojii

v tisicich EUR

1.1.2020 - 31.12.2020

14.5.2019 - 31.12.2019

Urokové vynosy 4675 1639
Urokové naklady (4779) (1 960)
Tvorba a rozpusténi opravnych polozek (56) (950)
Vynosy a nklady z derivatovych operaci 131 (171)
Ostatni finanéni vynosy 1277 3
Ostatni finanéni naklady - (302)
Cisté vynosy / (naklady) vykazané ve vykazu zisku a 1248 (1741)

ztraty
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Vynosové uroky se vztahuji k nakoupenym dluhopistim a nakladové uroky k emitovanym dluhopistim.
Tvorba a rozpusténi opravnych polozek k nakoupenym dluhopistim ¢ini 56 tis. EUR (2019: 950 tis.
EUR) Vynosy a naklady z derivatovych operaci pfedstavuji pfecenéni swapl a obsahuji zaplaceny a
pfijaty urok z ptedem definovanych sazeb. Ostatni finan¢ni vynosy a naklady ptedstavuji zejména
prepocty zavazkl ze seniornich dluhopisti kurzem k rozvahovému dni. Ostatni financni naklady dale
obsahuji poplatky spojené s administraci dluhopis.

15. Postupy ¥izeni rizik a zverejiiovani informact

V tomto oddilu jsou popsana Finan¢ni a provozni rizika, jimz je Spolecnost vystavena, a zplsoby, jimiz

vvvvvv

(@) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko Finan¢ni ztraty, ktera hrozi, jestlize protistrana v transakci s Financnim
nastrojem nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko vznika piedevsim v oblasti dluhopisti.

Spolecnost poskytla financovani prostiednictvim nakoupenych dluhopisti s pevnou trokovou
sazbou vydanych projektovymi spole¢nostmi. Spole¢nost ziskala prostiedky upisem seniornich a
juniornich dluhopisi. Projektovym spole¢nostem nebyl pfidélen rating. Spole¢nost ma vlastni
systém pro posuzovani kreditniho rizika a pravideln€¢ vyhodnocuje schopnost dluznika splacet.

Spolecnost ptifazuje dluhopisim pravdépodobnosti selhani (PD) na zakladé simulaci hodnot
projektt, z nichz dluhopisy vychazeji. Tyto simulace zahrnuji fadu rizikovych faktort, které
souviseji s tfidou aktiv kazdého projektu, zemi piivodu, makroekonomickym prostfedim (napft.
Inflace a urokové sazby, ceny energie, ceny bydleni) a dal§imi riziky specifickymi pro dany
projekt. Tyto faktory jsou odvozeny z historickych udaji. Faktory se poté pouziji jako vstup pro
simulaci Monte-Carlo za uc¢elem posouzeni hodnoty budouci projektu. Potencialni ztrata, ktera je
dand selhanim (LGD), pfi¢emz selhani znamena scénaf, ve kterém budouci hodnota projektu neni
dostate¢na k Uplnému splaceni piislusného dluhopisu s nabéhlym urokem, je dale upravena o
prislusné miry ztrat zjisténé na trhu, za i¢elem vypoctu ocekavané uvérové ztraty (ECL), ktera je
vykézana jako opravna polozka.Pro rozdéleni do jednotlivych Fazi (Stage) spolecnost sleduje
nasledujici indikatory:

Faze 1 - Dluhopis vykazuje bud’ nizké Gvérové riziko (pravdépodobnost upadku nizs§i nebo rovna
0,5 %), nebo dluhopis od pocate¢niho uznani nezaznamenal vyrazné zvyseni uvérového rizika
(zmena je nizsi nebo rovna 5 %).

Faze 2 — Kumulativni pravdépodobnost selhani dluhopisu po dobu jeho Zivotnosti se zvysSuje vice
nez 5% bodd, nebo doslo k vyznamné nepfiznivym zménam v obchodnich, Finanénich ¢i
ekonomickych podminkach, v nichz dluznik piisobi, nebo doslo ¢i se ocekava restrukturalizace
nebo vyznamna nepiizniva zména provoznich vysledkti dluznika, ptipadné Spole¢nosti jsou
znamy casné znamky problémil s penéznimi toky (likviditou) dluznika.

Faze 3 — Spolecnost ma objektivni diikazy o tom, Ze dluhopisy jsou znehodnoceny. Spole¢nost
zaznamenala vyznamné Finan¢ni potiZze dluznika, selhani nebo delikvenci ze strany dluznika.

K 31. prosinci 2020 neméla Spolecnost zadna finanéni aktiva po splatnosti.

K rozvahovému dni jsou veskeré nakoupené dluhopisy zafazeny do Faze (Stage) 1 nebo do Faze
(Stage) 2, viz bod 6.
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Uvérové riziko podle typu protistrany

K 31. prosinci 2020

v tisicich EUR Podniky Banky/stat Celkem
(nefinanéni
instituce)
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty - 20 602 20 602
Pohledavky z obchodnich vztahtl a jina aktiva 54 - 54
Finanéni nastroje a jina Finan¢ni aktiva 47 530 - 47 530
Celkem 47 584 20 602 68 186
K 31. prosinci 2019
v tisicich EUR Podniky Banky/stat Celkem
(nefinan¢ni
instituce)
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty - 1232 1232
Finanéni nastroje a jina Finanéni aktiva 63 975 - 63 975
Odlozena danova pohledavka a jiné aktiva 56 183 239
Celkem 64 031 1415 65 446
Uvérové riziko podle ratingového stupné protistran
v tisicich EUR
Aktiva K 31.prosinci K 31. prosinci
2020 2019
Rozsah PD Fazela2 Faze 1
Neklasifikované* - 20 656 1471
Finanéni nastroje a jina Finanéni aktiva - 48 536 64 925
BBB- to AAA 0,00% - 0,50% - -
BB- 10 BB+ 0,55% - 2,60% 35083 41231
B- to B+ 2.61% - 9.00 % ) 19454
Cto CCC+ 9,01% - 30,00% 13 453 4220
D >30,01% - -
Brutto hodnota 69 192 66 396
Opravné polozky (1 006) (950)
Netto hodnota 68 186 65 446

*Pohledavky za bankami a Ostatni pohledavky z provoznich cinnosti nejsou predmétem prirazovani

interniho ratingového stupné.
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Uvérové riziko podle teritoria protistrany

K 31. prosinci 2020

v tisicich EUR CR  Spanélsko Lucembursko Celkem
Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 20 602 - - 20 602
Pohledavky z obchodnich vztahti a jind aktiva 54 - - 54
Finan¢ni nastroje a jina finan¢ni aktiva - 14 158 33372 47 530
Celkem 20 656 14 158 33372 68 186
K 31. prosinci 2019

v tisicich EUR CR  Spanélsko Lucembursko Celkem
Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 1232 - - 1232
Pohledavky z obchodnich vztahti a jind aktiva 56 - - 56
OdloZena danova pohledavka 183 - - 183
Finan¢ni nastroje a jina finanéni aktiva - 39 244 24 731 63 975
Celkem 2481 39 244 24731 65 446

Jednotlivé projekty jsou pak umistény v Portugalsku (2020: 19 834 tis. EUR; 2019: 17 078 tis.
EUR), Némecku (2020: 13 537 tis. EUR; 2019: 0 tis. EUR), Spanélsku (2020: 14 159 tis. EUR;
2019: 39 244 tis. EUR) a Norku (2020: 0 tis. K¢, 2019: 7 653 tis. EUR).

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze se Spole¢nost dostane do potiZi s plnénim povinnosti spojenych se
svymi Finan¢nimi zavazky, které se vypotadavaji prostfednictvim pené€z nebo jinych Finan¢nich
aktiv.

Spolecnost dba standardné na to, aby mela dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti k
okamzitému pouziti na kryti o¢ekavanych provoznich nakladli na 90 dni, a to vCetné splaceni
Finanénich zavazki, nikoliv vSak na kryti nakladt z potencialnich dopadi extrémnich situaci,
které nelze ptiméfené predvidat, naptiklad pfirodnich katastrof.

Nize uvedena tabulka uvadi rozbor Financ¢nich aktiv a zavazkd Spole¢nosti v ¢lenéni podle
splatnosti, konkrétné podle doby, ktera zbyva od rozvahového dne do data smluvni splatnosti. Pro
posuzovani. Z tohoto ditvodli se u zavazkli obecné pocita se splacenim v nejdfive mozné lhité a
u aktiv se pocita se splacenim v nejpozdejsi mozné lhiteé. Zavazky Spolecnosti predstavuji z
vétSiny emitované seniorni a juniorni dluhopisy. Tyto dle emisnich podminek 1ze pfedcasné splatit
po uplynuti 2 let od data emise, jde vSak o mozZnost, o niz Spole¢nost v soucasné chvili neuvazuje.
Proto je v ptipadé téchto dluhopisti uvazovano s pené¢znimi toky dle emisnich podminek
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K 31. prosinci 2020

v tisicich EUR
o Smluvni P
Aktiva h Ugetni penéZni Méné nez 3 3 mésice aZ 1 rok 1-5 let
odnota - mésice
toky
Penize a pen&zni 20 602 20 602 20 602 - -
ekvivalenty
Pohledavky
z obchodnich vztahti >4 >4 >4 i i
Financni ndstroje a 47530 52 353 - 21085 31268
jina finanéni aktiva
Celkem 68 186 73009 20 656 21085 31 268
Zavazky
Finanéni nastroje a 68 460 76 163 - 2 000 74163
finan¢ni zavazky
Zava;k?f . ) 579 579 - - 579
z derivatovych operaci
OdloZeny danovy
. 23 - - - -

zéavazek
Zavazoky z orbck’lodmch 25 25 25 ) )
vztahtl a jiné zavazky
Zavazky za statem 164 164 - 164 -
Celkem 69 251 76 931 25 2164 74742

K 31. prosinci 2019

v tisicich EUR

f Smluvni .
Aktiva Ucetni penéZni Méne nez 3 3 mésice az 1 rok 1-5 let
hodnota - mésice
toky

Penize a pen¢Zni 1232 1232 1232 - -
ekvivalenty
Pohledavky
z obchodnich vztaht 56 56 56 ) )
OdloZena danova
pohledavka 183 i i i i
Finanéni hastroje a 63975 73662 - 15734 57 928
jina finanéni aktiva
Celkem 65 446 74 950 1288 15734 57 928

Zavazky
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Financni nastroje a 66 927 79613 - 2 066 77547
finan¢ni zdvazky
Zévazky , 213 213 . . 213
z derivatovych operaci
Zavazuky z o'bck’lodnlch 29 29 29 ) )
vztahtl a jiné zavazky
Zavazky za statem 5 5 5 - -
Celkem 67 174 79 860 34 2 066 77760
K 31. prosinci 2020 Smluvni Méné neZ 3 mésice

o s o o ~ 1-5 let
v tisicich EUR penéZni toky 3 mésice az1rok
CC swap EUR/CZK:
Ptitoky 43 487 - 3572 39915
Odtoky (42 001) - (2 745) (39 257)
Cista vyie 1485 - 827 658
Realna hodnota swapi (579)

* Smluvni penézni toky bez zohlednéni diskontovani na cistou soucasnou hodnotu a véetné pripadného
uroku
K 31. prosinci 2019
v tisicich EUR

K 31. prosinci 2019 Smluvni Méné neZ 3 mésice

o ‘v « . . 1-5 let
v tisicich EUR penéZni toky 3 mésice az1rok
CC swap EUR/CZK:
Pritoky 45 475 - 1988 43 487
Odtoky (43 698) - (1 396) (42 302)
Cista vyie 1777 - 592 1185
Realna hodnota swapii (213)

* Smluvni penézni toky bez zohlednéni diskontovani na cistou soucasnou hodnotu a vcetné pripadného

uroku

Vlastnik seniornich dluhopisi mtze za urcitych podminek pozadat o predcasné splaceni vSech

seniornich dluhopisi, které vlastni. Témito podminkami jsou:

i. pokud aktualni akcionaii Emitenta pfestanou vlastnit, pfimo ¢i nepiimo, podil na
zakladnim kapitalu Emitenta, s nimZ je spojeno 10 % nebo vice hlasovacich prav (¢l.

10.3a prospektu seniornich dluhopisit),

ii. pokud by dos$lo k selhani, jak je popsano v prospektu seniorniho dluhopisu (¢l. 10.3b

prospektu seniornich dluhopist),

iii. pokud dojde knedodrzeni smluvnich podminek a nezaplaceni zavazki ze strany
Eminenta s prodlenim del$im nez 10 dni jak je popsano v ¢l. 13.1 prospektu seniornich

dluhopist
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Také vlastnik juniorskych dluhopisi miize za urcitych podminek pozadat o predCasné splaceni
vsech juniorskych dluhopisi, které vlastni:

I. v pripad¢, Ze dojde k selhani, jak je popsano v podminkach juniorskych dluhopisi,

ii. pokud schiize vlastnikti juniornich dluhopisti souhlasila se zménou emisnich podminek
dluhopisti, k jejiz zméné se jeji souhlas vyzaduje a vlastnik juniornich dluhopisi
nehlasoval pro pfijeti nebo se schiize vlastniku juniornich dluhopisii netcastnil.

Pokud by seniorni nebo juniorni vlastnik dluhopisti opravnéné pozadoval zcela nebo casti
predcasné splaceni svého dluhopisu, tak spole¢nost takové splaceni ucini a to bud’ prostiednictvim
svych soucasnych likvidnich finan¢nich prostiedkil, nebo prodejem financnich aktiv.

() Meénové riziko

Spolecnost je ve své ¢innosti vystavena nizkému riziko vykyvu kurzu, nebot’ vét§ina transakei se
odehrava ve funkéni méné. Transakce v CZK spole¢nost (emitované seniorni dluhopisy)
podchytila uzavienim ménového cross currency swapu s bankou. Spolecnost dale realizuje v CZK
vydaje bézného rezijniho charakteru, které jsou v§ak nevyznamné. Dopad ptipadné zmény kurzu
EUR/CZK na vysledek hospodateni by byl k 31. prosinci 2020 i k 31. prosinci 2019 nevyznamny.

(d)  Urokové riziko

Spolecnost je ve své Cinnosti vystavena nizkému riziku vykyvu trokovych sazeb, protoze tiro¢ena
aktiva a urocCené zavazky maji obdobné datum splatnosti a jsou uroCeny pevnymi urokovymi
sazbami. Nize uvedend tabulka uvadi udaje o rozsahu urokového rizika Emitenta podle smluvni
lhity splatnosti Finan¢nich nastroji. Aktiva a zavazky, které nemaji smluvné stanovenou lhttu
splatnosti nebo nejsou urocené, jsou seskupeny do kategorie ,,Nedefinovano*.

Financ¢ni informace tykajici se tro¢enych a neurocenych aktiv a zavazkl a jejich smluvni data
splatnosti i pfecenéni jsou:

K 31. prosinci 2020

v tisicich EUR Do 1 roku 1rokaz5 let Déle Nedefinovano Celkem

Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 20 602 - - - 20 602

Pohledavky z obchodnich vztahi
a jina aktiva (ndklady pfistich 54 - - - 54
obdobi)

Nakoupené dluhopisy urocené

, 19 834 27 696 - - 47 530
pevnou urokovou sazbou

Celkem 40 490 27 696 - - 68 186
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v tisicich EUR Do 1 roku 1 rok az 5 let Déle Nedefinovano Celkem
Pasiva
povno rokovon sasbou 1727 - 6B
jZiizazz;i ;k(;bchodnich vztahl a 25 ) 23 48
Ménovy swap - 579 - 579
Zavazky z titulu DPH a DPPO 164 - - 164
Zakladni kapital - - 78 78
Nerozdélené zisky / (ztraty) - - (1143) (1143)
Celkem 1372 67 856 (1042) 68 186
Cisty stav irokového rizika 39118 (40 160) (1.042)

K 31. prosinci 2019
v tisicich EUR Do 1 roku 1 rok az 5 let Déle Nedefinovano Celkem
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 1232 - - 1232
Pohledavky z obchodnich vztaht
a jina aktiva (naklady pfistich 56 - - 56
obdobi)
Odlozena daniova pohledavka - - 183 183
o diloniy it gy agou s
Celkem 16 245 49 018 183 65 446
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v tisicich EUR Do 1 roku 1 rok az 5 let Déle Nedefinovano Celkem
Pasiva

Vydané flluhoplsy arocené 995 65 932 ) 66 927
pevnou urokovou sazbou

%aYaz}(y z obchodnich vztahi a 34 ) ) 34
jiné zavazky

M¢énovy swap - 213 - 213
Zakladni kapital - - 78 78
Nerozdélené zisky / (ztraty) - - (1 806) (1 806)
Celkem 1029 66 145 (1 728) 65 446
Cisty stav urokového rizika 15216 (17 217) 1911

Nominalni ¢astky Financnich néstroji jsou uvedeny v bod¢ 6 a 9 — Finan¢ni ndastroje a jina
Finané¢ni aktiva a Finan¢ni nastroje a Finan¢ni zavazky.

Analyza citlivosti

Analyza citlivosti uvadi zménu realné hodnoty Finanéniho aktiva nebo Finan¢niho zavazku v
ptipadé paralelniho posunu vynosové kiivky o 100 bazickych bodi. K rozvahovému datu by
zvySeni urokovych sazeb o 100 bazickych bodi vedlo ke zméné€ realné hodnoty Financnich
nastroji a jinych Financnich aktiv, resp. Finan¢nich nastroji a Finan¢nich zavazkl o (489) tis.
EUR, resp. 984 tis. EUR. Dale, k rozvahovému datu by snizeni irokovych sazeb o 100 bazickych
bodli vedlo ke zméné realné hodnoty Financnich nastroji a jinych Financ¢nich aktiv, resp.
Finanénich nastrojti a Finan¢nich zavazkt o 500 tis. EUR, resp. (961) tis. EUR. Vzhledem k tomu,
ze spole¢nost vykazuje Finan¢ni aktiva i zdvazky v modelu nab&hlé hodnoty, zména realné
hodnoty nema dopad na vysledek hospodateni Spole¢nosti.

Spolec¢nost téz posuzuje citlivost na zménu kreditniho rizika dluznika. Zméni-li se jeho bonita,
pravdépodobnost ztraty se téz zméni. Pokud se pravdépodobnost selhani zvysi o 10 %, ECL by
se zvysila o 101 tis. EUR. Pokud by se pravdépodobnost selhani snizila o 10 %, ECL by klesla o
101 tis. EUR.

Spolecnost téz vnima rozdily mezi ekonomickymi podminkami béhem obdobi, za které se sbiraji
historicka data, soucasnymi podminkami a ofekavanymi ekonomickymi podminkami po dobu
predpokladané doby pujcky.

(e)  Provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztrat ze zpronevér, neopravnéné ¢innosti, chyb, opomenuti,
neefektivnosti nebo ze selhani systému. Riziko tohoto typu vznika pfi vSech ¢innostech a hrozi
vsem podnikatelskym subjektiim. Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.

Primarni odpovédnost za uplatiiovani kontrolnich mechanismi pro zvladani provoznich rizik nese
vedeni Spolecnosti. Obecné pouzivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

o pozadavky na sesouhlasovani a monitorovani transakeci,

o identifikace provoznich rizik v ramci kontrolniho systému,

o ziskanim ptehledu o provoznich rizicich si Spolecnost vytvaii
predpoklady ke stanoveni a nasmérovani postupti a opatieni, ktera
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povedou k omezeni provoznich rizik a k pfijeti rozhodnuti o:
e uznani jednotlivych existujicich rizik;
e zahjjeni procest, které povedou k omezeni moznych
dopadi; nebo

e zuZzeni prostoru k rizikovym ¢innostem nebo jejich tiplném
zastaventi.

Emitent ma ztizen vybor pro audit.

Emitent se v soucasné dob¢ tidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spolecnosti,
které stanovi obecné¢ zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména Zakon o obchodnich
korporacich.

16. Spriznéné osoby

Uréeni spriznénych osob

Vztahy se spiiznénymi osobami zahrnuji vztahy se spole¢nostmi ve skupiné a s nimi
personalné

propojenymi osobami, jak uvadi nasledujici tabulka.

(a) Prehled otevienych zistatkd se spfiznénymi osobami:

K 31. prosinci 2020

v tisicich EUR

< o . . , Pohl,ef(-i ang a fpmi‘te, Poskytnuté Zavazky a ostatni
Spole¢nosti ovladané koncovymi vlastniky ostatni llz(l;ic\;l; lzn;r:lcl;l; prisliby finanéni zdvazky
Z titulu nakoupenych dluhopisi 47 530 - - -
Z titulu pohledavek z obchodniho styku - - - -
Z titulu zavazkd z obchodniho styku - - - -
Z titulu vydanych dluhopisti - - - -
Celkem 47 530 - - -

K 31. prosinci 2019
v tisicich EUR

Pohledavky a Prijaté . . .

. . B 3 L. i ostatni finanéni  financni Poskytnuté ZavazKy a ostatni
Spolecnosti ovladané koncovymi vlastniky Sidtiva siruky pFisliby  finanéni zavazky
Z titulu nakoupenych dluhopisi 30 554 - - -
Z titulu pohledavek z obchodniho styku - - - -
Z titulu zavazkt z obchodniho styku - - - -
Z titulu vydanych dluhopisti - - - 9411

Celkem 30554 - - 9411

36



Aquila Real Asset Finance 11 a.s.

(b)  Ptehled transakci se spfiznénymi osobami:

V tisicich EUR
Spolec¢nosti ovladané koncovymi vlastniky Vynosy 2020 Naklady 2020
Z titulu nab&hlého uroku dluhopist 3333 460
Provozni naklady _ .
Néklady za poradenstvi souvisejici s investicemi i 30
Néklady na finan¢ni zaruku - -
Celkem 3333 490
V tisicich EUR
Spolecnosti ovladané koncovymi vlastniky Vynosy 2019 Niklady 2019
Z titulu nab&hlého uroku dluhopisti 1113 347
Provozni néklady - -
Néklady za poradenstvi souvisejici s investicemi - 30
Naklady na finan¢ni zaruku _ .
Celkem 1113 377

Vsechny transakce byly realizovany za obvyklych trznich podminek.

Transakce s klicovymi ¢leny vedeni

Clenové piedstavenstva Spole¢nosti neobdrzeli zadné penézni &i nepenézni plnéni za obdobi od
1. ledna do 31. prosince 2020.

17. Nasledné uddlosti
Po rozvahovém dni nakoupila Spole¢nost dluhopisy vydané spole¢nosti:
e Albatros Projects X S.ar.l. v celkové ¢astce 6 438 tis. EUR

o Dluhopis ¢islo 2329 s potizovaci cenou 3 219 tis. EUR s trokovou sazbou 7,5 % a
splatnosti 23. ¢ervna 2022;

o Dluhopis cislo 2330 s potizovaci cenou 3 219 tis. EUR s urokovou sazbou 7,5 % a
splatnosti 23. ¢ervna 2022;
e Raslandia Investments S.A. v celkové ¢astce 12 331 tis. EUR;

o Dluhopis ¢islo 2333 s pofizovaci cenou 5 800 tis. EUR s urokovou sazbou 7,5 % a
splatnosti 23. ¢ervna 2022;

o Dluhopis ¢islo 2334 s pofizovaci cenou 5 800 tis. EUR s urokovou sazbou 7,5 % a
splatnosti 23. ¢ervna 2022;

o Dluhopis ¢islo 2335 s potizovaci cenou 731 tis. EUR s trokovou sazbou 7,5 % a
splatnosti 23. Cervna 2022
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e Albatros Projects XV S.ar.l. v celkové ¢astce 13 000 tis. EUR;

o Dluhopis ¢islo 2390 s potizovaci cenou 6 500 tis. EUR s trokovou sazbou 8,5 % a
splatnosti 23. ¢ervna 2022;

o Dluhopis ¢islo 2391 s potizovaci cenou 6 500 tis. EUR s Grokovou sazbou 8,5 % a
splatnosti 23. Cervna 2022

Spolecnost Albatros Projects XVII S.a r.1. pfedCasné splatila veskeré své dluhopisy, které Spolecnost
drzela k 31.12.2020.
Vedeni spolec¢nosti nejsou zndmy zadné dalsi vyznamné udalosti, které by mohly ovlivnit dcetni zavérku
k 31. prosinci 2020.

Datum: Podpisovy zdznam statutarniho organu Spole¢nosti:

7. kvé&tna 2021
Stislav Chabr

' . /2 .
e \ Ao

¢

Lars Oliver Meissner
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Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolecnosti
Aquila Real Asset Finance Il a.s.

Zprava o auditu ucetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spole¢nosti Aquila Real Asset Finance Il
a.s. (dale také ,Spole¢nost") sestavené na zakladé mezinarodnich standardl u¢etniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii, ktera se sklada z vykazu o finanéni situaci
k 31. prosinci 2020, vykazu o uplném vysledku, vykazu zmén viastniho kapitalu a vykazu
o penéznich tocich za rok kongcici 31. prosincem 2020 a pfilohy této Gcetni zavérky,
ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace. Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé& 1pfilohy této udetni zavérky.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finan¢ni
situace Spolec¢nosti k 31. prosinci 2020 a finanéni vykonnosti a penéznich tokll za rok
kongici 31. prosincem 2020 v souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi
ve znéni pfijatéem Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 a standardy Komory auditorti Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit uc¢etni zavérky.
V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(i
Ceskeé republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a spinili jsme i dal$i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, ze dlkazni informace, které jsme
shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., spoleénost s ruéenim omezenym a &len globélini sité Obchodni rejstiik vedeny 1CO 49619187
nezavislych lenskych spoleénosti KPMG pfidruzenych ke KPMG International Limited, Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
anglické privatni spole¢nosti s ruéenim omezenym zarukou. oddil C, viozka 24185 1D datové schranky: 8h3gtra
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Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle naseho odborného usudku pfi
auditu Ucetni zaveérky za bézné obdobi nejvyznamngjsi. Témito zalezitostmi jsme se
zabyvali v kontextu auditu Ucetni zaveérky jako celku a v souvislosti s utvarenim nazoru
na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zalezitostem nevyjadfujeme.

Snizeni hodnoty nakoupenych dluhopisu

Ugetni zavérka zahrnuje hodnotu nakoupenych dluhopisti ve vysi 48,536 tis. EUR
k 31. prosinci 2020 (64,925 tis. EUR k 31. prosinci 2019). Opravné polozky k dluhopistim
dosahovaly 1,006 tis. EUR k 31. prosinci 2020 (950 tis. EUR k 31. prosinci 2019).

Viz body prilohy 2(e) (IFRS 9 Financni néstroje), 3(b)v (SniZzeni hodnoty) a

6 (Nakoupené dluhopisy)

Hlavni zalezitost auditu

Jak byla danéa zéalezitost auditu reSena

Spole¢nost je zvlastni ucelova jednotka
(Special purpose vehicle, SPV) zalozena
za UCelem ziskani financnich prostredkd
formou Upisu dluhopist na Burze
cennych papirl  Praha. Finanéni
prostiedky ziskané z Upisu dluhopist jsou
nasledné vyuzity k nakupu dluhopist
vydanych spfiznénymi osobami a tfetimi
stranami.

Opravné  polozky k  dluhopistim
predstavuji nejlepsi odhad ocekavanych
Gvérovych ztrat vypracovany vrcholovym
vedenim k rozvahovému dni, ktery byl
stanoven v souladu s pozadavky
standardu IFRS 9 Finanéni nastroje.
Model snizeni hodnoty ocekavanych
uveérovych ztrat vyuziva princip dvojiho
ocenéni, podle néjz je opravna poloZzka
na ztraty ze snizeni hodnoty ocenéna
bud jako: dvanactimési¢ni ocekavane
uvérové ztraty nebo ocekavané uverové
ztraty na dobu trvani aktiva podle toho,
zda u dané expozice bylo identifikovano
vyznamné zvy$eni Uvérového rizika.

Navratnost pohledavek z dluhopist je
zavislda na finanéni situaci emitentd
dluhopisti. Toto ohodnoceni a take
posouzeni, zda nedos$lo k vyznamnému
zvySeni uvérového rizika, zavisi na
stanoveni predpokladi a odhadli
budouciho vyvoje finanéni vykonnosti
emitentl a vyvoje na trhu, a je tudiz
spojeno s vyznamnou mirou nejistoty.
Klicové predpoklady a usudky, ktere
vrcholové vedeni vytvaii v ramci tohoto

Nase auditorské postupy v této zalezitosti
mimo jiné zahrnovaly:

Posouzeni metodiky Spole¢nosti
uplatiiované pfi vytvafeni opravnych
polozek k otekavanym uveérovym ztratam
ze snizeni hodnoty pohledavek a jejiho
souladu s  pfislusnymi  pozadavky
standardd ucetniho vykaznictvi. V ramci
vySe uvedeného jsme identifikovali
prislusné metody, predpoklady a zdroje
dat a posoudili, zda jsou tyto metody,
predpoklady, data a jejich pouziti v
kontextu uvedenych pozadavk(i vhodné;

Vyhodnoceni vybranych kliCovych kontrol
uctovani o nakoupenych diuhopisech a
jejich monitoringu véetné, ale ne vylu¢né,
kontrol vztahujicich se k identifikaci
vyznamneho zvyseni uveérového rizika a
pfipadll selhani, vhodnosti klasifikace
expozic do skupiny expozic bez selhani a
ohrozenych expozic a k vypoctu
opravnych polozek na ztraty ze snizeni
hodnoty;

Nezavislé posouzeni navratnosti
nakoupenych dluhopisti formou
provéreni dostupnych finanénich

informaci o emitentech téchto dluhopisd,
projektovych plant a dluhové sluzby k
tomuto datu a formou dotazovani ¢len(
vedeni Spole¢nosti. V ramci tohoto
procesu  jsme kriticky ~ posoudili
predpoklady  splaceni dluhopist a
konkrétné jsme se zaméfili na:
— identifikaci

vyznamného zvysSeni
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procesu, zahrnuji:
— identifikaci vyznamného zvysSeni

uvérového rizika a selhani dluznika
— pravdépodobnost selhani

— expozice pfi selhani

Z tohoto divodu jsme v ramci naseho
auditu povazovali moznost snizeni
hodnoty pohledavek z dluhopisi za
vyznamné riziko, které vyzadovalo nasi
zvySenou pozornost. Proto tuto oblast
povazujeme za hlavni zalezitost auditu.

Gvéroveého rizika a selhani dluznika —
s odkazem na analyzu finanénich
informaci dluznikl a dotazovani

— pravdépodobnost selhani a expozice

pfi selhani - sodkazem na
historickou zkusenost Spole¢nosti.

Posouzeni dostate¢nosti udaji
zvefejnénych Spole¢nosti o opravnych
polozkach ke ztratam z uvérl a
souvisejicim fizeni uvérovych rizik ve
vztahu k pfislusnym pozadavkim
standardl ucetniho vykaznictvi.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyroéni zpravé mimo ucetni zavérku a nadi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spole¢nosti.

Nas vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materiainim)
nesouladu s U¢etni zaverkou ¢i s nasimi znalostmi o Uc€etni jednotce ziskanymi béhem
auditu UCetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfuji pozadavky
pravnich predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl
by bylo zpUsobilé ovlivnit isudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

o ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZz predmétem zobrazeni
v Ucetni zaveérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ucetni zaveérkou a

o ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkli a povédomi o Spole¢nosti, k nimz
jsme dospéli pii provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich
informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.
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Odpovédnost statutarniho organu, dozorci rady a vyboru pro audit Spolecnosti za
ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s mezinarodnimi standardy tcetniho vykaznictvi ve znéni
prijatém Evropskou unii a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zplUsobené podvodem nebo chybou.

Pti sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spole€nosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni
zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouZiti predpokladu
nepietrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni
organ planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonceni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozoréi rada. Za
sledovani procesu ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida vybor pro audit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Getni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materiaini) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve
vSech pfipadech v ucetni zaverce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvod( nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiéini) nespravnosti ucetni zaverky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

¢ Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadll a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uvedl
v pfiloze ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni uéetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni
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informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze uc¢etni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepretrzité
trvat vychazeji z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Spole¢nost ztrati
schopnost nepretrzité trvat.

e  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné prilohy,
a dale to, zda Gcetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem,
ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v
jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povérenym spravou a fizenim prohlaseni
o tom, Ze jsme splnili prislusné etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je
o veskerych vztazich a dal$ich zalezitostech, u nichz se Ize realné domnivat, ze by
mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichz jsme informovali osoby
povéfené spravou a fizenim Spole¢nosti, ty, které jsou z hlediska auditu ucetni zaverky
za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz pfedstavuji hlavni zalezitosti auditu, a tyto
zélezitosti popsat v nasi zpraveé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni predpisy zakazuji
zverejnéni takové zalezitosti nebo jestlize ve zcela vyjimecném pfipadé usoudime, ze
bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoze Ize realné ocekavat,
Ze mozné negativni dopady zvefejnéni prevazi nad pfinosem z hlediska verejného
zajmu.

Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 537/2014 uvadime v nasi zpravé nezavislého auditora nasledujici informace
vyzadované nad ramec mezinarodnich standardl pro audit:

Uréeni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spolec¢nosti nas dne 18. kvetna 2020 uréila valnd hromada Spole¢nosti.
Auditorem Spole¢nosti jsme nepretrzité 2 roky.

Soulad s dodate¢nou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Zze nas vyrok k Ucetni zavérce uvedeny v této zprave je v souladu s nasi
dodate¢nou zpravou pro vybor pro audit Spole¢nosti, kterou jsme dne 7. kvétna 2021
vyhotovili dle ¢lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

Prohlasujeme, Ze nebyly poskytnuty Zadné zakazané sluzby uvedené v ¢l. 5 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014.
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Spole¢nosti a podnikiim, které ovlada, jsme kromé povinného auditu neposkytli Zzadné
jiné sluzby.

Zprava o souladu s nafizenim o ESEF

Provedli jsme zakazku poskytujici pfiméfenou jistotu, jejimz pfedmétem bylo ovéfeni
souladu ucetni zavérky obsazene ve vyrocni zpravé s ustanovenimi nafizeni Komise v
prenesené pravomoci (EU) 2019/815 ze dne 17. prosince 2018, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde o regula¢ni technické
normy specifikace jednotného elektronického formatu pro podavani zprav (,nafizeni o
ESEF"), ktera se vztahuji k ucetni zavérce.

Odpovédnost statutarniho organu

Za vypracovani Ucetni zavérky v souladu s nafizenim o ESEF je odpovédny statutarni

organ Spole¢nosti. Statutarni organ Spole€nosti nese odpovédnost mimo jiné za:

e navrh, zavedeni a udrzovani vnitfniho kontroiniho systému relevantniho pro
uplatiiovani pozadavk( nafizeni o ESEF,

e sestaveni ucetni zavérky obsazené ve vyro€ni zpravé v platném formatu XHTML.

Odpovédnost auditora

Nasim ukolem je vyjadrit na zakladé ziskanych dikaznich informaci nazor na to, zda
ucetni zavérka obsazena ve vyro¢ni zpravé je ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech v souladu s pozadavky nafizeni o ESEF. Tuto zakazku poskytujici pfimérenou
jistotu jsme provedli podle mezinarodniho standardu pro ovéfovaci zakazky ISAE 3000
(revidované znéni) — ,Ovéfovaci zakazky, které nejsou auditem ani provérkou
historickych finanénich informaci” (dale jen ,ISAE 3000%).

Charakter, nacasovani a rozsah zvolenych postupl zavisi na uUsudku auditora.
Priméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze ovéfeni provedené
v souladu s vy8e uvedenym standardem ve v8ech pfipadech odhali pfipadny existujici
vyznamny (materialni) nesoulad s pozadavky nafizeni o ESEF.

V ramci zvolenych postupll jsme proved|i nasledujici ¢innosti:

e seznamili jsme se s pozadavky nafizeni o ESEF,

e seznamili jsme se s vnitinimi kontrolami Spole¢nosti relevantnimi pro uplatiiovani
pozadavkl nafizeni o ESEF,

e identifikovali a vyhodnotili jsme rizika vyznamného (materialni) nesouladu
s pozadavky nafizeni o ESEF zplUsobeného podvodem nebo chybou a

e nazakladé toho navrhli a provedli postupy s cilem reagovat na vyhodnocena rizika
a ziskat pfimérenou jistotu pro ucely vyjadfeni naseho zaveéru.

Cilem nasich postupl bylo posoudit, zda ucetni zavérka obsazena ve vyro¢ni zprave
byla sestavena v platném formatu XHTML.

Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho zaveéru.
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Zaveér

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka Spole¢nosti za rok kongici 31. prosince 2020
obsaZena ve vyrocni zprave je ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s pozadavky nafizeni o ESEF.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Pavel Kliment je statutarnim auditorem odpovédnym za audit i¢etni zavérky spoleénosti
Aquila Real Asset Finance Il a.s. k 31. prosinci 2020, na jehoz zékladé byla zpracovana
tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 7. kvétna 2021

£PHE G\/,CD by /é)[l;va/ lnéé\;%ent

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidencni ¢islo 71 Evidencni ¢islo 2145
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ZPRAVA O VZTAZICH

zpracovana statutarnim organem Ovladané
0soby v souladu s ustanovenim § 82 zakona ¢.
90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a
druzstvech (zakon o obchodnich korporacich),
ve znéni pozdéjsich predpist (déle jen
»ZOK*) za ucetni obdobi roku 2020

(déle jen ,,Zprava o vztazich®)

Struktura vztaha

1. Ovladana osoba

Obchodni firma:
Sidlo:
Identifika¢ni

¢islo:
Registrace:

Aquila  Real  Asset
Finance Il a.s.
Sokolovska 700/113a,
Karlin 186 00 Praha 8,
Ceska republika

081 64 452

V obchodnim rejstiiku
vedeném Meéstskym
soudem Vv Praze, oddil B,
vlozka 24406

(dale jen ,,Spolecnost® nebo ,,Ovladana

osoba‘)

2. Ovladajici osoba

Jméno a
piijmeni:
Datum narozeni:
Bydliste:

a

Jméno a
piijmeni:

Datum narozeni:
Bydliste:

Syllm Gotz

20.1. 1970

235 Val des Bons-
Malades, 2121
Lucemburk, Lucemburské
velkovévodstvi

Verena von Wartenberg

29.4.1974

Elmarstr. 53, 33014 Bad
Driburg, Spolkova
republika Némecko

Pan Syllm G6tz a pani Verena von Wartenberg
ovladaji Spolecnost nepiimo prostfednictvim

8

REPORT ON RELATIONS

made by the statutory body of the Controlled
entity in accordance with provision of Section 82
of the Act No. 90/2012 Coll., Business
Corporations Act, as amended, (hereinafter
referred to as “BCA”) for the accounting period
of year 2020

(hereinafter referred to as the “Report on
relations”)

l.
Structure of relations

1. Controlled entity

Business name:  Aquila Real Asset Finance Il

a.s.

Registered Sokolovska 700/113a, Karlin
office: 186 00 Praha 8, Czech
Republic

Identification 081 64 452

No.:
Registration: in the Commercial Register
maintained by the Municipal
Court in Prague, Section B,
Insert 24406

(hereinafter referred to as the “Company” or

“Controlled entity”)

2. Controlling entity

Name and Syllm Gétz

surname:

Date of birth: 20.1.1970

Residing at: 235 Val des Bons-Malades,
2121  Lucemburk, Grand
Duchy of Luxembourg

and

Name and Verena von Wartenberg

surname:

Date of birth: 29.4.1974

Residing at: Elmarstr. 53, 33014 Bad

Driburg, Germany

Mr. Syllm G6tz and Mrs. Verena von Wartenberg
controls the Company indirectly through 100 %
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vlastnictvi 100 % podilu (kazdy 50 % podil,
jednaji ve shod¢€) na zdkladnim kapitalu
spole¢nosti:

Obchodni firma: CBM Holding S.a.r.l.
Sidlo: 23 Am Scheerleck, 6868
Wecker, Lucemburské
velkovévodstvi
Registracni ¢islo:  B209062

Spolecnost CBM Holding S.a.r.l. ovlada
Ovladanou osobu nepiimo prostfednictvim

100 % podilu na zékladnim kapitalu

spolecnosti:

Obchodni firma:  Corporate Business
Solutions Partners S.a
r.l

Sidlo: 23 Am Scheerleck, 6868
Wecker, Lucemburské
velkovévodstvi

Registrac¢ni ¢islo: B 191847

Spolecnost Corporate Business Solutions
Partners S.a r.l. vlastnila k 31. 12. 2020 akcie
odpovidajici 100 % podilu na zékladnim
kapitalu a hlasovacich pravech ve Spole¢nosti.

(dale jen ,,Ovladajici osoby*)

3. Osoby ovladané stejnymi Ovladajicimi
osobami

Spole¢nost CBM Holding S.a rl. je
holdingovou spolecnosti, kterd kromé 100%
ucasti ve spolecnosti Corporate Business
Solutions Partners S.4a.r.1., drzi téZ 100% ucast
ve spole€nosti Lux Office Rental Services S.a
r.l. (Lucembursko) a ve spolecnosti Ceres
Business Solutions S.a. r.l. (Lucembursko).

Spolecnost Corporate Business Solutions
Partners S.a.r.l. drzi ucasti v tadé¢ dalSich
spole¢nosti, a to:

share (each 50 %, acting in concert) on the
registered capital of the company:

Business name:  CBM Holding S.a.r.l.

Registered 23 Am Scheerleck, 6868
office: Wecker, Grand Duchy of
Luxembourg

Registration B209062

No.:

Company CBM Holding S.4 r.l. controls the
Company indirectly through 100 % share on the
registered capital of the company:

Business name:  Corporate Business

Solutions Partners S.a r.l.

Registered 23 Am Scheerleck, 6868
office: Wecker, Grand Duchy of
Luxembourg

Registration B 191847

No.:

To the date of 31. 12. 2020, the company
Corporate Business Solutions Partners S.4 r.l.
owned shares representing 100 % share on the
registered capital and voting rights in the
Company.

(hereinafter referred to as the “Controlling
entities”)

3. Entities controlled by the same Controlling
entities

The company CBM Holding S.4 r.1. is a holding
company, which except of 100 % share in the
company Corporate Business Solutions Partners
S.ar.1. also owns 100 % share in the company Lux
Office Rental Services S.a r.l. (Luxembourg), and
in the company Ceres Business Solutions S.a r.1.
(Luxembourg).

The company Corporate Business Solutions
Partners S.a r.l. also owns shares in the following
companies:
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*Spoleénost/ Company Podil/Share | Domicil
Tomakomai Invest SCS 99% | Lucembursko
Azzulinas Investments S.A. 100% | Spanélsko
Raslandia Investments S.A. 100% | Spanélsko
Extensio Capital S.A. 100% | Lucembursko
Eventus Real Assets S.A. 100% | Lucembursko
KI Management S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Albatros Projects Spain Holdco S.L. 100% | Spanélsko
Albatros Projects VI S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Albatros Projects VII S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Albatros Projects Germany | GmbH 100% | Némecko
Albatros Projects VIII S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Albatros Projects IX S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Hanse CORE Factoring GmbH 100% | Némecko
Albatros Projects Germany 11 GmbH 100% | Némecko
ACM Projects GmbH 100% | Némecko
Marmakon S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Albatros Projects X S.a.r.l 100% | Lucembursko
Albatros Projects XI S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Albatros Projects XII S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Albatros Projects XIII S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Albatros Projects XIV S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Albatros Projects XV S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Albatros Projects XVI S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Albatros Projects XVII S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Albatros Projects XVIII S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Albatros Projects XIX S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Albatros Projects XXI S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Albatros Projects XXII S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Albatros Projects XXIII S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Albatros Projects XXIV S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Albatros Projects XXV S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Albatros Projects XXVI S.a.r.l. 100% | Lucembursko
Level 8 GmbH Directors 40% | Némecko
Aquila Real Asset Finance a.s. 100% | Ceska republika
Agquila Real Asset Finance Il1 a.s. 100% | Slovenska republika
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(dale jen ,,Osoby ovladané stejnou ovladajici
osobou*)

1.
Uloha Ovladané osoby

Spolecnost je zavisla na své matetské spolecnosti
— spole¢nosti  Corporate Business Solutions
Partners S.4 r.1., coz vyplyva z jejiho vlastnictvi
stoprocentniho podilu na zékladnim kapitalu a
hlasovacich pravech ve Spolecnosti, a dale
prostfednictvim poskytovani IT technologii
Spolec¢nosti, resp. sdileni administrativni
manazerské, Gcetni a IT infrastruktury jediného
akcionafe Corporate Business Solutions Partners
S.4 r.l. se Spolecnosti jakoZto subjektu skupiny.
Spole¢nost neni jinym zplsobem ekonomicky

vvvvv

Il.
Zpisob a prostiedky ovladani

Spole¢nost  neni  ovldddna  jinak  neZ
prostfednictvim rozhodnuti jediného akcionaie
Spole¢nosti a uskutecnéni podnikatelské ¢innosti
Spolecnosti.

Mezi Spolecnosti, Ovladajici osobou a/nebo
Osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou
neni uzaviena zadna specidlni smlouva a tyto
0soby spolecné nevyvijely zadnou
podnikatelskou ¢1 nepodnikatelskou ¢innost, a to
kromé& uzavieni smluv uvedenych v ¢l. V. této
Zpréavy o vztazich.

V.
Prehled jednani dle § 82 odst. 2 pism. d) ZOK

Spolecnost v relevantnim  obdobi  ucinila
nasledujici jednani, kterd byla u¢inéna na popud
nebo vzajmu Ovladajici osoby nebo Osob
ovladanych stejnou ovladajici osobou, tykajici se
majetku, ktery piesahuje 10% vlastniho kapitalu
Spolecnosti  zjisténého podle posledni ucetni

(hereinafter referred to as the “Entities
controlled by the same controlling entities”)

1.
Role of the Controlled entity

The Company is dependent on its parent
company — company Corporate Business
Solutions Partners S.ar.1., which arises from its
ownership of 100 % share on the registered
capital and voting rights in the Company, and
through provision of IT technologies to the
Company, sharing the administrative,
accounting and IT infrastructure of the sole
shareholder Corporate Business Solutions
Partners S.4 r.1. with the Company as an entity
of the group. The Company is not
economically dependent on the sole
shareholder or the group in other way.

1.
Method and means of control

The Company is controlled only through the

resolutions of the sole shareholder and
realization of the Company’s business
activities.

No special contract has been concluded
between the Company, the Controlling entity
and the Entities controlled by the same
controlling entities and these entities have not
jointly done any business or non-business
activities, except for the conclusion of the
contracts referred to in the Article V. of this
Report on relations.

V.
List of activities according to provision of
Section 82 par. 2 letter d) of BCA

During the relevant period the Company has
taken the following actions that have been
taken at the instigation or in favour of the
Controlling entity or Entities controlled by the
same controlling entities, respect of the assets
exceeding 10 % of the Company’s equity as
determined by the annual financial statements
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zavérky, tj. v icetnim obdobi od 1. 1. 2020 do 31.

12. 2020:

Spolecnost

nakoupila
urokovym vynosem 0d projektovych spolecnosti,
které jsou blize specifikované v tabulce nize:

dluhopisy

s pevhym

2020:

for the accounting period from 1. 1. 2020 to 31.
12.

The Company has purchased bonds with fixed
interest income from the project companies
specified in the table below:

Protistrana/¢islo | Jistina v tis. | Nominalni Datum nakupu Datum
dluhopisu EUR urokova sazba Purchase date splatnosti
Counterparty/ | Principal in ths. | Nominal interest Due date
bond no. EUR rate
Albatros Projects XI S.ar.l.

2118 | 600 | 8,00% | 31.07.2020 | 30.09.2021
Albatros Projects VI S.ar.lL.

2033 6844 /,90% 30.04.2020 30.04.2021

2034 63844 7,50% 30.04.2020 30.04.2021

V. Vv

Piehled vzajemnych smluv

V relevantnim obdobi jsou platné nasledujici
smlouvy s Ovladajici osobou nebo Osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou.

(i)

Framework Financing Agreement;
uzaviena mezi Spolecnosti a Albatros
Projects VI S.a r.1./ EI-Porto ApS; ze
dne 5. 7. 2019, kde stranou je
Spolecnost jako potencialni
poskytovatel finan¢nich prostiedkl
prostiednictvim  koupé dluhopist,
Albatros Projects VI S.a r.l. jako
piijemce téchto financnich prostiedki
emitovanim téchto dluhopisi a
holdingova spole¢nost EI-Porto ApS,
ktera ziskava financovani od své
holdingové spole¢nosti pro realizaci
fotovoltaického projektu. Smlouva
popisuje podminky dluhopisu, které
mohou byt emitovany spolecnosti
Albatros Projects VI S.a rl. a
zakoupeny Spolecnosti ¢i  jinymi

12

List of mutual contracts

During the relevant period the following

contracts are valid with the Controlling entity

or Entities controlled by the same controlling
entities:

(i) Framework Financing Agreement;

concluded between the Company

and Albatros Projects VI S.a r.l./

El-Porto ApS; of 5. 7. 2019, in

which the Company is the potential

lender of funds by purchasing

bonds, Albatros Projects VI S.a r.l.

is the receiver of funds by issuing

such bonds and the holding

company of El-Porto ApS, which

receives funding from its holding

company for the realization of a

photovoltaics project. The

Framework Financing Agreement

describes terms of the bonds that

may be issued by Albatros Projects

VI S.a rl. and bought by the
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(i)

subjekty, napt. dluhopisy musi mit
stejné hlavni podminky jako je
hodnota, urok a splatnost. Datum
splatnosti musi byt stanoveno pied
datem splatnosti dluhopisti vydanych
Spolecnosti. Piesné podminky jsou
specifikovany tehdy, kdy Spole¢nost
kupuje dluhopisy vydané spole¢nosti
Albatros Projects VI S.a r.l. Smlouva
dale popisuje, jak jsou financ¢ni
prostfedky generované
fotovoltaickym projektem
distribuovany spolec¢nosti Albatros
Projects VI S.4& rl. a nakonec
Spolecnosti  a  pripadn¢  dalSim
subjektim  splacenim  pfislusnych
dluhopist. Ke dni 31. 12. 2020,
Spole¢nost drzi dluhopisy vydané
spoleCnosti Albatros Projects VI S.a
r.l. vsouhrnné nominalni hodnoté
EUR 12 800, s urokem 7.50% p.a. a
datem splatnosti 30. 4. 2021;

Framework Financing Agreement;
uzaviena mezi Spolecnosti a Levanzo
Investments S.A./ Gluke Investments
SL; ze dne 5. 7. 2019, kde stranou je
Spole¢nost jako potencialni
poskytovatel finan¢nich prostiedkl
prostiednictvim  koupé  dluhopisi,
Levanzo Investments S.A. jako
piijemce téchto finan¢nich prostredkl

emitovanim téchto dluhopisi a
holdingova spole¢nost Gluke
Investments SL, ktera ziskava
financovani od své holdingové

spoleCnosti pro realizaci realitniho
projektu. Smlouva popisuje podminky
dluhopist, které mohou byt emitovany
spolecnosti Levanzo Investments S.A.
a zakoupeny Spole¢nosti ¢i jinymi
subjekty, napt. dluhopisy musi mit
steyné hlavni podminky jako je
hodnota, Urok a splatnost. Datum
splatnosti musi byt stanoveno pied
datem splatnosti dluhopisti vydanych
Spolecnosti. Piesné podminky jsou
specifikovany tehdy, kdy Spolec¢nost
kupuje dluhopisy vydané spolec¢nosti

13

(i)

Company and other entities, e.g. the
bonds need to have the same main
terms such as rank, interest and
maturity. The maturity date needs
to be prior to the maturity date of
the bonds issued by the Company.
Actual terms are specified once the
Company buys bonds issued by
Albatros Projects VI S.a rl. It
further  describes how funds
generated by the photovoltaics
project are distributed to Albatros
Projects VI S.ar.l. and finally to the
Company and other entities, as the
case may be, by paying back the
respective bonds. As of
31.12.2020, the Company holds
bonds issued by Albatros Projects
VI S.ar.l in the aggregate nominal
amount of EUR 12 800 ths. with
7.50% p.a. interest and the maturity
date being 30. 4.2021;

Framework Financing Agreement;
concluded between the Company
and Levanzo Investments S.A./
Gluke Investments SL; of 5. 7.
2019, in which the Company is the
potential lender of funds by
purchasing bonds, Levanzo
Investments S.A. is the receiver of
funds by issuing such bonds and the
holding company of Gluke
Investments SL, which receives
funding from its holding company
for the realization of a real estate
project. The Framework Financing
Agreement describes terms of the
bonds that may be issued by
Levanzo Investments S.A. and
bought by the Company and other
entities, e.g. the bonds need to have
the same main terms such as rank,
interest and maturity. The maturity
date needs to be prior to the
maturity date of the bonds issued by
the Company. Actual terms are
specified once the Company buys
bonds issued by Levanzo
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(iii)

Levanzo Investments S.A. Smlouva
dale popisuje, jak jsou financ¢ni
prosttedky  generované realitnim
projektem distribuovany spolecnosti
Levanzo Investments S.A. a nakonec
Spole¢nosti  a  pifipadné  dalSim
subjektim  splacenim  pfislusnych
dluhopist. Ke dni 31. 12. 2020,
Spole¢nost drzi dluhopisy vydané
spolecnosti Levanzo Investments S.A.
V souhrnné nomindlni hodnot¢ EUR
12,373 ths., surokem 8.50% p.a. a
datem splatnosti 23. 6. 2022;

Framework Financing Agreement;
uzaviena mezi Spolecnosti a Albatros
Projects XI S.a r.1./ Projespin S.A.; ze
dne 15. 8. 2019, kde stranou je
Spolecnost jako potencialni
poskytovatel finan¢nich prostiedkl
prostfednictvim  koup¢ dluhopisi,
Albatros Projects XI S.a r.l. jako
ptijemce téchto financnich prostredkt
emitovanim  téchto dluhopisit a
holdingova spolecnost Projespin S.A.,
kterd ziskdva financovani od své
holdingové spolecnosti pro realizaci
realitniho projektu. Smlouva popisuje
podminky dluhopisti, které mohou byt
emitovany  spolecnosti  Albatros
Projects XI S.a rl. a zakoupeny
Spole¢nosti ¢i jinymi subjekty, napf.
dluhopisy musi mit stejné hlavni
podminky jako je hodnota, urok a
splatnost. Datum splatnosti musi byt
stanoveno pfed datem splatnosti
dluhopistt  vydanych  Spolecnosti.
Ptesné podminky jsou specifikovany
tehdy, kdy Spolecnost kupuje
dluhopisy vydané spolec¢nosti
Albatros Projects XI S.a r.I. Smlouva
dale popisuje, jak jsou financ¢ni
prosttedky  generované realitnim
projektem distribuovany spolecnosti
Albatros Projects XI S.ar.1. a nakonec
Spole¢nosti  a  pifipadné¢  dalSim
subjektim  splacenim  pfislusnych
dluhopisti. Ke dni 31. 12. 2020,
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(iii)

Investments S.A. It further
describes how funds generated by
the real estate project are
distributed to Levanzo Investments
S.A. and finally to the Company
and other entities, as the case may
be, by paying back the respective
bonds. As of 31. 12. 2020, the
Company holds bonds issued by
Levanzo Investment S.A. in the
aggregate nominal amount of EUR
12 373 ths. with 8.50% p.a. interest
and the maturity date being 23. 6.
2022;

Framework Financing Agreement;
concluded between the Company
and Albatros Projects XI S.a r.l./
Projespin S.A.; of 15. 8. 2019, in
which the Company is the potential
lender of funds by purchasing
bonds, Albatros Projects XI S.a r.l.
is the receiver of funds by issuing
such bonds and the holding
company of Projespin S.A., which
receives funding from its holding
company for the realization of a
real estate project. The Framework
Financing Agreement describes
terms of the bonds that may be
issued by Albatros Projects XI S.a
r.l. and bought by the Company and
other entities, e.g. the bonds need to
have the same main terms such as
rank, interest and maturity. The
maturity date needs to be prior to
the maturity date of the bonds
issued by the Company. Actual
terms are specified once the
Company buys bonds issued by
Albatros Projects XI S.a r.l. It
further  describes how funds
generated by the real estate project
are distributed to Albatros Projects
XI S.a rl. and finally to the
Company and other entities, as the
case may be, by paying back the
respective bonds. As of
31.12.2020, the Company holds



Aquila Real Asset Finance 11 a.s.

(iv)

Spole¢nost drzi dluhopisy vydané
spolecnosti Albatros Projects XII S.a
r.l. vsouhrnné nominalni hodnoté
EUR 6 367 ths., s tirokem 8.00% p.a.
a datem splatnosti 30. 9. 2021,
Framework Financing Agreement;
uzaviena mezi Spolecnosti a Albatros
Projects XVII S.a r.l/ Albatros
Projects XX S.a r.l.; ze dne 13. 3.
2020, kde stranou je Spolec¢nost jako
potencidlni poskytovatel financnich
prostiedkli  prostfednictvim  koupé
dluhopist, Albatros Projects XVII S.a
r.l. jako pfijemce téchto financnich
prostiedkil emitovanim téchto
dluhopisit a holdingova spolec¢nost
Albatros Projects XX S.a r.l., ktera
ziskavd  financovani od  své
holdingové spolecnosti pro realizaci
realitniho projektu. Smlouva popisuje
podminky dluhopisti, které mohou byt
emitovany  spolecnosti  Albatros
Projects XVII S.a r.l. a zakoupeny
Spolecnosti ¢i jinymi subjekty, napf.
dluhopisy musi mit stejné hlavni
podminky jako je hodnota, urok a
splatnost. Datum splatnosti musi byt
stanoveno pfed datem splatnosti
dluhopist  vydanych  Spolecnosti.
Piesné podminky jsou specifikovany
tehdy, kdy Spolecnost kupuje
dluhopisy vydané spole¢nosti
Albatros Projects XVII S.a rl
Smlouva déle popisuje, jak jsou
finanéni  prostiedky  generované
realitnim projektem distribuovany
spole€nosti Albatros Projects XVII
S.a rl. a nakonec Spolecnosti a
pfipadné dalSim subjektliim splacenim
piislusnych dluhopist. Ke dni 31. 12.
2020, Spolecnost drzi dluhopisy
vydané spoleCnosti Albatros Projects
XVII S.a r.l. vsouhrnné nomindlni
hodnoté¢ EUR 12 950 ths., s irokem
7.50% p.a. a datem splatnosti 23. 6.
2022.
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(iv)

bonds issued by Albatros Projects
XI S.ar.l in the aggregate nominal
amount of EUR 6 367 with 8.00%
p.a. interest and the maturity date
being 30. 9. 2021,

Framework Financing Agreement;
concluded between the Company
and Albatros Projects XVII S.ar.1./
Albatros Projects XX S.ar.l.; of 13.
3. 2020, in which the Company is
the potential lender of funds by
purchasing bonds, Albatros
Projects XVII S.ar.L is the receiver
of funds by issuing such bonds and
the holding company of Albatros
Projects XX S.a r.l, which receives
funding from its holding company
for the realization of a real estate
project. The Framework Financing
Agreement describes terms of the
bonds that may be issued by
Albatros Projects XVII S.a r.l. and
bought by the Company and other
entities, e.g. the bonds need to have
the same main terms such as rank,
interest and maturity. The maturity
date needs to be prior to the
maturity date of the bonds issued by
the Company. Actual terms are
specified once the Company buys
bonds issued by Albatros Projects
XVII S.a r.l. It further describes
how funds generated by the real
estate project are distributed to
Albatros Projects XVII S.a r.l. and
finally to the Company and other
entities, as the case may be, by
paying back the respective bonds.
As of 31.12.2020, the Company
holds bonds issued by Albatros
Projects XVII S.a rl. in the
aggregate nominal amount of EUR
12 950 ths. with 7.50% p.a. interest
and the maturity date being 23. 6.
2022.
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VI.
Posouzeni vzniku Gjmy Ovladané osobé

Ze smluv uzavienych mezi Ovladanou osobou a
Ovladajici osobou ¢i Osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou uvedenych v €l. V. této
Zpravy o vztazich, ani z jinych vztahd s témito
osobami, nevznikla Ovladané osobé s témito
propojenymi osobami zadné ujma, ktera by méla
byt predmétem vyrovnani dle ustanoveni § 71 ¢i
§ 72 ZOK.

Dale ptedstavenstvo konstatuje, ze ani
v souvislosti s nakupem dluhopisi s pevnym
urokovym vynosem spoleCnosti ze skupiny
specifikovanych v ¢lanku IV. této zpravy
nevznikla Ovladané osobé Zadna (jma, ktery by
méla byt pfedmétem vyrovnani dle ustanoveni §
71 ¢i§ 72 ZOK.

VII.
Zavér
1. Piedstavenstvo SpoleCnosti vyhodnotilo na
zéklad¢ dostupnych informaci vyhody a
nevyhody plynouci z vySe uvedenych vztahil
a dospélo kzavéru, Ze Spolecnosti z n¢j
neplynuly zadné zvlastni vyhody a/nebo
nevyhody. Predstavenstvo Spolec¢nosti po
dikladném zvédzeni proto spéci fadného
hospodare prohlaSuje, ze si neni védomo
zadnych rizik vyplyvajicich ze vztahti mezi
Spolecnosti a vySe popsanymi osobami.

2. Piedstavenstvo dale prohlaSuje, ze tato
Zprava o vztazich je uplna a pravdiva a byla
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VI.
Assessment of the occurrence of harm to
the Controlled entity

From the contracts concluded between the
Controlled entity and the Controlling entity or
Entities controlled by the same controlling
entities specified in the Article V. of this
Report on relations, neither from other
relations with these entities, the Controlled
entity suffered no harm from such relations
with related entities which should be subject to
settlement pursuant to provision of Section 71
or 72 of BCA.

The Board of Directors further declares that in
connection with purchase of bonds with fixed
interest income from the companies within the
group as specified in the Article 1V. of this
report, the Controlled entity suffered no harm
which should be subject to settlement pursuant
to provision of Section 71 or 72 of BCA.

VII.
Conclusion

1. On the basis of available information, the
Board of Directors of the Company has
assessed the advantages and disadvantages
arising from the above relations and has
concluded that the Company has not
received any particular advantages and / or
disadvantages from it. Therefore, after
careful consideration, the Board of
Directors of the Company declares, with
due diligence, that it is not aware of any
risks arising from the relationship between
the Company and the persons described
above.

2. The Board of Directors further declares
that this Report on relations is complete
and true and has been prepared on the basis
of all available information.
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vypracovana na  zdkladé¢  veskerych
dostupnych informaci.

3. Zprava o vztazich byla pfedlozena dozoréi | 3. The Report on relations was submitted to

rad¢ k pfezkumu ve smyslu ustanoveni § 83 the Supervisory Board for review under
odst. 1 ZOK. Section 83 par. 1 of the BCA.

[PODPISOVA STRANA NASLEDUJE]/ [SIGNATURE PAGE FOLLOWS]
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V /In Hamburg dnelon 31. 3. 2021

\ ///'/>
:‘ pe . S
L Ae \ L2 Oy
Lars Oliver Meissner
Clen predstavenstva Spoleénosti
! Member of the Board of Directors of the

Company

fv%%f&

Rostislav Chabr
¢len predstavenstva Spole&nosti
/ Member of the Board of Directors of the
Company

V /In Dresden dnefon 31. 3. 2021
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ZPRAVA PRE])STAVENSTVA 0
PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU
MAJETKU ZA ROK 2020 SPOLECNOSTI

Aquila Real Asset Finance Il a.s.

ICO: 081 64 452, se sidlem Sokolovska
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska
republika, zapsand v obchodnim rejsttiku

vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 24406 (dale jen ,,Spole¢nost™),

l.
Organy Spolecnosti v roce 2020

Predstavenstvo Spoleénosti

Clen — Rostislav Chabr
Clen — Lars Oliver Meissner

Dozor¢i rada Spole¢nosti
Clen - Armand Ineichen
Vybor pro audit

Piedseda - Christian Brezina
Clen - Jost Rodewald
Clen - Harald Metz

Predstavenstvo, dozor¢i rada a vybor pro audit na
svych zasedanich vroce 2020 pravidelné
hodnotili hospodarské vysledky a finan¢ni situaci
Spolecnosti a piijimali potfebna rozhodnuti v
ramci realizace podnikatelské Cinnosti a
nakladani s majetkem Spolecnosti.

1.
Podnikatelska ¢innost a stav zavazku
Spolecnosti

Spolecnost vznikla dne 14. 5. 2019 vyhradné¢ za
ucelem vydani cennych papirt, a to konkrétné:

(1) SENIORNICH DLUHOPISU

REPORT OF THE BOARD OF
DIRECTORS ON THE BUSINESS
ACTIVITIES AND ON THE STATE OF
ASSETS FOR YEAR 2020 OF THE
COMPANY

Aquila Real Asset Finance Il a.s.

Identification Number: 081 64 452, with
registered office at Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Prague 8, Czech Republic,

registered in the Commercial Register
maintained by the Municipal Court in Prague,
Section B, Insert 24406 (hereinafter referred to
as the “Company”)

1.
Bodies of the Company in the year 2020

Board of Directors of the Company

Member - Rostislav Chabr
Member — Lars Oliver Meissner

Supervisory Board of the Company
Member - Armand Ineichen
Audit Committee

Chairman - Christian Brezina
Member — Jost Rodewald
Member - Harald Metz

On their meetings during 2020, the Board of
Directors, the Supervisory Board and the Audit
Committee regularly evaluated economic results
and financial situation of the Company and
adopted resolution within realization of business
activities of the Company and dealing with the
Company’s assets.

1.
Business activities of the Company and state
of its obligations

The Company was established on May 14, 2019
exclusively for the purpose of issuance of
securities, in particular:

(1) SENIOR BONDS
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Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem ve vysi
5,25 % p.a., jako zaknihovany cenny papir
(dluhopisy jsou vedeny v evidenci
zaknihovanych cennych papiri u spolecnosti
Centralni depozitat cennych papirt, a.s., ICO:
250 81489, se sidlem Rybna 682/14, Staré
Mésto, 110 00 Praha 1, zapsané v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 4308 (dale jen ,,CDCP%), a
V navazujicich evidencich opravnénych osob), ve
formé na dorucitele v celkové jmenovité hodnoté
1.000.000.000,00 K¢&, s moznosti navySeni azZ na
1.500.000.000,00 K¢, vpoctu 20.000 kust
dluhopist o jmenovité hodnoté¢ jednoho
dluhopisu 50.000,00 K¢, se splatnosti v roce
2022, datum emise dne 8. 7. 2019 (10.000 ks),
datum emise dne 15. 7. 2019 (5.000 ks), datum
emise dne 5. 8. 2019 (2.000 ks) a datum emise
dne 9. 9. 2019 (3.000 ks), (dale jen ,,Seniorni
dluhopisy*). CDCP  piidélil  Seniornim
dluhopisim koéd ISIN CZ0003522245. Emise
Seniornich dluhopisti byla schvalena Narodnou
bankou Slovenska anasledné pasportizovana
Ceské narodni bance.

Seniorni dluhopisy byly vydany v souladu
S emisnimi podminkami dne 8. 7. 2019.
Emise byla nésledné tfikrat navysena, a to
dne 15. 7. 2019, 5. 8. 2019 a 9. 9. 2019.

Vyplata troku probiha ro¢né.

Seniorni dluhopisy byly pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu spolecnosti Burza cennych
papirti Praha, a.s., ICO: 471 15 629, se sidlem
Praha 1, Rybna 14/682, zapsané v obchodnim
rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1773.

Prostfedky jsou po konverzi pomoci cross
currency swapl nasledné¢ investovany do
projekti predevsim v oblasti nemovitostniho trhu
a trhu obnovitelnych zdroji. Podminky cross
currency swapu kopiruji podminky Seniornich
dluhopist.

(2) JUNIORNICH DLUHOPISU

Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem ve vysi
10,00 % p.a., jako zaknihovany cenny papir

Fixed interest rate bonds at the rate of 5,25 % p.a.,
book-entered (bonds are kept in the register of the
book-entry securities at the company Centralni
depozitaf cennych papird, a.s., Identification
Number: 250 81 489, with registered office at
Rybna 682/14, Star¢ Mésto, 110 00 Prague 1,
registered in the Commercial Register maintained
by the Municipal Court in Prague, Section B,
Insert 4308 (hereinafter referred to as “CDCP”),
and in the follow-up records of beneficiaries), as
bearer bonds, in the total volume of CZK
1.000.000.000,00, with the right of increase of
the issue up to CZK 1,500,000,000.00, in number
of bonds 20.000 pieces with the nominal value
per bond of CZK 50,000.00, payable on 2022,
date of issue 8. 7. 2019, (10,000 pcs), date of
issue 15. 7. 2019 ( 5,000 pcs), date of issue 5. 8.
2019 (2,000 pcs) and date of issue 9. 9. 2019
(3,000 pcs), (hereinafter referred to as the
“Senior bonds”). Code ISIN CZ0003522245
was assigned to the Senior bonds by CDCP. The
issuance of the Senior bonds was approved by
National Bank of Slovakia and then passported to
Czech National Bank.

Senior bonds were issued pursuant to Issue
Conditions on 8. 7. 2019. The issuance was
increased three times, on 15. 7. 2019, 5. 8. 2019
and 9. 9. 2019.

Interest is paid annually.

Senior bonds were accepted for trading on a
regulated free market of the company Burza
cennych papirt Praha, a.s., Identification
number: 471 15629, with registered office at
Prague 1, Rybna 14/682, registered in the
Commercial Register maintained by the
Municipal Court in Prague, Section B, Insert
1773, will be filed.

The funds after conversion are subsequently
invested in projects especially in the real-estate
market and renewable energy market, after using
cross currency swaps. Conditions of cross
currency swap follow the conditions of the Senior
bonds.

(2) JUNIOR BONDS

Fixed interest rate bonds at the rate of 10,00 %
p.a., book-entered (bonds will be kept in the
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(dluhopisy jsou vedeny v evidenci
zaknihovanych cennych papiri u spolecnosti
CDCP a v navazujicich evidencich opravnénych
osob), ve form¢é na dorucitele v celkové
jmenovité  hodnoté  26.200.000,00 EUR,
s moznosti navyseni az do vyse 45.000.000,00
EUR, v poctu 262 kust dluhopisti o jmenovité
hodnoté¢ jednoho dluhopisu 100.000,00 EUR a se
splatnosti v roce 2022, datum emise byl dne 8. 7.
2019. Dluhopisy jsou nabizené v Evropské unii
vramci soukromé emise (private placement)
vybranym investoram. S dluhopisy nejsou
spojena Zadna predkupni ani vyménna prava.
Dluhopisy nejsou nijak zajistény. Dluhopisy jsou
podfizené Seniornim dluhopisim (dale jen
s<Juniorni  dluhopisy“). CDCP  pridélil
Juniornim dluhopistim kéd ISIN CZ0003522286.

Juniorni dluhopisy k rozvahovému dni nejsou
kétovany na vefejném trhu. V emisnich
podminkach dluznici pfiznadvaji moznost
ptedcasného splaceni. Jde vSak o moznost a
vedeni Spolecnosti ji pokldda pouze za
teoretickou. VSechny penézni pohledavky a
platby vznikajici v souvislosti s Juniornimi
dluhopisy jsou podfizeny pohledavkam a
platbam vznikajicim v souvislosti se
Seniornimi dluhopisy.

Finan¢ni prostfedky ziskané z emise shora uvedenych
dluhopisi byly pouzité na poskytnuti financovani
projektovych spolecnosti v segmentu nemovitosti a
obnovitelnych zdroju energie prostiednictvim pevné
uroc¢enych dluhovych instrumentt.

Ke dni vyhotoveni této zpravy ani V priabéhu
ucetniho obdobi roku 2020 Spolecnost neni a
nebyla ucastnikem zadného soudniho sporu ani
arbitraznitho  fizeni, pfiCemz  ucCastenstvi
v soudnich sporech ani arbitraZznich ftizenich
v dohledné budoucnosti predstavenstvo
nepiedpoklada.

Spole¢nost ve sledovaném obdobi nenabyla
vlastni akcie.

1.
Ekonomické vysledky

K 31. 12. 2020 méla Spolecnost celkova aktiva
ve vysi 68 186 tis. EUR. Aktiva Spolecnosti jsou
tvofena zejména dlouhodobymi a kratkodobymi
finan¢nimi nastroji, které piedstavuji investice do

register of the book-entry securities at the
company CDCP and in the follow-up records of
beneficiaries), as bearer bonds, in the total
volume of EUR 26.200.000,00, with the right of
increase of the issue up to EUR 45.000.000,00, in
number of bonds 262 pieces with the nominal
value per bond of EUR 100,000.00, payable on
2022, the issue date 8. 7. 2019. Bonds are offered
in the European Union within private placement
to the chosen investors. Any pre-emption or
exchange rights are linked to the bonds. Bonds
are not secured. Bonds are subordinated to the
Senior bonds (hereinafter referred to as the
“Junior bonds”). Code ISIN CZ0003522286
was assigned to the Junior bonds by CDCP.

The Junior bonds are not listed on the public
market at the balance sheet date. In the issuance
terms there is possibility on premature
repayment. It is a possibility which the Company
assumes as theoretical. All monetary claims and
payments arising in connection with Junior bonds
are subordinated to claims and payments arising
in connection with the Senior bonds.

The funds raised from the issue of the
aforementioned bonds were used to provide
funding to project companies in the sector of real
estates and renewable energy resources through
fixed interest debt instruments.

To this date, nor during accounting period of year
2020, the Company is not and was not involved
in any litigation or arbitration proceedings, and
the Board of Directors does not foresee
participation in litigation or arbitration
proceedings in the foreseeable future.

The Company did not acquire its own share in the
period under review.

Economic results

To December 31, 2020 the Company’s total
assets amounted to EUR 68186 ths. The
Company’s assets consist primarily of long-term
and short-term financial instruments, which
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dluhopisti s pevnou urokovou mirou vydanych
projektovymi spoleénostmi ve vysi 47 530 tis.
EUR.

Vysledek hospodafeni Spolecnosti po zdanéni za
ucetni obdobi roku 2020 ¢ini zisk ve vysi 663 tis.
EUR, ktery se sklada z c¢istého finan¢niho vynosu
z vynosovych a nakladovych uroku ve vysi (104) tis.
EUR a ostatnich provoznich a finan¢nich nakladt a
vynosu ve vysi 767 tis. EUR. Predstavenstvo hodnoti
zisk Spole¢nosti jako oéekavany a predpoklada, Ze
Spolecnost dosahne zisku i v roce 2021 diky vynostim
z nakoupenych dluhopist, a ze kumulovana
neuhrazena ztrata bude v nasledujicich letech v plné
vysi uhrazena. Obecné plati, ze portfolio projektl ze
sektorti, do kterych Spolecnost investuje, poskytuje
vy$§i urok nez urokové naklady ze zavazku
Spolecnosti, tj. emise Seniornich a Juniornich
dluhopisi. Spole¢nost proto o¢ekava, ze béhem trvani
dluhopisi dosahne kladného hospodarského vysledku,
véetné rezerv, které SpoleCnost vytvofila pro sva
aktiva.

Zavazky Spolecnosti k 31. 12. 2020 ¢ini celkem 69
251 tis. EUR a jsou tvofeny zejména zavazky na
splaceni Uroku a jistiny Seniornich a Juniornich
dluhopisii.

Zdrojem vynost Spolecnosti jsou uroky z pevné
uro¢enych dluhovych instrumentd od projektovych
spolecnosti.

V.
Majetkové ucasti v dalSich
podnikatelskych subjektech

Spolecnost nemé zadné majetkové ucasti.

V.

Zaméstnanci

Spole¢nost nema ke dni 31. 12. 2020 zadné

zameéstnance.

VI.

Skuteé¢nosti po rozvahovém dni

Po konci rozvahového dne doslo k nasledujicim
vyznamnym udalostem:

represent investments in fixed interest rate bonds
issued by project companies in the amount of
EUR 47 530 ths.

The Company s profit and loss after tax for fiscal
year 2020 is a profit in the amount of EUR 663
thousand consisting of net financial income from
yield interest and expense interest in the amount
of EUR (104) thousand and other operating and
financial expenses and incomes of EUR 767
thousand. The Board of Directors considers the
Company s profit as expected and anticipates that
the Company will make profit in year 2021
thanks to the proceeds from the purchased project
bonds and that accumulated unpaid loss will be
recovered in the following years. Generally, the
portfolio of projects from the sectors the
Company invests in yields a higher interest than
the interest cost from the Company’s liabilities,
i.e. the issuance of Senior Bonds and Junior
Bonds. Thus, the Company expects to achieve a
positive economic result over the term of the
Senior Bonds, including the provisions the
Company has created for its assets.

To December 31, 2020, the Company s liabilities
in total amounted to EUR 69 251 ths. and they
mainly consist of obligations on payment of
interest and principal of the Senior and Junior
Bonds.

The Company’s source of income is interest from
fixed interest bonds from project companies.

V.
Investments in subsidiaries and associates

The Company has no such investments.

V.

Employees

The Company has no employees to the date of 31. 12.
2020.

VI.
Information about events that occurred after
the balance sheet date

There were following relevant events after the
balance sheet date:
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Po rozvahovém dni nakoupila Spolecnost
dluhopisy vydané spolecnosti Albatros Projects
X S.a rl. vcelkové castce 6438 tis. EUR a
spolecnosti  Raslandia  Investments  S.A.
v celkové Castce 12 331 tis. EUR. Spolecnost
prodala vSechny dluhopisy vydané spolecnosti

Albatros Projects XVII S.a rl. Naésledné
Spolecnost  nakoupila  dluhopisy  vydané
spolecnosti  Albatros Projects XV S.a r.l

v celkové ¢astce 13 000 tis. EUR.

Vedeni spole¢nosti nejsou zndmy zadné dalsi
vyznamné udalosti, které by mohly ovlivnit
ucetni zavérku k 31. prosinci 2020.

VII.
Zamér Spolecnosti pro rok 2021

V pribéhu roku 2021 Spolecnost planuje
pokradovat ve své cinnosti a hodla nadale
usilovat o dosazeni kladného hospodaiského
vysledku a efektivni hospodaieni, a to usilovanim

0o vysokou investicni navratnost kapitalu
ziskané¢ho vydanim Seniornich a Juniornich
dluhopisti. ~ Spole¢nost bude 1 nadale

vyhodnocovat mozné doplitkové nebo nové
investi¢ni piilezitosti napii¢ sektory obnovitelné
energie a nemovitosti. Obecné plati, Ze portfolio
projektd z vySe uvedenych sektort, do kterych
Spole¢nost investuje, poskytuje vyssi urok nez
urokové naklady ze zavazkd Spolecnosti, tj.
emise Seniornich a Juniornich dluhopis.
Spole¢nost proto ocCekava, Ze be&hem trvani
dluhopistt dosdhne kladného hospodatského

vysledku, vcetn¢ rezerv, které Spolecnost
vytvorila pro sva aktiva.  Spolecnost
nepiedpoklada, Ze v nasledujicim Gcetnim

obdobi budou Spolecnosti vydané dluhopisy.
VIIL.
DiileZita rozhodnuti organt Spole¢nosti

Dne 23. 9. 2020 ptedstavenstvo Spole¢nosti
rozhodlo o zméné sidla Spole¢nosti na adresu
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8. Ke
zmeén¢ sidla doslo s tcinnosti ke dni zapisu
zmény sidla do obchodniho rejstiiku ke dni 7. 10.
2020.
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After the balance sheet date, the Company bought
bonds issued by the company Albatros Projects X
S.ar.l. in the total amount of EUR 6 438 ths. and
bonds issued by the company Raslandia
Investments S.A. in the total amount of EUR 12
331 ths. The Company sold all bonds issued by
the company Albatros Projects XVII S.ar.1. After
that the Company bought bonds issued by the
company Albatros Projects XV S.ar.l. in the total
amount of EUR 13 000 ths.

The Company’s management is not aware of any
other relevant events, which could affect the
annual financial statements as at December 31,
2020.

VIL.
Intention of the Company for year 2021

During the year 2021, the Company plans to
continue in its activities and intends to still strive
for a positive economic result and efficient
management by pursuing a high investment ratio
of the capital received through the issuance of
Bonds and Junior Bonds. The Company will
continue to evaluate possible add-on or new
investment opportunities across the sectors of
renewable energy and real estate. Generally, the
portfolio of projects from the above sectors the
Company invests in yields a higher interest than
the interest cost from the Company’s liabilities,
i.e. the issuance of Bonds and Junior Bonds.
Thus, the Company expects to achieve a positive
economic result over the term of the Bonds,
including the provisions the Company has
created for its assets. The Company does not
expect that the Company will issue more bonds.

VIII.
Important resolutions of bodies of the
Company
On September 23, 2020, the Company s Board of
Directors decided on change of the Company’s
registered office to the address Sokolovska
700/113a, Karlin, 186 00 Prague 8. The change
of the registered office is effective as of
registration of change of the registered office at
the commercial register as of October 7, 2020.
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Dalsi rozhodnuti organti Spolecnosti se tykala
bézné agendy spojené s vykonavanou ¢innosti
Spole¢nosti a plnéni povinnosti stanovenych
témto organtim platnou pravni upravou Ceské
republiky astanovami Spole¢nosti, zejména
schvaleni tucetni zavérky a hospodatského
vysledku Spole¢nosti za rok 2019 a urceni
spole¢nosti KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.,
ICO: 496 19 187, se sidlem Praha 8, Pobiezni
648/1a, PSC 18600, Ceska republika, zapsana
vV obchodnim rejstiiku  vedeném M¢estskym
soudem v Praze, oddil C, vlozka 24185, ¢islo
osvédéeni Komory auditord CR 071, auditorem
ucetni zavérky, vyrocni zpravy Spolecnosti a
souvisejicich dokumentd pro ucetni obdobi roku
2020.

Rozhodnuti organt Spolecnosti se tykala bézné
agendy spojené s vykondvanou = cCinnosti
Spole¢nosti a plnéni povinnosti stanovenych
témto organiim platnou pravni Gpravou Ceské
republiky a stanovami Spole¢nosti.

V /In Hamburg dne/on 7 May 2021

V dne/ln Dresden on 7 May 2021

Other decisions of the Company's bodies related
to the ordinary agenda associated with the
Company's activities and the fulfilment of
obligations imposed on these bodies by the
applicable legislation of the Czech Republic and
the Company's Articles of Association, especially
approving of the annual financial statements and
profit and loss of the company for year 2019 and
determination of the company KPMG Ceska
republika Audit, s.r.o., Identification number:
496 19 187, with its registered office at Prague 8,
Pobiezni 648/1a, P. C. 18600, Czech Republic,
registered in the Commercial Register maintained
by the Municipal Court in Prague, Section C,
Insert 24185, number of certificate of the Czech

Auditors Chamber 071, as auditor for
performance of obligatory audit of the Company
for year 2020.

The decisions of the Company's bodies related to
the ordinary agenda associated with the
Company's activities and the fulfilment of
obligations imposed on these bodies by the
applicable legislation of the Czech Republic and
the Company's Articles of Association.
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Lars Oliver Meissner
¢len predstavenstva Spoleénosti

! Member of the Board of Directors of the

Company

/\W

Rostislav Chabr
¢len piedstavenstva Spoleénosti

! Member of the Board of Directors of the

Company
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA K UCETNI
ZAVERCE A NAVRH NA VYPORADANI
HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

ke schvéleni jedinému akcionafi v piisobnosti valné
hromady spolecnosti:

Aquila Real Asset Finance Il a.s.

se sidlem: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Praha 8, Ceska republika, ICO: 081 64 452,
zapsané v Obchodnim  rejstiiku ~ vedeném
Méstskym soudem v Praze, sp.zn. B 24406 (dale
jen ,,Spolecnost*)

Predstavenstvo prohlasuje, Ze UucCetni zavérka
sestavena ke dni 31.12.2020 zahrnuje vesSkeré
operace patfici do ucetniho obdobi roku 2020.
Podrobnosti k jednotlivym ¢astem tcetni zavérky

jsou obsaZeny v ptiloZené ti¢etni zavérce.

Ptedstavenstvo Spolecnosti konstatuje, ze tadna
ucetni zdverka Spolecnosti odpovida skutecnosti, je
sestavena ve smyslu platnych pravnich piedpisi
Ceské republiky, udetnictvi je vedeno pritkazné a
vérne vyjadiuje stav majetku Spole¢nosti.

REPORT OF THE BOARD OF
DIRECTORS ON THE YEAR-END
CLOSING FINANCIAL STATEMENTS
AND PROPOSAL ON SETTLEMENT OF
PROFIT AND LOSS

to the Sole Shareholder when exercising the
powers of General Meeting of the Company:

Aquila Real Asset Finance Il a.s.

with registered office at Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8, Czech Republic,
identification No. 081 64 452, registered in
Commercial register maintained by Municipal
court in Prague, file No. B 24406 (hereinafter
referred to as the “Company*)

The Board of Directors declares that the year-
end closing financial statements by December
31, 2020 includes all operations belonging to the
fiscal year 2020. Details on individual parts of
the financial statements are included in attached
financial statements.

The Board of Directors notes that the year-end
closing financial statements of the Company are
free from material misstatement and complies
with laws of the Czech Republic, accounting is
appropriate and accurately reflect the status of
the Company’s assets.

Hlavni ukazatele Fadné ucetni zavérky za rok 2020 (v EUR)

The main indicators of the annual financial statements for the year 2020 (in EUR)

Aktiva celkem 68 186 Pasiva celkem 68 186
Total Assets Total Liabilities

Dloul_lodob_}'/ majetek 27 696 Vlas:tni kapital 1 065
Tangible Fixed Assets Equity

Obézna aktiva 40 490 C_izi _ZE:Iroje 69 251
Current Assets Liabilities

Ostatni aktiva 0 Ostatni pasiva 0
Other Assets Other Liabilities
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Hospodaiskym vysledkem za rok 2020 je zisk ve
vysi 663 tis. EUR.

Kumulovana neuhrazena ztrata minulych let
¢ini 1 806 tis. EUR.

Predstavenstvo navrhuje jedinému akcionari
schvalit Fadnou ucetni zavérku Spolecnosti za
rok 2020.

Navrh na vyporadani hospodarského vysledku
Spole¢nosti za rok 2020:

Piedstavenstvo Spolec¢nosti navrhuje jedinému
akcionafi Spolecnosti vypotfaddat hospodaisky
vysledek Spole¢nosti za rok 2020 tak, ze zisk ve
vysi 663 tis. EUR bude pouzit na ¢aste¢nou tthradu
kumulované neuhrazené ztraty minulych let.

S ohledem na ptedchozi dobré zkuSenosti
v minulych letech navrhuje wuréit auditorem
k provedeni povinného auditu Spole¢nosti pro
Gietni obdobi roku 2021 spole¢nost KPMG Ceska
republika Audit, s.r.o., ICO: 496 19 187, se
sidlem Praha 8, Pobfezni 648/1a, PSC 18600,
Ceska republika, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C,
vlozka 24185.

Profit and loss of the Company for the year
2020 is profit in the amount EUR 663
thousand.

Accumulated unpaid loss from previous
years amounts to EUR 1 806 thousand.

The Board of Directors proposes that the Sole
Shareholder of the Company approves the
year-end closing financial statements for the
year 2020.

Proposal for the settlement of the Company’s
profit and loss of the year 2020:

The Board of Directors of the Company
proposes that the Sole Shareholder of the
Company settles the profit and loss of the year
2020 so the profit of EUR 663 thousand will be
used to partially cover the accumulated unpaid
loss from previous years.

Due to previous good experience in recent years,
it proposes to determine the company KPMG
Ceska republika Audit, s.r.o., Identification
number: 496 19 187, with its registered office at
Prague 8, Pobtezni 648/1a, P. C. 18600, Czech
Republic, registered in the Commercial Register
maintained by the Municipal Court in Prague,
Section C, Insert 24185, as auditor for
performance of obligatory audit of the Company
for year 2021.

Za ptedstavenstvo Spolecnosti/ On behalf of the Company’s Board of Directors

V/In Dresden dne/ on 7 May 2021

Rostislav Chabr,
¢len piedstavenstva/
Member of the Board of Directors

V/ In Hamburg dne/ on 7 May 2021
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Lars Oliver Meissner,
Clen predstavenstva/
Member of the Board of Directors
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ZPRAVA DOZORCI RADY SPOLECNOSTI

pro ucely rozhodnuti jediného akcionaie

V pusobnosti valné hromady spole¢nosti:

Aquila Real Asset Finance Il a.s.

se sidlem: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Praha 8, Ceska republika, ICO: 081 64 452,
zapsané¢ v Obchodnim  rejstiiku  vedeném
Méstskym soudem v Praze, sp.zn. B 24406 (dale
jen ,,Spolecnost®)

1) Zprava o ¢innosti dozor¢i rady

Dozorci rada pracovala v roce 2020 ve sloZeni:

Clen dozoréi rady: Armand Ineichen

V uplynulém obdobi se dozor¢i rada zabyvala
hodnocenim hospodaiské situace v roce 2020 a
koncepci c¢innosti Spolec¢nosti na rok 2021,
zpravou piedstavenstva o vztazich za rok 2020,
hodnocenim fadné Gcetni zavérky za rok 2020
a navrhem predstavenstva na vyporadani

hospodaiského vysledku Spolecnosti za rok
2020.

27

REPORT OF THE SUPERVISORY
BOARD OF THE COMPANY

for purposes of resolution of the Sole

Shareholder of the Company:

Aquila Real Asset Finance 11 a.s.

with registered office at Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8, Czech Republic,
identification No. 081 64 452, registered in
Commercial register maintained by Municipal
court in Prague, file No. B 24406 (hereinafter
referred to as the “Company*)

1) Report on activities of the Supervisory
Board
In year 2020, the Supervisory Board was
composed of:
Member of the Supervisory Board: Armand
Ineichen

In the past period, the Supervisory Board dealt
with the assessment of the economic situation in
year 2020 and the concept of the Company's
activities for year 2021, the Board of Directors'
Report on Relations for year 2020, the Annual
Financial Statements for year 2020 and the
Board of Directors' Proposal for the Settlement
of the Company's profit and loss for year 2020.



2)

3)
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Radna G&etni zavérka a navrh predstavenstva na
vypotadani hospodarského vysledku
za rok 2020

Dozor¢i rada prezkoumala ucetni zavérku
Spolec¢nosti za rok 2020 a navrh piedstavenstva
na vypotradani hospodarského vysledku
Spolecnosti za rok 2020. Dozoréi rada
Spolecnosti konstatuje, ze fadna ucetni zaverka
Spolecnosti odpovida skutecnosti, je sestavena
ve smyslu platnych pravnich predpisa Ceské
republiky, ucetnictvi je vedeno prikazné a
vérné vyjadiuje stav majetku Spole€nosti.
Knévrhu predstavenstva na vyporadani
hospodaiského vysledku dozoréi rada nema
vyhrady.

Zprava piedstavenstva o vztazich mezi
propojenymi osobami v roce 2020

Dozor¢i rada piezkoumala Zpravu
pfedstavenstva o vztazich mezi propojenymi
osobami zpracovanou v souladu se zakonem ¢.
90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, ve
znéni pozdgjSich piedpisit a konstatuje, Ze
K této zpravé nema zadné vyhrady.

Sohledem na tyto skutecnosti predklada
dozor¢i rada jedinému akcionafi Spole¢nosti
toto vyjadieni

- Dozor¢i rada nema namitek k fadné icetni
zavérce Spolecnosti za rok 2020.

- Dozoréi rada nema namitek Kk navrhu
predstavenstva na vyporadani
hospodaiského vysledku za rok 2020.

- Dozoré¢i rada nema namitek ke zpravé o
vztazich mezi propojenymi osobami za rok
2020.
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2) Annual financial statements and proposal of
the Board of Directors on settlement of the
profit and loss for year 2020
The Supervisory Board reviewed the annual
financial statements of the Company for year
2020 and the proposal of the Board of
Directors for settlement of the Company’s
profit and loss for year 2020. The
Supervisory Board of the Company declares
the Company's financial statements are
consistent with the applicable laws and
regulations of the Czech Republic, the
accounting is appropriate and accurately
reflect the status of the Company's assets.
The Supervisory Board has no reservations
regarding the proposal of the Board of
Directors for settlement of the profit and
loss.

3) Report of the Board of Directors on
Relations between related parties in year
2020
The Supervisory Board reviewed the report
of the Board of Directors on relations
between related parties prepared in
accordance with the Act No. 90/2012 Coll.,
on Business Corporations, as amended, and
declares that it has no reservations to this
report.

4) According to  aforementioned  the

Supervisory Board submits this statement to

the sole shareholder of the Company

- the Supervisory Board has no objections
to the annual financial statements for
year 2020;

- the Supervisory Board has no objections
to the proposal of the Board of Directors
on settlement of the profit and loss for
year 2020;

- the Supervisory Board has no objections
to the report on relations between related
parties for year 2020.
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5) Zprava o kontrolni ¢innosti dozor¢i rady

Dozor¢i rada pii hodnoceni vysledkti roku 2020
konstatuje, Zze nezjistila Zadné zavady v chodu
a aktivitdch Spolecnosti, ani zavady ve vykonu
funkce c¢lenli predstavenstva Spolecnosti
a ze podnikatelska ¢innost Spolecnosti  se
uskutecnila v souladu s pravnimi piedpisy
Ceské republiky a stanovami Spoleénosti.

6) Na =zakladé vySe uvedenych skute¢nosti
doporucuje dozor¢i rada jedinému akcionafi
Spolecnosti schvalit:

- fadnou ucetni zavérku za rok 2020;
- navrh na vypofddani hospodarského

vysledku  Spolec¢nosti za rok 2020
zpuisobem navrzenym predstavenstvem.

5) Report on controlling activities of the
Supervisory Board
The Supervisory Board within evaluation of
the results of the year 2020 states that it has
not identified any defects in the Company’s
operations and activities, or defects in the
performance of positions of Members of the
Board of Directors, and that the Company’s
business activities have been conducted in
accordance with legal regulations of the
Czech Republic and Articles of Association
of the Company.

6) Based on the above mentioned the
Supervisory Board recommends to the sole
shareholder of the Company to approve:

- Annual financial statements for year
2020;

- Aproposal to settle the profit and loss of
the Company for year 2020 in the
manner proposed by the Board of
Directors.

V/In .z.’-:?{ﬁff/@f@’..dne/ on 7 May 2021

!(\, L Cla

I
b Armand Ineichen

¢len dozoréi rady/
Member of the Supervisory Board
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