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1.1

Obecna ¢ast

Obchodni firma:

TMR Finance CR, a.s.

Misto registrace:

Ceska republika, obchodni rejstiik Méstského soudu v Praze, spisova znatka B 23809
1CO:

074 61 020

Vznik spole¢nosti:

Spole¢nost vznikla dne 14. zafi 2018, kdy doslo k jeho zapisu do obchodniho rejstiiku
Méstského soudu v Praze, spisova znacka B 23809.

Pravni forma a pravni rad:

Akciova spole¢nost zaloZend a existujici podle pravnich predpisti Ceské republiky
Sidlo:

Primyslova 1472/11, Hostivat, 102 00 Praha 10, Ceska republika

Zikladni kapital:

Zéakladni kapital Spole¢nosti je 2 000 000 K¢.

Zakladni kapital Spolecnosti je rozdélen do 10 ks kmenovych akcii na jméno v listinné
podobé, se jmenovitou hodnotou kazdé akcie 200 000 K¢&.

Zakladni kapital byl v plném rozsahu splacen.
Zakladatelska listina a stanovy:

Spole¢nost byla zaloZena notaiskym zapisem o zalozeni akciové spole¢nosti dne 11. zafi
2018, Spole¢nost nasledné prijala stanovy, které upravuji zakladni vztahy ve Spolec¢nosti.

Zprava predstavenstva o podnikatelské ¢innosti

Spole¢nost je ucelové zalozena pro Gcely vydani Dluhopist. Hlavnim piedmétem
¢innosti Spolecnosti bude poskytovani penéZnich prostfedkli ziskanych emisi Dluhopisii
spriznénym spole¢nostem ve Skupiné ve formé uvért, pujéek nebo jinou formou
financovani.

Podle ¢l. 3 stanov, predmét Cinnosti Spolecnosti tvofi prondjem nemovitosti, bytd
a nebytovych prostor, vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piilohach 1 az 3 zakona ¢.
455/1991 Sb., o Zivnostenském podnikani a ¢innost Gcetnich poradct, vedeni Ucetnictvi a
vedeni danové evidence, v platném znéni.

Hlavni trhy

Vzhledem ke své hlavni ¢innosti Spole¢nost jako takova nesoutéZi na Zadném trhu a
nema zadné relevantni trzni podily a postaveni.



1.2

1.3

1.4

1.5

Vydaje na ¢innost v oblasti vyzkumu a vyvoje

V oblasti vyzkumu a vyvoje spolecnost zadné aktivity nevyviji.

Organizacni slozka v zahranici

Spole¢nost nemé organiza¢ni slozku v zahraniéi.

Aktivity spolec¢nosti v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a
pracovnépravnich vztahu

V oblasti ochrany Zivotniho prostredi spole¢nost Zzadnou aktivitu v soudasnosti nevyviji

Vyznamné skute¢nosti po skonéeni rozvahového dne do data sestaveni
vyroéni zpravy

Spole¢nost emituje zaknihované cenné papiry v nejvy$§i jmenovité hodnoté
1.500.000.000 CZK, splatné v roce 2022. Jmenovitd hodnota jednoho dluhopisu je
30.000,-, objem emise je max. 50.000 ks. Dluhopisy jsou trofené pevnou trokovou
sazbou ve vyice 4,5% p.a. Urokové vynosy budou vyplaceny pilroéné zpétné vzdy k
7.11 a 7. 5. kazdého roku, poprvé 7.5.2019. Dluhopisy jsou splatné jednordzové dne 7.
11.2022.



2.1

2.1.1

Zprava o vztazich

Statutarni organ v souladu s ustanovenim § 82 zikona ¢. 90/2012Sb., o obchodnich
korporacich vypracoval pro toto u€etni obdobi ,,Zpravu o vztazich®.

Spole¢nost mé jediného akcionafe, a to Tatry mountain resorts, a.s (Matefska spole¢nost).
Matetska spole¢nost pfimo vlastni 100% akcii vydanych Spolecnosti. Spolecnost tedy
piimo ovladéa a kontroluje Mateiskd spolecnost na zékladé vlastnictvi 100% podilu na
zakladnim kapitalu a 100% podilu na hlasovacich pravech. Mateiska spolecnost ovlada
skupinu spolecnosti, do které Spolecnost patfi. Matefska spole¢nost neni ovladana
Zadnou osobou.

Osoby propojené se spole¢nosti TMR finance CR, a.s.

Ovladajici osoby od 14. 09. 2018 do dne sepsini této vyrocni zpravy a zprivy o
vztazich

Nézev spolecnosti Sidlo spole¢nosti Celkova ucast | Celkova ucast
k 14.9.2018 k 31.10.2018
Tatry mountain Deménovska Dolina 72, 100% 100%
resorts, a.s. 031 01, Liptovsky
Mikulas, Slovenska
republika

Spole€nost ma jediného akcionéfe, a to spole¢nost Tatry mountain resorts, a.s., se sidlem
Deménovské Dolina 72, Liptovsky Mikula$ 031 01, Slovenska republika, ICO: 31 560
636, zapsanou v obchodnim rejstiiku Okresniho soudu Zilina, oddil: Sa, vlozka ¢islo:
62/L

Spolecnost tedy pfimo ovlada a kontroluje Matefska spolecnost na zékladé vlastnictvi
100% podilu na zékladnim kapitalu a 100% podilu na hlasovacich pravech.

Matefska spole¢nost ovlada skupinu spole¢nosti, do které Spolecnost patii. Struktura
skupiny je nasledujici, pficemz uvadéna procenta odpovidaji procentim podill na
zakladnim kapitalu i na hlasovacich pravech:



Tatry
mountain
resorts, a.s.

(Ms)

2 Tatry

Szczyrkowski Tatry IR s Tatry : TMR Finance ;

CAREPAR, a.s. osrodek mountain A mountain R €R, a.s. Mountain
a.s. Sp. Z 0.0. Resorts AT

narciarski 5.A. Il resorts PL, a.s. resorts CR, a.s. (spolenost) GmbH

Mt et Slaskie Wesole
Miasteczko
S5p.zo0.0.

2.1.2 Ovliadana osoba.

Ovladanou spole¢nosti je spolecnost TMR Finance CR, a.s., se sidlem Priamyslova
1472/11, Hostivat, 102 00 Praha, zapsand v OR dne 14. za¥i 2018, pod ¢islem B 23809.

Zavislost Spolecnosti na subjektech ze Skupiny
Spolecnost je zavisla na své matefské spole¢nosti.

Spole¢nost byla ziizena za G€elem vydani dluhopisii a poskytovani pajéek a Gvéra
nékterym subjektim ze Skupiny. Schopnost Spoleénosti splnit zdvazky tak bude
vyznamné ovlivnéna schopnosti Matetské spoleénosti nebo daného subjektu ze Skupiny
splnit zévazky vi¢i Spole€nosti, coz vytvari zavislost zdroji pfijmi Spole¢nosti na
subjektu ze Skupiny a jeho hospodaiskych vysledcich.

2.1.3 Prehled vzijemnych smluv mezi osobou ovlidanou a osobou ovlidajici nebo mezi
osobami ovladanymi

K 31. 10. 2018 neexistuji Zadné znamé smlouvy mezi osobou ovladanou a ovladajici
nebo mezi osobami ovladanymi.

2.1.4 Posouzeni toho, zda vznikla ovlidané osobé tjma, a posouzeni jejiho vyrovnani
podle § 71 a 72 ZOK.

Jednéani uvedené v této zpravé jsou realizované za podminek obvyklych v obchodim
styku a spole¢nosti z nich nevznikla Z4dna Gjma.



2.15

2.1.6

Posouzeni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztahu mezi ovlidajici a ovlidanou
osobou

Nejsou zndma zadané zvlastni nevyhody ¢i jina rizika plynouci ze vztahu mezi TMR, a.s.
a TMR Finance CR, a.s. Veskeré transakce realizované za podminek obvyklych
v obchodnim styku, pfi¢emZz z téchto vztahu nevznikla TMR Finance CR, a.s., Zadna
zvlastni nevyhoda ¢i vyznamné riziko.

Piehled jednini ucinénych v ucetnim obdobi roku 2018, ktera byla ucinéna na
popud nebo v zijmu ovlidajici osoby nebo ji ovlidanych osob, pokud se takovéto
jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10% vlastniho kapitalu ovlidané osoby
zjiSténého podle posledni i¢etni zavérky.

Spole¢nost ke dni 7. 11. 2018 realizovala emisi zaknihovanych cennych papirti v nejvyssi
jmenovité hodnoté 1.500.000.000 CZK, které jsou splatné vroce 2022. Jmenovitd
hodnota jednoho dluhopisu je 30.000 CZK a objem emise je max 50.000 ks. Dluhopisy
jsou uro¢ené pevnou urokovou sazbou ve vysi 4,5% p.a. Urokové vynosy budou
vyplaceny pllroéné zpétné vzdy k 7.11 a 7.5 kazdého roku, poprvé 7.5.2019. Dluhopisy
jsou splatné jednorazové dne 7. 11. 2022



3.1

Ridici a dozor¢i organy

Spoleénost je akciovou spole¢nosti zaloZenou a existujici podle pravnich piedpisti Ceské
republiky s monistickym systémem vnitini struktury fizeni.

Organy Spole¢nosti jsou valnd hromada, spravni rada a statutarni feditel. Podle stanov
Spole¢nosti je nejvy$$im organem spole¢nosti valna hromada. Spole¢nost nema ke dni
vyhotoveni této vyro¢ni zpravy ziizen vybor pro audit.

Clenové ridicich a dozor¢ich organt

Statutirni Feditel Spole¢nosti

Statutarni feditel je statutdrnim organem Spole¢nosti. Statutarni feditel ma na starosti
obchodni vedeni spolecnosti a nalezi mu veskera plisobnost, kterou stanovy, vieobecné
Statutarni feditel zastupuje Spolecnost ve viech zaleZitostech samostatné. Pisemné tikony
¢ini tak, Ze pfipoji k obchodnimu nazvu spole¢nosti sviij podpis, popfipadé i udaj o své
funkci. Jednani statutdrniho feditele v hodnoté piesahujici 300 000 K¢ v kazdém
jednotlivém p¥ipadé podléha predchozimu souhlasu spravni rady. Clenem spréavni rady
muzZe byt jen fyzicka osoba. Statutirniho feditele voli a odvolava spravni rada. Opétovna
volba statutdrniho feditele je moznd. Funkéni obdobi statutarniho feditele je 10 let.

Statutarnim feditelem Spole€nosti je ke dni vyhotoveni této zpravy Ing. Jozef Hodek.
Funkei vykonava od vzniku Spole¢nosti, tedy od 14. zati 2018. Pracovni kontaktni adresa
statutérniho feditele je Primyslova 1472/11, Hostivat, 102 00 Praha 10, Cesk4 republika.
Ing. Jozef Hodek je zaroveil &lenem piedstavenstva a finanénim feditelem Matefské
spole¢nosti.

Spravni rada Spole¢nosti

Spravni rada je kontrolnim orgdnem Spole¢nosti a dohliZi nad fadnym vykonem ¢&innosti
statutdrniho feditele a obecné nad &innosti Spoleénosti. Ridi se zasadami schvalenymi
valnou hromadou s vyjimkou toho, kdy jsou vrozporu se Zakonem o obchodnich
korporacich nebo stanovy. Do plsobnosti spravni rady nélezi jakékoli véc tykajici se
Spolecnosti, s vyjimkou pokud ji Zakon o obchodnich korporacich nesvéfuje do
pusobnosti valné hromady (uplatiiuje se tzv. zbytkova piisobnost). Spravni rada urluje
zakladni a koncepéni zaméfeni obchodniho vedeni Spole¢nosti a dohliZi na jeho vykon.

Spravni rada ma tfi ¢leny, které odvolava valna hromada. Funkéni obdobi ¢&lena spravni
rady je 10 let. Opétovna volba &lena spravni rady je mozna. Clenem spravni rady mize
byt jen fyzicka osoba. Spravni rada voli a odvolava svého pfedsedu. Piedseda spravni
rady je také statutarnim feditelem spole¢nosti. Spravni rada je usnaSenischopna, pokud je
pfitomna nadpolovi¢ni vétsina jejich ¢lent. Spravni rada rozhoduje hlasovanim prostou



vétsinou hlast pritomnych ¢lent. Pii hlasovani ma kazdy ¢len jeden hlas. Pokud dojde
k rovnosti hlast, rozhoduje hlas predsedy spravni rady.

Ke dni vyhotoveni této zpravy je piedsedou spravni rady Ing. Jozef Hodek a ¢leny
spravni rady jsou Cengk Jilek a Ing. Bohu$ Hlavaty. Funkci vykondvaji od vzniku
Spolecnosti, tedy od 14. zari 2018. Pracovni kontaktni adresa vSech ¢lend spravni rady je
Primyslova 1472/11, Hostivar, 102 00 Praha 10, Ceska republika.

Pan Cengk Jilek od listopadu 2012 piisobi ve funkei feditele stiediska Spindlertiv Mlyn,
které provozuje spoleénost Melida a.s. Ing. Bohu§ Hlavaty je zaroven piedsedou
predstavenstva Matefské spole¢nosti. Ing. Jozef Hodek je zaroveii ¢lenem pfedstavenstva
a finan¢nim feditelem Mateiské spolecnosti.
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4 Doplnéni pozadavki dle zakona ¢. 256/2004 Sb. (§ 118 odst. 4 a
S)

Vzhledem ke skute¢nosti, Ze Vyro¢ni zprava, nebo konsolidovana vyro¢ni zprava museji
poskytovat vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich
hospodaieni spole¢nosti ajejiho konsolidaéniho celku za uplynulé tcetni obdobi
a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské Cinnosti a vysledkid
hospodareni spole¢nosti a jejiho konsolidaéniho celku. Vyro¢ni zprava a konsolidovana
vyroéni zprava museji obsahovat nasledujici.

4.1 Ciselné udaje a informace o financni situaci, podnikatelské ¢innosti a
vysledcich hospodareni spole¢nosti.

Spolecnost ke dni Vyroéni zpravy hospodafila s celkovym vynosem 0 CZK (slovem:
nula). Celkové néklady ke dni Vyro¢ni zpravy ¢&inily 482, 902 CZK (&tyfi sta osmdesat
dva tisic devét set dva). Hospodaisky vysledek za obdobi ¢ini ztratu 482, 902 CZK (&tyii
sta osmdesat dva tisic devét set dva). Popis prdav a povinnosti spojenych s akciemi
spole¢nosti

4.2 Ciselné udaje a informace o vSech penézitych a nepenézitych piijmech,
které prijaly za icetni obdobi osoby s Fidici pravomoci
V predmétném ucetnim obdobi, osoby s fidici pravomoci nepfijali Zadné penéZité ¢i
nepenézité piijmy.

4.3 Informace o zasadiach a postupech vnitini kontroly a pravidlech
pristupu spole¢nosti k rizikum.
Vzhledem ke skute¢nostem, které nastaly po datu Gcetni zavérky spole¢nosti, popsanych
vbodé 2.1.5 této Vyro¢ni zpravy, je pfedmétny bod pro ke dni této Vyro&ni zpravypro
spolecnostirelevantni.

4.4 Popis postupii rozhodovani a sloZeni statutarniho organu a spravni rady

Této &asti 3 této Vyrocni zpravy.

4.5 Popis postupii rozhodovani a zakladniho rozsahu pisobnosti valné
hromady spolecnosti nebo obdobného shromazdéni vlastnikii cennych
papiru predstavujicich podil na spole¢nosti.

Valnd hromada je nejvy3$im organem spoleCnosti a je schopna se usnalet, pokud jsou
piitomni akcionaii vlastnici akcie, jejichz jmenovitda hodnota nebo podet piesahuje 50 %
(padesat procent) zdkladniho kapitalu spole¢nosti. Souhlasi-li s tim vichni akcionaii, maze
se valna hromada konat i bez splnéni poZadavka téchto stanov a/nebo zakona o obchodnich
korporacich na svoléni valné hromady. Akcionafi mohou rozhodovat mimo valnou hromadu
s vyuzitim technickych prostfedkl. Statutarni feditel uréi podminky rozhodovani mimo
valnou hromadu s vyuzitim technickych prostfedk, pficemz podminky tohoto rozhodovéni
musi byt urCeny tak, aby umoziovaly spoleénosti ovéfit totoZnost osoby opravnéné
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vykonavat hlasovaci pravo urit akcie, s nimiz je vykonavané hlasovaci pravo spojeno.
Piipousti se rozhodovani per rollam podle § 418 az 420 zakona o obchodnich korporacich.

4.6 Ciselné udaje a informace o poctu akcii nebo obdobnych cennych
papiru predstavujicich podil v spole¢nosti, které jsou ve vlastnictvi osob
s Fidici pravomoci spoleénost.

Osoby s fidici pravomoci nemaji ve vlastnictvi Zadné akcie nebo obdobné cenné papiry
predstavujici podil ve spole¢nosti.

4.7 ProhlaSeni opravnénych osob spole¢nosti

Statutarni feditel Ing. Jozef Hodek, svym podpisem potvrzuje, Ze tato Vyro¢ni zprava
podava vérny a poctivy obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich
hospodafeni spole¢nosti za uplynulé ucetni obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje
finan¢ni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkii hospodafeni.

4.8 Popis prav a povinnosti spojenych s akciemi.

Prava a povinnosti spole¢nosti spojené s akciemi jsou popsané v zakoné ¢. 90/2012, Sb. o
obchodnich korporacich.

4.9 Informace o kodexech Fizeni a spravy spoleénosti

Spoleénost ke dni této vyroéni zpravy nema vypracovany eticky kodex fizeni a spravy
spole¢nosti.

4.10 Informace o odménach uctovanych za ticetni obdobi auditory

Podle platné smlouvy nalezi spole¢nosti BDO Audit s.r.o. se sidlem Olbrachtova 1980/5,
Praha 4 140 00, za poskytnuti sluZzeb spojenych s auditem, odména ve vysi 75.000 CZK
(slovy: sedmdesat pét tisic).

4.11 Popis politiky rozmanitosti uplatiiované na statutdrni organ spole¢nosti
a to s ohledem na kritéria véku, pohlavi, nebo vzdélani a odbornych
znalosti a zkuSenosti, véetné informace o cilech této politiky, o tom, jak
je politika rozmanitosti uplatiiovana a jaké vysledky jeji uplatiiovani v
prislu$ném icetnim obdobi pFineslo.

Ke dni této Vyroéni zpravy spolecnost nema vypracovanou strategii politiky rozmanitosti
s ohledem na kritéria v&€ku, pohlavi, nebo vzdélani a odbormych znalosti a zkusSenosti.
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V Praze, dne 31. fijna 2018

i

Ing. Jozef Hodek
Statutarni Feditel
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Finanéni ¢ast - prilohy

Zprava nezavislého auditora o ovéreni ucetni zavérky ke dni 31. 10.
2018

Uéetni zavérka za obdobi 14. 9. 2018 — 31. 10. 2018
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Tel.: +420 241 046 111 BDO Audit s. r. o.
www.bdo.cz Olbrachtova 1980/5
Praha 4

140 00

Zprava nezavislého auditora
Akcionaram spoleénosti TMR Finance CR, a.s.
Zprava o auditu ucetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZené GCetni zavérky spolecnosti TMR Finance CR, a.s., se sidlem
Prdmyslova 1472/11, Hostivar, Praha 10, identifikacni Cislo 074 61 020, (dale také spolecnost)
sestavené na zakladé Mezinarodnich standard(l ucetniho vykaznictvi ve znéni prijatém
Evropskou unii, ktera se sklada z vykazu o financni situaci k 31. 10. 2018, z vykazu o Uplném
vysledku, vykazu zmén vlastniho kapitalu a vykazu o penéznich tocich za obdobi od 14. 9. 2018
do 31. 10. 2018 a prilohy této U€etni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych

Ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle nadeho nazoru G¢etni zavérka podava vérny a poctivy obraz financni situace spolecnosti
TMR Finance CR, a.s. k 31. 10. 2018 a jeji finanéni vykonnosti a penéZnich tok( za obdobi od
14. 9. 2018 do 31. 10. 2018, v souladu s Mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi ve
znéni prijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a
Rady (EU) &. 537/2014 a standardy Komory auditorti Ceské republiky pro audit, kterymi jsou
mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi doloZkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v
oddilu Odpovédnost auditora za audit (cetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a
Etickym kodexem prijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na spole€nosti nezavisli a
splnili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, Ze
dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro
vyjadreni naseho vyroku.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spolecnost s ruéenim omezenym (1€ 453 14 381, registrovana u Rejstfikového soudu Praha, oddil a vioZka C. 7279, evidenéni &isto
Komory auditor) CR 018) je Elenem BDO International Limited (spole¢nasti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je souCasti mezinarodni sité
nezavislych Elenskych firem BDO.
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Hlavni zaleZitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zaleZitosti, které byly podle naseho odborného Usudku pfi auditu
Gcetni zavérky za bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zalezitostmi jsme se zabyvali v
kontextu auditu G¢etni zavérky jako celku a v souvislosti s utvarenim naseho nazoru na tuto
zavérku. Vzhledem k velmi omezené provozni ¢innosti spolecnosti v ovérovaném obdobi jsme
dosli k zavéru, Ze Zadna z oblasti (€etnich vykazll nespada mezi hlavni zaleZitost auditu. Jako
hlavni zaleZitost auditu jsme vyhodnotili posouzeni Uplnosti GCetni zavérky dle Mezinarodnich
standardu Ucetniho vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unii. Samostatny vyrok k této
zaleZitosti nevyjadrujeme.

Uplnost Géetni zdvérky dle Mezindrodnich standardi Géetniho vykaznictvi ve znéni pFijatém
Evropskou unii

Spole¢nost sestavuje k 31. 10. 2018 svou prvni Ucetni zavérku dle Mezinarodnich standard(
Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii. Z tohoto divodu jsme povazovali
ovéreni Uplnosti Ucetni zavérky za hlavni zaleZitost auditu a vénovali jsme ji vyznamny Casovy
prostor, véetné zapojeni zkusenéjsich lenl auditorského tymu a metodického oddéleni.

Nami provedené auditorské postupy zahrnovaly ovéreni splnéni povinnych poZadavkl na
zverejnéni tykajicich se obsahové Casti prilohy ucetni zavérky pomoci specializovaného
dotazniku, véetné vyhodnoceni relevantnosti danych pozadavku s ohledem na innost
spole¢nosti a posouzeni jejich obsahové naplné. Pokud jsme na zakladé naSich ovérovacich
postupt dosli k nazoru, Ze je potrebné provést doplnéni Ucetni zavérky, doporucili jsme
prislusné Gpravy.

Povinné nélezitosti dle Mezinarodnich standard( Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém
Evropskou unii jsou prezentovany v pfiloZené ucetni zavérce.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
statutarni feditel spolecnosti.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s UCetni zavérkou Ci s
nasimi znalostmi o i¢etni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve
viech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s prisluSnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich predpist na formalni
naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pfipadné
nedodrzeni uvedenych poZadavku by bylo zpUsobilé ovlivnit usudek Cinény na zakladé
ostatnich informaci.

BDO Audit s. r. 0., &eské spolegnost s ruéenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstfikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidencni &islo
Komory auditor(i CR 018) je élenem BDO Intermational Limited (spole&nosti s ruéenim omezenym ve Velké Britanii) a je soutasti mezinarodni sité
nezavislych Elenskych firem BDO.
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Na zakladé provedenych postupd, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Gcetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s icetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi piedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o spolecnosti, k nimzZ jsme
dospéli pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V
ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho Feditele a spravni rady spolecnosti za Gcetni zavérku

Statutarni feditel spoleCnosti odpovida za sestaveni GCetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou
unii, a za takovy vnitrni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni GCetni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Ucetni zavérky je statutarni reditel spoleCnosti povinen posoudit, zda je
spole¢nost schopna pokracovat v trvani podniku, a pokud je to relevantni, popsat v priloze
Ocetni zavérky zalezZitosti tykajici se trvani podniku a pouziti predpokladu trvani podniku pri
sestaveni Uucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni reditel planuje zruseni
spoleénosti nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve spolecnosti odpovida spravni rada.
Odpovédnost auditora za audit Gicetni zavérky

Nasim cilem je ziskat priméfenou jistotu, Ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v
souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v Gcetni zavérce odhali pfipadnou
existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb
a povazuji se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé
prijmou.

BDO Audit 5. r. 0., &eska spole€nost s ruenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstrikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidenéni &islo
Komory auditor(i CR 018} je élenem BDO International Limited (spolenosti s ruéenim omezenym ve Velké Britanii) a je sougasti mezinarodni sité
nezavislych lenskych firem BDQ.



Tel.: +420 241 046 111 BDO Audit s. r. 0.
www.bdo.cz Olbrachtova 1980/5
Praha 4

140 00

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti GCetni zavérky zpusobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostateéné a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok.
Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zptisobené chybou, protoZe soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Gmyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitimich kontrol.

- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouZitych icetnich pravidel, priméfenost provedenych ucetnich odhadl a
informace, které v této souvislosti statutarni reditel spolecnosti uvedl v pfiloze Ucetni
zavérky.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu trvani podniku pri sestaveni Gcetni zavérky
statutarnim Feditelem a to, zda s ochledem na shromazdéné dukazni informace existuje
vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost spole¢nosti pokracovat v trvani podniku. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova
vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné,
vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti spolecnosti pokracovat v
trvani podniku vychazeji z dilkaznich informaci, které jsme ziskali do data naSi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze spoleénost ztrati schopnost
pokracovat v trvani podniku.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah (cetni zavérky, véetné prilohy, a dale to,
zda U¢etni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarniho feditele a spravni radu mimo jiné o planovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili,
véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

Déle je nasi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichz jsme informovali statutarniho
feditele a spravni radu, ty, které jsou z hlediska auditu GCetni zavérky za bézny rok
nejvyznamnéjsi, a které tudiz predstavuji hlavni zaleZitosti auditu, a tyto zaleZitosti popsat v
nasdi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyZ pravni predpisy zakazuji zvefejnéni takové
zalezZitosti nebo jestliZe ve zcela vyjimecném pripadé usoudime, ze bychom o dané zaleZitosti
neméli v nadi zpravé informovat, protoZe lze realné ocekavat, ze mozné negativni dopady
zverejnéni prevazi nad prinosem z hlediska verejného zajmu.

BDO Audit s. r. 0., Eeska spolecnost s ruéenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstfikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidencni Cislo
Komory auditort éR 018) je &lenem BDO International Limited (spote¢nosti s rufenim omezenym ve Velké Britanii) a je sou¢asti mezinarodni sité

Eerlzévislych &lenskych firem BDO.
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Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014
uvadime v nasi zpravé nezavislého auditora nasledujici informace vyzadované nad ramec
mezinarodnich standardi pro audit:

Urceni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spolecnosti nas dne 30. 10. 2018 urcil rozhodnutim jediny akcionar. Auditorem
spole€nosti jsme prvnim rokem.

Soulad s dodatecnou zpravou pro vybor pro audit
Potvrzujeme, Ze nas vyrok k Uiletni zavérce uvedeny v této zpravé je v souladu s nasi
dodatecCnou zpravou pro vybor pro audit spolecnosti, kterou jsme dne 21. 2. 2019 vyhotovili

dle €lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

Prohlasujeme, Ze jsme spolecnosti neposkytli Zadné sluzby uvedené v ¢l. 5 odst. 1 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014 a nepovolené dle cl. 5 odst. 3 tohoto

nafizeni. Zaroven jsme spolecnosti ani ji ovladanym obchodnim spolecnostem neposkytli Zadné

jiné neauditorskeé sluzby, které by nebyly uvedeny v priloze (cetni zavérky spolecnosti.

V Praze dne 21. 2. 2019

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:

III. [ |
BDO Audit s. r. o. Lukas Hendrych
evidenéni &islo 018 eviderifm’ Cislo 2169

BDO Audit s. r. 0., Zeska spolecnost s ru¢enim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidenéni &islo

Komory auditorti CR 018) je Elenem BDO International Limited (spole€nosti s ruZenim omezenym ve Velké Britanii) a je souéasti mezinarodni sité
nezavislych &lenskych firem BDO.
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Individudlni icetni zdvérka spolecnosti

TMR Finance CR, a.s.

Za obdobi od 14. 9. 2018 do 31. 10. 2018
Sestavena podle Mezinarodnich standardi ddetniho vykaznictvi (,IFRS")

vaa

ve znéni prijatém Evropskou unii

V Praze dne: 10.12.2018
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Vykaz zisku a ztraty a ostatniho tipiného vysledku

v tis. CZK 14.9. 2018 - 31, 10. 2018
Vynosy celkem 0
Sluzby -482
Ostatni provozni naklady -1
EBITDA* -483
EBIT -483
Vysledek pred zdanénim -483
Dan z pfijmu 0
Zisk (Ztrata) za bézné obdobi -483
Zisk (Ztrata) na akcii v tis. CZK -48,3
Celkovy pocet akcii 10

*EBITDA predstavuje zisk z pravidelné opakujicich se aktivit Spolecnosti pred zdanénim, Groky, amortizaci
a odpisy upraveny o ostatni vynosy a néklady, které jsou uvedeny pod EBITDA.

Spolecnost byla nové zaloZena, a proto Vykaz zisku a ztraty a ostatniho Uplného vysledku neobsahuje
srovnatelné (daje.
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Vykaz o finanéni situaci

v tis. CZK 31. 10. 2018 14. 9. 2018
Dlouhodoba aktiva

Krdtkodobd aktiva

Hotovost, penize na (ctech a ekvivalenty 1945 2 000
Ostatni aktiva 3 0
Aktiva celkem 1948 2000
Wiastni kapitéa/

Zakladni kapital 2 000 2 000
Vysledek hospodareni béZného roku -483 0
Krdtkodobée zévazky

Zavazky z obchodnich vztahtl 431 0
Vlastni kapital a zavazky celkem 1948 2 000
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Vykaz zmén vlastniho kapitalu

v tis. CZK

Ziistatek k 14. 9. 2018

Ztrata za obdobi

Uplny vysledek za obdobi

Zhstatek k 31. 10. 2018

Nerozdéleny

Pocet akcii Zakladni zisk/
" 2 Celkem
kapital kumulovana
ztrata
10 2000 - 2000
- - -483 -483
- - -483 -483
10 2 000 -483 1517
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Vykaz o penéZnich tocich

v itis. CZK

PenéZni toky z provozni innosti

14. 9. 2018-
31. 10. 2018

Vysledek hospodareni za bé&nou ¢innost (+/-) -483

Upravy o nepenézni operace: 0

Darfi z pFijm{ 0
-483

Zména stavu ostatnich pohledavek -3

Zména stavu obchodnich zavazk{ 259

Zména stavu ostatnich zavazk({ a pfechodnych Gctd

pasiv 172

Cisty penéZni tok z provozni &innosti pred zdanénim -55

Zaplacena dan z pfijmi 0

Cisty pené&zni tok z provozni &innosti -55

Cisty penézni tok vztahujici se k investi¢ni

cinnosti 0

Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni &innosti 0

Cisté zvySeni/sniZeni pen&Znich

prostiedkd -55

Stav penéznich prostiedki a penéZnich ekvivalentli na zac¢atku

ucetniho obdobi 2 000

Stav penézZnich prostredki a penéZnich ekvivalentdi na konci

ucetniho obdobi 1945

Spolecnost béhem roku neméla nepenézni transakce.
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Poznamky k individuaini ucetni zavérce za obdobi 14. 9. 2018 - 31. 10. 2018

1. OBECNE UDAJE O UCETNI JEDNOTCE

Obchodni firma: TMR Finance CR, a.s.

Sidlo: Prmyslova 1472/11 Praha 10 - Hostivaf, CZ
Pravni forma: Akciova spolecnost

1co: 07461020

DIC: CZ07461020

Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3

Rozhodujici predmét cinnosti: Sivnostenského zékona,

Datum vzniku spolecnosti: 14. 9. 2018
Spolecnost je zapsana u Méstského soudu v Praze, oddil B vioZka 23809.

Hlavni ¢innosti Spolecnosti bude vydani diuhopisti a poskytnuti ziskanych finan¢nich prostiedk( formou
plijcky nebo Gvéru ostatnim spole¢nostem ve Skupiné. Kromé toho Spole¢nost nevykonava a neplanuje
vykonavat zadné dalsi cinnosti.

Zakladni kapital spolecnosti ¢ini v soucasné dobé 2.000.000 CZK a je rozdélen na

10 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 200 000 CZK. Zakladni kapital
byl v celém rozsahu splacen.

Jedinym akcionafem spolecnosti je Tatry mountain resorts, a.s., sidlem: Liptovsky Mikulas, Demanovska
Dolina 72, Slovenska republika, ktera je zarover i ovladajici osobou a konecnou matefskou spolechosti
Skupiny.

Prava spojena s témito kmenovymi akciemi se fidi stanovami Spolecnosti a platnym znénim ob&anského
zakoniku a zakona o obchodnich korporacich.

Organy spolecnosti:

Jméno a pFijmeni Funkce:
Ing. JOZEF HODEK statutarni feditel, pfedseda spravni rady
CENEK JILEK den spravni rady
Ing. BOHUS HLAVATY dlen spravni rady

Spoleénost neméla ve sledovaném obdobi zaméstnance. Vykon funkce Clena statutarniho i dozorcéiho
organu je bezplatny a nejsou s nim spojena Zadna nepenézita plnéni.
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2. ZASADNI UCETNI PRAVIDLA A POSTUPY
2.1. Prohlaseni o shodé s IAS/IFRS

Ugetni zavérka Spoletnosti za obdobi do 31. 10. 2018 byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi
standardy ucetniho vykaznictvi (,IFRS*) ve znéni pfijatém Evropskou unii na zakladé nafizeni (ES) &
1606/2002, o uplatfiovani mezinarodnich Uéetnich standardd.

Tato Uletni zavérka je prvni adopci Mezindrodnich standardfl Géetniho vykaznictvi a byla pFipravena v
souladu se standardem IFRS 1.

2.2 Uketni obdobi a srovnatelné udaje

Uetni zAvérka je sestavena za Gdetni obdobi pocinajici vznikem spole¢nosti dne 14. 9. 2018 do
31. 10. 2018. Srovnatelné (daje za pfedchozi obdobi proto nejsou uvedeny ve vykaz zisku a ztraty a
ostatniho tplného vysledku a ve vykazu o penéznich tocich.

2.3 Vychodiska pro sestaveni
Individualni (Cetni zévérka byla sestavena na principu historickych (pofizovacich) cen.

Individualni GCetni zavérka Spolecnosti byla sestavena za pfedpokladu nepretrzitého trvani jeji &innosti,
ucetni zavérka spolecnosti je sestavena v CZK.

Sestaveni (Cetni zavérky podle Mezindrodnich standardd Gcetniho vykaznictvi ve znéni pijatém EU
vyZaduje pouZiti rliznych Usudkd, pfedpokladfl a odhadd. Tyto maji viiv na ¢astky vykazovaného majetku,
zavazkl, vynosli a nakladfl. Skute¢né vysledky se viak pravd&podobné budou li&it od t&chto odhadd.
Odhady a souvisejici predpoklady jsou pribé&zné pfehodnocovany. Pokud se pfehodnoceni Géetnich
odhadil vztahuje pouze k jednomu Géetnimu obdobi, vykazuje se v tomto obdobi, pokud pfehodnoceni
ovlivni souasné i budouci ¢etni obdobi, vykazuje se v obdobi, kdy doslo k pfehodnoceni a i v budoucich
obdobich. Spolecnost nevlastnila aktiva spojend s rizikem, a proto nebylo nutné prehodnocovat odhady a
predpoklady budouciho vyvoje.

Spolecnost nerozliduje provozni segmenty nad rémec prezentace ve wykazu o Uplném vysledku
hospodareni.

Uetni zavérka je sestavena v &eskych korunach, které jsou funkéni mé&nou Spolegnosti. Castky v (&etni
zavérce jsou uvedeny v tis. CZK, neni-li uvedeno jinak.

2.4 Cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné piepottené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Ke konci Uletniho obdobi se penéini polozky v cizi mén& prepoditavaji za pougiti
ménového kurzu vyhlaSovaného CNB k tomuto datu. Nepen&ini polozky, které jsou ocenény v redlné
hodnoté vyjadiené v cizi méné, se prepotitavaji za pouziti ménového kurzu platného k datu uréeni rediné
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hodnoty. Nepenézni polozky, které jsou ocenény v historickych cenach vyjadfenych v cizi méné, se
nepfepoditavaiji.

2.5 Financni zavazky

Financni zavazky ocenéné realnou hodnotou spolecnost neeviduje.

Financni zavazky jsou vykazany v den obchodu. Financni zavazky se pfi prvotnim vykézani oceriuji v cene
transakce vcetné transakénich nékladl. Nasledné se financni zavazky oceriuji nabéhlou hodnotou -
hodnota, jiz jsou finanéni zavazky ocenény pfi prvotnim zalctovani, snizena o splatky jistiny a zvy3ena
nebo snizena, s pouzitim metody efektivni Urokové miry, o kumulativni amortizaci prémie & diskontuy, tj.
rozdilu mezi po¢atecni hodnotou a hodnotou pfi splatnosti.

Finanéni zévazky zanikaji, pokud jsou uhrazeny nebo je Spolecnost pravné zprosténa povinnosti uhradit
zavazek.

2.6 Dané

Dan z pfijmu zahrnuje splatnou a odloZenou dar.

Splatna dan se vypocita na zakladé zdanitelného zisku za dané obdobi. OdloZzena dan se vykaze na
zakladé prechodnych rozdil& mezi (cetni hodnotou aktiv a zavazkd v Ucetni zavérce a jejich danovou
zakladnou pouZitou pro vypocet zdanitelného zisku.

2.7 Aplikace novych a novelizovanych standardd

2.7.1 Standardy a interpretace Gcinné v béZném obdobi

Spolecnost aplikovala vSechny nové a novelizované standardy (IFRS/IAS) a interpretace (IFRIC/SIC)
prijaté Radou pro Mezinarodni (cetni standardy (IASB) a Vyborem pro interpretace mezinarodniho
Gcetniho vykaznictvi (IFRIC), ve znéni pFijatém pro aplikaci v Evropské unii, které se vztahuji k jejim
¢innostem a jsou Ucinné pro Getni obdobi zacinajici 1. ledna 2018.

Nasledujici standardy, novelizace a interpretace k existujicim standard@m jsou nové G¢inné a byly pfijaty
pro zavazné uplatriovani Evropskou Unii pro (¢etni obdobi zacinajici 1. ledna 2018.

e IFRS 9 Financni nastroje (vydany v ¢ervenci 2014)

e IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky (vydany v kvétnu 2014)

IFRS 9 Financni nastroje

Rada pro mezinarodni Gcetni standardy vydala v listopadu 2009 standard IFRS 9, ktery zavadi nové
pozadavky pro klasifikaci a ocenéni financnich aktiv. IFRS 9 byl nasledné upraven v Fijnu 2010, kdy byly
do standardu zahrnuty poZadavky na klasifikaci a ocenéni financnich zavazkd a oddctovani. V listopadu
2013 byly provedeny dalsi (pravy o zaclenéni novych poZadavk( na zajistovaci Gcetnictvi. Findlni
novelizovana verze standardu byla vydéna v Cervenci 2014. EU jej schvalila v listopadu 2016. Cilem
novelizace bylo zakomponovat predevsim a) pozadavky na snizeni hodnoty financnich aktiv a b) ¢asteéné
Upravy pozadavk{ na klasifikaci a ocenéni zavedenim kategorie ,ocenéni redlnou hodnotou vykazanou do
ostatniho Gplného vysledku™ (FVTOCI) pro urcité jednoduché dluhové néstroje.
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NiZe jsou popsany hlavni poZadavky standardu IFRS 9:

. Veskera vykazana financni aktiva, na néZ se vztahuje standard IAS 39 Finanéni nastroje: Gctovani
a ocefiovani, by méla byt nasledné ocenéna zlistatkovou cenou nebo redlnou hodnotou. Konkrétné
diuhové nastroje drzené v ramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je inkasovat smiluvni penézni toky, a u
nichZ vznikaji na zakladé smluvnich podminek penéZni toky, které jsou vyhradné splatkami jistiny a Grokd
z nesplacené jistiny, jsou obecné ocefovany zlstatkovou cenou na konci nasledujicich tcetnich obdobi.
Dluhové nastroje driené v rémci obchodniho modelu, jeho? cile je dosaZeno inkasovanim smluvnich
penéZnich tokd a prodejem finanénich aktiv, a jejichz smluvni podminky vedou ve stanovenych datech ke
vzniku penéZznich tokdi, které predstavuji pouze platby jistiny a droku z neuhrazené jistiny, jsou obecn&
ocenény realnou hodnotou vykézanou do ostatniho Gplného vysledku (FVTOCI). Véechny ostatni diuhové
nastroje a kapitalové nastroje jsou ocefiovany realnou hodnotou na konci nasledujicich G&etnich obdobi.
Podle IFRS 9 se mohou navic téetni jednotky neodvolatelné rozhodnout, Ze budou prezentovat nasledné
zmény v redlné hodnoté kapitalové investice (ktera neni uréena k obchodovani) v ostatnim Gplném
vysledku a Ze v hospodaFském vysledku budou obecné vykazovat pouze pfijmy z dividend.

° Pokud jde o ocenéni financnich zavazk{l oznacenych jako nastroje ocefiované v rediné hodnoté
vykazané do zisku nebo ztraty, IFRS 9 vyZaduje, aby byla vye zmény reélné hodnoty finanéniho zavazku
vztahujici se ke zménam (vérového rizika tohoto zavazku vykazana v ostatnim Uplném vysledku, pokud
by zalctovani dlisledkd zmén (vérového rizika zavazku v ostatnim Gplném wysledku nevedlo k
nekonzistentnosti dctovani v hospodarském vysledku nebo k narlistu této nekonzistentnosti. Zmény
redlné hodnoty tykajici se (vérového rizika finanéniho zavazku nejsou nésledné reklasifikovany do
hospodafskeho vysledku. Dfive byla podle standardu IAS 39 celd vy$e zmény redlné hodnoty finanéniho
zavazku oznaCeného jako v redlné hodnoté vykézané do zisku nebo ztraty vykazana v hospodaFském
vysledku.

. V souvislosti se snizenim hodnoty financnich aktiv IFRS 9 vyZaduje model ocekavané Gvérové
ztraty oproti modelu vzniklé (vérové ztraty vyZadované standardem IAS 39. Model ofekavané (vérové
ztraty vyzaduje, aby (cetni jednotka (cCtovala o olekavanych Uvérovych ztratdch a o zmé&nach téchto
oCekavanych (Ovérovych ztrét k datu kazdé (cetni zavérky, a tim zohlednila zmény Gvérového rizika od
prvotniho vykazani. Jinymi slovy jiz neni nutné, aby pred vykazanim Gvérovych ztrat vznikla (vérova
udalost.

° Nové poZadavky na obecné zajiStovaci Ucetnictvi zachovévaji tfi typy mechanism@ zajidtovaciho
Ucetnictvi, které jsou aktualné k dispozici podle IAS 39. IFRS 9 zavadi vétdi flexibilitu, pokud jde o typy
transakci, jez jsou zplisobilé pro zajistovaci (cetnictvi (konkrétné doslo k roziifeni typl instrumentd,
které jsou zplsobilé se stét zajiStovacimi nastroji), a typy rizikovych komponentl nefinanénich polozek,
které jsou zplisobilé pro zajistovaci Gcetnictvi. Mimo to do3lo k revizi testu Gcinnosti, jen? byl nahrazen
principem ,ekonomického vztahu". Retrospektivni posouzeni G¢innosti zajiéténi jiz neni vyZadovano. Déale
byly zavedeny presnéjsi poZadavky na zvefejnéni aktivit Gcetni jednotky v oblasti fizeni rizik.

Vzhledem ke strukture financni aktiv a financnich zavazkd Spole¢nost je dopad na U(cetni zavérku
nevyznamny.
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IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky
(U¢inné pro roéni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2018 ¢i po tomto datu)

Standard IFRS 15 byl vydan Radou pro mezinarodni tGcetni standardy v kvétnu 2014. IFRS 15 zavadi pro
Ucetni jednotky jednotny komplexni model (¢tovani vynosli ze smluv se zékazniky. Od data Gcinnosti
nahradi IFRS 15 tyto stavaijici standardy a interpretace pro vykazovani vynos(:

. IAS 18 Vynosy

° IAS 11 Smlouvy o zhotoveni

° IFRIC 13 Zakaznické vérnostni programy

J IFRIC 15 Smlouvy o zhotoveni nemovitosti

. IFRIC 18 Prevody aktiv od zékaznik{

° SIC 31 Vynosy — barterové transakce zahrnujici reklamni sluzby.

Jak naznacuje nazev nového standardu pro vykazovani vynosl, IFRS 15 se tyké pouze vynostl ze smluv
se zakazniky. Podle IFRS 15 je zakaznik Ucetni jednotky subjekt, jenz uzaviel s (¢etni jednotkou smiouvu
za Ucelem ziskani zboZi nebo sluzeb, které jsou vystupem bézné Cinnosti Ucetni jednotky vyménou za
protihodnotu. Na rozdil od rozsahu plisobnosti standardu IAS 18 vykazovani a ocefiovani trokovych a
dividendovych vynostl z dluhovych a kapitalovych investic jiz nespada do plisobnosti standardu IFRS 15,
ale do plsobnosti standardu IFRS 9 Financni nastroje.

Jak je uvedeno vysSe, novy standard pro vykazovani vynosd zavadi jednotny model pro o3etfeni vynost ze
smluv se zakazniky. Tento model je zaloZen na zékladnim principu, Ze Géetni jednotka vykazuje vynosy
tak, aby zachytila pfevod pfislibeného zboZi nebo sluzeb na zakazniky v ¢astce, kterd odréZi protihodnotu,
na niz ma Ucetni jednotka dle vlastniho ocekavani narok vyménou za toto zboZi nebo sluzby.

Novy standard pro vykazovani vynostl zavadi pfistup k vykazovani a ocefiovani vynosti sestavajici z péti
krokd:

KROK 2 KROK 4 KROK 5
KROK 1 Identifikace KROK 3 PFifazeni Vykazani
Identifikace smlouvy se jednotlivych Uréeni transakéni ceny vynosu, pokud
zikaznikem zévazk( k transakéni ceny kjEantthm (nebo jakmile)
plnéni (,ZP") jsou spinény ZP

IFRS 15 obsahuje mnohem vice normativnich pokyn(:

a Zda smlouva (¢i kombinace smluv) obsahuje vice nez jedno prislibené zboZi nebo sluzbu ¢i nikoliv
a pokud ano, kdy a jak by pfislibené zboZi nebo sluzby mély byt oddéleny (,unbundled").

. Zda by cena transakce prifazend kazdému zavazku k plnéni méla byt vykazovana jako vynos
priib&zné nebo jednorazové. Podle IFRS 15 vykazuje Gcetni jednotka vynosy, kdyZz spini zavazek k pinéni,
k ¢emuz dojde v okamziku, kdy je ,kontrola" nad zbozim &i sluzbami, ktera je zakladem pro pfislusny
zavazek k plnéni, prevedena na zakaznika. Na rozdil od standardu IAS 18 novy standard neobsahuje
oddélené pokyny pro ,prodej zboz* a ,poskytovani sluzeb®, Novy standard spiSe vyZaduje, aby Gcetni
jednotky posoudily, zda by vynosy mély byt vykazovany prlib&Zné nebo jednorazové bez ohledu na to,
zda se vynos tyka ,prodeje zboZi™ nebo ,poskytovani sluzeb®.
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° Pokud transakcni cena zahrnuje variabilni protipinéni, jak takovéto protiplnéni ovlivni hodnotu a
naCasovani vykazani vynosti. Koncept variabilniho protiplnéni je Siroky. Cena transakce se povazuje za
variabilni vlivem slev, rabat(i, refundaci, Uvéré, sniZeni cen, pobidek, vykonnostnich bonusf, pokut a
podminénych ujednan.

. Vynos z transakce s variabilnim pinénim se vykaZe pouze do té miry, u které je vysoce
pravdépodobné, Ze po nasledném vyfedeni nejistoty spojené s variabilnim protipingnim nedojde k
vyrazn&jsim upravam vykézanych kumulativnich vynosd.

. Kdy mohou byt naklady vzniklé v souvislosti se ziskanim smiouvy a pinénim smlouvy vykazany
jako aktivum.

Novy standard vyZaduje také rozsahla zvefejnéni. Rada Uéetnich jednotek z rliznych odvétvi bude
standardem IFRS 15 pravdépodobné ovlivnéna (alespori do urcité miry).

Standard IFRS 15 je Ucinny pro Gcetni obdobi pocinajici 1. ledna 2018 & po tomto datu. Ucetni jednotky
si mohly zvolit, zda pouZiji standard retrospektivné ¢i zda vyuZiji tzv. upraveny prechod, jen? spociva v
retrospektivnim uplatnéni standardu pouze na smlouvy, které k datu prvotni aplikace standardu nejsou
dokonceny (napf. 1. ledna 2018 pro Ucetni jednotku, pro niZ konec roku pfipada na 31. prosince).

Spolecnost neoCekava vyznamny dopad na Géetni zavérku.

Vyjasnéni IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky

Upravy standardu IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky (datum Glinnosti této Upravy je shodné s
Ucinnosti samotného IFRS 15, tedy 1. ledna 2018) objasfiuji urcité pozadavky standardu a poskytuji
spolecnostem, které implementuji novy standard, dalsi dlevy pfi pfechodu na IFRS 15. Novelizace nemé&ni
zakladni principy standardu, ale objasfiuje, jak maji byt tyto principy aplikovany. Upravy se zaméruji na tfi
témata (identifikace povinnosti k plnéni, rozliseni zmocnénce a zmocnitele a licencovani) a poskytuji
urcité Ulevy pfi pfechodu na novy standard pro modifikované a ukoncéené smlouvy. Spolecnost neoekava
vyznamny vliv novelizace na svou Ucetni zavérku.

Upravy standardu IFRS 4: pouZiti IFRS 9 Financni nastroje spole¢né s IFRS 4 Pojistné
smiouvy

(Verze vydana radou IASB je (i¢inna pro ro¢ni obdobi po&inajici dne 1. ledna 2018 & po tomto datu nebo
v okamziku prvni aplikace standardu IFRS 9.)

Cilem Uprav je vyfeSit obavy vyplyvajici z rliznych dat Gcinnosti standardu IFRS 9 a pfipravovaného
nového standardu pro pojistné smlouvy IFRS 17.
Upravy zavad&ji dvé moZnosti pro Géetni jednotky, které vydavaji pojistné smlouvy v rozsahu IFRS 4:

® MozZnost, ktera (cetnim jednotkdm povoluje reklasifikovat (z hospodafského vysledku do
ostatniho (piného vysledku) nékteré vynosy ¢i naklady vyplyvajici z uréitych finanénich aktiv; jedna se o
tzv. reklasifikacni pfistup (angl. ,overlay approach");

° Moznost vyuZit vyjimku z aplikace IFRS 9 vztahujici se na Udetni jednotky, jejich? prevazujici
cinnosti je vydavani pojistnych smluv v rozsahu IFRS 4. Tato moZnost se oznacuje jako tzv. pFistup
odlozené aplikace (angl. ,deferral approach™).
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VyuZiti obou pristupd je volitelné a Ucetni jednotka je mfize prestat pouzivat pfed tim neZ aplikuje novy
standard pro pojistné smiouvy.

Spolecnosti se tato problematika netyka.

Upravy standardu IAS 40 Prevody investic do nemovitosti
(Verze vydana radou IASB je (¢inna pro ro¢ni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2018 ¢ po tomto datu.)

Upravy se zabyvaji otézkou, zda by nemovitost ve vystavbé nebo v rekonstrukci, kterd byla pivodné
klasifikovana jako zasoby, mohla byt pfevedena do investic do nemovitosti, pokud existuje evidentni
Zména ve vyuziti nemovitosti.

Hlavni zmény:

° Odstavec 57 nové uvédi, Ze Ucetni jednotka provede prevod z U¢tu a na (et investic do
nemovitosti pouze tehdy, existuje-li dikaz o zméné vyuziti, Ke zméné vyuziti dojde tehdy, pokud
nemovity majetek spini (nebo pfestane spliiovat) definici investice do nemovitosti. Zména plani vedeni
Gcetni jednotky, pokud jde o vyuZziti nemovitého majetku, sama o sobé nepfedstavuje dfkaz o zméné
VyUuziti.

e Seznam diikaz{ uvedenych v odstavci 57 byl uveden jako seznam vybranych prikladd, nikoliv jako
Uplny vycet, jak tomu bylo pfed Upravou.

Spolecnosti se tato problematika netyka.

Novelizace IFRS 2
(Verze vydana radou IASB je (i¢inna pro ro¢ni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2018 ¢&i po tomto datu.)

Novelizace IFRS 2 Uhrady vazané na akcie objasfiuje, jak vykazovat urcité typy transakci s Uhradami
vazanych na akcie (verze vydana radou IASB je (i¢inné pro Gcetni obdobi pocinajici od 1. ledna 2018).

Spolecnosti se uvedené novelizace netykai.

Rocni zlepseni IFRS — cyklus 2014 az 2016
(Verze vydana radou IASB je Ucinna pro ro¢ni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2017, resp. 1. ledna 2018.)
Zahrnuje novelizace tfi standard(: IFRS 1, IFRS 12 a IFRS 28.

. Upravy standardu IFRS 1 Prvni pfijeti mezinarodnich standardd Gdetniho vykaznictvi
(Verze vydana radou IASB je G¢inna pro roCni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2018 ¢i po tomto datu.)
Touto dpravou bylo zrudeno nékolik kratkodobych vyjimek, jejichZ aplikace jiz nebyla vyuZitelna.

Tato Uprava standardu IFRS 1 se Spolecnosti netyka.
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. Upravy standardu IAS 28 Investice do pfidruzenych podnike
(Verze vydana radou IASB je Gcinna pro rocni obdobi poginajici dne 1. ledna 2018 ¢i po tomto datu.)

Novelizace upfesfiuje, Ze moZnost ocefiovat investice v pfidruzenych podnicich na redlnou hodnotu s
dopadem do vysledku hospodafeni miiZze byt vyuZita po individuainim zvéZeni u kazdé jednotlivé investice
do pfidruZeného podniku. Déle je upfesnéno, Ze rozhodnuti o vyuZiti této moZnosti by mélo byt ucinéno
pfi prvotnim zachyceni takové investice.

Vedeni Spolecnosti nepfedpoklada, Ze aplikace vySe uvedenych novelizaci bude mit materialn dopad na
ucetni zavérku.

IFRIC 22 Zalohy v cizi méné

Tato interpretace dava navod k uréeni ,data transakce" v pfipadé poskytnuti nebo prijeti zélohovych
plateb v cizi méné, které maji za nasledek vznik nepenéZniho aktiva nebo nepenézniho zavazku (napf.
sloZeni nevratné jistoty). Interpretace je Ucinnd pro G&etni obdobi zaginajici 1. ledna 2018 a nasledujic.

2.7.2 Nové a novelizované IFRS pfijaté pro pouZiti v EU, které nejsou zavazné G&inné pro
ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018, ale mohou byt pouzity dfive

Nize uvadime seznam novych a novelizovanych standardfl pfijatych EU, které dosud nejsou zavazné
Géinné (ale umoziuji drivéjsi pouziti).

. IFRS 16 Leasingy (vydany v lednu 2016)

. Novelizace IFRS 4 tykajici se aplikace standardu IFRS 9 (novelizovano v zaii 2016)
. IFRIC 23 Uctovani o nejistotd u dani z prijmei

. Novelizace IAS 28 Podily v pfidruZenych podnicich (vydana v fijnu 2017)

. Novelizace IFRS 9 Pred¢asné splaceni s negativni kompenzaci

IFRS 16 Leasing

Standard IFRS 16 Leasing (verze vydana radou IASB je Ucinna pro (éetni obdobi pocinajici od 1. ledna
2019) a pfinasi vyznamnou zménu Ucetnich zésad pro leasingové smlouvy. Pfedmétem standardu je
Ucetni zachyceni a vykazani leasingli u najemce i pronajimatele. IFRS 16 (izce navazuje na standard IFRS
15 Vynosy ze smluv se zakazniky. Vychodiskem standardu je pfesna specifikace podminek, které uréuji,
zda je smlouva leasingovou smlouvou, ¢i zda leasing obsahuje. Problémem je odlideni leasingu od
poskytnuti sluzby. Smlouva je leasingovou smlouvou, nebo obsahuje leasing, pokud pFinds$i pravo
kontrolovat uzitky z identifikovaného aktiva po urcitou dobu za Uhradu. Leasing se lii od sluzby tim, Ze
zakaznik ziska na poCatku leasingu kontrolu nad konkrétnim aktivem — pravo Fidit uZivani tohoto aktiva.
IFRS 16 definuje leasing jako smlouvu pfinadejici ndjemci po dobu leasingu pravo ziskat véechny
podstatné ekonomické uZitky z identifikovaného aktiva a zarovefi prévo Fidit uZivani identifikovaného
aktiva.

Z dlivodu, Ze Spolecnost nemda Zadné najemni smiouvy, neofekdva vedeni vyznamny dopad do Gdetni
zaverky.
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Novelizace IFRS 9 Financni nastroje
(Uginna pro roéni obdobi potinajici dne 1. ledna 2019 & po tomto datu.)

Tato novelizace standardu IFRS 9, ktera je (cinna pro Ucetni obdobi zadinajici 1. ledna 2019 a nasleduijici,
upravuje poZadavky standardu IFRS 9 na tzv. ,termination rights" tak, aby nevznikly obtiZze pfi aplikaci
modelu amortizovanych naklad{l. Tato novelizace bude uplatfiovana retrospektivng, drivéjsi aplikace je
dovolena.

Vzhledem ke struktufe financni aktiv a financnich zévazkl SpoleCnost neolekava vyznamny dopad na
Gcetni zaverku.

IFRIC 23 U&tovani o nejistotd u dani z pFijma

(Uginny pro roéni obdobi po¢inajici dne 1. ledna 2019 & po tomto datu.)

Interpretace IFRIC 23 stanovi postup pro zachyceni zdanitelného zisku (resp. danové ztraty), polozek
odditatelnych od zékladu dané, nevyuZitych kumulovanych dafovych ztrét, nevyuZitych dafovych kredit(

a zmén danovych sazeb v situacich, kdy existuje nejistota ohledné budouci aplikovatelnosti téchto
polozek pri Upravé vlastni dafiové povinnosti podle IAS 12.

Vzhledem ke strukture financnich aktiv a financnich zavazk Spolecnost neocekava vyznamny dopad na
Gcetni zavérku,

Novelizace IAS 28 Podily v pridruzenych podnicich
(U¢inna pro roéni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2019 ¢ po tomto datu.)

Novelizace objasnuje aplikaci pozadavkd IFRS 9 (véetné poZadavku na testovani na snizeni hodnoty) na
podily v pFidruZenych podnicich spadajicich do ramce IAS 28. Tato novelizace je icinna pro Udetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2019, avsak drivéjsi aplikace je moZna zejména s ohledem na to, ze samotny IFRS 9 je
Gcinny jiz od 1. ledna 2018.

Vzhledem ke strukture financnich aktiv a financnich zavazk( Spole¢nost neoCekava vyznamny dopad na
Ucetni zavérku.

Novelizace IFRS 9 Pied¢asné splaceni s negativni kompenzaci
(U&innd pro rocni obdobi podinajici dne 1. ledna 2019 ¢& po tomto datu.)

Novelizace prindsi zmirnéni poZadavkll na spinéni tzv. SPPI testu pro klasifikaci financnich nastrojd do
portfolia finanénich nastrojl ocefiovanych amortizovanou hodnotou. Podle plvodnich poZadavkd
standardu IFRS 9 nebyla spinéno kritérium, Ze smluvni penézni toky predstavuji pouze splatky jistiny a
Grok, pokud byl véritel v pfipadé predcasného ukonceni smilouvy dluznikem povinnen provést
vyporadani.

Vzhledem ke struktufe financni aktiv a financnich zavazk Spole¢nost neocekdva vyznamny dopad na
Gcetni zaverku.
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2.7.3 Nové a novelizované IFRS vydané Radou pro mezinarodni Géetni standardy (IASB),
ale dosud nepfijaté EU

K datu schvaleni této Ucetni zévérky nebyly dosud nasledujici standardy, novelizace a interpretace
schvaleny Evropskou komisi pro uZiti v EU:

. IFRS 14 Casové rozliseni pfi cenové regulaci (vydany v lednu 2014)

. IFRS 17 Pojistné smlouvy (vydany v kvétnu 2017)

. Rocni zlepSeni IFRS - cyklus 2015 aZ 2017 (vydano v prosinci 2017)

. Novelizace standardu IAS 19 (vydana v Unoru 2018)

. Novelizace Koncep&niho rémce IFRS (vydana v bfeznu 2018)

. Novelizace IFRS 3 Podnikové kombinace (vydana v fijnu 2018)

. Novelizace IAS 1 a IAS 8 tykajici se definice materiality (vydana v Fijnu 2018)

IFRS 14 Casové rozliSeni pfi cenové regulaci

IFRS 14 formuluje pozadavky na vykazovani akrudlnich Gcetnich poloZek vznikajicich z podnikatelskych
ginnosti v cenové regulovanych odvétvich. Tento standard méa byt aplikovén pouze pro ty (i€etni jednotky,
které pfechazi z narodnich regulatornich rdmcfl icetniho vykaznictvi pod IFRS (tzv. first-time adopters).
Standard IFRS 14 je acinny od 1. ledna 2016, avSak Evropskd komise se rozhodla nedoporudit tento
standard k schvaleni mezi standardy pfijaté Evropskou unii, jelikoZ pod plisobnost toho standardu by
spadalo jen velmi malo (cetnich jednotek. Evropska unie rozhodla o nezahéjeni procesu schvalovani
prozatimniho standardu IFRS 14 a po¢ka na jeho kone¢né znéni.

IFRS 17 Pojistné smlouvy

Standard IFRS 17 obsahuje nové pozadavky na vykazovani a ocefiovani zavazk® z pojistnych smiuv.
Tento standard nahradi aktuéiné platny standard IFRS 4. Ucinnost standardu IFRS 17 je stanovena pro
ucetni obdobi zadinajici 1. ledna 2021 a nasleduijici.

Rocni zlepSeni IFRS — cyklus 2015 aZ 2017

Zahrnuje novelizace Ctyf standardl: IFRS 3 ve spojeni s IFRS 11, dale IFRS 12 a IFRS 23. Viechny
novelizace tohoto cyklu nabyvaji iCinnosti pro tcetni obdobi zacinajici 1. ledna 2019 a nésleduijici.

. Upravy standardu IFRS 3 Podnikové kombinace a IFRS 11 Spole&n4 ujednani

Novelizace IFRS 3 upfesriuje, Ze pokud Gcetni jednotka ziské kontrolu nad podnikem, ktery predstavuje
tzv. ,joint operation®, pak Ucetni jednotka pfeceni dosud drZené podily v takovém podniku. Novelizace
IFRS 11 uvadi, Ze pokud Ucetni jednotka ziska spolecnou kontrolu nad podnikem, ktery predstavuje tzv.
~join operation”, pak Ucetni jednotka dosud drZené podily nepfecefiuje.
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° Upravy standardu IAS 12 Dané ze zisku

Novelizace IAS 12 upfesiiuje, Ze vSechny pfipadné konsekvence dané ze zisku vyvolané vyplatou
dividend, resp. podill na zisku, by mély byt zachyceny v hospodarském vysledku.

° Upravy standardu IAS 23 Vypdjéni ndklady

Novelizace IAS 23 uvadi, Ze v pfipadé, kdy konkrétné pfifazené dluhové financovani (avér, dluhopis,
apod.) zlstava nesplacen poté, co k nému prifazené aktivum bylo dokonceno, stava se takové diuhové
financovani soucasti obecné alokovatelného dluhového financovani pomoci miry kapitalizace.

Novelizace IAS 19 Zaméstnanecké pozitky

Novelizace se tykd postupu v pfipadé zmény, zredukovani ¢i vyrovnani zavazku ze zaméstnaneckych
poZitkli. Nové musi byt servisni naklady a Cisty vynosovy Urok pro dané (cetni obdobi stanoveny za
pouziti aktudlnich pfedpokladi a podminek platnych k datu zmény (remeasurementu). Novelizace je
ucinna pro Gcetni obdobi zacinajici 1. ledna 2019.

Novelizace Koncepcniho ramce

Novelizaci KoncepCniho ramce rada IASB reaguje na nejasnost nebo ,zastaran™ nékterych Casti
stavajiciho Koncepcniho ramce pro mezinarodni standardy Gcetniho vykaznictvi. Novelizace je tcinna pro
Gcetni obdobi zacinajici 1. ledna 2020. Mezi novelizované oblasti Koncepc¢niho ramce patfi zejména:

° nova kapitola tykajici se ocefiovani (measurement),

o nové pomocné instrukce a zasady tykajici se vykazovani financni vykonnosti Ucetni jednotky,

o novelizované definice aktiv a zavazka,

o preciznéjsi vymezeni a vyjasnéni nékterych spornych bodl stavajiciho Koncepéniho ramce,

zejména v oblasti obecnych zasad Ucetnictvi (napf. zasada opatrnosti, servisni tloha Gcetnictvi, ocefiovani
v podminkach nejistoty).

Vedeni Spole¢nosti nepfedpoklada, ze aplikace vySe uvedenych standard(, novelizaci a interpretaci bude
mit materialni dopad na Gcetni zavérku

Novelizace IFRS 3 Podnikové kombinace

Rada IASB vydala novelizaci IFRS 3, ktera ma za cil vyfesit obtize, které vznikaji, kdyZ tcetni jednotka
vyhodnocuje, zda nabyla podnik nebo skupinu aktiv. Novelizace je Gcinna pro Gcetni obdobi zacinajici
1. ledna 2020 ¢ po tomto datu. Provedené zmény se vztahuji predevéim k Pfiloze A, pokynlim k pouZiti a
ilustrativnim priklad@im.

Novelizace IAS 1 a IAS 8 tykajici se definice vyznamnosti
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Rada IASB vydala dpravy standardl IAS 1 a IAS 8, jejimZ cilem je vyjasnit definici ,materiality"
(vyznamnosti) a sladit tak definici pouZitou v Koncep&nim rdmci.

Nova definice zni: ,Informace jsou vyznamné, pokud lze dfivodné ofekavat, e by jejich opomenuti,
chybné uvedeni nebo zastfeni mohlo ovlivnit rozhodnuti primarnich ugivateld Géetni zavérky pro obecné
Gcely pfijimand na zakladé této Uletni zavérky, kterd poskytuje finanéni informace o konkrétni G&etni
jednotce.®

3. KomentaF k jednotlivym polozkam vykazu o finanéni situaci

Spoletnost predkladad vysledky hospodafeni za zkrdcené obdobi trvajici od vzniku spole¢nosti dne
14. 9. 2018 do rozvahového dne 31. 10. 2018.

3.1, Aktiva
Spolecnost nedisponovala ve sledovaném obdobi Z4dnymi dlouhodobymi aktivy.
3.1.1. Kratkodoba aktiva

Hotovost, penize na Gctech a ekvivalenty

v s, CZK 31. 10. 2018 14. 9. 2018
Hotovost, penize na Gctech a penéZni ekvivalenty 1945 2000
penize na bankovnich Uétech 1945 2 000
Ostatni kratkodoba aktiva

v CZK 31.10. 2018 14. 9. 2018
Ostatni aktiva 3 0
naklady pfistich obdobi 3 0

vy

Naklady pfistich obdobi jsou tvoreny poplatky zaplacenymi dopfedu za obchodovani na trhu cennych
papirll. Zadna dalsi kratkodobé aktiva spolecnost nevykazuje ani neeviduje.
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3.2. Kapital a zavazky

3.2.1. Vlastni kapital
v tis. CZK 31.10. 2018 14. 9. 2018

Zakladni kapital 2 000 2 000

Zakladni kapital spole¢nosti byl splacen v pIné vysi ke dni zapisu spolec¢nosti do obchodniho rejstiiku.
3.2.2. Dlouhodobé zavazky
Spolecnost k rozvahovému dni neeviduje zadné dlouhodobé zévazky

3.2.3. Kratkodobé zavazky

v tis. CZK 31. 10. 2018 14. 9. 2018
Zavazky z obchodnich vztahi 431 0
Zavazky z obchodnich vztah( - tuzemsko 251 0
Zavazky z obchodnich vztahl - zahranicni 5 0
Zavazky z obchodnich vztahll ve skupiné 3 0
Dohadné polozky na nevyfakturované dodavky 172 0

Véechny zavazky z obchodnich vztahd jsou ve splatnosti. Primérnd doba splatnosti zavazk(l je 14 dni.
Skupina ma zavedeny zasady Ffizeni, které maji zabezpecit, aby vdechny zavazky byly uhrazeny ve
sjednanych terminech splatnosti.

Dohadné polozky na nevyfakturované dodavky jsou tvofeny polozkami za nevyfakturované ucetni a
poradenské sluzby. Jejich vySe je tvofena odhadem na zakladé smiuv.
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4. Komentar k jednotlivym polozkam vykazu zisku a ztraty
4.1. Vynosy
Spolecnost ve sledovaném obdobi negenerovala Zadné vynosy

4.2. Provozni naklady

v tis. CZK 14. 9. 2018 - 31. 10. 2018
Sluzby -482
Ostatni provozni naklady -1
Sluzby

v tis. CZK 14. 9. 2018 - 31. 10. 2018
Sluzby -482
Reklama, Propagace, Marketing -5
Poradenské, konzultacni a pravni sluzby -194
Ostatni sluzby -24
Notarské a spravni poplatky -259

Ostatni sluzby zahrnuji néklady za tvorbu webovych stranek a implementaci Géetnictvi.
Notarské a spravni poplatky zahrnuji zejména kolky a spravni poplatky spojené se zalozenim spolecnosti.
Poradenské, konzultatni a pravni sluZby jsou tvofeny sluZbami spojenymi se zalozenim spoleénosti.

Ostatni provozni naklady

v tis. CZK 14.9. 2018 - 31. 10. 2018
Ostatni provozni naklady -1
bankovni poplatky 1

Ostatni provozni naklady jsou tvofeny bankovnimi poplatky na b&zném (iétu.

4.3. Dan z pFijmd

v tis. CZK 14. 9. 2018 - 31. 10. 2018
Dafi z pfijmu z béZné &innosti - splatna 0
Dan z pfijmu z bézné Cinnosti - odloZena 0
Celkem 0
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Spoletnost vykazala dafiovou ztratu 342 902 CZK, kterou je mozné vyuzit v nasledujicich 5 letech.
Dariova ztrata dava vzniknout odloZzené dafové pohledavce. Spolecnost se rozhodla o odloZzené dariové
pohledévce tvofené z dafové ztraty a ostatnich prechodnych rozdild v celkové vysi 91 751 CZK z diivodu
opatrnosti nelctovat.

Odsouhlaseni efektivni dafiové sazby

v tis. CZK 14. 9, 2018 - 31. 10. 2018
(Ztrata) Zisk pred zdanénim -483
Zakonna danova sazba 19 %
Teoreticky danovy naklad (vynos) -92
Nevykazana odloZenda danova pohledavka 92
Celkovy danovy naklad (vynos) 0
Efektivni dafova sazba 0 %

4.4. Hospodaisky vysledek

v tis. CZK 14.9. 2018 - 31. 10. 2018
Ztrata za bézné obdobi -483

Spole¢nost ve sledovaném obdobi vykdzala ztratu ve vysi 482 902 CZK, ktera vychdzi predevsim ze
situace, Ze jde o nové zaloZzenou spolecnost, kde byly vyssi naklady souvisejici se zalozenim spolecnosti a
spolecnost negenerovala oproti tomu Zadné vynosy.

5. Rizeni kapitalu

Vedeni Spolecnosti pfistupuje k fizeni kapitalu s cilem zabezpedit dostateéné mnoZstvi prostfedkd na
planované investice v ramci skupiny v tom obdobi, na které byly investice naplanované.

Na Spolecnost se nevztahuji Zadné kapitalové pozadavky stanovené externimi subjekty.
6. Informace o fizeni rizika

6.1. Kreditni riziko

K 31. 10. 2018 Spolecnost neeviduje nedobytné pohledavky.

Do budoucna existuje riziko, ze dluznici SpoleCnosti fadné a véas neuhradi své dluhy. Vzhledem k tomu,
Ze Spolecnost pouzije prostfedky ziskané z emise dluhopis k vnitroskupinovému financovani, bude
schopnost Spolecnosti splacet dluhy z dluhopistl zaviset na schopnosti pfislusnych spolecnosti ze Skupiny
splacet své dluhy. Riziko kreditni zavislosti Spoletnosti na Skupiné proto mlZze negativné ovlivnit
schopnost SpoleCnosti plnit diuhy z dluhopisd.
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V CZK 31. 10. 2018 14. 09. 2018
Financni aktiva

Penézni prostredky 1945 2 000
Finan¢ni aktiva celkem 1945 2 000

Financni zavazky
Zavazky v zlstatkové hodnot& 431

ztoho:  Obchodni a jiné zavazky 431

VySe penéZnich prostiedkd na bankovnich Gétech nepfesahuje 100 000 EUR, tedy ani limit pro pojisténi
vklad{i vedenych v €eskych korunach i cizi méné. Riziko ztraty penéZnich prostfedkd tudiz neni.

Zadné finandni aktiva ani zavazky nejsou ocefiovany v realnych hodnotach, zména jejich redlné hodnoty
tedy nema primy dopad do Ucetnich vykazd.

6.2. Ménové riziko

Ménové riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a znich plynoucimi cizoménovymi zfistatky.
Funkéni ménou Spolecnosti je CZK a je-li uskutetnéna transakce denominovéna v jiné méng, je
prepotitana, stejné tak jsou prepocitavény zlstatky pohledavek a zavazkdl, které z transakce plynou.
Dlsledkem je vznik kurzovych rozdili sviivem na celkovy vysledek hospodaFeni. Spole€nost
k 31. 10. 2018 nema zlistatky v cizich ménéch a za b&Zné obdobi nevykézala zadné kurzové rozdily.

6.3. Riziko likvidity

Spolecnost bude vystavena riziku likvidity, které predstavuje riziko, Ze nebude mit k dispozici zdroje k
pokryti svych splatnych zévazkli, zejména diuh@ z dluhopisi. Vzhledem k zavislosti Spolecnosti na
Skupiné se na schopnosti plnit své dluhy z dluhopist mohou nepfiznivé projevit i véechna rizika na strané
rucitele resp. Skupiny. Riziko likvidity miiZze negativné ovlivnit schopnost Spolecnosti plnit diuhy z
dluhopist.

Vazeny priimér

efektivni Do 2az5 Nad
K 31. 10. 2018 v tis. CZK urokové sazby 1 roku 1 a7 2 roky roky 5let Celkem
Neurocené finanéni zavazky X 431 - - - 431

Zavazky z obchodnich vztah@ nemaiji splatnost del$i neZ 12 mésict a nejsou Groceny.

6.4. Trzni riziko
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Trini riziko se vztahuje zejména k ruciteli, tj. Skupiné. Pokud trzni riziko nepfiznivé ovlivni financni
postaveni Skupiny, pak mlZe negativné ovlivnit schopnost Spolecnosti pinit dluhy z diuhopisd.

Vedeni Spolecnosti ma plnou zodpovédnost za stanoveni a kontrolu fizeni rizik.

7. Odmény kli¢ovym &lenfim vedeni

Clenové vedeni neobdrzeli Z4dnou odménu.
Spole¢nost neméla ve sledovaném obdobi zaméstnance. Vykon funkce Clena statutarniho i dozorciho
organu je bezplatny a nejsou s nim spojena zadna nepenézita plnéni.

8. Udalosti po skonéeni rozvahového dne

Spole¢nost emitovala zaknihované cenné papiry v nejvyssi jmenovité hodnoté 1.500.000.000 CZK, splatné
vroce 2022. Jmenovitda hodnota jednoho diuhopisu je 30.000 CZK, objem emise je max. 50.000 ks.
Dluhopisy jsou Urotené pevnou Grokovou sazbou ve vysce 4,5% p.a. Urokové vynosy budou vypléceny
plilroéné zpétné vidy k 7. 11 a 7. 5. kazdého roku, poprvé 7. 5. 2019. Dluhopisy jsou splatné jednorazové
dne 7. 11. 2022.

Utelem pouziti finanénich prostiedkél ziskanych vydanim diuhopis@ je refinancovani existujicich dluh@
Skupiny a financovani bézné ¢innosti Skupiny.

9. Schvaleni Gcetni zavérky

Zavérka byla schvalena statutarnim feditelem a spravni radou ke zvefejnéni 21.02.2019.
7/

Ing. Jozef Hodek

Statutarni feditel
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