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Vykaz o finanéni pozici k 31.12.2016 (v tis. CZK)

31.12.2016 31.12.2015
Aktiva 164 182 319 061
Dlouhodoba aktiva (bod 7.1) 134 083 209 365
Portfolia nakoupenych pohledavek (bod 7.1.1) 134 083 209 365
Kratkodoba aktiva (bod 7.2) 30 099 109 696
Kratkodobé pohledavky (bod 7.2) 6274 92 462
Kratkodobé Uvéry (bod 7.3) 4 635 4434
Hotovost a zlistatek v bance (bod 7.4) 19 188 12 669
Darfiové pohledavky 0 1
Uéty Easového rozliSeni - aktivni (bod 7.5) 1 130
Zavazky a vlastni kapital 164 182 319 061
Viastni kapital (bod 7.6) 142 022 269 852
Zakladni kapital (bod 7.6) 270 405 270 405
Viastni akcie -217 335 -76 676
Rezervni fond (bed 7.7) 0 0
Vysiedky hospodafeni minulych obdobi {bod 7.8} 76 123 42 969
vysledek hospodareni bézného roku 12 829 33154
Dlouhodobé zavazky (bod 7.9) 4 663 4111
OdloZeny dariovy zavazek (bod 7.9) 4 663 4111
Kratkodobé zavazKky (bod 7.10) 17 497 45 098
Kratkodobé zavazky z obchodniho styku (bod 7.10) 13 061 44 226
Uvéry a pljéky (bod 7.10) 0 0
Dariové zavazky splatné (bod 7.11) 874 44
Uéty Zasového rozliseni - zavazky {bod 7.12) 3562 828




Vykaz zisk( a ztrat a ostatniho Gplného vysledku za rok konéici k 31.12.2016

(v tis. CZK)

31.12.2016 31.12,2015
Vynosy z portfolii nakoupenych pohledavek { bod 4 ) 34 042 63 716
Néklady na vymahani pohledavek ( bod 4 ) 10 334 10577
Zisk/ztrata z prodeje pohledavek 0 .4 999
Hruby zisk ( 6.1) 23 708 48 140
Ostatni provozni vynosy { 6.2 ) 0 7 826
Ostatni provozni naklady ( 6.3 ) 9 057 15 888
Provozni zisk 14 651 40 078
Kurzovy zisk/Kurzova ztrata (6.4 ) .382 .3 303
Financni vynosy { 6.5 ) 208 824
Finanéni naklady { 6.6 ) 368 2 800
Zisk pfed zdané&nim 14 109 34 799
Daii ( 6.7) 1280 1645
Vysledek hospodafenf po zdanéni 12 829 33 154
UpIny vysledek hospodaFeni 12 829 33 154
Zisk na akcii z pokracujicich <innosti k 31.12.2016 ( CZK )
31.12.2016 31.12.2015
Zakladni a zfedény V CZK na akcii (bod 6.8) 0,11 0,14

Vypocet zisku na akcii z pokradujici ¢innosti je detailné popsan v kapitole 6.8




Vykaz Cash Flow k 31.12.2016 ( v tis. CZK)

31.12. 2016| 31,12, 2015
PenéZni toky z provozni &innosti
Vysledek hospodareni z bézné cinnosti pfed zdanénim 14 109 34799
NependZni operace ovliviiujici vysledek hospodafeni z b&iné
éinnosti pfed zdanénim:
» Uroky Gétované do ndkladd 0 2342
= Uroky Gétovaneé do vynostl -208 -824
= Amortizace a pfecenéni 75 282 66 293
» Zména stavu opravinych poloZek 4 087 -4 087
= Kurzové rozdily 382 3304
« Zména stavu poloZek ¢asového rozlideni ndakladd a vynost 3077 2 436
« Vliv vykdzané opravy poskytnuté zdlohy 0 0
Vliv zmén stavu pracovniho kapitalu:
= Pohleddvky 82 069 109 434
» Zdvazky -30 543 -83 854
Pendini toky z provozni <innosti 148 255 129 844
Placené (roky ] -3 154
Piijaté uroky 0 410
Placena dan z pfijmu -45 -81
Cisté pen&Zni toky z provozni ¢innosti 148 210 127 018
Penéini toky z investi¢ni ¢innosti;
= Wydaje na pofizeni nakoupenych portfolii 0 0
= PEijmy 7 nakoupenych portfolii pohleddvek 0 0
» PFijmy a vydaje spojené na dlouhodobé pijcky 0 0
Cisté pendzni toky z investini &innosti 0 0
PendZni toky z financni innosti;
« Pijmy a wwdaje spojené s uvéry -208 -52 704
« Piijmy z upsanych akcii a podill 0 0
» Vydaje na odkup viastnich akcii -140 659 -76 676
Cisté pendzni toky z finanéni innosti -140 867 -129 380
Cisté zvy3eni/snizeni penéZnich prostiedki a penéZnich
ekyivalent( 7 343 -2 362
Penézni prostfedky a pen&zni ekvivalenty na zacatku ucetniho
obdobi 12 669 16 051
Kurzové rozdily a pfecenéni na realnou hodnotu vy¢isleny k
pen&Znim prostfedkim a pen&Znim evivalentim ke dni sestaveni
ucetni zavérky -824 -1 021
PenéZni prostfedky a pené&Zni ekvivalenty na konci GZetniho
obdobi 19 188 12 669




Vykaz zmén ve vlastnim kapitalu za (¢etni obdobi konéici 31.12.2016 ( v tis. CZK)

Zakladni Vlastni akeie Rezervnl vysledek Vlastni kapital
kapital fondy hospodareni celkem

Stavk 1.1.2016

270405 -76 676 0 76123 269 852
Rozdéleni vysledku
hospodareni za pfedchozi
obdobi 0 0 0 0 0
Uplny vysledek hospodafeni
za héiné obdobi 0 0 0 12 829 12 829
Nakup vlastnich akeif 0 -140 659 0 0 -140 659
Stav k 31.12.2016

270 405 -217 335 0 88 952 142 022
Stavk 1.1.2015

270 405 0 2702 40 267 313 374
Rozdé&lenivysledku
hospodafeni za pfedchozi
obdobi 0 0 -2702 2702 0
Uplny vysledek hospodareni
za Ucetni obdobi

0 0 0 33154 33154

Nakup vlastnich akcii 0 -76 676 0 0 -76 676
Stav k 31.12,2015

270 405 -76 676 0 76123 269 852




Poznamky k vykazim za rok koncici 31.12.2016

B&Zné Géetni obdobi je od 1.1.2016 do 31.12.2016. Minulé obdobi pfedstavuje obdobi od 1.1.2015 do
31,12.2015.

1 ZaloZeni a hlavni ¢innost spole€nosti

1.1 Zemé pusobeni a vieobecné informace

Spoleénost APS FUND ALPHA uzavieny investiéni fond, a.s. (dale ,Spolecnost” nebo ,Fond®) byla
zalozena v Ceské republice dne 20.12.2012 jako akciova spolecnost podle Obchodniho zakoniku
. 513/1991 Sb. a uzavieny investicni fond na zakladé Zakona o kolektivnim investovani, zakon
¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjsich pfedpist, se sidlem Celetna 988/38,
Staré Mésto, 110 00 Praha 1. Zapis do obchodniho rejstfiku byl proveden dne 22.04.2013. Povoleni
Ceské narodni banky Spolenosti pisobit jako fond bylo vydano dne 20.2.2013. Spolecnost plsobi jako
nesamostatny uzavieny investiéni fond kvalifikovanych investorl. Depozitafem spoleCnosti je
spolecnost UniCredit Bank Czech Republic a.s., ICO 64948242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska
1525/1, PSC 140 92, na zakladé smlouvy ,Smlouva o vykonu Cinnosti depozitafe* ze dne 13.5.2013.

Pfedstavenstvo Spoleénosti
len predstavenstva:

Ql investicni spolecnost, a.s., IC: 279 11 497, Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, den vzniku funkce 28.
listopadu 2014, den vzniku Elenstvi 28. listopadu 2014

PFi vwkonu funkce zastupuje: 5 5
VLADAN KUBOVEC, dat. nar. 27. prosince 1972, Lidicka tf. 169/27, Ceské Budéjovice 7, 370 01 Ceské

Budéjovice,

JAN VEDRAL, dat. nar. 13, bfezna 1967, RevoluZni 1403/28, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,

LUKAS VACHA, dat. nar. 9. kvétna 1977, Domkovska 1255/3, Horni PoCernice, 193 00 Praha 9,

Dozoréi rada Spoleénosti

Predseda dozordi rady:
VIKTOR LEVKANIC, dat. nar. 29. Zervence 1973, 82107 Bratislava - Vrakuna, Arménska 13827/10,

Slovenska republika, den vzniku funkce: 17. prosince 2014, den vzniku ¢lenstvi: 28. listopadu 2014

Clen dozordi rady:
TOMAS CHLOUPEK, dat. nar. 23. ledna 1972, Choceradské 3298/36, Zabéhlice, 141 00 Praha 4, den

vzniku &lenstyi: 28. listopadu 2014

TOMAZ BALUN, dat. nar. 17. prosince 1986, 08005 Pre3ov, Lomnicka 6759/28, Slovenska republika,
den vzniku Elenstvi: 28. listopadu 2014



1.2 Hlavni ¢innost

Hlavni Cinnosti Spotecnosti je dlouhodobé investovani v souladu se Zakonem o kolektivnim investovani
a statutem fondu a to zejména do nakupu portfolii pohledavek, respektive participaci na portfolnch
pohledavek v regionu Stfedni a Vychodni Evropy. Uvedend portfolia pohledavek jsou pofizovany
zejména od finanénich spolecnosti a to bank, leasingovych spoleénosti atd.

2 Ucetni postupy

Zakladni ucetni pravidla pouzitd pri sestavovani této (cetni zavérky jsou uvedena nize. Tyto (&etni
postupy byly aplikovany na viechny vykazované roky v této G¢etni zavérce, pokud neni uvedeno jinak.

EU aplikovala viechny nové a novelizované standardy (IFRS/IAS) a interpretace (IFRIC/SIC) pfijaté
Radou pro Mezinarodni Ocetni standardy (IASB) a Vyborem pro interpretace mezinarodniho U¢etniho
vykaznictvi (IFRIC), které se vztahuji k jejim ¢innostem a jsou acinné pro Uéetni obdobi zadinajici 1.
ledna 2017 a dfive.

Nasledujici standardy, novelizace a interpretace k existujicim standardiim jsou nové Gcinné pro G&etni
obdobi zacinajici 1. ledna 2016, ale nejsou relevantni pro ¢innosti Spoleénosti, resp. nemaji vyznamny
dopad na Gcetni zavérku:

UZetni zavérka Spolednosti byla sestavena jako individualni (&etni zavérka investitni (Zetni
jednotlky, pricemz Spolenost naplnila viechny podminky stanovené pro investiéni G¢etni jednotku
ptatné k 01.01.2014. Spolecnost ma vice investor, od kterych ziskala finanéni prostFedky za Ucelem
spravy investic, cilem Spolefnosti je investovat ziskané prostredky za UCelem ziskani vynosu z investic
do portfoln v regionu Stfedni a Vychodni Evropy pfimo nebo nepfimo formou dcermych spolecnostl a
ocenuje a vyhodnocuje vykonnost svych investic na zakladé redlné hodnoty Uréené na zakladé
diskontovaného cash flow. Dcefina spolecnost, kterou Spole¢nost zaloZila v roce 2014, byla pofizena
za (Celem nakupu portfolia v regionu Bulharsko a neposkytuje Zadné investiéni sluzby Spolecnosti. Na
zakladé uvedeného Spolenost nesestavuje konsolidovanou U¢etni zavérku.

2.1 NOVE A NOVELIZOVANE MEZINARODNI STANDARDY UCETNIHO
VYKAZNICTVI (IFRS) PRIJATE PRO POUZITI V EVROPSKE UNII PRO
UCETNi ZAVERKU ROKU 2016

2.1.1  Upravy IFRS pfijaté pro pouZiti v EU, které jsou zavazné u&inné pro rok kon&ici
31.prosince 2016

Nasledujici dpravy IFRS, které jsou pfijaté pro pouZiti v EU, se staly zavazné uunnym: v béZném
obdobi. Obecné vsechny tyto Upravy IFRS vyzaduji plné retrospektivni pouZiti {tj. srovnavaci hodnoty
musi byt reklasifikovany), jen nékteré z nich vyZaduji pouziti prospektivni.

Nize uvadime seznam Uprav IFRS, které jsou zavazné O¢inné pro obdobi roku 2016:

» Upravy standard( IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 Investi¢ni jednotky: Uplatfiovani vyjimky z
konsolidace,

+ Upravy standardu IFRS 11 U¢tovani o akvizici U¢asti na spoleénych cinnostech,
s Upravy standardu IAS 1 Iniciativa tykajici se zvefejfiovani informaci,
« Upravy standarddi IAS 16 a IAS 38 Vyjasnéni piipustnych metod odpisti a amortizace,

» Upravy standard(i 1AS 16 a IAS 41 Zemédélstvi: Rostliny pfinadejici Girodu,
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» Upravy IAS 19 Plany definovanych poZitkii: Zaméstnanecké pFispévky,
« Upravy standardu IAS 27 Ekvivalenéni metoda v individuatni Ocetni zavérce,
e Roni zdokonaleni IFRS - cyklus 2010 - 2012 a

¢ Roéni zdokonaleni IFRS - cyklus 2012 - 2014,

21.2 Upravy standardii IFRS 10, IFRS 12 a 1AS 28 InvestiCni jednotky: Uplatfiovani
vyjimky z konsolidace

Upravy objasfiuji, ze vyjimka z povinnosti sestavit konsolidovanou Ucetni zavérku se vztahuje na
matefskou spolecnost, kterd je dcefinym podnikem investicni jednotky, i kdyz investicni jednotka
ocefiuje veskeré své investice redlnou hodnotou v souladu s IFRS 10. Nasledné byly také provedeny
Upravy standardu IAS 28, aby objasnily, Ze vyjimka z aptikace ekyvivalenéni metody se rovnéz vztahuje
na investora v pridruZeném nebo spole¢ném podniku, je-li tento investor dcefinym podnikem
investiéni jednotky, ktera ocefiuje veskeré své dcefiné podniky realnou hodnotou. Upravy dale
upfesiiuji, Ze poZadavek, aby investicni jednotka konsolidovala dcefiny podnik, jenZ poskytuje sluzby
souvisejici s pfedchozimi investitnimi aktivitami, se vztahuje pouze na dcefiné podniky, které samy
nejsou investicnimi jednotkami. Upravy také vysvétiuji, ze pfi pouziti ekvivalenéni metody uctovani
na pfidruzeny nebo spoleény podnik, jenZ je investicni jednotkou, mlZe investor zachovat ocenéni
redlnou hodnotou, které piidrufeny nebo spoleny podnik pouzival pro své dcefiné podniky. Na Zaver
je také objasnéno, Ze investitni jednotka, kterd ocefiuje vSechny své dcefiné podniky realnou
hodnotou, by méla poskytnout zvefejnéni dle IFRS 12 Zvefejnéni podilll v jinych Gcetnich jednotkach.

Upravy se pouziji retrospektivné. Spolecnost uvedenou upravu aplikuje od 01.01.2014 v plném
rozsahu.

24.3 Upravy standardu IFRS 11 Ué&tovani o akvizici ucasti na spoleénych éinnostech

Upravy standardu !FRS 11 upravuji, jak Uftovat o akvizici Ucasti na spolecné cinnosti, ktera
predstavuje podnik, jak definuje standard IFRS 3 Podnikové kombinace. Upravy stanovi, Zze by mély
byt pouzity retevantni principy pro Uftovani o podnikovych kombinacich v IFRS 3 a jiné standardy
(napr. IAS 12 Dané z piijml v pFipadé uznavani odloZzenych dani v okamziku akvizice a IAS 36 Snizeni
hodnaty aktiv v pfipadé testovani snizeni hodnoty penézotvorné jednotky, k niz byl prirazen goodwill
z nabyti spolecné &innasti). Stejné pozadavky by mély byt uplatnény v piipadé, Ze je stavajici podnik
vlozen do spoletné Einnosti jednou ze stran, které spolecnou innost zahajuji.

Spoluprovozovatel spoleéné &innosti je rovnéz povinen zvefejnit relevantni informace o podnikovych
kombinacich, které jsou poZadovany standardem IFRS 3 a ostatnimi standardy. Upravy se pouzZiji
prospektivné na nabyti (¢asti na spolecnych Cinnostech (kdy aktivity spolecnych Cinnosti tvori podnik,
jak je definovan v IFRS 3), ke kterym doslo od pogatku ronich obdobi pocinajicich dne 1. ledna 2016
nebo po tomto datu. Uvedend Uprava sa Spolecnosti netyka.

2.1.4 Upravy standardu IAS 1 Iniciativa tykajici se zvefejiiovani informaci

Upravy byly reakci na pfipominky, Ze se v praxi vyskytovaly obtiZe pfi pouZiti konceptu vyznamnosti
(materiality), protoZe znéni nékterych poZadavkl v IAS 1 bylo v nékterych pfipadech interpretovano
tak, ze branilo uplatnéni Usudku. Mezi vybrané hlavni Gpravy patri:

« OZetni jednotka by neméla snizit srozumitelnost své (Cetni zavérky zastiranim vyznamnych
informaci informacemi nevyznamnymi & agregovanim vyznamnych poloZek, které maji rlzné
povahy nebo funkce.

+ (Zetni jednotka nemusi poskytnout specifické zvefejnéni poZadované standardy IFRS, pokud
informace vyplyvajici z tohoto zvefejnéni nejsou vyznamneé.
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sV sekci ,Ostatni uplny vystedek” vykazu zisku a ztraty a ostatniho Uplného vysledku Upravy
vyzaduji samostatné zverejnéni pro nasledujici polozky:

¢ Cast ostatniho Uplného vysledku pfidruzenych nebo spolenych podnikl Gétovanych pomoci
ekvivalenéni metody, kterd nasledné nebude reklasifikovana do hospodaiského vysledku; a

o &ast ostatniho Uplného vysledku pfidruzenych nebo spole¢nych pednikll G¢tovanych pomoci
ekvivalencni metody, ktera nasledné bude reklasifikovana do hospodarského vystedku.

2.1.5 Upravy standardu IAS 16 a IAS 38 Vyjasnéni pfipustnych metod cdpisyd a
amortizace

Upravy standardu IAS 16 zakazuji dcetnim Jednotkam pouzivat metodu odepisovani zaloZenou na
vynosech pro polozky v ramci pozemkU, budov a zafizeni. Upravy standardu IAS 38 zavadi vyvratitelnou
domnénku, Ze vynosy nejsou vhodnym zdkladem pro amortizaci nehmotného aktiva. Tuto domnénku
(ze vyvrétit pouze za nasledujicich dvou okolnosti:

e Pokud je nehmotné aktivum vyjadreno jako méfitko vynosu, Napfiklad U¢etni jednotka mize
ziskat koncesi na prizkum a tézbu zlata ve zlatém dole. Uplynuti doby platnosti smlouvy by
mohlo byt vazano na dosazeni uritého pevné stanoveného celkového vynosu z tézby (ve
smlouveé se napf. mUze umoznit tézba zlata az do okamziku, kdy celkovy kumulativni vynos z
prodeje zlata dosdhne 2 miliard K&), a nikoli na dobu tivani téZby nebo mnoZstvi vytéZeného
zlata. Za predpokladu, Ze smlouva specifikuje pevné stanovenou celkovou Castku vynosu,
ktery ma byt vytvoren a na jehoz zékladé bude stanovena amortizace, generovany vynos mize
byt vhodnym zakladem pro amortizaci nehmotného aktiva; nebo

= Pokud lze prokazat, Ze vynos a spotfeba ekonomickych uzitk( nehmotného aktiva spelu Gzce
souvisi.

Upravy se uplatfiuji prospektivné. Uvedena Gprava sa Spolednosti netyka.

2.1.6 Upravy standardu 1AS 16 a IAS 41 Zemédélstvi: Rostliny pfinasejici irodu

Upravy standardu IAS 16 Pozemky, budovy a zafizeni a IAS 41 Zeméd@lstvi definuji rostlinu pfinasejici
urodu a pozaduji, aby biologicka aktiva, ktera splni definici rostliny pfina$ejici Grodu, byla (¢tovana
jako pozemky, budovy a zafizeni die IAS 16 misto IAS 41. V souvislosti s témito zménami lze rostliny
prinasejici Orodu ocenit pouzitim nakladového modelu & modelu pfecenéni, jak definuje 1AS 16.

0O plodech rostoucich na rostlinach prirasejicich Urodu se G¢tuje v souladu s 1AS 41.

Pfechodné ustanoveni pro prvni aplikaci Uprav uvadi, Ze (etni jednotky nemusi zvefejnit
kvantitativni informace poZadované v odstavci 28(f) standardu 1AS 8 pro b&Zné obdobi. Avak stale se
vyzaduji kvantitativni informace pro kazdé pfedchozi vykézané obdobi. RovnéZ pfi prvotni aplikaci
uprav mohou Ucetni jednotky pouzit redlnou hodnotu

poloZek rostlin prinasejicich Orodu jako jejich domnélé porizovaci naklady na poéatku prvniho
vykazovaného obdobi. Jakykoliv rozdil mezi pfedchozi G¢etni a redlnou hodnotou by mél byt vykazan
v pocCatecnim nerozdéleném zisku na pocatku prvniho vykazovaného obdobi. Uvedena (prava se
Spolecnosti netyka,

21.7 Upravy IAS 19 Plany definovanych pozitk(: Zamésthanecké pfispévky

Upravy standardu 1AS 19 objasiiuji Gcetni oetfeni piispévk od zaméstnancl nebo tfetich stran do
stanoveného planu definovanych pozitkd. Podle téchto Uprav dobrovelné piispévky zaméstnanc(l nebo
tfetich stran sniZuji ndklady na sluzby souvisejici s platbou téchto pfispévk( do daného ptanu. Pokud
formalni podminky planu stanovi pfispévky od

zaméstnancll nebo tretich stran, jejich G¢tovani zavisi na tom, zda piispévky souviseji se sluzbou, a
to nasledovné:
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Pokud piispévky nesouviseji se sluzbami (napf. pFispévky slouZi ke sniZzeni deficitu, jenz
vzniknul na zakladé ztrat u aktiv planu &i pojistné matematickych ztrat), pfispévky ovliviuji
precenéni Cisté hodnoty zavazku (aktiva) vyplyvajiciho z definovaného pozitku.

Pokud piispévky souviseji se sluzbami, snizuji naklady na sluzby. Pokud vyde pFispévku zavisi
na pottu let, kdy je sluzba poskytovana, GCetni jednotka by méla sniZit naklady na sluzby tim,
e je prifadi pFispévkim z pfisludnych obdobi, kdy byla sluzba poskytovana, a to pomoci
metady pfifazeni, jak vyZzaduje IAS 19, odstavec 70 (v pfipadé poZitkl v hrubé vysi). Pokud
vySe pozitku nezavisi na poctu let, kdy byla sluzba poskytovana, OZetni jednotka mize bud'
snizit naklady na stuzby v obdobi, v némi byla souvisejici sluzba poskytovana, nebo mdze
snizit naklady na

sluzby tak, Ze pfifadi pfispévky do obdobi, v némz zaméstnanec poskytoval sluZbu v souladu
s |AS 19, odstavcem 70.

Je vyZadovano retrospektivni pouziti Uprav. Spolecnost neeviduje 74dné zam&stnance a tedy uvedena
Uprava se SpoleCnosti netyka.

2.1.8 Upravy IAS 27 Ekvivalenéni metoda v individualni acetni zavérce

Upravy se zaméfuji na individudini acetni zavérky a umoZziuji pouZiti ekvivalenéni metody v téchto
zavérkach. Upravy konkrétné umoZiuji, aby dletni jednotka Uctovala o investicich v dcefinych,
spoleénych a pridruzenych podnicich ve svych individualnich Gcetnich zavérkach:

v porizovacich cenach,
v souladu s IFRS 9 (nebo IAS 39 u (éetnich jednotek, které dosud nepfijaly IFRS 9), nebo
pomoci ekvivalenZni metody popsané v |AS 28 Investice do pridruzenych a spolecnych podnikdl.

Stejné Uctovani se musi pouZit pro viechny kategorie investic.

2.1.9 Roéni zdokonaleni IFRS — cyklus 2010 — 2012

Ro¢ni zdokonaleni obsahuje Gpravy sedmi IFRS, které jsou shrnuty v nastedujici tabulce:

Standard Téma Uprava

IFRS 2 Uhrady Definice UZelem Upravy je objasnit definici rozhodnych podminek a

vazané na akcie rozhodnych trinich podminek s cilem zajistit konzistentni klasifikaci
podminek poominek pro (ihrady vazané na akcie. Tato Uprava také pfidava

definice ,vykonnostnich podminek* a ,,podminek pro
poskytovani sluZeb®, které byly dfive zahrnuty do definice
~rozhodnych podminek*.

Konkrétné:

+ U tr¥nich podminek” Gprava naznatuje, Ze se jedna o
vykonnostni podminku, ktera se vztahuje na trzni cenu nebo
hodnotu kapitalovych nastrojl (cetni jednotky nebo
kapitalovych nastrojil jiné Uéetni jednotky v ramei stejné
skupiny. TrZni podminka vyZaduje, aby protistrana dokoncila
stanovené obdobi poskytovani sluzby.

« Pro ,,vykonnostni podminky* (prava specifikuje, Ze obdobi,
béhem néj7 je dosazen vykonnostni cil, by nemélo pfesdhnout
obdobi poskytovani sluzby a Ze je definovano odkazem na
vlastni transakee (Zetni jednotky nebo aktivity jiné ucetni
jednotky v téZe skupiné,

Uprava vyZaduje prospektivni aplikaci.

Uvedena Oprava se Spoletnosti netyka.
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IFRS 3 Podnikové
kombinace

(s naslednymi
upravami dalfich
standardd)

Utovani o
podminénych
protiplnénich v
podnikové
kombinaci

Tato dprava objasiuje, Ze podminéné protiplnéni, které je
klasifikovano jako aktivum nebo zavazek, by mélo byt ocenéno
redlnou hodnotou ke dni kazdé Ucetni zavérky bez ohledu na to,
zda dané podminéné protiplnéni spada do rozsahu plsobnosti
standardu IFRS 9 nebo 1AS 39. Zmény v redlné hadnoté (jiné nez
Opravy ocedovaciho obdobi) by mély byt vykézany v
hospodafském vysledku. Uprava IFRS 3 vyZaduje prospektivni
aplikaci. Spolecnost nevstupuje so podnikaovych kombinaci.
Uvedena Gprava se Spolecnosti netyka.

IFRS 8
Provozni segmenty

(i) Zvefejnéni
chledné Usudkd
pouZitych pfi
rozhodovani, zda
je tieba agregovat
provozni
segmenty ¢i nikoliv
(ii} Pokud se
pozaduje
sesouhlaseni
souctu aktiv
povinné
vykazovanych
segmentl s aktivy
Ocetni jednotky

Tato uprava {i) vyZaduje, aby U¢etni jednotka zvefejnila
rozhodnuti vedeni, kterd se tykaji uplatnéni agregaénich kritérif
na provozni segmenty, véetné struéného popisu agregovanych
provoznich segmentd a hospodarskych ukazatel(, které jsou
posuzovany pfi urovani toho, zda maji provozni segmenty
~obdobné ekonomické rysy®, a (ii) abjasfiuje, e sesouhlaseni
souctu aktiv povinné vykazovanych segment(l s aktivy Ocetni
jednotky by mélo byt provadéno pouze v pFipadé, Ze informace
o hodnoté aktiv segmentl jsou pravidelné poskytovany vedouci
osobé s rozhodovacimi pravomocemi.

SpoleCnost eviduje segmenty od roku 2014, Informace
pfedkladané managementu Spolednosti pro Géely rozdéleni
zdroji a vyhodnoceni vykonnosti segmentu se zaméfuji na
nakoupené dluhové portfélia v ramci regionil, v kterych
Spolecnast realizuje svuj investicny zamér. Zidny z provoznich
segmentd nebyt agregovan do vykazovatelnych segment{ skupiny.

Vykazovatelné segmenty skupiny lze tedy podle standardu IFRS 8
rozdélit nasledovné:
¢  Nakoupena portfolia v Rumunsku
Nakoupeni portfolia v Ceské republice
Nakoupena portfolia v Stovensku
Nakoupena portfolia v Polsku
Nakoupena portfolia v Bulharsku.

IFRS 13 Ocenéni
realnou hodnotou

Kratkodobé
pohledavky a
zavazky

Cilem Opravy tzv. Zdlvodnéni zavér( bylo vysvétlit, ze vydanim
standardu IFRS 13 a naslednych Gprav standard(l 1AS 39 a IFRS ¢
nebyla eliminovana mozZnost ocenovat kratkodobé pohledavky a
zévazky, které nemaji stanovenou trokavou miru, v jejich
hodnotach stanovenych na fakture bez diskontovani, pokud tota
nepouZiti diskontace nema vyznamné (materialni) dopady. Tato
Gprava nestanovi Zadné datum G¢irnosti, protoZe ma pouze
objasnit zamysleny vyznam ve Zdlvodnéni zavér(. Spolegnost
kratkodobé pohledavky a zavazky nediskontuje,

IAS 24 Zverejnéni
spfiznénych stran

Klicovi ¢lenove
vedeni Ucetni
jednotky

Uprava objasiuje, Ze manaZerska jednotka (Fidici (<etni
jednotka)} poskytujici vykazujici (€etni jednotce nebo
matefskému podniku vykazujici Ucetni jednotky sluzby kli¢ovych
clend vedeni je spfiznénou stranou vykazujici Géetni jednotky. Z
toho vyplyva, Ze vykazujict O¢etni jednotka by méla tyto sluzby
zverejnit jako transakce spfiznénych stran v hodnoté vzniklé za
sluzbu placenou nebo splatnou manaZerské jednotce za
poskytnuti sluzeb klicovych Clenll vedeni. Zvefejnéni sloZek
takovéto kompenzace kliCovym {leniim vedeni, kdy je tato
kompenzace hrazena manaZerskou jednotkou zaméstnanctm
nebo Feditelim manaZerské jednotky, vSak neni vyZzadovano.
Uvedena Uprava sa Spoleénosti netyka.
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2.1.10 Roéni zdokonaleni IFRS — cyklus 2012 -~ 2014

Roéni zdokonaleni obsahuje dpravy Etyf IFRS, které jsou shrnuty v ndsledujici tabulce:

Standard Téma Uprava
IFRS 5 Dlouhadoba | Zmény v Upravy zavadi zvlastni pokyny v rdmci standardu IFRS 5
aktiva driena k metodach ohledné toho, kdy Uéetni jednotka reklasifikuje aktiva (i
prodeji a vyrazeni vyFazované skupiny) ,,drZend k prodeji“ na ,drzena k
ukonZené ginnosti rozdéleni vlastnikim® (€i naopak) nebo kdy je treba
ukonc1t Gétovani aktiv drzenych k rozdéleni.
Upravy vyjasnuji, Ze se tato Zmena povaZUJe Za
pokracovani puvodniho planu vyfazeni. Uvedena uprava sa
Spolednosti netyka.
IFRS 7 Financni {i) Smlouvy o Upravy poskytuji dodatecné pokyny k obJasnem toho, zda
nastroje: obsluze smlouva o obsluze finanéniho aktiva znamena trvajlc1
zvefejiiovani (s (ii) Pouzitelnost | angaZovanost v pfevadéném aktivu za G¢elem zvefejnéni,
naslednymi Uprav standardu | ktera jsou v souvislosti s prevadenymi aktivy vyzadovana
dpravami IFRS 7 tykajicich | Upravy také vyjasnuji, Ze zvefejnéni zapoctu neni

standardu IFRS 1}

se zvefejnéni
zapodti na
zkracené
mezitimni G¢etni
zaveérky

vyslovné vyzadovano pro viechna mezitimni obdobi. V
nékterych pripadech je viak tieba zvefejnéni do
zkracenych mezitimnich U€etnich zavérek zahrnout, aby
byly splnény pozadavky standardu 1AS 34 Mezitimni (cetni
vykaznictvi. Uvedend Uprava sa Spolenosti netyka.

IAS 19
Zaméstnanecké
pozitky

Diskontni sazba

Upravy ob]asnup Fe vysoce kvalitni podnikové dluhopisy
pouzivané pro odhad diskontni sazby pro pozitky po
skondeni pracovmho poméru by mely byt emitovany ve
ste]ne méné Jako poZitky, které maji byt vyplaceny. Tyto
Upravy zplsobi, Ze rozvinutost trhu pro vysoce kvalitni
podmkove dluhopisy by se posuzovala na Urovni meny.,
Uvedena Uprava sa SpoleCnosti netyka.

IAS 34 Mezitimni
uéetni vykaznictvi

Zvefejnéni
informaci ,,na
jiném misté v
mezitimni
Zprave*

Uprava objasnuje pozadavky tykajici se informaci
poZadovanych odstavcem 16A standardu IAS 34, které
jsou prezentovany na jiném Inisté v mezitimni zpravé,
aviak nejsou zahrnuty do mezitimni (etni zavérky.
Uprava vyZaduje, aby byly tyto informace zahrnuty
formou kfizového odkazu z mezitimni Uletni zavérky na
jinou &ast mezitim ni zpravy, kterou maji uzivatelé k
d1sp021c1 za stejnych podminek a ve stejné dobé jako
mezitimni Gfetni zavérku. Spoletnost’ uvedend upravu
akceptovala.
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2.2 Nové a novelizované IFRS pfijaté pro pouziti v EU, které nejsou

zavazné ucinné pro rok koncici 31. prosince 2016, ale mohou byt
pouzity drive

Nize uvadime seznam novych IFRS pfijatych EU, které dosud nejsou zdvazné (¢inné (ale umoziiuji
drivejsi pouziti) pro rok koncici 31. prosince 2016. Tento seznam se vztahuje k rozhodnému datu 31.
prosinci 2016:

IFRS 9 Finanéni nastroje (vydany v €ervenci 2014) a
IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky (vydany v kvétnu 2014)

2.21 IFRS 9 Finanéni nastroje {novelizovany v roce 2014)

V ervenci 2014 rada IASB dokondila reformu G¢tovéni finanénich nastrojl a vydala standard IFRS 9
(novelizovany v roce 2014), jenz obsahuje poZadavky na:

a) klasifikaci a ocenéni financnich aktiv a financnich zévazkd,
b) metodologii pro znehodnoceni a
c) obecné zajistovaci Ucetnictvi,

Standard IFRS 9 (novelizovany v roce 2014}, poté co vejde v Ucinnost, nahradi cely standard JAS 39
Finanéni nastroje: G¢tovani a acenéni,

I

Faze 1: Klasifikace a aceriovdni financnich aktiv a finanénich zdvazkd

Pokud jde o klasifikaci a ocenéni, pocet kategorif finanénich aktiv podle IFRS 9 byl sniZen a vetkera
vykazana financni aktiva, ktera v soufasnosti spadaji do plsobnosti standardu IAS 39 Finanéni
nastroje: (c¢tovani a ocenovani, budou dle IFRS 9 nastedné ocefiovana bud' nabéhlou hodnotou, nebo
realnou hodnotou. Konkrétné:

Dluhovy nastroj, ktery (i) je drZen v ramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je inkasovat
smluvni penéini toky, a (ii) ktery ma smluvni penéini toky pfedstavujici vyhradné Ohrady
jistiny a Urokud z nesplacené Eastky jistiny, je nutné ocenit nab&hlou hodnotou (oiténou o
jakékoli snizeni hodnety), pokud neni aktivum oznafeno jako v realné hodnoté do zisku nebo
ztraty (FVTPL) v souladu s moZnosti ocenéni redlnou hodnotou.

Dluhovy nastroj, ktery (i) je drien v rdmci obchodnihe modelu, jehoZ cile je dosaZeno
soucasné inkasem smluvnich penéznich tok( i prodejem financnich aktiv a (ii) jehoZ smluvni
podminky pro finanéni aktivum vedou ve stanovenych datech ke vzniku penéznich tokd, jez
predstavuji vyhradné platby jistin a neuhrazenych Groku z &&stky jistiny, musi byt ocenén
realnou hodnotou do ostatniho Gplného vysledku (FYTOCI), pokud dané aktivum neni oznaceno
jako ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) v souladu s moZnosti ocenéni
realnou hodnotou,

Veskeré dalsi dluhové nastroje musi byt ocefiovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Yedkerée kapitalové investice se ocefiuji ve vykazu o finanéni situaci redlnou hodnotou s tim,
ze se zisky a ztraty vykazuji v hospodaiském vysledku s tou vyjimkou, Ze pokud kapitalova
investice neni ur¢ena k cbchodovani ani nepfedstavuje podminénou protihodnotu vykazanou
nabyvatelem v obchodni kombinaci, na niz se vztahuje IFRS 3, je moiné si pri prvotnim
za(cCtovani nezvratné zvolit, Ze bude investice ocenéna v redlné hodnoté do ostatniho Gplného
vysledku (FVTOCI) a prijmy z dividend se vykaZi v hospodaiském vysledku.
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IFRS 9 také obsahuje poadavky na klasifikaci a ocefiovani financnich zévazkl a pozadavky na
od(étovani. Vyznamna zména oproti 1AS 39 se vztahuje k vykazovani zmén realné hodnoty financniho
zavazku oznateného v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) pfifaditelnych ke zménam
(vérového rizika daného zavazku. Podle IFRS 9 jsou tyto zmény vykazovany v ostatnim Uplném
vysledku, pokud by vykazani dopadu zmény (vérového rizika zavazku v ostatnim Upiném vysledku
nevedlo k nekonzistentnosti GEtovani v hospodarském vysledku nebo k nardstu této nekonzistentnosti.
Zmény realné hodnoty tykajici se Gvérového rizika financniho zavazku nejsou nasledné reklasifikovany
do hospodaiského vysledku. Podle IAS 39 se cela ¢astka zmény realné hodnoty finan¢niho zévazku
oznateného jako v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) vykazuje v hospodarském vysledku.

If.  Fdaze 2: Znehodnoceni financnich aktiv

Model znehodnoceni podle standardu IFRS 9 zohlediuje ofekdvané (vérove ztraty oproti vzniklym
(vérovym ztratam podle 1AS 39. Dle koncepce znehodnoceni definované v IFRS 9 jiz neni nezbytné,
aby (vérova udalost vznikla pied vykdzanim avérovych ztrat. Misto toho Uéetni jednotka vZdy uctuje
o olekivanych (vérovych ztratach a o zménach téchto ofekavanych Uvérovych ztrat, Hodnota
otekavanych avérovych ztrdt by méla byt aktualizovana ke kazdému datu Uéetni zavérky, aby
obsahovala zmény (vérového rizika od pocateéniho vykazani.

i, Fdze 3: Zajistovaci ucetnictvi

Pozadavky na obecné zajitovaci Géetnictvi dle standardu IFRS 9 zachovavaji tfi typy mechanisma
zajiitovaciho U&etnictvi definované v IAS 39. Doslo viak ke zvyieni flexibility, pokud jde o typy
transakci, které jsou zplsobilé pro zajiftovaci Gletnictvi (konkrétné doslo k rozsireni typl
instrument(, které jsou zplsobilé se stat zajiStovacimi nastroji), a typy rizikovych komponent
nefinannich polozek, které jsou zplsobilé pro zajiStovaci Ucetnictvi. Mimo to doslo k revizi testu
ainnosti, jenZ byl nahrazen principem ,ekonomickeho vztahu®. Retrospektivni posouzeni U€innosti
zajidténi jiz neni vyzadovano. Dale byly zavedeny pFesnéjsi poZadavky na zvefejnéni aktivit (cetni
jednotky v oblasti Fizeni rizik. Pracovni aktivity rady IASB v oblasti makro zajisténi jsou stale v prvotni
fazi. V dubnu 2014 byl vydan diskuzni materidl, jehoZ cilem bylo od zainteresovanych subjekta zjistit
prvni nazory a vyvejové tendence, pricemz obdobi pro podavani pfipominek bylo ukonceno v fijnu
2014. Projekt je nyni ve fazi opétovného projednavani (stav k 31.12.2016).

v, Pfechodnd ustanoveni

Standard IFRS 9 {novelizovany v roce 2014) je (¢inny pro rocni obdobi zalinajici dne 1. ledna 2018 &i
po tomto datu. Diivéjsi pouZiti je povoleno. Pokud se Gcetni jednotka rozhodne pouzit IFRS 9 drive,
musi souZasné uplatnit véechny poZadavky uvedené ve standardu IFRS 9 kromé téch, jez se vztahuji
na:

»  Vykazani ziskd a ztrat redlné hodnoty, ktere vznikly vlivem zmén Uvérového rizika u financnich
zévazka ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FTVPL), pficemz prisluiné
pozadavky m{ize G¢etni jednotka pfijmout dfive, aniZ by uplatnila dalsi pozadavky stanovené
ve standardu IFRS 9; a

o ZajiStovaci GZetnictvi, u néhoz se UCetni jednotka mize rozhodnout, zda bude i nadale
uplatfiovat pofadavky na zajidtovaci GCetnictvi definované ve standardu IAS 39 misto
poZadavk( standardu IFRS 9.

IFRS 9 obsahuje specifickd pfechodna ustanoveni pro i) klasifikaci a ocenéni financnich aktiv, ii)
snizeni hodnoty finanénich aktiv a iif) zajistovaci UCetnictvi. Podrobnéjsi informace naleznete primo
ve standardu IFRS 9. Spolecnost’ momentalne prehodnocuje zaradenie jednotlivych aktiv v sulade s
IFRS9 v spolupraci s externymi poradcami. Spolecnost predpoklada, Ze uvedené aktiva zaradi ako
finanéni aktiva ocenované realnou hodnotou do zisku nebo straty a efekt vyplyvajlci zo zaradenia
finanénych aktiv bude nesignifikantny.
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2.2.2 IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky

IFRS 15 zavadi pro (cetni jednotky jednotny komplexni model G¢tovani vynost ze smluv se zakazniky.
0Od data Gcinnosti nahradi nasledujici standardy a interpretace pro vykazovani vynosa:

IAS 18 Vynosy

1AS 11 Smlouvy o zhotoveni

IFRIC 13 Zakaznické vérnostni programy

IFRIC 15 Smlouvy o zhotoveni nemovitosti

{FRIC 18 Prevody aktiv od zakaznik(

SIC 31 Vynosy - barterové transakce zahrnujici reklamni sluzby,

Jak naznacuje nazev nového standardu pro vykazovani vynos(, IFRS 15 se bude tykat pouze vynostl ze
smluv se zakazniky. Podle IFRS 15 je zakaznik (éetni Jednotky subjekt, jenz uzavrel s Ucetni jednotkou
smlouvu za Ucelem ziskani zboZi nebo sluzeb, které jsou vystupem béZné Einnosti ufetni Jednotky
vyménou za protihodnotu. Na rozdil od rozsahu piiscbnosti standardu IAS 18 vykazovani a ocefiovani
urokovych a dividendovych vynosl z dluhovych a kapitalovych investic jiz nespada do pusobnostl
standardu IFRS 15, ale do pusobnosti standardu IAS 39 Finanéni nastroje: (Etovani a ocefiovani (i IFRS
9 Finanéni nastro;e je-li standard IFRS 9 prijat drwe)

Jak je uvedeno vy3e, novy standard pro vykazovani vynostl zavadi Jednotny medel pro osetfeni vynosd
ze smluv se zakazniky. Tento model je zaloZen na zakladnim principu, Ze Géetni jednotka vykazuje
vynosy tak, aby zachyt1la prevod prislibeného zboZi nebo sluzeb na zakazmky v Castce, kterd odraZi
protihodnotu, na niz md (€etni jednotka dle viastniho ofekavani narok vyménou za toto zbozi nebo
sluzby.

Standard IFRS 15 je ucmny pro Ucetni obdobi pocinajici 1. ledna 2018 &i po tomto datu. DFivajsi pouzm
standardu je povoleno Ugetni Jednotky si mohou vybrat, zda pouZiji standard retrospektivné &i zda
vyuziji tzv. upraveny pfechod, jenZ spociva v retrospektivnim uplatnéni standardu pouze na smlouvy,
které k datu prvotni aplikace standardu nejsou dokonteny {napf. 1. ledna 2018 pro Gcetni jednotku,

pro niZ konec roku pripada na 31. prosince). Spolecnost’ neeviduje Zadne smlouvy se zakazniky, ktere
by splnali podminky IFRS 15 a uvedena (prava sa Spole¢nosti netyka.

2.3 Standardy a interpretace vydané Radou pro mezinarodni Gcéetni
standardy (IASB), ale dosud nepfijaté EU

K 31. prosinci 2016 nebyly schvaleny k pouzivani v EU nasledujicich standardy, upravy stavajicich
standardl a nové mterpretace a nemochou byt tedy pouzity spolecnostmi sestavujicimi svou Uetni
zévérku dle IFRS ve znéni pfijatém EU:

s IFRS 14 Casové rozliseni pfi cenové regulaci (vydany v lednu 2014),

» IFRS 16 Leasingy {vydany v lednu 2016),

« Upravy standardu IFRS 2 Klasifikace a ocenén transakci s Ghradami vazanymi na akcie
(vydané v Cervnu 2016),

+ Upravy standardu IFRS 4 Pouziti IFRS 9 Finanini nastroje spoleZn& s IFRS 4 Pojistné smlouvy
(vydane v Zafi 2016),

« Upravy standardd IFRS 10 a IAS 28 ProdeJ nebo vklad aktiv mezi investorem a pFidruzenym
nebo spoleénym podnikem (vydané v zafi 2014),

. Upravy standardu IFRS 15 Vyjasnéni IFRS 15 (vydané v dubnu 2016)

. Upravy standardu IAS 7 [niciativa tykajici se zvefejfiovani informaci (vydané v lednu 2016),

+ Upravy standardu IAS 12 Vykazovani odlozenych danovych pohledavek z nerealizovanych
ztrat {vydané v lednu 2016).

+ Upravy standardu JAS 40 Pfevody investic do nemovitosti (vydané v prosinci 2016),

+  Rocni zdokonaleni IFRS - cyklus 2014 - 2016 (vydano v prosinci 2016} a

¢ IFRIC 22 Transakce v cizich ménach a pfedem hrazena pretihodnota (vydano v prosinci
2016).
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231 IFRS 14 Casové rozliseni pfi cenové regulaci

[FRS 14 upravuje uctovani o zlstatcich na ictech £asového rozliseni vyplyvajicich z cenove regulace.
Tento standard se tyka pouze prvouzivatelll IFRS, ktefi vykazali zistatky na uctech ¢asového rozliseni
podle pFedchozich Géetnich principl (GAAPU). Standard IFRS 14 témto prvouzivatelim IFRS umoziuje,
aby i nadale pouZivali své pfedchozi Gcetni politiky v oblasti cenové regulace (s omezenymi zménami),
a po¥aduje samostatné vykazani zdstatkl na Gétech Casového rozliteni ve vykazu o finanéni situaci a
ve vykazu zisk( a ztrat a ostatniho Uplného vysledku. Zvefejnéni jsou rovnéz nezbytna k identifikaci
formy cenové regulace, véetné souvisejicich rizik, jez vede k vykazani zlstatkl na uctech asového
rozliseni.

IFRS 14 je ucinny pro prvni rofni (¢etnf zavérku Ucetni jednotky vypracovanou dle standardu IFRS pro
roéni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2016 ¢i po tomto datu, pfi¢emz drivéjsi pouiiti je povoleno,

Evropska komise dne 30. fijna 2015 rozhodla, Ze nebude Zadat o schvaleni pfechodného standardu
IFRS 14, nebot by do jeho oblasti plisobnosti spadal pouze maly pocet evropskych podnikid. Komise v
budoucnosti zvazi schvaleni standardu vztahujiciho se na &innosti s cenovou regulaci v ramci sveho
bézného procesu.

Uvedend Gprava se Spolecnosti netyka.

2.3.2 IFRS 16 Leasingy

IFRS 16 poskytuje komplexni model identifikace leasingovych ujednani a jejich zachyceni v Gcetni
zavérce ndjemcd i pronajimatelll. Dnem (éinnosti nahradi nasledujici standard a interpretace o
leasingu:

o IAS 17 Leasingy;

¢ IFRIC 4 Uréeni, zda smlouva obsahuje leasing;

e  SIC-15 Operativni leasingy - pobidky;

o SIC-27 Vyhodnocovani podstaty transakci uzavienych pravni formou leasingu,

Identifikace leasingu

IFRS 16 pouziva pro identifikaci leasingd model kontroly a rozlifuje mezi leasingy a smlouvami o
poskytovani sluzeb na ziklade skutecnosti, zda existuje identifikované aktivum kontrolované
zakaznikem.

Kontrola existuje, pokud ma zdkaznik pravo:

a) ziskat v podstaté vekeré ekonomické prinosy z uZivani identifikovaného aktiva a
b) Fidit pouziti tohoto aktiva.

Standard poskytuje podrobna ustanoveni, jak urcit, zda byly tyto podminky splnény, véetné pfipadd,
kdy ma dodavatel substantivni prava na nahradu a kdy jsou predem urtena relevantni rozhednuti o
tom, jak a pro jaky Gcel je aktivum vyuZzivano.

IFRS 16 je GZinny pro (&etni obdobi zaginajici 1. ledna 2019 nebo po tomto datu. DFivéjsi pouziti je
povoleno pro Uéetni jednotky, které pouzivaji IFRS 15 k datu prvotniho pouziti IFRS 16 nebo pred
timto datem. Najemce maze pouzit IFRS 16 uplatnénim bud’ plné retrospektivniho pristupu, nebo
modifikovaného retrospektivniho pfistupu. Pokud si zvoli modifikovany pfistup, UCetni jednotka
nemusi reklasifikovat srovnavaci Gdaje a kumulativni dopad prvotniho pouziti IFRS 16 musi byt vykazan
jako Gprava potatecniho nerozdéleného zisku (nebo pfipadng jiné slozky vlastniho kapitalu). Uvedena
lprava se Spoleénosti netyka.
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2.3.3 Upravy standardu IFRS 2 Klasifikace a ocenéni transakci s uhradami vazanymi na
akcie

Upravy vyjasiuji nasledujici:

» Pfi odhadu redlné hodnoty Uhrady vazané na akcie vypofadané v hotovosti by se mélo o vlivu
rozhodnych podminek a podminek, které nejsou rozhodné, (étovat s pouZitim stejného
postupu jako pro Uhrady vazané na akcie vyporadané kapitalovymi nastroji.

¢ Pokud danova legislativa nebo pravni pfedpis vyZzaduji, aby Ucetni jednotka provedla srazku
urcitého poctu kapitalovych ndstroju ve vysi odpovidajici penéZni hodnoté darnové povinnosti
zaméstnance s cilem splnit dafiovy zdvazek zaméstnance a tato ¢astka je nasledné poukizana
spravci dané {zpravidla v hotovosti), tj. ujednani ¢ Uhradé vazané na akcie vykazuje ,,znaky
cisteho vyporadani®, takové ujednani by mélo byt klasifikovano jako vypofadané kapitalovymi
nastroji jako celek, a to za pfedpokladu, Ze Uhrada vazana na akcie by byla klasifikovana jako
vyporadana kapitalovymi nastroji, pokud by negbsahovala znaky &istého vypofadani.

» Uprava Uhrady vazané na akcie, ktera méni transakci z transakce vyporadané v hotovosti na
vypofadanou kapitalovymi nastroji, by méla byt ultovana nasledovné:

(i) plvodni zavazek se odUctuje,

{ii) Ohrada vazana na akcie vyporadanad kapitalovymi nastroji se vykaze v realné hodnoté
kapitalového nastroje k datu Upravy, a to v rozsahu sluZeb poskytnutych do data Gpravy,

(iii) jakykoli rozdil mezi Ucetni hodnotou zavazku k datu (pravy a éastkou vykazanou ve vlastnim
kapitalu by mély byt okamzité vykazany do hospodaiského vysledku.

Upravy jsou U&inné pro roéni Ufetni obdobi zaginajici 1. ledna 2018 nebo po tomto datu, dfivéjsi
pouZiti je povoleno. Plati specifickd pfechodnd ustanoveni. Uvedena Uprava sa Spole¢nosti netyka.

2.3.4 Upravy standardu IFRS 4 Poutiti IFRS 9 Finanéni nastroje spolecné s IFRS 4
Pojistné smiouvy

Cilem Uprav je vyfedit obavy vyplyvajici z rlznych dat Ucinnosti standardu IFRS 9 a pfipravovaného
nového standardu pro pojistné smlouvy IFRS 17.

Upravy zavadéji dvé moznosti pro Gcetni jednotky, které vydavaji pojistné smlouvy v rozsahu IFRS 4:

¢ Moznost, kterd Ucetnim jednotkdam povoluje reklasifikovat (z hospodarského vysledku do
ostatniho dplného vysledku) nékteré vynosy Ci naklady vyplyvajici z ur&itych finanénich aktiv;
jedna se o tzv. reklasifikacni pfistup (angl. ,,overlay approach™);

e MoZnost vyuzit vyjimku z aplikace IFRS 9 vztahujici se na UCetni jednotky, jejichz prevazujici
cinnosti je vydavani pojistnych smluv v rozsahu IFRS 4. Tato moinost se oznaduje jako tzv.
pristup odloZené aplikace (angl. ,deferral approach®).

Vyuziti obou piistupl je volitelné a Ocetni jednotka je mlZe pfestat pouzivat pfedtim, neZ aplikuje
novy standard pro pojistné smlouvy.

Ugetni jednotka aplikuje reklasifikacni pristup retrospektivné na kvalifikovana financni aktiva v
okamziku prvni aplikace standardu IFRS 9. U¢etni jednotka uplatni pFistup odloZené aplikace na roéni
ucetni obdobi zacinajici dne 1. ledna 2018 &i po tomto datu. Uvedend (prava se Spoletnosti netyka.

2.3.5 Upravy standardil IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a
jeho piidruzenym &i spoleénym podnikem

Upravy se zaméfuji na situace, kdy dochazi k prodeji nebo vkladu aktiv mezi investorem a jeho

pfidruzenym nebo spolelnym podnikem. [AS 28 a IFRS 10 jsou upraveny nasledovné:
Standard IAS 28 byl upraven tak, aby zohlednoval nasledujici:
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+ Zisky a ztraty z transakci zahrnujicich aktiva, kterd netvofi podnik, mezi investorem a jeho
pridruZenym nebo spoleénym podnikem, jsou vykazany v rozsahu nesouvisejicich podild
investora v tomto pfidruZzeném nebo spolecném podniku.

« Zisky a ztraty z transakci zahrnujicich aktiva, ktera tvofi podnik, mezi investorem a jeho
pfidrufenym nebo spoleénym podnikem, by mély byt vykdzany v plném rozsahu v Uéetnich
zavérkach investora.

Standard IFRS 10 byl upraven tak, aby zohlediioval nasledujici:

«  Zisky nebo ztraty plynouci z pozbyti kontroly nad dcefinym podnikem, jenz nezahrnuje podnik
v ramci transakce s pridruzenym nebo spoleénym podnikem, o némz se Uctuje pomoci
ekvivalengni metody, jsou vykazany v hospodaiském vysledku matefské spolecnosti pouze v
rozsahu nesouvisejicich podilli investora v tomto pfidruzeném nebo spolecném podniku.
Obdabné zisky nebo ztraty z precenéni investic v jakémkoliv pfedchozim dcefiném podniku
{jen se stal pFidruzenym nebo spoleénym podnikem, o némz se uctuje pomoci ekvivalenéni
metody) na redlnou hodnotu jsou vykdzany v plvodnim hospodarském vysledku matefské
spolefnosti pouze v rozsahu nesouvisejicich podill investora v novém pridruzeném nebo
spoletném podniku.

V prosinci 2015 rada IASB datum (&innosti této Upravy odloZila na dobu neurcitou v zavislosti na
vysledcich vyzkumného projektu zaméreného na ekvivalencni metodu. Spolecnost’ neprevadela aktiva
do pridruzeného nebo spoleéného podniku ani opacne a teda uvedend (prava sa Spolenosti netyka.

2.3.6 Upravy standardu IFRS 15 Vyjasnéni IFRS 15

V dubnu 2016 vydala rada IASB Vyjasnéni IFRS 15 na zakladé zpétné vazby, kterou obdrzela od
Spoleéné pracovni skupiny IASB a FASB pro piechod na nové vykazovani vynos(, ktera byla zaloZena,
aby se zabyvala problematikou spojenou s implementaci standardu IFRS 15 a jeho ekvivalentu v US
GAAP - ASC 606. Vyjasnéni IFRS 15 osvétlilo nastedujici oblasti:

+ identifikace zavazki k plnéni: poskytnuti ilustrativnich faktor( ke zvaZeni pfi posuzovani, zda
pFislibené zboZi nebo sluzby jsou odliditelné,

+ posouzeni zmocnitele a zmocnénce: vyjasnéni, ze U€etni jednotka by méla posuzovat, zda je
zmochitel nebo zmoenénec pro kazdé odliditelné zbozi nebo sluzbu pfislibenou zakaznikovi, a
(prava a preformulovani ukazateld k posouzeni, zda je (Cetni jednotka zmocnitel nebo
Zmocnénec,

o«  Aplikaéni priruka pro licencovani: pii urovani, zda licence dava zakaznik(m pravo pouzivat
podkladové dusevni vlastnictvi (,DV<) (coZ by mélo za nasledek jednorazové vykazovani
vynostl) nebo pravo na pfistup k DV (coz by mélo za nasledek vykazovani yynosl prab&ziné},
musi Gcetni jednotka urgit, zda (i) jeji probihajici &innost podle oekavani vyznamné zmeni
formu nebo funkci DV, nebo (i) zda je schopnost zakaznika ziskat pfinos z DV v podstaté
odvozena z této &innosti nebo na ni zavisi.

standard IFRS 15 a jeho vyjasnéni vydané v dubnu 2016 jsou G&inné pro Gcetni obdobi zacinajici 1.
ledna 2018 nebo po tomto datu, drivéjii pouZiti je povoleno. Vyjasnéni IFRS 15 také zavadi dalsi
praktické zjednoduieni pro Géetni jednotky, které pfechazeji na IFRS 15, v pfipadé (i} Gprav smluv, K
nim? doilo pied zacatkem nejstariiho vykazovaného obdobi, a (ii) smluv, které byly dokonleny na
pocatku nejstariho vykazovaného obdobi. Uvedena dprava sa Spolecnosti netyka.

2.3.7 Upravy standardu IAS 7 Iniciativa tykajici se zvefejiiovani informaci

Upravy vyZaduji, aby Géetni jednotka provedla zvefejnéni, ktera uzivatelim Gcetni zavérky umozni
posoudit zmény v zavazcich vyplyvajicich z financovani, vcetné zmén vyplyvajicich z penéznich tokd
i zmén nepenéznich. Upravy nepredepisuji specificky format pro zvefejnéni informaci o financovani,
GZetni jednotka viak muze splnit cil zvefejfiovani se souhlasenim pofatecniho a konecného zlstatku
ve vykazu o finanéni situaci pro zavazky vyplyvajici z financovani.
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Upravy se uplatfuji prospektivné pro rocni icetnt obdobi zacinajici 1. ledna 2017 nebo po tomto datu,
drivéjsi pouZiti je povoleno. Uletni jednotky nemusi pfedkladat srovnavaci informace za dfivéisi
obdobi. Spoleénost’ uvedené zverejneni pine akceptovala.

2.3.8  Upravy standardu |AS 12 Vykazovani odlozenych dafovych pohledavek z
nerealizovanych ztrat

Upravy vyjasiuji nastedujici:

1. Snizeni zustatkové hodnoty fixné Orofeného dluhového nastroje ocefiovaného redlnou
hodnotou pod hodnotu pefizovaci ceny, u néhoz danovy zaklad zlstava v pofizovaci cenég,
zpisobuje odditatelny pfechodny rozdil bez ohledu na to, zda drzitel dluhového nastroje
olekava, Ze zGstatkovou hodnotu dluhového nastroje realizuje prodejem nebo uZivanim, nebo
zda je pravdépodobné, Ze emitent uhradi veskeré smluvni penéZni toky.

2. Pokud Gcetni jednotka posuzuje, zda bude dosaZeno zdanitelného zisku, vici kterému miZe
uplatnit odCitatelny prechodny rozdil, a dafiova legislativa omezuje uplatnéni ztrat na
odpolty z pfijm0 urditého typu {napf, kapitalové ztraty mohou byt zapocteny pouze proti
kapitalovym ziskim), Ucetni jednotka posuzuje odZitatelny pfechedny rozdil v kembinaci s
jinymi od¢itatelnymi prechodnymi rozdily tohoto typu, ale oddélené od ostatnich typl
odCcitatelnych pfechodnych rozdill.

3. Odhad pravdépodobnéhe budouciho zdanitelného zisku miZe zahrnovat navratnost nékterych
aktiv Géetni jednotky za Castku vy$si, neZ je jejich zUstatkova hodnota, pokud existujf
dostatecné dikazy, Ze je pravdépodobné, ze (¢etni jednotka tohoto stavu dosahne.

4, PFi posuzovani, zda jsou k dispozici dostatecné budouci zdanitelné zisky, by méla Ucetni
jednotka srovnat odditatelné prechodné rozdily s budoucimi zdanitelnymi zisky, bez
zohlednéni darovych odpoctd, které vyplyvaji ze zruseni téchto odCitatelnych prechodnych
rozdilQ.

Upravy se pouZiji retrospektivné pro rocni G€etni obdobi zacinajici 1. ledna 2017 nebo po tomto datu,
drivéjsi poutziti je povoleno. Spolecnost’ uvedené zverejneni plne akceptovala.

2.3.9 Upravy standardu IAS 40 Prevody investic do nemovitosti

Upravy se zabyvaji otazkou, zda by nemovitost ve vystavb® nebo v rekonstrukci, kter byla plvodné
klasifikovana jako zasoby, mohla byt pfevedena do investic do nemovitosti, pokud existuje evidentni
zména ve vyuZiti nemovitosti.

Hlavni zmény:

¢ Qdstavec 57 nové uvadi, ze Uéetni jednotka provede prevod z (Ctu a na Ucet investic do
nemaovitosti pouze tehdy, existuje-li dilkaz o zméné vyuziti. Ke zméné vyuziti dojde tehdy,
pokud nemovity majetek splni {nebo pfestane spliovat} definici investice do nemovitosti.
Zména pland vedeni Ofetni jednotky, pokud jde o vyuZiti nemovitého majetku, sama ¢ sobé
nepfedstavuje ddkaz o zméné vyuziti.

e Seznam dlkazl uvedenych v odstavei 57 byl uveden jako seznam vybranych pfikladd, nikoliv
jako Uplny vycet, jak tomu bylo pfed Upravou.

Upravy jsou U¢inné pro obdobi zadinajici dne 1. ledna 2018 nebo po tomto datu. DFivéjsi pouziti je
povoleno. UZetni jednotka aplikuje dpravy na zmény ve vyuziti, k nimz dojde na pocatku pfipadné po
pocatku rocniho GCetnihe obdobi, v némz OCetni jednotka poprvé uplatni Upravy. Retrospektivni
aplikace je rovnéz povolena, pokud ji lze vyuZit bez

zohlednéni naslednych udalosti. Uvedena (cetni zmena se Spolednosti netyka.
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2.3.10 Roé&ni zdokonaleni IFRS - cyklus 2014 - 2016

Ro¢ni zdokonaleni obsahuje Upravy tFi IFRS, které jsou shrnuty v nasledujici tabulce.

Standard

Téma

Uprava

IFRS 1 Prvni pFijeti
Mezinarodnich standard(
ufetniho vykaznictvi

Odstranéni kratkodobych
vyjimek

Qdstraném kratkodeobych
vyjimek v odstavcich £3-E7
standardu IFRS 1, protoZe nyni
slouzi k zamyslenému dcelu.

IFRS 12 Zvefejnéni (&asti v
jinych G€etnich jednotkach

Objasnéni rozsahu standardu

Objasnéni rozsahu standardu
upfesnénim, Ze poZzadavky na
zverejnéni ve standardu
(vyjma téch, které jsou
uvedeny v odstavcich B13-B16)
se pouziji na Gcasti Ucetni
jednotky uvedené v odstavci 5
klasifikované jako drzené k
prodeji nebo drzené k
distribuci nebo jako
ukoncované Cinnosti podle
IFRS 5 Dlouhodoba aktiva
drzend k prodeii a ukontované
¢innosti.

{AS 28 Investice do
pridruZenych a spolecnych
podnika

QOcenéni investic do
pfidruzenych nebo spole¢nych
podnikd drzenych uéetni
jednotkou, kterd je
spole€nosti rizikového kapitélu

Objashuje, ze moznost
ocenéni realnou hodnotou
vykazanou do zisku

nebo ztraty v pfipadé investic
do pridruzenych nebo
spotecnych

podnikl drzenych Gcetni
jednotkou, ktera je
spoleénosti rizikového
kapitalu, pfipadné jinou
opravnénou ucetni jednotkou,
lze uplatnit na

veskeré jednotlivé investice do
piidruZenych nebo spolecnych
podnikd

pfi prvotnim vykazani.

l:Jpravy IFRS 1 a 1AS 28 jsou U&inné pro rocni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2018 ¢i po tomto datu.
Upravy IFRS 12 jsou Gginné pro roéni obdobi poginajici dne 1. ledna 2017 &i po tomto datu. Spolecnsot
neeviduje G¢ast v inych spole¢nostech a ani investice do pfidruZenych a spolo€nsych podniku. Uvedena

zména se SpolecCnosti netyka.

2.3.11

IFRIC 22 Transakce v cizich ménéch a pfedem hrazena protihodnota

Interpretace se zamé&fuje na transakce v cizich ménach nebo Casti transakci, jestlize:
existuje protihodnota, kterd je vyjadfena nebo ocenéna v cizi méng,

s (Zetni jednotka vykazuje zalohu jako aktivum nebo zavazek ve formé vynos( pristich obdobi
v souvislosti s touto protihodnotou pfed vykazanim souvisejiciho aktiva, nakladu nebo vynosu,
+ ziloha nebo zavazek ve formé vynosu pristich obdobi je nepenéiniho charakteru.
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¢ Interpretace uvadi nasledujici zavéry:

¢ Datum transakce pro li¢ely stanoveni sménného kurzu je datum prvotniho vykazani aktiva ve
formé nependini zalohy nebo zavazku ve formé vynosh pristich obdobi.

¢ Pokud existuje vice plateb nebo prijeti pfedem, datum transakce se stanovi pro kazdou platbu
nebo prijeti.

IFRIC 22 je U€inny pro roni Géetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo po tomto datu. Diivéjsi pouziti
je povoleno. Je moina prospektivni i retrospektivni aplikace. SpoleCnost’ uvedené plne akceptuje
k prvnimu lednu 2018.

2.3.12 1AS 39 Finanéni nastroje: Gétovani a ocefiovani - oblast zajist'ovaciho uéetnictvi
uplatiiovaného u portfolia finanénich aktiv a zavazka

Pro oblast zajistovaciho Ocetnictvi uplatfiovaného u portfolia financnich aktiv a zavazki, jehoz zasady
Evropska unie dosud neschvalila, nejsou zatim schvalena zadna nafizeni.

2.4 Prohlaseni o shodé

UZetni zévérka je vyhotovena v souladu s pravnimi pFedpisy platnymi v Ceské republice a s
Mezinarodnimi standardy finanéniho vykaznictvi {,IFRS”), a také s interpretacemi, jez vydal
Interpretaéni vybor pro mezinarodni finanéni vykaznictvi (“IFRIC”) a jeZ prijala Evropska unie, a které
byly zvefejnény a jeZ jsou platné pro vykazovana obdobi.

2.5 Vychodiska sestaveni icetni zavérky

UZetni zavérka je sestavena na bazi predpokladu nepfetrZitého trvani spolecnosti. Udaje v (etni
zavérce jsou uvedeny v Ceskych korunach ( CZK ), a pokud neni uvedeno jinak, viechny hodnoty jsou
uvadény v tis. CZK. Vyhotoveni Ufetni zavérky v souladu s IFRS vyZaduje pouZiti urcitych klicovych
U€etnich odhadi. Rovn&? se poZaduje Usudek managementu pfi aplikaci (¢etnich zasad Spolednosti.
Y Casti 2.6 aZ 2.12 jsou uvedeny oblasti s vy53im stupném Usudku nebo sloZitosti respektive ty oblasti,
kde jsou pro (fetni zavérku vyznamné urcité predpoklady a odhady.

2.6 Financni nastroje

Finanéni aktiva a financni zavazky jsou vykazovany, jakmile se Spolecnost stane stranou smluvnich
ustanoveni financnich nastrojl v podrozvaze a nastedné od momentu, kdy na ni prechazeji vsechny
rizika, povinnosti, prava a kontrola nad danym aktivem resp. zavazkem s vlastnictvim ve vykazu o
financni pozici.

Finanéni aktiva a finanéni zavazky se pfi prvotnim vykazani ocenuji redlnou hodnotou. TransakZni
naklady, které lze pfimo pfifadit pofizeni nebo vydani finanénich aktiv nebo finanénich zavazk(
{jinych nez financni aktiva a finanéni zdvazky nezafazené do kategorie nastrojo oceriovanych v redlné
hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty), se pFi prvotnim vykazani pficitaji k realné hodnoté, resp.
odeditaji od redlné hodnoty finanénich aktiv nebo finanénich zavazkd. Transakéni naklady, které lze
pfimo pfifadit pofizeni finanénich aktiv nebo finaninich zavazk( ocenénych v realné hodnoté
vykazané do zisku nebo ztréty, se okamZité vykazuji v hospodarském vysledku.
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2.6.1 Finanéni aktiva

Financni aktiva se klasifikuji do téchto Etyf kategorii:
- finan&ni aktiva v realné hodnot@ vykazané do zisku nebo ztraty
- investice obdrZzené do splatnosti
- realizovatelna finanéni aktiva
- (véry a pohledavky

Klasifikace zavisi na charakteru finanénich aktiv a U€elu pouZiti a urfuje se pfi prvotnim zal(ctovani.
Nakupy nebo prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani se zauctuji, resp. oductuji, k datu
transakce. Nakupy nebo prodeje s obvyklym terminem dodani jsou koupé nebo prodeje financnich
aktiv, které vy2aduji dodani aktiv v éasovém ramci stanoveném piedpisem nebo konvencemi daného
trhu.

2.6.2 Metoda efektivni urokové miry

Metoda efektivni Grokové miry je metoda vypoctu nab&hlé hodnoty financniho aktiva nebo financniho
pasiva (nebo skupiny finannich aktiv nebo finantnich pasiv) a alokace Grokového vynosu nebo
trokoveho nakladu za piisluiné obdobi. Efektivni drokova mira je Urokova mira, ktera presné
diskontuje odhadované budouci penéini platby nebo pfijmy po dobu pfedpokladané Zivotnosti
finanéniho nastroje nebo pokud je to vhodné, na kratdi obdobi, na cistou uéetni hodnotu financniho
aktiva nebo finanéniho pasiva.

2.6.3 Pohledavky z ocbchodniho styku

Pohledavky z obchodniho styku jsou pfi prvotnim zalctovani ocefiovany realnou hodnotou a nasledné
jsou ocefovany nab&hlou hodnotou za pouZiti metody efektivni Urokové miry, sniZené o opravné
polozky. Odpovidajici opravné polozky k nedobytnym Castkam jsou zaucétovany do zisku nebo ztraty,
pokud existuji objektivni dikazy o tom, Ze doslo ke snizeni hodnoty aktiva. Zalctované opravné
poloZky se ocefuji jako rozdil mezi GCetni hodnotou aktiva a soucasnou hodnotou odhadovanych
budoucich pen&inich tok( diskontovanych efektivni Urokovou sazbou vypoctenou pri pocatecnim
zaUctovani.

Jsou zahrnuty do kratkodobych aktiv, s vyjimkou téch s dobou splatnosti del3i nez 12 mésicu po konci
acetniho obdobi. Ta jsou klasifikovana jako dlouhodoba aktiva.

2.6.4 Poskytnuté Gveéry

Uvéry vznikié ve Spolegnosti tim, Ze penize pfimo pQjci dluznikovi, jsou povaZovany za poskytnuté
avéry a jsou vykazovany v zlistatkové hodnoté. Zustatkova hodnota je Castka, za kterou byla pujcka
poskytnuta po odeteni splatek, zvy3end nebo snizena o Zastky kumulované amortizace pomoci
metody efektivni Grokové sazby, tj. rozdilu mezi pocatecni hodnotou a hodnotou pri splatnosti, a
pripadné snizené o srazku na sniZeni hodnoty nebo nedobytnost. Véechny (véry jsou zalctovany
v okamiku poskytnuti finanénich prostfedkl dluznikovi. V pFipadeé, ze splatnost (véru je delsi nez 12
mésicti po konci Ugetniho obdobi, je tento (vér Klasifikovan jako Uver dlouhodoby, jinak je
klasifikovan jako kratkodoby.

26.5 Prijaté avéry

Uvéry pijaté Spole¢nosti jsou vykazovany v zlistatkové hodnote. Zustatkova hodnota je castka, za
kterou byla pij¢ka poskytnuta po odelteni splatek, zvysena nebo snizend o fastky kumulované
amortizace pomoci metody efektivni Urokové sazby, tj. rozdilu mezi potatedni hodnotou a hodnotou
pfi splatnosti. Viechny Gvéry jsou zaltovany v okamziku pfijeti finan¢nich prostredkd dluznikovi.
V pfipade, Ze splatnost Gvéru je deldi, neZz 12 mésicd po konci Ucetniho obdobi je tento Gvér
klasifikovan jako Uvér dlouhodoby, jinak je klasifikovan jako kratkodoby.
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26.6 Nakoupena dluhova portfolia

Zakoupené dluhy pFedstavuji portfolia dluhi po splatnosti, koupené za ceny vyrazné niZ§i neZ
nominalni hodnota pohledavky. Jsou ocenény v realné hodnoté pofizovaci ceny, kterd zahrnuje také
poplatky pravnikim, notafim, znalcim a poradcim, které pfimo souvisely s nadkupem portfolia, a
nasledné v nabéhlé hodnoté v souladu s metodou efektivni (rokové sazby. Vynosy odvozené
z nakoupenych dluhi jsou vykdzdny ve vykazu zisku a ztraty jako vybrané Eastky poniZené
o amortizaci. Nakoupena dluhova portfolia jsou dvojiho druhu a to portfolia spotfebitelskych Gvérd a
portfolia korporatnich Uvérd. Uvedena portfolia maji odli¥ny zplsob vypoftu budoucich penéznich
tok( a odlisny zplisob vymahani.

Ugetni hodnota kazdého portfolia odpovidd soucasné hodnoté vSech ofekavanych budoucich
penéznich tokd diskontovanych pomoci plvodni efektivni Urokové sazby stanovené ke dni akvizice
portfolia na zakladé poméru mezi naklady a ofekavanymi budoucimi penéznimi toky k datu akvizice.
IZmény v Uetni hodnoté portfolia jsou vykazany jako amortizace za Ucetni obdobi a jsou zachyceny
ve vykazu zisku a ztraty ve vynosech. UZetni hodnota portfolia viak v pribéhu Zivotnosti neni nikdy
vykazana v hodnoté vyssi, nez byla porizovaci cena.

V souvislosti s nakupem kazdého portfolia je provedena prognéza z ofekavanych penéZnich toki
portfolia. Penézni toky zahrnuji hodnotu (véru ponizenou o predpokladané naklady na vymahani.
Na zakladé této progndzy je kazdému portfoliu pfifazena pocateéni efektivni Orokové sazba, kterd je
pak pouZita k diskontovani penéinich tokd v pribéhu Zivotnosti portfolia. Stavajici prognodzy
penéznich toky jsou sledovany v prubéhu roku a aktualizovany, mimo jiné, na zakladé jiZ skuteéné
vymoZenych Castek, dohod dosazenych s dluzniky o splatkovych kalendafich a makroekonomickych
informaci. Na zakladé aktualizovanych progndz penéinich tokl a pavodni efektivni Urokové sazby je
tedy vypolitana nova Uletni hodnota portfolia. Prognézy penéinich tokd pii spotfebitelskych Ovérech
jsou provadény na drovni portfolia, protoZe kazdé portfolio pohledavek se skladd z malého poctu
homogennich castek. Pfi stanovovani prognoéz budoucich penéznich tokl korporatnich portfolii se bere
v Uvahu jednak hodnota kolaterall a zaruk ve formé movitého a nemovitého majetku véetné hotovosti
vazici se k jednotlivym pohledavkam v ramci daného portfolia, kterd méa vliv na vy3i budoucich
penéZnich tok( a také se bere v Uvahu aktualni stav procesu vaZici se k vymahani uvedenych
pohledavek tj. napf. stav konkurzu, exekuce a dalii moZné zpenéZovani kolaterld, které ovliviiuje
¢as vzniku budouciho penézniho toku plynouciho z daného portfolia.

Managementem Spolecnosti byly provedeny vyznamné odhady s ohledem na vymahatelnost budoucich
penéznich tokd plynoucich z portfolia. Odhady penéznich tokl jsou revidovany pravidelné a nejméné
jednou ro¢né. Pokud jsou odhady penéinich tokl revidovany, tak je (€etni hodnota prepoditana na
zakladé vypoctu soufasné hodnoty odhadovanych budoucich pendinich tokd za pouZiti plvodni
efektivni Urokové miry a vysledny zisk Ci ztrata vykazana v ramci amortizace. Naklady na prodej
predstavuji splatné provize agentd vyméahajicich dluhy.

Vyde uvedeny postup vypoctu Gcetni hodnoty je zaroven podle nazoru Spolecnosti nejlepsim odhadem
realné hodnoty portfolia.

Rozdil proti ofekdvanym penéznim tok(m k rozvahovému dni byl pfidan k ofekavanym budoucim

penéznim tokdm, proto jsou budouci penéini toky vy3si. Preplanovani ofekavanych penéinich toki
bylo provedeno bez dalSich zmén v ocenéni (celkova hotovost, diskontni sazba zlstava stejna).

V pfipadech, kdy spolecnost koupila participaci na portfoliu, 1€tuje stejnym zplsobem jako kompletni
portfolio a to na zakladé pfislusnych proporcionalnich penéznich tokl, na které ma narok.
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2.6.7 Penézni prostiedky a pendzni ekvivalenty

Pro (fely vykazu pendznich tokil se do kategorie penéni prostfedky a penézni ekvivalenty zahrnuji
penize na bankovnich ¢tech a v pokladné.

2.8.8 Zavazky z obchodnich vztaht

Zavazky z obchodniho styku jsou pfi prvotnim zalctovani ocenény realnou hodnotou a nasledné jsou
ocefiovany v nabéhlé hodnoté s pouzitim metody efektivni irokové sazby.

2.6.9 Poutiti odhadd

Pro sestaveni Gcetni zavérky v souladu s IFRS je nezbytné, aby Spolenost provadéla odhady a
predpoklady, které ovliviuji Eastky aktiv a zavazk(l vykazovanych ke dni Ucetni zavérky, informace
zvefejiiované o podminénych aktivech a zavazcich, jakof i naklady a vynosy vykazované za dane
obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych ke dni U¢etni zavérky a tykaji se
zejména stanoveni:

¢ hodnoty nakoupenych pohledavek

o Castky odlozené dafové pohledavky, kterd mize byt uznana na zaklade pravdépodobného
natasovani a vyse budoucich zdanitelnych ziskd

. rezerv,

2.6.10 Oductovani finanénich aktiv a pasiv
Finanéni aktiva

FinanZni aktivum (nebo pfipadné souéast finanéniho aktiva nebo ¢ast skupiny podobnych finangnich
aktiv) je od(Ctovano, pokud:

¢ zaniklo pravo obdrzet pendini toky z aktiva,
o+ spolednost si ponechava pravo obdrzet penézni toky z aktiva, ale predpoklada povinnost je
zaplatit v plné vyii bezodkladné tfeti strané pod "pass through” dohodou, nebo
« spolefnost prevedla sva prava na penéini toky z aktiva, a to bud
(a) pfevedla v podstaté viechna rizika a edmény plynouci z aktiva, nebo
{b) ani nepfevedla ani si neponechava v podstaté vsechna rizika a odmény plynouci
z aktiva, ale pfevedla kontrolu nad financnim aktivem.

Spolenost v roce 2014 uzaviela participacni smlouvy, na zakladé kterych prevedla viechna rizika a
odmény plynouci z aktiv na participanta, stejné tak i participant omezil kontrolu Spolecnosti nad
danym aktivem. Z tohoto titulu SpoleZnost pfislusnou East aktiv odlctovala.

Finanéni zavazky

Finanéni zavazek je odU¢tovan, pokud je povinnost v ramci zavazku spinéna, zruiena nebo skonci jeji
platnost. Je-li stavajici finanéni zavazek nahrazen jinym od stejného véfitele za znacné odlisnych
podminek nebo jsou podminky existujiciho zavazku podstatné zménény, jako napriklad vyména nebo
dprava je povaZovana za odUétovani plvodniho zavazku a zauctovani nového zavazku a rozdil
prisluinych Uetnich hodnot je vykazan do zisku nebo ztraty.

2.6.11 Zapocteni finanénich nastroja

Financni aktiva a zavazky jsou vzajemné zapolitany a Cista Castka vykazana ve vykazu o financni
situaci tehdy a jen tehdy, kdyZ je v soutasné dobé vymahatelny pravni narok na kompenzaci uznanych
Eastek a existuje zamér vyporadani na netto zakladé nebo zaroven realizovat pohledavku a vyporadat
zavazek. To neni obvykle piipad dohod o zapodteni a souvisejici aktiva a pasiva jsou uvedena v hrubé
hodnoté ve vykazu o finanéni pozici.
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2.6.12 Dlouhodobé zavazky a pohledavky

Dlouhodobé zavazky a pohledavky predstavuji astky, které jsou splatné za vice nez dvanact mésicl
od data ufetni zavérky.

2.7 Zakladni kapital

Kmenové akcie jsou klasifikovany jako zakladni kapital. VSechny akcie maji stejné pravo na dividendu,
jakoZ i rovné hlasovaci pravo na valné hromadé.

2.8 Finanéni ndklady

Nakladové Uroky a ostatni naklady na pdjcky jsou zalctovany do zisku nebo ztraty v okamziku jejich
vzniku, pricemz jsou ocefiovany metodou efektivni drokové miry.

Kurzové ztraty jsou (ftovany do nakladu v okamziku jejich vzniku tj. v pfipadé Uhrady a/a nebo z
prepoctu cizich mén ke dni (¢etni zavérky.

2.9 Prepocet udaju v cizich ménach
291  FunkeEni a vykazni ména

Polozky obsazené v (éetnich vykazech Spolecnosti jsou ocenény ménou primamiho ekonomické
prostfedi, ve kterém UCetni jednotka plsobi (“funkéni ména”). Finanéni vwkazy jsou vyjadfeny v CZK
(CZK), coz je funkini ména i vykazni ména Spolecnosti.

2.9.2 Transakce a zistatky

Transakce v cizich ménach jsou prepocteny do funkéni mény na zikladé sménnych kurzl k datu
transakce a k datu (cetni zavérky kromé ocenéni pfijatych plateb od dluznikl, kde je pouzity
pramérny mési¢ni kurz. Kurzové zisky a ztraty vyplyvajici z vypofadani téchto transakci a z prepoctu
penéznich aktiv a zavazk( denominované v cizich ménach na konci roku jsou zal¢tovany do zisku nebo
Ztraty.

2.10Dané

Dan z prijmu zahrnuje splatnou a odloZenou dafi.

2.10.1 Splatna dan

Splatna dan se vypocita na zakladé zdanitelného zisku za dané obdobi zjisténého v souladu s narodnim
(éetnictvim Spoleénosti, které je v souladu se zakonem &, 563/1991 Sb. o Uletnictvi v platném znéni,
vyhlaskou £, 500/2002 Sb., kterou se provadéji nékterd ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb. o
ucetnictvi, pro Uucetni jednotky, které jsou podnikateli Uctujicimi v soustavé podvojného (i¢etnictvi,
v platném znéni a Ceskymi Getnimi standardy pro podnikatele v platném znéni. Zdanitelny zisk se
liSi od zisku, ktery je vykazany ve vykazu o Uplném vysledku, protoZe nezahrnuje poloZzky vynosd,
resp. nakladd, které jsou zdanitelné nebo odéitatelné od zakladu dané v jinych letech, ani polozky,
které nejsou zdanitelné, resp. odditatelné od zakladu dané.

210.2 Odlozena dan

OdloZend dan je dan, kterd se olekava, Ze bude placena nebo navracena z rozdill mezi (&etnimi
hodnotami aktiv a zavazkl v Uletnich vykazech a odpovidajicimi dafiovymi zakladnami pouZitymi pFi
vypoctu zdanitelného zisku. OdloZend dail se vykaZe na zakladé rozdil( mezi Gcetni hodnotou aktiv a
zavazkd v uetni zavérce a jejich dafovou zakladnou pouZitou pro vypofet zdanitelného zisku, a
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zalZtuje se za pouZiti zdvazkové metody vychazejici z rozvahového pristupu. Odlozené danové
zévazky se uznavaji obecnd u viech zdanitelnych pfechodnych rozdill. Odlozené danové pohtedavky
se obecné uznavaji u viech odéitatelnych prechodnych rozditl v rozsahu, v jakém je pravdépcdobné,
¥e zdanitelny zisk, proti kterému se budou moci vyuzit odCitatelné prechodné rozdily, bude dosaZen,
piitem? je pravdépodobné, Ze prechodné rozdily budou v dohledné budoucnosti Zruseny.

Ugetni hodnota odloZenych dafiovych pohledavek se posuzuje vidy k rozvahovému dni a snizuje se,
pokud jiz neni pravdépodobné, 7e budouci zdanitetny zisk bude uplatnén.

Ocenovani odlozenych dafiovych zavazk( a pohledavek zohledriuje dafiové dusledky, které vyplynou
ze zplsobu, jakym Spolenost ke konci (getniho obdobi olekava Uhradu nebo vyrovnani Gcetni
hodnoty svych aktiv a zavazk(.

OdloZené dafiové zavazky a pohledavky se ocefiuji pomoci dafiové sazby, ktera bude platit v obdobi,

ve kterém budou realizovany na zéklade darovych sazeb a zakon( platnych do 31.12.2016. Pfi
piepottu odlozené dané za rok 2016 byta proto pouZita sazba dané 5%.

2.10.3 Splatna a odloZena dai za obdobi
splatnd a odloZena dafi se zahrnuje do hospodafského vysledku, kromé pripadl, kdy souvisi
s polozkami, které se vykazuji bud' v ostatnim dplném vysledku, nebo piimo ve vlastnim kapitalu -
v tom pfipadé se i splatna a odloZend dan vykazuje v ostatnim Uplném vysledku, nebo primo
ve vlastnim kapitalu.

2.11Vynosy

Vynosy se ocenuji v realné hodnoté prijaté nebo narokované protihodnoty.

2.11.1 Vynosy vznikajici v souvislosti s nakoupenymi portfolii
Spolecnosti vznikaji vynosy v souvislosti s nakoupenymi pohledavkovymi portfolii, které se skiadaji
z vymozenych castek snizenych o amortizaci tak, jak je popsano v Casti 2.4.6 Nakoupena  dluhova
portfolia.

2.11.2 Vynosy z poplatkd
Spole¢nost eviduje na zakladé participagnich smiuv pravo na prispévek participanta na Uhradu nakladi
Spolefnosti, pficemz Spolecnost uvedené vykazuje jako, poplatek souvisejici s obsluhou asti
portfolia, které pfevedla participantim. Vynosy z poplatku se vykazuji na aktuadlni bazi a jsou
odvozené od vyse plivodni investice participanta. Poplatky jsou automaticky strhavané kazdy mésic
z net cash flow, ktery nalezi participantovi.

2.12 Vykaz o penéznich tocich

Spoletnost pii sestavovani vykazu o penéZnich tocich pouZila nepfimou metodu vykazovani
penéZnich toki z provozni ¢innosti.
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3 Rizeni finanénich rizik
Rizeni rizik je provadéno managementem Spolegnosti na zakladé smérnice o Fizeni rizik.

3.1 Faktory finan¢niho rizika

Spolecnost je vystavena trznimu riziku, které zahrnuje Grokové riziko a ménové riziko, Ovérovému
riziku, riziku likvidity a riziku fizeni kapitalu vyplyvajicich z finanénich nastrojl, které pouziva. Zasady
fizeni rizik, které Spole€nost k fizeni téchto rizik pouZiva, jsou uvedeny nize.

311 Urokové riziko

Urokové riziko je takové riziko, kdy se hodnota finanénich néstrojéi bude ménit v disledku zmén
trénich Urokovych sazeb. Vypujcky sjednané s variabilnimi sazbami vystavuji Spolegnost riziku cash
flow arokovych sazeb. Vypujcky sjednané s fixnimi sazbami vystavuji spoleénost riziku realné hodnoty
trokové sazby. Vedeni Spolecnosti monitoruje kolisani Grokovych sazeb na kontinualni bazi a podle
toho jedna,

K datu vykdzani byl profil Urokové sazby Uroenych finanénich ndstrojll nasledujici:

: f el Nastroje s pevnou Grokovou sazbou 31.12.2016
Urokov¢ riziko 10% &% 5%]  Celkem
Finanéni zavazky ( Ovéry v CZK)
Finanéni aktiva ( (véry v CZK) 2 838 506 2 838 506
Nastroje s pevnou drokovou sazbou 31.12,2015
10% 8% 5% Celkem
Finanini zavazky { Gvéry v CZK )
Finandni aktiva ( Gvéry v CZK ) 4 434 494 4 434 494

Citlivostni analyza:

Pokud by se k 31. prosinci 2016 (rokova sazba sniZilaszvysila o 1 %, pak by (za pfedpokladu neménnosti
veskerych ostatnich vlivd) zisk pfed zdanénim za vykazované obdobi byl o 28 tis. CZK vy$§i/nizsi.

Pokud by se k 31. prosinci 2015 Urokova sazba snizila/zvysila o 1 %, pak by (za pfedpokladu neménnosti
veskerych ostatnich vlivd) zisk pfed zdanénim za vykazované obdobi byl o 44 tis. CZK vy$i/niZEi.

3.1.2  Ménové riziko

Uspésnost &innosti Fondu je tedy v urdité mife zavista na vyvoji ménového kurzu CZK vi&i ostatnim
ménam (zejména EUR a RON). Kurzy se mohou kromé trZnich vlivi ménit i prostrednictvim
administrativnich zasah( a zmén kurzové politiky CNB. Mira tohoto vlivu zavisi na expozici majetku
Fondu vi&i tomuto riziku { denominace pohledavek v majetku Fondu v cizi méné ). Management
SpoleCnosti sleduje vyvoj kolisani sménnych kurzl a na zakladé rozhodnuti ma moznost platby
¢asovat, upravit kupni smlouvy a spotovat obchody.

Aktiva v tis, CZK Pasiva v tis. CZK
31.12.2016| 31.12.2015| 31.12,2016| 31.12,2015
PoloZky denominované v EUR 40 991 134 546 7 438 33310
Polozky denominované v RON 89 051 143 484 2513 -766
;ogggg deneminované v ostatnich 18 15 858 9 7739
Celkem 130 080 293 888 9 960 40 284
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Citlivostni analyza:

Aktiva v tis. Pasiva v tis.
31.12.2016 | 31.12.2015| 31.12.201631.12,2015
Polozky denominované v EUR 1517 4 979 275 1233
PoloZky denominované v RON 14 959 24 040 422 -128

Pokud by k 31. prosinci 2016 sménny kurz koruny oslabil/posilil o 1 K¢ vzhledem k EUR, pak by
(za predpokladu neménnosti veskerych ostatnich vliv(l) zisk pfed zdanénim za vykazované obdobi byl
0 1 242 tis, CZK nizii/vySsi.

Pokud by k 31. prosinci 2016 sménny kurz koruny oslabil/posilil o 1 K¢ vzhledem k RON, pak by
(za pfedpokladu neménnosti velkerych ostatnich vlivl) zisk pred zdanénim za vykazované obdobi byl
0 14 537 tis. CZK vy3§i/niZsi.

Pokud by k 31. prosinci 2015 sménny kurz koruny oslabil/posilil o 1 K vzhledem k EUR, pak by
(za pFedpokladu neménnosti veskerych ostatnich viivi) zisk pfed zdan&nim za vykazované obdobi byl
0 3 746 tis. CZK nizs1/vyssi.

Pokud by k 31. prosinci 2015 sménny kurz koruny oslabit/posilil o 1 K¢ vzhledem k RON, pak by
(za predpokladu nem&nnosti velkerych ostatnich vlivi) zisk pred zdanénim za vykazované obdobi byl
0 24 138 tis. CZK vy3si/niZsi,

3.1.3  Uvérové riziko

Uvérové riziko vznika, kdyz by mohlo sethani protistran plnit své povinnosti snizit vysi budoucich
pen&znich piijmd z finanénich aktiv k datu Ocetni zaverky. Penézni zustatky jsou drZeny vysoce
bonitnimi finanénimi institucemi a Spolenost ma pravidla, jejichz cilem je omezit miru vystaveni se
Ovérovému riziku vagi jakékoli financni instituci.

Uetni hodnota finanénich aktiv pfedstavuje maximalni kreditni riziko, Maximalni mira vystaveni
(v&rovému riziku k datu vykazani byla:

Hodnoty uvedeny v tis. CZK 31.12,2016
Nakoupené pohledavky: 134 083
Uty v bankéach: 19 188
Pohledévky z obchodnich vztahi a jiné pohledavky: 146 932

Hodnota zajisténi korporatniho portfolia k 31.12.2016 byla 466 438 tis. CZK. Hodnoty zajisténi
korporatniho portfolia jsou uvedeny v trnich cenach. Zajisténi korporatniho portfolia je tvofeno
z 99% nemovitym majetkem, ktery se sklada nemovitosti komercnich, primyslovych, rezidencnich a
pozemk(. Zajisténi ostatnimi typy kolateralt ma z pohledu portfolii marginalni vyznam a v modelech
jednotlivych portfolii s nimi neni kalkulovano.
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Hodnoty uvedeny v tis, CZK 31.12,2015

Nakoupené pohledavky: 209 365
Uty v bankéch: 12 669
Pohledavky z obchodnich vztahl a jiné pohledévky: 92 462

Hodnota zajisténi korporatnich portfolii k 31.12.2015 byla 530 802 tis. CZK. Hodnoty zajiténi
korporatniho portfolia jsou uvedeny v trinich cenach. Zajiiténi korporatniho portfolia je tvofena
z 99% nemovitym majetkem, ktery se sklada nemovitosti komercnich, prumyslovych rezidentnich a
pozemkl. Zajisténi ostatnimi typy kolateral( je z pohledu portfolii marginalni vyznam a v modelech
jednotlivych portfolii s nimi neni kalkulovane.

3.1.4 Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika v pfipadé, kdy splatnost aktiv a pasiv neodpovida. Nesparovane pozice
potencidlné zvysuji ziskovost, ale mohou také zvysit riziko ztraty. Spolecnost ma vytvoFeny postupy
s cilem minimalizovat takové ztraty, Jako je udrzovani dostatecné Grovné hotovosti a ostatnich vysoce
likvidnich ob&Znych aktiv a dale tim, Ze ma k dispozici dostateéné mnozstvi Uvérovych produktd,

Nasledujici tabulky podrobné ukazuji zbyvajici smluvni splatnost finanénich aktiv a finanénich zavazk
Spoleénosti. U nakoupenych paortfolii pohledévek je splatnost odvozena od progndz budoucich
penéznich tokd. Tabulky byly vypracovany na zékladé nediskontovanych penéinich tokd finanénich
aktiv a zavazk( a na zakladé nejdrive moznych terminl dhrady zavazku Spole€nosti. Tabulka zahrnuje
jak Urak, tak hlavni pendni toky.

el ne . 31.12.2016

Riziko likvidity v tis. CZK Celkem Do 1 roku Mezi 1-5 lety | Nad 5 let
Portfolia pohledavek 134 083 58 240 75 843 0
Kratkodobé pohledavky z
obchodniho stkyku a jiné
pohledéavky 10910 10 910 0 0
Hotovost a zdstatek v bance 19 188 19 188 0 0
Uty Casového rozliseni - aktivni 1 1 0 0
Celkem 164 182 88 339 75 843 0
OdloZeny dafovy zavazek 4 663 4663 0 0
Kratkodobé zavazky z obchodniho
styku a jiné zévazky 13 061 13 061 0 0
Uvéry od spfiznénych spolecnosti 0 0
Uvéry od nespriznénych
spolecnosti 0 0
Danové zavazky splatné yZetné
ostatnich kratkodobych zavazkd 874 874 0 4]
Ucty Casového rozliseni - zdvazky 3562 3 561 0 0
Celkem 22 160 22 160 0 0
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Riziko likvidity v tis. CZK

31.12.2015

Celkem Do 1 roku Mezi 1-5 lety | Nad 5 let
Portfolia pohledavek 209 365 103 621 105 721 23
Kratkodobe pohledavky z
obchodniho styku a jiné
pohledavky 96 898 96 898 0 0
Hotovost a zustatek v bance 12 669 12 669 0 0
Uty Casovénho rozliseni - aktivni 129 129 0 0
Celkem 319 061 213 317 105 721 23
OdloZzeny danovy zavazek 4111 0 4111 0
Kratkodobé pohledavky z
obchodniho stkyku a jiné
pohledavky 44 226 44 226 0 0
Uvéry od spfiznénych spolecnosti 0 0 0 0
Uvéry od nespfiznénych
spole€nosti 0 0 0 0
Danovy zavazky splatné véetné
ostatnich kratkodobych zavazki 44 44 0 0
UZty ¢asového rozliseni - zavazky 828 B28 0 0
Celkem 49 209 45 098 4111 0

3.1.5 Rizeni kapitalového rizika

Spolecnost Fdi sviij kapital tak, aby bylo zajisténo, Ze bude schopna pokracovat v Cinnosti jako zdravé
fungujici podnik pfi maximalizaci vynosu pro akcionafe pomoci optimalizace poméru mezi cizimi a

vlastnimi zdroji.

Dle zakona o investi¢nich spolenostech a investi¢nich fondech (zakon ¢. 240/2013 Sb.), ktery je
Gginny od 19. srpna 2013, doslo ke zméné minimalni vyde kapitalu fondu. Fondovy kapital fondu
kvalifikovanych investord musi de 12 mésicd ode dne vzniku investicniho fondu dosahnout alespon
Eastky 1250 tis. EUR. Zaroven musi jednotlivi kvalifikovani investofi investovat do fondu Castku
minimalnd ve vysi 125 tis. EUR. Fond tyto regulatorné dané povinnosti v prubéhu roku 2016 a 2015
splnil. Pro fizeni kapitalového rizika pouZiva (cetni jednotka stejné vymezeni kapitalu, jaké je
uvedeno v prehledu o zménach vlastniho kapitalu ( vlastni akcie ).

Rizeni kapitalového rizika v CZK 31.12.2016 31.12.2015
Uvéry celkem 0 0
Hotovost a zUstatek v bance ( - } 19 188 12 669
Netto dluh - 19 188 - 12 649
Celkem kapital 142 023 269 852
Celkem v CZK 122 835 257 183
Pomér dluhu spoleénosti na kapitalu -0,16 -0,05

V prabéhu roku 2016 a 2015 nevykazoval zadny pfijaty (vér a proto je pomér dluhu Spolecnoti na

kapitalu vykazovan v zaporné hodnot@.
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Odhad realné hodnoty
Realna hodnota finanénich aktiv a zavazk( Spoletnosti se blizi jejich vysi k datu Oéetni zavérky.

Realna hodnota finanénich nastrojii obchodovanych na aktivnich trzich, jako jsou vefejné
obchodovana finandni aktiva uréend k obchodovani a aktiva k prodeji, je stanovena na zakladé
kdtovanych trinich cen k datu vykazani. Kotovana trini cena pouzita pro ocenéni financnich aktiv
drienych Spolefnosti je aktualni nabidkova cena. Odpovidajici kétovana trini cena finanEnich pasiv
je aktudlni poptavkova cena.

3.1.6 Kritické éetni odhady a asudky

Odhady a Usudky jsou prabézné vyhodnocovany a jsou zaloZeny na historickych zkuSenostech a jinych
faktorech, vietng ocekavani budoucich udélosti, které jsou povazovany za pfiméfené za danych
okolnosti.

Spolecnost &ini odhady a pFedpoklady tykajici se budoucnosti. Z toho vznikaji Uletni odhady, jez se
ze své podstaty jen malokdy rovnaji skuteZnym vysledkim. Odhady a predpoklady, u kterych existuje
znacna mira rizika, Ze dojde k vyznamnym Upravam acetni hodnoty aktiv a zavazk( v ramci pfistiho
finanéniho roku, jsou uvedeny nize:

« Redlna hodnota finanénich aktiv

Redln hodnota financnich nastrojl, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu, je stanovena
technikami ocefiovani. Spoleénost vyuZiva vlastni Gsudek k vybéru rliznych metod a vytvari
pfedpoklady, které vychazeji zejména z trznich podminek existujicich ke kazdému
rozvahovému dni. Realna hodnota financnich aktiv urcenych k prodeii byla odhadnuta na
zakladé redlné hodnoty téchto jednotlivych aktiv.

* Portfolia pohledavek

Jak je uvedeno v bodé 2, Spoletnost pouziva vyznamny Usudek pFi odhadovani budoucich
penéznich tok( plynoucich z nakoupenych dluhovych portfolii. Spole€nost posuzuje
predpoklady podporujici ocenéni dluhovych portfolii na kazdé rocni vyroci zakoupeni a
veskery vysledny zisk nebo ztratu vykaZe bezprostfedné ve vykazu zisku a ztraty.

¢ Riziko investovani do pohledavek

Fond investuje do pohledavek po splatnosti nebo ve Lhité splatnosti nakoupenych od subjektd
opoustéjicich dany trh, nebo jinych subjekt(, za pofizovaci cenu vyrazné nizsi nei je
nominalni hodnota portfolia pohledavek, v obou pfipadech riziko miZe spocivat napf. v
neadekvatnim odhadu bonity pohledavky, bonity zajisténi nebo realné hodnoty aktiv dluznika
a to jak z divodu trinich aspektl, tak aspekt( pravnich. To mlZe vést ke Spatnému ocenéni
pohledavky a v dusledku této skutelnosti ke ztraté. Porizovaci cena pohledavky oproti
nominalni hodnoté se dosti li3i v zavislosti na bonité dluznika a zpUsobu zajisténi a mlze
nabyvat od tfi procent nominalni hodnoty do devadesati procent nominalni hodnoty u
bonitnich dtuznikd. Primérnd pofizovaci cena v(&i cené nominalni Cini zhruba Sestnact
procent. Do 30.4.2015 bylo vymoZeno 21 % nominalnich hodnot nakoupenych pohledavek, coz
predstavuje 92 % z nakupnich cen dosud nakoupenych pohledavek.

Dale maZe dojit ke zm&nam na trhu s pohledavkami po splatnosti, kdy napf. banky nebo jiné
finanéni instituce z ddvod( regulace nebo jinych diivodl na strané postupiteld mohou volit
jiny zpUsob realizace pohledavky, napf. vymahani pohledavek primo bankou a v disledku toho
nebudou pro fond k dispozici Zadné vhodné pohledavky k investovani.

Pohledavky Spotefnosti jsou z vét$i Casti zajisténé a dopad vyvoje na trhu s nemovitostmi,
pfedeviim v Rumunsku a Bulharsku, ma dopad na celkovou vykonnost Spolenosti.
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Predikované obavy ze zpomaleni trhu se zatim ukazuji jako nepodloZené. Investori prokazuji
diivéru ve vykonnost ekonomiky v regionu bez ohledu na politicke zmény.

Kvalita pohledavek z dodavatelsko-odbératelskych a najemnich vztahll zévisi zejména na
schopnosti dluznika splnit svlij zavazek (bonita dluZnika) a pripadné kvalitou jejich zajisténi.
Nedostateéna bonita dluznika nebo kvalita zajisténi pohledavky miZe vést ke znehodnoceni
pohledavky (kreditni riziko). Toto riziko lze snizit hodnocenim bonity protistran,
monitoringem splaceni pohledavky dluznikem, systémem v{asného upozornéni na nesplacené
pohledavky a zahajeni jejich feSeni v raném stadiu delikvence, dale pfipadné vybérem
dostate&ného zajidténi, jehoz hodnota nekoreluje s bonitou dluZnika, sledovanim hodnoty a
kvality zajisténi béhem Zivota pohledavky s pfipadnymi poZadavky na jeho doptnéni, S
pohledavkami je rovndz spojeno riziko koncentrace pohledavek v majetku Fondu za jednim
nebo nékolika dluzniky

4 Segmenty:

Informace pfedkiadané managementu Spolecnosti pro Ucely rozdéleni zdroji a vyhodnoceni
vykonnosti segmentu se zaméfuji na nakoupené dluhové portfolia v radmci regionll, v kterych
Spotecnost realizuje svuj investiény zamér. Zadny z provoznich segmentli nebyl agregovan do
vykazovatelnych segment( skupiny.

Vykazovatelné segmenty skupiny lze tedy podle standardu IFRS 8 rozdélit nasledovné:
Nakoupena portfolia v Rumunsku

Nakoupena portfolia v Ceské republice

Nakoupena portfolia v Slovensku

Nakoupena portfolia v Polsku

Nakoupena portfolia v Bulharsku.

Management pfi alokaci zdrojii a hodnocen vykonnosti segmetu dostava informace o:

+ vynosech segmentu - jeZ predstavuji realné prijmy od diuznik( za dané Ucetni obdbobi

« nakladech segmentu - jez pfedstavuji naklady na vymahani segmentu za dané U&etni obdobi

« ostatnich vynosech a nakladech spojenych se segmentem za dané (Zetni obdobi

« hrubém zisku segmentu - jez pfedstavuje rozdil mezi néklady a vynosy segmentu.

« zisku pfed zdanénim segmentu pfedstavuje zisk pred zdanenim kazdého segmentu bez
rozdéleni centralnich administrativnich naklad( jako i finanénich nakladd, které se nedaji
alokovat piimo na segment a souvisi s provozem centraly.

« aktiva segmentu - nakoupena portfolia v pofizovaci cené, zmeény porizovaci ceny, amortizace
a zlstatkova hodnota portfoliii a jina aktiva segmentu. Z(statkova hodnota nakoupenych
portfolii je vykazana jako Cistd souCasna hodnota portfolia v souladu s bodem 2.4.6. Aktiva
segmentu zahrnuji i odloZenou dafiovou pohledavku za segmentt pokud vznikla. Aktiva
segmentu nezahrnaji aktiva, ktera jsou pfifazena k centrale a segment jich nevyuziva.

o zavazcich segmentu - pokud se uvedené zavazky daji k segmentu pfifadit a to v redlné
hodnoté. Zavazky segmentu zahrnuji i odlozeny danovy zavazek pokud vzniknul. Zavazky
segmentu jsou vykazané bez zavazkl Spolegnosti, které jsou pfifazeny centrale a segmenty
je nevyuzivaji.

¢ Obecni informace ¢ daném portfoliu,

Aktiva a zavazky, ktera pripadaji na vic segment(, jsou alokovana podte hrubého zisku realizovaného
a vykazovaného jednotlivymi segmenty.

Skupina neuvadi v ramci nakladi segmentu Urokové naklady, nakolik viechny (véry jsou prifazené
k centrale, ktera je spravuje a vyhodnocuje v kontextu s celkovou vykonnosti Skupiny. Skupina v ramci
vynost neuvadi vynosové (roky spojené s danym segmentem, nakolik je neeviduje samostatné a
nereportuje managementu Skupiny.

Skupina neeviduje hlavniho zdkaznika, nakolik vynosy segmentu jsou tvofené prijmy od rlznych
dluznik(l v ramci nakoupenych portfolii.
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¥ nasledujici tabulce je uvedena analyza vynosu segmenti v tis. CZK:

31.12.2016 31.12.2015
Vynosy z Naklady Zisk/Ztrata Vynosy z Zisk/Ztrata
portfolii na z prodeje | Hruby portfolii Naklady na | z prodeje | Hruby
Segmenty | pohledavek | vymahani |portfolia |zisk pohledavek | vymahani | portfolia |zisk
Rumunsko 23549 8 076 0 15 473 51 375 6 753 414| 45036
CR 5990 1630 0 4 360 4 664 2739 0| 1925
Slovenkso 106 628 0 -522 1492 1058 0 434
Bulharsko 4 397 0 0 4 397 6 027 0 0| 6027
Polsko 0 0 0 0 158 26 -5 414 -5282
Centrala 0 0 0 0 0 0 0 0
Celkem 34 042 10 334 0 23708 63716 10576 -5 000| 48 140
Zisk pred zdanénim v tis. CZK
Rok konéici 31.12.2016 Rok konéici 31.12.2015

Rumunsko 20 401 43 374

CR 4333 1831

Slovensko -848 276

Bulharsko 4397 5 876

Polsko -349 -5 341

Centrala -13 825 -11 217

Celkem 14 109 34799
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Dlouhodobé a kratkodobd aktiva za rok kondici 31.12.2016 v tis, CZK:

Dlouhodoba aktiva | Rumunsko Cesk_a Slovensko | Bulharsko | Polsko Celkem
republika

Zilstatkova cena 137 640 14 599 1579 55 547 0 209 365

k 01.01,2016

PFirtstky/Gbytky

pofizovaci ceny 0 0 0 0 0 0

za rok 2016

Amortizace

7a rok 2016 -58 679 -2 796 6428 -16 283 0 -71 330

Precenédni

v souvislosti se

Zménou progndz 3783 659 0 0 0 4 442

budoucich penéznich

tok( za rok 2016

Impairment

v souvislosti se

zm&nami prognoz 0 -387 -8 007 0 0 -8 394

budoucich penéznich

tok( za rok 2016

Zustatkova cena

k 31.12.2016 82 744 12 075 0 39 264 0 134 083

\ L Ceska .
Kratkodoba aktiva Rumunsko . Slovensko | Butharsko | Pofsko | Centrala | Celkem

republika

Kratkodobe 6274 0 0 0 0 o| 6274
pohledavky
Kratkodobé Gvéry 1797 2 839 0 0 0 0 4 636
Hotovost a zlstatek v 0 830 2 0 0 18356| 19 188
bance
Dafové pohledavky 0 0 0 0 0 0
Uctyvcas’oveho o 1 0 0 0 0 1
rozlideni
Cetkem 8 071 3 670 2 0 0 18 356 | 30099
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Dlouhodobd a kratkodobd aktiva za rok koncici 31.12.2015 v tis. CZK:

Dlouhodoba aktiva

Rumunsko

Ceska
republika

Slovensko

Bulharsko

Polsko

Celkem

Zistatkova cena
k 01.01.2015

176 802

17 279

1611

57 434

13 336

266 462

PEirQstky/abytky
pofizovaci ceny
za rok 2015

23 245

-14 049

9196

Amortizace
za rok 2015

-64 905

-2 562

-4 650

-1 885

-712

-73 290

Precenéni

v sauvislosti se
zménou prognéz
budoucich penéznich
tokl za rok 2015

2 498

748

4617

7 863

Impairment

v souvislosti se
zménami prognéz
budoucich penéznich
tokl za rok 2015

-866

-866

Zistatkova cena
k 31.12.2015

137 640

14 599

1579

55 54%

1414

209 365

Kratkodoba aktiva

Rumunsko

Ceska
republika

Slovensko

Bulharsko

Polsko

Centrala

Celkem

Kratkodobé
pehledavky

76 824

15 638

0| 92462

Kratkodobé uvéry

0

0

4434

4 434

Hotovost a zUstatek v
bance

0

11 359

12 669

Dafiové pohledavky

0

1 1

Uéty ¢asového
rozliseni

0

130 130

Celkem

76 824

818

492

15638

15924

109 696
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Zavazky segmentd za rok 2016 a 2015 v tis. CZK:

31.12.2016
Segmenty Dig:&:zdkzbé Krzéétsgzd':):é OdloZena dan Zavazky celkem
Rumunsko 0 12 405 37T 16 116
Ceskd republika 0 126 604 730
Slovensko 0 113 0 113
Bulharsko 0 0 348 348
Polsko 0 26 0 26
Centrala 0 4827 0 4 827
celkem 0 17 497 4663 22 160
31.12.2015
Segmenty Dlg;&:zdl?ybé Krzéét::zd;;)é OdloZena dan Zavazky celkem
Rumunsko 0 32 336 3055 35 391
€eska republika 0 154 603 757
Slovenkso 0 107 79 186
Bulharsko 0 0 141 141
Polsko 0 7238 0 7238
Centrala 0 5263 233 5 496
celkem 0 45 098 4111 49 209
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5 Opravy chyb minulych obdobi

5.1 Oprava uctovani pri prodeji portfolia Millenium v roce 2015

Iména vykazani souvisi s kupni cenou portfolia, ve které bylo obsaZeny i dluzné splatky. Dluzné
splatky byly pfedctovany Castedné do nakladll a z pedilu participanta Razor Capital do vynosll, Zarovefi
byla rozpuiténa opravna polozka, pretétovana dohadna polozka a rozdil je veden jako jiny vysledek
hospodafeni. V navaznosti na tyto Upravy bylo v roce 2016 podane opravné dafiové pfiznani z pfijmu
pravnickych osob s rozdilem mezi fadnym a dodatenym priznanim ve vysi 4 940 CZK.

Uvedené ma dopad na:

Vykaz zisk( a ztrat a ostatniho Uplného vysledku za rok konéici k 31.12.2015

(v tis. CZK)

Oprava Oprava 31.12,.2015 31.12.2015
Vynosy z portfolii nakoupenych
pohledavek 63 716 63716
Naklady na vymahani pohledavek 10 577 10 577
Zisk/ztrata z prodeje pohledavek 359 -4 999 -4 640
Hruby zisk 359 48 140 48 499
Ostatni provozni vynosy 7826 7 826
Ostatni provozni naklady 612 15 888 16 500
Provozni zisk 253 40 078 39 825
Kurzovy zisk/Kurzova ztrata 3303 -3 303
Finanéni vynosy 824 824
Finanéni naklady 2 800 2 800
Zisk pred zdané&nim 253 34 799 34 546
Dan 5 1645 1650
Vysledek hospodareni po zdanéni 258 33 154 32 896
Uplny vysledek hospodaFeni 258 313 154 32 896
Zisk na akii z pokracujicich ¢innosti k 31.12.2015 { CZK)
Oprava 31,12,2015 31.12,2015
Zakladni a zredény V CZK na akcii {bod 6.8) 0,14 0,14
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Vykaz o finanéni pozici k 31,.12.2016 ( v tis. CZK)

Oprava 31.12.2015 31.12,2015
Aktiva 319 061 319 217
Dlouhodoba aktiva (bod 7.1) 209 365 209 365
Portfolia nakoupenych pohledavek (bod 7.1.1) 209 365 209 365
Kratkodoba aktiva (bod 7.2) 109 696 109 852
Kratkodohé pohledavky (bod 7.2) 92 462 92 618
Kratkodobé (véry (bod 7.3) 4 434 4434
Hotovost a zdstatek v bance (bod 7.4) 12 669 12 669
Dariové pohledavky 1 1
Uty Zasového rozliseni - aktivni (bod 7.5) 130 130
Zavazky a vlastni kapital 319 061 319 217
Viastni kapital (bod 7.6) 269 852 269 594
Zakladni kapital (bod 7.6) 270 405 270 405
Vlastni akcie -76 676 -76 676
Rezervni fond (bod 7.7) 0 0
vysledky hospodareni minulych obdobi {bod 7.8} 42 969 42 969
Vysledek hospodafeni bézného roku 33154 32 896
Dlouhodobé zavazky (bod 7.9) 4111 4111
Odlozeny danovy zavazek (bod 7.9) 4111 4 111
Kratkodobé zavazky (bod 7.10) 45 098 45 512
Kratkodobé zavazky z obchodniho styku (bod 7.10) 44 226 44 603
Uvéry a phjcky (bod 7.11) 0 0
Dariové zavazky splatné (bod 7.12) 44 50
Uty Zasového rozlideni - zavazky (bod 7.14) 828 859
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Vykaz zmén ve vlastnim kapitalu za ucetni obdobi koncici 31.12.2015 ( v tis. CZK )

Zakladni Viastni akcie Rezervni Vysledek Vlastni kapital
kapital fondy hospodareni celkem

Stav k 1.12015

270 405 0 2702 40267 313 374
Rozdéleni vysledku
hospodaieni za pfedchozi
ohdobi 0 0 -2702 2702 0
Upiny vysledek hospodafeni
za icetni obdobi 0 0 0 32 896 32 896
Nakup vlastnich akcii 0 -76 676 0 0 -76 676
Stav k 31.12.2015

270 405 -76 676 0 75 865 269 594
Stav k 1.1.2015 oprava

270 405 0 2702 40 267 313374
Rozdéleni vysledku
hospodafeni za pfedchozi
obdobi 0] 0] -2702 2702 0
Uplny vysledek hospodafeni
za béiné obdobi

0 0 33 154 33154

Nakup vlastnich akcii 0 -76 676 0 -76 676
Stav k 31.12.2015 oprava

270405 -76 676 0 76123 269 852
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Vykaz Cash Flow k 31.12,2015 ( v tis. CZK )

Oprava 31,12.2015 31.12.2015
PenéZni toky z provozni €innosti
Vysledek hospodareni z bézné Cinnosti pfed zdanénim 34799 34 545
NepenéZni operace ovliviiujici vysledek hospodareni z
béZné ginnosti pred zdanénim:
= Uroky altované do ndkladi 2 342 2 342
= Uroky ultované do vynosti -824 -824
Zisk / ztrdta z prodeje diouhodobého majetku
= Zisk/ Ztrdta z nakoupenych dluhovych portfolii 66 293 66 293
Zména stavu opravnych poloZek -4 087 -4 087
= Kurzove rozdily 3303 3303
= Zména stavu poloZek Casového rozliSeni ndkladd a vynosd 2 436 2 436
= Viiv vykdzané opravy poskytnuté zdlohy
Vliv zmén stavu pracovniho kapitalu:
» Pohledavky 109 434 109 273
= Zdvazky -83 854 -84 237
Nerealizované kurzové rozdily na prac, Kapitdle -
pohleddvkdch a zdvazcich z hlavni ¢innosti spolelnosti
Penézni toky z provozni &innosti 129 844 129 844
Placené uroky -3154 -3 154
Prijaté Uroky 410 410
Placena daf z pfijmu -81 -81
Cisté pend&Zni toky z provozni &innosti 127 018 127 018
Penéini toky z investiéni &innosti:
= Vydaje na pofizeni nakoupenych portfolii 0 0
« Pfijmy z nakoupenych portfolif pohleddvek 0 0
= PFijmy a wydaje spojené na dlouhodobé piijky 0 0
Cisté pendini toky z investi¢ni &nnosti 0 0
Penéini toky z financni Cinnosti:
= Pfijmy a vydaje spojené s uvéry -52 704 -52 704
= PFijmy z upsanych akcii a podilia 0 0
= Vydaje na odkup vlastnich akcii -76 676 -76 676
Cisté pen&Zni toky z finanéni &innosti -129 380 -129 380
Cisté zvySeni/sniZeni penéznich prostfedkd a pen&znich
ekvivalentl -2 362 -2 362
Pendini prostfedky a penézni ekvivalenty na zacatku
ucetniho obdobi 16 051 16 051
Kurzové rozdily a piecenéni na redlnou hodnotu vyéisleny
k pen&Znim prostfedkiim a pen&Znim ekvivalentim ke dni
sestaveni Ucetni zavérky -1 021 -1 021
Penéini prostredky a penéini ekvivalenty na konci
ucetniho obdobi 12 669 12 669
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6 Poznamky k Vykazu zisk( a ztrat

6.1 Hruby zisk k 31.12.2016 ( v tis. CZK)

31.12.2016 31.12.2015

Poplatky za obsluhu pfevedenych portfolii na zakladé smlouvy 958 1572
Vynosy souvisejici s nakoupenymi portfolii:
= PFijaté platby od dluZnikd 108 366 128 437
= Amortizace a pfecenéni -75 282 -65 427
Diference z dlvodl efektu Casu a Uroki -71 330 -73 290
Precenéni nakoupenych pohledavek do ztraty se zménami v
prognézach budoucich penéznich tokd -4752 -13 457
Pfecenéni nakoupenych pohledavek do zisku maximalné do
pofizovaci ceny portfolia v souvislosti se zménami v prognozach
budoucich penéznich tokl 9193 21320
Impairment -8 394 -866
Vynosy souvisejici s nakoupenymi portfolii celkem 34042 62 144
Naklady na vymahani nakoupenych pohledavek 10334 10 577
V¢ spriznénym osobam 0 0
Ostatni 10 334 10 577
Zisk/Ztrata z prodeje pohledavek 0 -4 999

23708 48 140

Hruby zisk celkem v CZK

Zmény v Ocetni hodnoté v pribéhu Zivotnosti portfolia nakoupenych pohledavek mohou byt rozdéleny
na efekt ¢asu a trokoveé sazby a efekt zmény v olekavanych budoucich penéznich tocich, V roce 2016
byly zmény v (fetni hodnoté portfolia nakoupenych pohledavek zplsobeny efektem £asu a Urokové

sazby i prognézami budoucich penéinich toki.

6.2 Ostatni provozni vynosy k 31.12.2016 ( v tis. CZK)

31.12.2016 31.12.2015
YUCi spriznénym osobam 0 0
Ostatni 0 7 B26
7826

Ostatni provozni vynosy celkem

Ostatni provozni vynosy v roce 2015 ve vy3i 7 823 680 CZK predstavuji zisk z inkasa koupeného tvéru
poskytnutého spolecnosti CORPORATE RECOVERY MANAGEMENT S, A., se sidlem Pierre de

Coubertin Street, ¢. 7, Bukurest
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6.3 Ostatni provozni naklady k 31.12,2016 ( v tis. CZK))

31.12.2016 31.12.2015
Qdména auditora 443 140
Odména za vykon funkce 480 480
0Odména depozitare 319 319
Pravni sluzby 862 2 005
Notarske sluzby 126 25
UZetnictvi 203 203
Dariové poradenstvi 0 166
Poradenske sluzby 7 673 5 830
Opravné poloZky k pohledavkam -4 087 4 087
Ostatni 3038 2633
Ostatni provozni naklady celkem 9 057 15 888

Auditorem spoleénosti pro U€etni obdobi konéici k 31.12.2016 je spoleCnost BDO Audit s.r.o., ICo
45314381, se sidlem Olbrachtova 1980/5, 140 00 Praha 4, na zakladé ,Smlouva o poskytnuti

auditorskych sluzeb* uzaviené dne 1.11.2013.

Auditorem spole€nosti pro (Zetni obdobi kondici k 31.12.2015 byla je spoleCnost BDO Audit s.r.o., iICo
45314381, se sidlem Olbrachtova 1980/5, 140 00 Praha 4, na zakladé ,Smlouva o poskytnuti

auditorskych sluzeb* uzavfené dne 1.11.2013,

6.4 Kurzovy zisk/Kurzova ztrata k 31.12.2016 ( v tis, CZK)

31.12.2016 31.12.2015
Kurzové naklady -10 450 -8 379
Kurzové vynosy 10 068 5076
Kurzovy zisk / Kurzova ztrata -382 -3303

6.5 Finan&ni vynosy k 31.12.2016 (v tis. CZK)

31.12.2016 31.12.2015
Urokové vynosy 208 824
= V0di spfiznénym osobam 0 0
= Ostatni 208 824
Ostatni Urokove vynosy 0 0
Finanéni vynosy celkem 208 824

Urokovy vynos vyplyvajici z nakoupenych pohledavkovych portfolii je vykazany jako soucast vynos

z nakoupenych pohledavek.
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6.6 Financéni naklady k 31.12.2016 ( v tis. CZK )

31,12, 2016 31.12. 2015
Bankovni poplatky 149 210
Urokové naklady 0 2342
= VUCi spfiznénym osobam 0 0
« Ostatni 0 2 342
Ostatni finanéni naklady 218 248
Finan<ni naklady celkem 367 2 800
6.7 Dan k 31.12,2016 ( v tis. CZK)
Spolenost vykazuje dafi splatnou a odlozenou. PFi prepoctu odlozené dané za rok 2016 byla proto
pouZita sazba dané 5%.
[ 31.12,2016 |31.12.2015
Vysledek hospodareni po zdanéni 12 829 33 154
Naklad na daf z pFijmU splatnou a odlozenou 1280 1 645
Vysledek hospodareni pfed zdanéni 14109 34799
Dan z prijmi vypoctena z vysledku hospodareni pred
zdanénim pfi pouziti sazby dané pro rok 2015 ve vyii 19% a
pro rok 2016 ve vysi 5% 705 6612
Vliv polozek nepodléhajicich zdanéni 575 -95
Yliv zmény sazby dané z 19% na 5% uplatnéné v roce 2015 u
odloZzené dané -4 872
Celkovy danovy zaklad 1280 1645
6.8 Zisk na akcii k 31.12,2016 v CZK
31.12.2016 31,12,.2015
zdkladni a zfedény v CZK na akcii 0,11 0,14
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Viechny kmenove akcie SpoleCnosti maji stejnd prava a povinnosti véetné prava na dividendu.
Spolecnost nema emitovana zadné konvertibilni dluhové cenné papiry, t.j. nevykazuje zfedény zisk
na akcii. Yzhledem k tomu, Ze Spole€nost nabyla 76 676 000 kusd vlastnich akcii, nelze s témito
akciemi vykovavat hlasovaci prava. Na zakladeé rozhodnuti valné hromady z 27.5.2016 bylo rozhodnuto
o pokracovani odkupu akcii do schvaleného maximalniho limitu 234 780 tis. CZK. Posledni zalohova
platba souvisejici s odkupem akcii byla vyplacena v dubnu 2017.




6.8.1

Vypocéet zisku na akcii { v tis. CZK )
Podet akcii Odkup

Mésic/Rok 2016 2015 2016 2015
Leden 193729 270405 0 0
Unor 193 729 270 405 0 0
Biezen 193 729 270405 0 0
Duben 193 729 234 596 0 35809
Kvéten 129435 234 596 64 294 0
Cerven 99 063 234 596 30372 0
Cervenec 99 063 234 596 0 0
Srpen 82 290 234 596 16773 0
2ari 82 290 234 596 0 0
Rijen 72046 234 596 10 244 0
Listopad 72 046 205 560 0 29036
Prosinec 53070 193 729 18976 11 831
Maésiéni pramér 122018 237723 X X

VH po zdanéni 12 829 33 154 X X

P/E 0,11 0,14 X X
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7 Poznamky k Vykazu o finanéni pozici:

7.1 Dlouhodoba aktiva k 31.12.2016 ( v tis. CZK)

7.1.1  Finanéni aktiva

31.12. 2016 31.12. 2015
Stav porizovaci ceny
Stav na zacatku Ucetniho obdobi 318 429 309 232
Priristky 0 46 240
Ubytky 0 37 044
Stav na konci (€etniho obdobi 318 429 318 429
Amortizace
Stav amortizace na zacatku Gcetniho odbobi -119 856 46 566
Pirdstky -71 330 74 002
Ubytky 712
Stav na konci (¢etniho obdobi -191 186 -119 856
Piecenéni
Stav na zaatku Ucetniho obdobi 10 792 3796
Precenéni smérem do zisku maximalné do vyse pofizovaci ceny v
souvyslosti se zménou progndz budoucich pendZnich toku 9193 21320
Precenéni smérem do ztraty v souvislosti se zménami prognoz
budoucich penéznich tokd -4 752 13 457
Impairment -8 394 866
Stav na konci Ucetniho obdobi 6 841 10792
Zlstatkova hodnota
Stav na zacatku Géetniho odbobi 209 365 266 462
Stav na konci acetniho obdobi 134 083 209 365

Portfolio nakoupenych korporatnich pohledavek je k 31.12.2016 kryté kolateraly

ve vysi 466 438 tis. CZK

Portfolio nakoupenych korporatnich pohledavek je k 31.12.2015 kryté kolateraly

ve vy§i 539 802 tis. CZK
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7.2 Kratkodoba aktiva k 31.12.2016 ( v tis. CZK)

Kratkodobé pohledivky z obchodni styku se splatnosti do 1 roku k 31.12.2016

Ve lhaté
splatnosti

Po lhité
splatnosti

Celkem

Kratkodobé pohledavky z obch. styku:

Vici spfiznénym osobam

0

0

VUi nespfiznénym osobam

1672

4 602

6274

Poskytnuté zalohy:

VUEi spFiznénym osobam

VUi nespriznénym osobam

Opravné poloZky

Vg spfiznénym osobam

VU&i nespfiznénym osobam

OO IOIO

OOO|O| oo

o|Io|Olcolo

Kratkodobé pohledavky celkem vietné
opravinych polozek

1672

4 602

6274

Kratkodobé pohledavky z obchodni styku se splatnostido 1 roku k 31.12.2015

Ve [haté
splatnosti

Po lhité
splatnosti

Celkem

Kratkodobé pohledavky z obch, styku:

Va&i spfiznénym osobam

0

0

Vi&i nespfiznénym osobam

83 748

12 378

96 126

Poskytnuté zalohy:

Vi<i spFiznénym osobam

V(¢ nespfiznénym osobam

422

422

Opravné polozky:

V& spfiznénym osobam

V{&i nespfiznénym osobam

4 087

4 087

Kratkodobé pohledavky celkem vcetné
opravnych polozek

84170

8 291

92 461

vékova struktura pohledédvek po splatnosti, jeZ nemaji snizenou hodnotu v tis. CZK

31.12.2016

31.12.2015

Vékova struktura pohledavek po Lh(té splatnosti s nesnizenou

hodnotou:

do 60 dnli

86

60-90 dnl

91-120 dnu

22

120-180 dnli

4 490

180-360

360 a vice

Celkem

4602

Primérna doba splatnosti ve dnech

21
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7.3 Kratkodobé poskytnuté uvéry a pajcky se splatnostl do 1 roku
k 31.12.2016 ( v tis. CZK)

31.12.2016 Jistina Urok Urokova sazba % Celkem
Vuéi spiiznénym 3 mésieni
osobam: 0 1797 ROBOR +1,07% 1797
VZ&i nespfiznénym 0 0 0
osobam: 2595 244 8 2839
Kratkodobé uvéry a pljcky 2 595 2 041 X 4636
celkem
31.12,2015 Jistina Urok Urokova sazba % Celkem
VUi spriznénym
osobam:
3 mésicni
VGci nespiiznénym i 1804 ROBOR +1,07% 1804
osobam:
2 595 35 8 2630
Kratkodobé Uvéry a pljéky
celkem 2 595 1839 X 4 434
7.4 Hotovost a zustatek v bance k 31.12.2016 ( v tis. CZK )
31.12,2016 31.12.2015
Hotovost 1 2
Zlstatky na bankovnich Udtech 19 187 12 667
Hotovost a zlstatek v bance celkem 19 188 12 669
ZGstatky na bankovnim GZtu tvofi zGstatek v bance s hodnecenim ratingu banky podle agentury
Moody’s A2,
7.5 U¢ty casového rozliseni - kratkodobé pohledavky
k 31.12.2016 ( v tis. CZK)
31.12.2016 31.12.2015
Dchadné Uéty aktivni { prefakturace sluzeb 2016 ) ] 0
Naklady pFistich obdobi { ndklad na umisténi sidla 2016 ) 1 1
Prijmy pfistich obdobi { pFijmy z poplatkd z participaci na
portfoliich pohledavek ) 0 128
1 129

Uéty ¢asového rozliteni aktivni celkem
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7.6 Vlastni kapital k 31.12.2016 ( v tis. CZK )

Rozpis Vlastniho kapitélu viz Vykaz zmén ve vlastnim kapitalu.

31,12, 2016 31.12. 2015
Vlatni kapital 142 023 269 852
Zakladni kapital 270 405 193729
Vlastni akcie -217 335 -76 676
Vysledky hospodareni minulych odbabi 76 123 42 969
Vysledek hospodafeni béznéhao roku 12 829 33154

Ke viem akciim, vyjma vlastnich akcii, se vaZi stejna akciondi'ska prava (pravo na dividendu, pravo na
podil na likvidaénim zdstatku a pravo z(¢astnit se valné hromady a hlasovat podle stanov spotecnosti,
pravo na prednostni Upis akcii) a povinnosti {splatit upsané akcie) a viechny maji stejnou nominalni

hodnotu.

Fond v prvnim pololeti 2015 odkoupil svoje vlastni akcie od akciondfli v hodnoté 76 676 tis. CZK na
zaklad@ rozhodnuti Vainé hromady ze dne 29. 4. 2015, Kupni cena za akcii byla stanovena na 1CZK,
pocet odkoupenych akcii 76 676, jmenovitd hodnota jedné akcie je 1 CZK. Hodnota zakladniho
kapitalu {snizena o odkoupené vlastni akcie) je k 31.12.2015 193 729 tis. CZK.

Rezervni fond vytvoieny v roce 2014 byl v roce 2015 zruSeny na zakladé rozhodnuti Vainé hromady
Fondu ze dne 29. 4. 2015 a pfevedeny ve prospéch Vysledk( hospodareni pfedchozich obdobi.

yzhledem k tomu, Ze Spolecnost nabyla 76 676 000 kusl vlastnich akcii, nelze s témito akciemi
vykovavat hlasovaci prava. Na zakladé rozhodnuti valné hromady z 27.5.2016 bylo rozhodnuto o
pokracovani odkupu akcii do schvateného maximalniho limitu 234 780 tis. CZK. Posledni zalohova
platba souvisejici s odkupem akcii byla vyplacena v dubnu 2017,

7.7 Rezervnifond k 31.12.2016 ( v tis. CZK)

v qx Zruseni RF -
Stav RF k Datum pridélu nerozdéleny zisk | RF v sumé Celkem
do RF .
min, obd.
31.12.2013 0 0 0 0
31.12.2014 28.4.2014 0 2702045 2 702 045
31.12.2015 0 2702 045 0 0
31.12.2016 0 0 0 0

7.8 Vysledky hospodareni minulych obdobi k 31.12.2016 ( v tis. CZK )

31.12.2016 31.12.2015
Stav na konci minulého obdobi 42 969 10 808
Pridél do rezervniho fondl 0 0
Zruseni rezervnich fondd 0 2702
Vysledky hospodafeni za predchazejici rok 33154 29 459
Stav na konci b&Zného obdobi 76 123 42 969
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7.9 Odlozeny danovy zavazek k 31.12.2016 ( v tis. CZK )

31.12.2016

31.12.2015

Pfechodné rozdily mezi i€etni hodnotou majetku a
daiiovou zakladnou:

93 265

82 227

Odetitatelne

Zdanitelné

93265

82 227

Pfechodné rozdily mezi Géetni hodnotou zavazki a
danovou zéakladnou:

Odeditatelneé

Zdanitelné

MoZnost umorovat dafovou ztratu v budoucnosti

MoZnost pfevést nevyuzité danové odpodty

Sazba dané z prijmu v %

OdloZena danova pohledavka:

Zal&tovana jako snizeni naklad(

Zalgtavana do vlastniho kapitalu

OdloZeny dafiovy zavazek:

Zalctovany jako zvy3eni nakladu v pfedchozich obdobich

4111

2483

Zal¢tovany jako zvySeni naktadu

551

1628

Zauctovany do vlastniho kapitalu

Zalftovany jako snizeni nakladl

OdloZeny dafovy zavazek celkem

4662

4 111

Spoleénost splnila definici zakladniho investiéniho fondu a pouZiva pri prepo¢tu odloZzené dané sazbu

dané 5%. Pfi pfepo¢tu odlozené dané za rok 2016 byla proto pougita sazba dané 5%.

7.10Kratkodobé zavazky k 31.12.2016 ( v tis. CZK )

Kratkodobé zavazky z obchodniho styku se splatnosti do 1 roku za Ggetni obdobi koncici

k 31.12.2016 v tis, CZK

Ve [h(té splatnosti | Po (haté splatnosti Celkem
V{Ei spfiznénym osobam 0 0 0
V(& nespfiznénym osobam 13 061 0 13 061
Celkem 13 061 0 13 061
Kratkodobé zavazky z obchodniho styku se splatnosti do 1 roku za Uéetni obdobi konéici
k 31.12.2015 v tis. CZK

Ve thiité splatnosti | Po lhité splatnosti Celkem
VGéi spiizné&nym osobam 0 0 0
VGéi nespfiznénym osobam 41 025 3201 44 226
Celkem 41 025 3 201 44 226
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7.11 Danové zavazky splatné k 31.12.2016 ( v tis. CZK)

31.12.2016 31.12.2015
Z titulu neuhrazené dané z piijmu 677 0
Z titulu dané z piidané hodnoty 197 45
Dariové zavazKy celkem 874 45
7.12 Uty Easového rozliZeni k 31.12,2016 ( v tis. CZK)
31.12,2016 31.12,2015
Dohadné ucty pasivni: 3033 307
Odména auditora 228 102
Pravni sluzby 0 237
Ostatni 2 805 -32
Vydaje pfistich obdobi: 528 520
Ucetni stuzby 0 0
Vykon funkce 240 240
Naklady na vymahani pohtedavek 288 280
Néklady na danové poradenstvi 0 0
Uty Zasového rozlilent - zavazky celkem 3 561 827

8 Informace o pfijmech a vyhodach ¢lent statutarnich organda,

dozoréich organt a jinych orgéant spole¢nosti

Spolecnost vyplatila statutarnimu organu odménu za vykon funkce v hodnoté 240 000 CZK z celkovych
480 000 CZK. Detailni popis transakci se s pfiznénymi osobami je v kapitole islo 9.

spoleénost nevyplacela zadné dalsi odmény ¢lenim statutarnich organd, dozorich organi a jinych
organl spolecnosti a ani neposkytovala Zadné vyhody témto Elendm.

53




9 Informace o ekonomickych vztazich ucetni jednotky a

spriznénych osobach

Spiiznéné osoby za Ucetni obdobi koncici 31.

12.2016 :

Transakce se spfiznénymi osobami za ucetni obdobi kon&ici 31.12.2016 v CZK:

BéZné ucetni obdobi

Spfiznéna osoba

Ql investicni spole¢nost,

Transakce se spfiznénymi os. celkem 486 448 as
Odmeéna za vykon funkce 480 000 Ql investi¢ni spolecnost, a.s.
Prefakturace pfimych nakladu 6 448 Ql investi¢ni spolecnost, a.s.

Nazev subjektu: QI investicni spolecnost, a.s.

Identifikacni Cislo: 27911497 .
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: Conseq Investment Management, a.s.

Identifikalni &islo: 26442671 .
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: Conseq Funds investi¢ni spoleCnost, a.s.

identifikalni ¢islo: 24837202 ;
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: Conseq penzijni spoleénost,
Identifikacni Cislo: 27916430 N
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

a.5.

Ql investi¢ni spolecnost, a.s.

Nazev subjektu: IFIS investiéni fond, a.s.
Identifikacni ¢islo: 24316717

Sidlo: Yodickova 791/41, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: DEKINVEST, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Identifikacni &islo: 24795020

Sidlo: Praha 10, Tiskarska 257/10, PSC 10800

Nazev subjektu: APS FUND ALPHA uzavieny investicni fond, a.s.

Identifikani cislo: 01596039

Sidlo: Celetna 988/38, Staré Méste, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: APS FUND BETA uzavieny investicni fond, a.s.

Identifikacni éislo: 01788655

Sidlo: Celetna 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: 4Fund, uzavieny investi¢ni fond, a.s.

Identifikacni Cislo: 24229873
Sidlo: Praha 1 - Nové Mésto, Spalena 108/51

, PSC 11000

Nazev subjektu: Sesty uzavieny investiéni fond, a.s.

ldentifikaéni &islo: 24213276 }
Sidlo: Praha 4, HoluSicka 2221/3, PSC 14800
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Nazev subjektu: CCE {B), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Identifikacni ¢islo: 03827089
Sidlo: Jungmannova 22/9, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: NOKERA Invest s.r.0.
Identifikacni Cislo: 29142261
Sidlo: Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: InzertMax s. r. o., "v likvidaci”
Identifikacni &isto: 28894880 }
Sidlo: Praha 2 - Vinohrady, Perucka 2525/21b, PSC 12000

Nazev subjektu: SOLAZO s.r.o.
Identifikacni €islo: 28902190 y
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11000

Nazev subjektu: OCERO Invest s.r.o.
Identifikacni Cislo: 03352633 B
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11000

Nazev subjektu:; CNE Projekt FVE beta s.r.o.
Identifikaéni Cislo: 29095549 .
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11000

Nazev subjektu: Spolecenstvi vlastnikl jednotek domu {rkutska 10/2437, Praha 10 - Vinohrady
Identifika¢ni ¢islo: 28992814 .
Sidlo: Praha 10 - Vinohrady, Irkutska 10/2437, PSC 10100 OK

Nazev subjektu: BYTOMA s.r.o.
Identifikacni Cislo: 24218081 3
Sidlo: Praha 2 - Vinohrady, Slavikova 1568/23, PSC 12000

Nazev subjektu: LOAN MANAGEMENT investicni fond, a.s.
Identifikaéni Cislo: 04939361
Sidlo: Celetna 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Identifikacni Cislo: 05494745
Sidlo: Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Dcefiné Fond@ (DEKINVEST + Sesty UIF)

Nazev subjektu: ACI Realty, s.r.o.
Identifikacni Cislo: 27415031
Sidlo: Tiskarska 257/10, MaleSice, 108 00 Praha 10

Nazev subjektu: Jeremidsova 24A s.r.o.
Identifikacni éislo: 04222032
Sidlo: Tiskarska 257/10, Malesice, 108 00 Praha 10

Nazev subjektu: Jeremiasova Hajdi s.r.o.
Identifikacni Cislo: 04222083
Sidlo: Tiskarska 257/10, Malesice, 108 00 Praha 10

Nazev subjektu: MYJE. TO GROUP a.s.

Identifikaéni ¢islo: 03130851
Sidlo: Antala Staska 1859734, Krc, 140 00 Praha 4
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Nazev subjektu: Aureliano Epsilon s.r.o.
identifikacni Cislo: 05477468
Sidlo: Tiskafska 257710, MaleSice, 108 00 Praha 10

Nazev subjektu: Aureliano Beta s.r.o.
Identifikacni Cislo: 05477433
Sidlo: Tiskafska 257/10, MaleSice, 108 00 Praha 10

Nazev subjektu: Aureliano Gama s.r.o,
Identifikacni cislo: 05477441
Sidlo: Tiskarska 257/10, Malesice, 108 00 Praha 10

Nazev subjektu: Aureliano Delta s.r.o.
Identifikacni &islo: 05477450
Sidlo: Tiskarska 257/10, Malesice, 108 00 Praha 10

Nazev subjektu: Aureliano Alfa s.r.o.
Identifika¢ni islo: 05477425
Sidlo: Tiskafska 257710, MaleSice, 108 00 Praha 10

Nazev subjektu: 6UIF Invest, s.r.o.
Identifikacni Cislo: 03980243
Sidlo: Antala Staska 1859/34, Kré, 140 00 Praha 4

Nazev subjektu: Tomitrela s.r.o.
Identifikacni Cislo: 04995821
Sidlo: Antala Staska 1859/34, Kr¢, 140 00 Praha 4

Conseq Funds investini spolecnost, a.s.

Nazev subjektu: Auto Real Estate Tabor s.r.o.
Identifikacni Cislo: 24730262 .
Stdlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11000

Nazev subjektu; Spolecenstvi vlastnikd Marianska 1000
Identifikacni Cislo: 03160351
Sidlo: Marianska 1000/12, Kamyk, 142 00 Praha 4

Nazev subjektu: Retail Property Portfolio s. r. o.
Identifikacni Cislo: 27351912
Sidlo: Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: Rutland Pardubice a.s.
Identifikaéni cislo: 28173643
Sidlo: Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: Spolecenstvi vliastniki domu PYRAMIDA, tfida Miru 92, Pardubice
Identifikacni Cislo: 27554767
Sidlo: trida Miru 92, Zelené Predmésti, 530 02 Pardubice

Nazev subjektu: Karlovarska park s.r.o.
Identifikacni Cislo: 04468341
Sidlo: Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: Auto Real Estate CB s.r.o.
Identifikacni Cislo: 05193222
Sidlo: Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1
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Jan Vedral

Nazev subjektu: Conseq Finance, a.s.
Identifikacni Cislo: 61498246 5
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: TMM s.r.o.
Identifikaéni islo: 25164449
Sidlo: Radotinska 69/34, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

Nazev subjektu: GASTRO ZOFIN SLOVANSKY OSTROV s.r.o.
Identifikacni Cislo: 26154641 5
Sidlo: Praha 1 - Nové Mésto, Slovansky ostrov 226, PSC 11000

Nazev subjektu: Turf Praha a.s.
Identifikacni &fslo: 25157736 y
Sidlo: Praha 5 - Velka Chuchle, Radotinska 69, PSC 15900

Nazev subjektu: Turf Holding, a.s.
Identifikaéni Cislo: 02876655
Sidlo: Radotinska 69/34, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

Nazev subjektu: TOTO CZ a.s.
Identifikacni ¢isio: 25935992
Sidlo: PraZska 607, Zelené Predmeésti, 530 02 Pardubice

Nazev subjektu: Garanéni fond obchodnikl s cennymi papiry
ldentifikacni Cislo: 26715287 .
Sidlo: Praha 1, Politickych véznd ¢p. 912 ev. ¢. 10, PSC 11000

Nazev subjektu: Retail Property Portfolio s. r. 0.
Identifikacni éislo: 27351912
Sidlo: Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: Karlovarska park s.r.o.
Identifikalni Cislo: 04468341
Sidlo: Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Lukas Vacha

Nazev subjektu: Spolecenstvi vlastnik( jednotek domu Lihovarska 1270/11 v Praze 9

Identifikacni ¢islo: 26460378 y
Sidlo: Praha 9, Lihovarska 1270/11, PSC 19000

Spriznéné osoby za uéetni obdobi konéici 31.12.2015 :

Transakce se spfiznénymi osobami za O¢etni obdobi koncici 31.12.2015 v CZK:

BéZné uletni obdobi

SpFiznéna osoba

Transakce se spfiznénymi os. celkem 617 447 Ql investicni spoleénost, a.s.
Odména za vykon funkce 480 000 QI investicni spoleénost, a.s.
Qdmeéna za vstup na BCPP 130 000 Ql investicni spolecnost, a.s.
Prefakturace pfimych nakladd 7 447 Ql investicéni spolecnost, a.s.
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Nazev subjektu: Qf investicni spolecnost, a.s.
tdentifikacni Cislo: 27911497 .
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: Conseq investment Management, a.s.
Identifikacni cislo: 26442671 .
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: Conseq Funds investini spolenost, a.s,
Identifikacni Cislo: 24837202 5
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: Conseq penzijni spoletnost, a.s.
Identifikacni Cislo: 27916430
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Ql investitni spoleénost, a.s.

Nazev subjektu: IFIS investicni fond, a.s.
Identifikaéni Cislo: 24316717
Sidlo: Vodickova 791/41, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: DEKINVEST, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Identifikacni ¢islo: 24795020 y
Sidlo: Praha 10, Tiskarska 257/10, PSC 10800

Nazev subjektu: APS FUND ALPHA uzavfeny investi¢ni fond, a.s.
{dentifikacni &islo: 01596039
Sidlo: Celetna 988/38, Stare Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: APS FUND BETA uzavreny investicni fond, a.s.
Identifikacni Cislo: 01788655
Sidlo: Celetna 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: 4Fund, uzavieny investiéni fond, a.s.
Identifikacni Cislo: 24229873 N
Sidlo: Praha 1 - Nové Mésto, Spalena 108/51, PSC 11000

Nazev subjektu: Sesty uzavfeny investiéni fond, a.s.
Identifikaéni &islo; 24213276 .
Sidlo: Praha 4, Holuicka 2221/3, PSC 14800

Nazev subjektu: EDEN investi¢ni fond, a.s.
Identifikacni Cislo: 02887835
Sidlo: Hybernska 1271732, Nove Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: EDULIOS, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Identifikacni &islo: 03624251
Sidlo: Na Pankraci 1062/58, Nusle, 140 00 Praha 4

Nazev subjektu: CCE (B), investieni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Identifikacni &islo: 03827089
Sidlo: Jungmannova 22/9, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
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Nazev subjektu: NOKERA Invest s.r.o.
Identifikaéni Cislo: 29142261
Sidlo: Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: InzertMax s. r. 0., "v likvidaci"
identifikacni ¢isto: 28894880 5
Sidlo: Praha 2 - Vinohrady, Perucka 2525/21h, PSC 12000

Nazev subjektu: SOLAZO s.r.o.
Identifikacni Cislo: 28902190 3
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11000

Nazev subjektu: OCERO Invest s.r.o.
Identifikaéni ¢islo: 03352633 )
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC11000

Nazev subjektu: CNE Projekt FVE beta s.r.o.
Identifikaéni Cislo: 29095549 3
Sidio: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11000

Nazev subjektu: Spolecenstyi vlastnikd jednotek v domé Spojovaci 34/2148, Praha 3
Identifikacni Cislo: 24718408 3
Sidlo: Praha 3 - Zizkov, Spojovaci 2148/34, PSC 13000

Nazev subjektu: Spole€enstvi viastnikd jednotek v domé Novakovych 41/970, Praha 8
Identifikacni Cislo: 24779806 5
Sidlo: Praha 8 - Liben, Novakovych 970/41, PSC 18000

Nézev subjektu: Spolecenstvi vlastnikd jednotek domu Irkutska 10/2437, Praha 10 - Vinohrady
Identifikaéni Cislo: 28992814 y
Sidlo: Praha 10 - Vinohrady, Irkutska 10/2437, PSC 10100

Nézev subjektu: BYDLENI Chvalova 9 s.r.o.
Identifikacni Cislo: 27620531 }
Sidlo: Praha 1, U LuZického seminafe 99/22, PSC 11000

Dcefiné Fond( (DEKINVEST + Sesty UIF)
Nazev subjektuy: Lightbody Investments, s.r.o.
Identifikacni Cisto: 27610241 .

Sidlo: Praha 2, (talska 1580/26, PSC 12000

Nazev subjektu: ACI Realty, s.r.o.
Identifikaéni Cisto: 27415031
Sidlo: Tiskarska 257/10, Malesice, 108 00 Praha 10

Nazev subjektu: Jeremidsova 24A s.r.o.
Identifikacni Cislo: 04222032
Sidlo: Tiskarska 257/10, Malesice, 108 00 Praha 10

Nazev subjektu: Jeremiasova Hajdi s.r.o.
Identifikacni Cislo: 04222083
Sidlo: Tiskarska 257/10, MaleSice, 108 00 Praha 10

Nazev subjektu: MYJE.TO GROUP a.s.
Identifikacni &islo: 03130851
Sidlo: Antala Staska 1859/34, Kré, 140 00 Praha 4
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Conseq Funds investi€éni spolecnost, a.s.

Nazev subjektu: Auto Real Estate Tabor s.r.o.
Identifikagni Cislo: 24730262 3
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: Spolelenstvi viastnik( Marianska 1000
Identifikacni ¢islo: 03160351
Sidlo: Marianska 1000/12, Kamyk, 142 00 Praha 4

Jan Vedral

Nazev subjektu: Conseq Finance, a.s.
Identifikacni Cislo: 61498246 }
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: TMM s.r.0.
ldentifikaéni Cislo: 25164449
Sidlo: Praha 5, Radotinska 69, PSC 15900

Nazev subjektu: GASTRO ZOFIN SLOVANSKY OSTROV s.r.o.
Identifikacni &isto: 26154641 y
Sidlo: Praha 1 - Nové Mésto, Slovansky ostrov 226, PSC 11000

Nazev subjektu: Turf Praha a.s.
identifikacni Cislo: 25157736 .
Sidlo: Praha 5 - Velka Chuchle, Radotinska 69, PSC 15900

Nazev subjektu: Turf Holding, a.s.
Identifikacni Cislo: 02876655
Sidlo: Radotinskd 69734, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

Nazev subjektu: Garanéni fond obchodnik( s cennymi papiry
Identifika¢ni Cislo: 26715287 3
Sidlo: Praha 1, Politickych vézid ¢ép. 912 ev, ¢, 10, PSC 11000

Nazev subjektu: Asociace pro kapitalovy trh {ve zkratce "AKAT")
Identifikacni Cislo: 65399501
Sidlo: Stépanska 612/16, Nové Mésto, 110 00 Praha

Lukas Vacha
Nazev subjektu: Spoledenstvi vlastniki jednotek domu Lihovarska 1270/11 v Praze 9

Identifikaéni Cislo: 26460378 )
Sidlo: Praha 9, Lihovarska 1270/11, PSC 190 00
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10 Udaje o soudnich nebo rozhod&ich sporech, jejich

v r v

Z ucas

tnikem

byl nebo je fond, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5%
hodnoty majetku investiéniho fondu v rozhodném obdobi

Iminéné soudni spory jsou vedeny v souvislosti shlavni &innosti fondu, tedy s vymahanim

nakoupenych portfolii pohledavek.

3 Etapa vr
- . ZalobcefNavrhovatel/ . . Predmét p‘ Dalsi
Spis tislo Soud Kraj Saluiici ObZalovany soudniho .
alujici strana sporu slydeni
sporu
Valcea soud prvni
1860/90/2008 County Valcea APS FUND SC ANDUVAL COM Konkurz instapnce 18.1.2017
Court
Tulcea
EMVETRANS t i
1641/88/2010 | County | Tulcea APS FUND \NS (garan Konkurz | 24PN 501 2017
Mirex) instance
Court
Tulcea oud prvni
1477/88/2010 County Tulcea APS FUND MIREX Konkurz Sinstalilce wymaz OR
Court
Valcea soud prvnf
1348/90/2009 County Valcea APS FUND $€ GEDIC TRADING SRL Konkurz msla‘;ce 1.3.2017
Court
Alba soud prvni
3571/107/2010} County Alba APS FUND SA MEDICAL TRUST SA Konkurz msta‘:me 8.2.2017
Court
Valcea soud prvni
408/90/2012 County Valcea APS FUND Savco Konkurz ) P 11.1.2017
instance
Court
Brasov P
T IMPE d
14301/62/2010 | County | Brasov APS FUND SCETARA COMIMPEX |y vurz | SOU9PVI 962 2017
Court SRL instance

11 Informace o skutecnostech, které nastaly po dni, ke kterému se
sestavuje ucetni zavérka, do dne sestaveni ucetni zavérky

Ke dni 31.1.2017 dolo k zapséani sniZzeni zakladniho kapitalu ve vy$i 193 729 tis. CZK do obchodniho
rejstfiku. Toto sniZzeni bylo provedeno vyhradné s pouzitim vlastnich akcii v hodnoté 76 676 tis. CZK.

Spoletnot dale rozhodla, Ze pro Gcetni obdobi 2017 a 2018 bude auditorem spolecnost BDO Audit
s.r.0. se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1980/5, PSC 140 00, IC 453 14 381, zapsana v obchadnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 7279.
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