IPO: Nova kapitola Vaseho uspéchu

Burza cennych papirt Praha




Proc¢ IPO?

Mozna tou prvni otazkou, ktera se nabizi je: Pro¢ viibec IPO
realizovat? Existuje fada zpUsobl, jak potfebny kapital
ziskat a neni pfi tom nutné nikterak vyrazné ménit
zabéhnuty chod spole¢nosti. Na druhou stranu je pouze
kapital to, co VasSe firma potfebuje? IPO totiz nepfinasi
pouze tolik potfebné prostfedky, ale znamena pro firmu
mnohem vice. Kromé v8ech nespornych vyhod, které jsou
jmenovany nize, je tu jesté néco, co se velmi obtizné
popisuje, ale pfesto je pro vSechny vefejné obchodované
firmy nesmirné dalezité a co je odliSuje od téch ostatnich —
je to equity culture. Firma se vstupem na kapitalovy trh
zafazuje mezi nejlepSi spoleénosti v daném regionu
aziskava tim prestiz, kterd nejen slouzi, ale zaroven

FRAGUE STOCK EXCHANGE
B BURZA CENINTCH PAPIRD PRAHA

IPO (Initial Public Offering) je
vZity termin pro primarni vefejnou
nabidku akcii spojenou se vstupem
na burzovni trh. Jde o vstup firmy
na burzu, diky kterému se zac¢nou
akcie firmy obchodovat na trhu
cennych papir. Duvodem
k provedeni IPO mulze byt bud
navySeni kapitalu, prodej Césti
akcii v drzeni plvodnich vlastniku,

nebo, dokonce nejcastéji,
kombinace obou uvedenych
procesa.

i zavazuje. Od této chvile jste vy témi, ktefi udavaji rytmus,
a ke kterym ti ostatni vzhlizi.

Jste pro IPO vhodnym kandidatem?

Odpovéd neni uplné jednoducha a zdaleka nesouvisi pouze s velikosti spole¢nosti. Na burzu mize uspésné
vstoupit takova spolecnost, ktera je schopna dostat pozadavkim kapitalového trhu, tj. jednak pfisluSnym
zakonnym pozadavkum, jednak o¢ekavanim investort. Jednim z hlavnich kritérii pro uspéch IPO je tedy
schopnost zaujmout a pfesvédcit investory o tom, Ze jejich vloZzené prostfedky budou naleZité zhodnocovany.
Proto by se mél zaméfit na jasné definovani cilt spoleénosti a jejich rozvojovych planu, jez budou investoram
prezentovany. Pro vSechny spole€nosti pohybujici se na kapitalovém trhu je ochota sdilet informace
s investory kliCova.

Jaké jsou tedy klicové predpoklady pro uspéSného kandidata na IPO:

B pfipravenost sdilet informace

transparentni struktura a finan¢ni toky ve spolecnosti

jasné definované plany, cile, strategie a definice méfitelnych ukazateld jejich pInéni
UcCetnictvi vychazejici z mezinarodnich Géetnich standardd

ambiciozni a profesionalni management

1993 zalozena akciova spole¢nost Burza cennych papird Praha

2004 clenstvi ve Federaci evropskych burz (FESE)

2008 novym majoritnim akcionafem Burza cennych papir( Viden

2009 Burza cennych papirt Praha ¢lenem skupiny CEE Stock Exchange Group (CEESEG)
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Regulovany trh

Burzovni trhy

v v

v

Prime Market

Akcie pfijimané na tento trh musi

spliiovat podminky stanovené

zakonem o] podnikani na
(ZPKT) a

Burzovnimi pravidly (jejich aktualni

kapitalovém  trhu

verze je publikovana na strankach
burzy www.pse.cz).

Podminky pfijeti v pfipadé, ze akcie
podléha podminkach oficialniho trhu
dle ZPKT:

B Trzni kapitalizace emisi
1 000 000 EUR
B Cast emise, ktera je rozptylena
mezi vefejnost, alespon 25 %
(pFipadné existuje jina garance
bezproblémového obchodovani)
B doba podnikatelské €innosti
nejméné 3 roky
Zadost o prijeti a pInéni
informacnich povinnosti maze byt v
ceském, anglickém nebo
slovenském jazyce. Noveé pfijimané
emise akcii jsou v prvnim roce

osvobozeny od placeni poplatkd.

V souladu se ZPKT se emitent

muZe rozhodnout, zda-li jeho
emise akcii bude splhovat
podminky regulovaného nebo

oficialniho trhu.

v

Standard Market

Akcie pfijimané na tento trh
musi splfiovat podminky
stanovené ZPKT a Burzovnimi
pravidly.

Burza na tomto trhu neklade na
emise a jejich emitenty vysSi
naroky, nez je uréeno obecné
platnymi zakony tykajicimi se
kapitalového trhu.

Zadost o prfijeti a plnéni
informacnich povinnosti muze
byt v ceském, anglickém nebo
slovenském jazyce.

Emitent nové pfijimané emise
akcii na tento trh je osvobozen
od placeni jednorazového
poplatku za pfijeti emise
k obchodovani.

V souladu se ZPKT se emitent

muUze rozhodnout, zda-li jeho
emise akcii bude splhovat
podminky  regulovaného nebo

oficialniho trhu.

PRAGUE STOCX EXCHAMNGE
BURZA CERINTCH PASERO PRAHA

Neregulovany trh

{

START

Akcie pfijimané na tento trh
musi splfiovat podminky
stanovené pouze burzou.

Zadost o prijeti musi byt
predlozena v Ceském jazyce,
plnéni informacnich povinnosti

mlze probihat v  Zeském,
anglickém nebo slovenském
jazyce.

Trh START je neregulovanym
trhem.
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Prime Standard START

Dokumenty potfebné pro PRIJETI EMISE Market Market

Zadost o pfijeti o o o
prospekt cenného papiru o ]

ro€ni ucetni zavérky za posledni 3 roky o o

doklad o pfidéleni ISIN o o o
doklad centralniho depozitafe o zaregistrovani emise o o O
vypis z obchodniho rejstfiku o o o

* pokud se emise Fidi pravidly pro zakonny oficialni trh s cennymi papiry

Prospekt cenného papiru je informacnim Role clena burzy

materialem, zdrojem informaci pro potencionalni B Vyfizuje formalni nalezitosti
investory. Musi obsahovat veskeré informace, které pro emitenta

jsou nezbytné k posouzeni cenného papiru, finanéni B Podava zadost o IPO za
situace emitenta cenného papiru, budouciho vyvoje emitenta

jeho podnikani apodobné. Prospekt podléha
schvaleni Ceskou narodni bankou a jeho vypracovani
se fidi Zakonem o kapitalovém trhu a dalSimi

Aktualni seznam c¢lend burzy
naleznete na strankach

ofedpisy. WWW.pse.cz.
INFORMACE zasilané na Burzu cennych papirtl Praha l\ljl);imgt Slt/?:rdkzrtd START
vyro¢ni zprava o o u]
Ctvrtletni vysledky hospodafeni a mezitimni zprava - akcie o o
pololetni zprava o o
kalendaf plnéni informacnich povinnosti o
informace, které mohou mit vliv na kurz cenného papiru o O o
zmény v pravech vztahujicich se k obchodovanému inv. nastroji m| m| O
inf. 0 zménach objemu emise, jmenovité hodnoty, podoby a ISIN a o u]
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IPO na Burze cennych papirti Praha
— dobre proslapana cesta k uspéchu

Od roku 2009 je BCPP soucasti skupiny CEE Stock Exchange Group (CEESEG), ktera zahrnuje madarskou,
slovinskou, prazskou a videriskou burzu. CEESEG se podili na poloviné celkového objemu trZzni kapitalizace
a zhruba dvéma tfetinami na objemech obchodl ve stfedni a vychodni Evropé a je tak nejvétSim hracem
ze v8ech burz v regionu.

Spojeni v silné alianci, €lenstvi v prestiZznich sdruZenich evropskych
a svétovych burz jsou plnou zarukou transparentnosti a vysoké urovné 4 burzy = 1 silna aliance
sluzeb jak pro emitenty, tak pro investory. Tyto vysoké standardy,
kterymi se prazsky trh vyznaluje, umozriuji, ze emise zde obchodované
mohou byt nakupovany i do portfolii pfisnéji regulovanych
institucionalnich investorl. Pravé vysoka prezence zahrani¢nich investort ¢ini trh Burzy cennych papirl
Praha atraktivni pro emitenty, ktefi maji ambice nejen v tuzemsku, ale jejich dalSi rozvojové plany mifi i do
zahranici.

Dynamicky rostouci investorskou skupinou jsou domaci drobni investofi. Posledni IPO navic ukazuji jejich
narUstajici zajem o investice do tuzemskych akcii a schopnost ,vstfebat® i znacné podily emisi.

~Jsme radi, Ze nam prazska burza otevrela dvere,” uved| generalni feditel CME Michael Garin.

Burza cennych papird Praha
— vstricny pfristup k investoriim i emitentim

Kdyz se rozhodnete vstoupit na burzu urcité uz vite, jakym smérem chcete, aby se Vase firma dal rozvijela.
Rozmysleli jste si, Ze chcete svou firmu rozsifit, ziskat finance. Co Vam muze burza nabidnout?

,Cesky regulator kapitalového trhu je velmi flexibilni, a dokazal tak vytvofit béhem relativné krétké doby
liberalni a pfitom maximalné férové prostfedi, diky kterému dokazZe éesky kapitalovy trh velmi pruzné reagovat
na vSechny impulsy vychazejici z legislativy EU,” fikda Radan Marek, vedouci pravnik Burzy cennych papirQ
Praha.

Nulové poplatky v prvnim roce obchodovani

Prazska burza se snazi vychazet emitentl stale vice vstfic, a zjednodusit tak jejich cestu na burzovni trh.
Burza proto po novych emitentech nepozaduje Z2adné poplatky za kotaci v prvnim roce obchodovani a ¢len
burzy, ktery novou emisi na trh pfivede, neplati poplatky z obchodovani.
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Pasportizace

Pokud jiz emitent ma své akcie na jiném trhu EU a chce udélat tzv. dudlni kotaci v Praze, nemusi podstupovat
cely proces schvalovani prospektu u tuzemského regulatora, ale mize vyuzit prospekt jiz schvaleny jeho
domovskym regulatorem. Pro potfeby vefejné nabidky a pfijeti k obchodovani v CR stadi jen tzv.
pasportizace, ktera cely proces vyrazné zrychluje a zjednodusuje.

Standardni informaéni povinnosti

Informacni povinnosti va¢i burze, které vyplyvaji ze zafazeni na néktery z trhi prazské burzy, jsou zcela
standardni a spoleéné pro domaci i zahraniéni emitenty. Jazykem pInéni té&chto povinnosti je CeStina,
angli¢tina nebo slovenstina.

sNase akcie jsou primarné kotovany v USA na NASDAQu a moznost plnéni informacnich povinnosti
v anglictiné a vykazovani finanénich vysledk( podle americkych Gcetnich standardi GAAP jsou pro naSi
spole¢nost velice dllezité. Znamena to snizeni administrativni zatéZze pro spolecnost, dsporu nakladd,
prevenci rizika chybného prekladu, ale také véasné poskytovani informaci prazské burze ve stejnou dobu,
v jakou je dostava NASDAQ,“ fekla Romana Tomasova, feditelka firemni komunikace CME.

Podminéné obchodovani

DalSi nespornou vyhodou prazské burzy oproti ostatnim stfedo a vychodoevropskym trhim je schopnost tzv.
podminéného obchodovani. Tato sluzba je vyznamna zejména z pohledu investor, ktefi ziskali akcie v ramci
procesu IPO a kterym umoziuje s nimi okamzité zacit obchodovat. Nemusi tudiz ¢ekat na samotné vydani
cennych papir(. Prazska burza tak v pfipadé dualnich kotaci zahajuje obchodovani s pfedmétnou emisi
o nékolik dni dfive nez ostatni trhy.

Zarazeni do indexu PX

Nova emise akcii mize byt zafazena do indexu PX, ktery je prestiznim ukazatelem prazského akciového trhu.
Rada zahraniénich bank pouzivad index PX (a jeho konstituenty) jako podkladové aktivum pro své
strukturované produkty. Index PX patfi k dynamicky rostoucim indexdm stfedni a vychodni Evropy.
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IPQ na Burze cennych papirt Praha
— silny marketingovy nastroj
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SAZKOVA KANCELAR FORTUNA MIRi NA BURZU

Nejvice prostoru vénovaly v uplynu-
1ém tydnu deniky sazkové kanceld-
#i Fortuna. Spole¢nost se rozhodla
uvést své akcie na burzy v Praze
4 Varsave. K primarni emisi akcii by
mélo pravdépodohné dojit béhem
fijna. Viastnikem spoleénosti Fortu-
na je investitni skupina Penta.

Negativni hodnoceni si v denicich
vyslouzila vypsanim miliardového

Zdroj: Strategie, 4. 10. 2010

tendru na spravu koncesionafskych
poplatkil Ceska televize. Novindfi
také informovali o zfejmé predraZe-
né dokumentarni reality show ,Mald
farma*. CT porad vysild od zafi.
Antimonopolni Gfad na zadost PPF
pozastavil zakazku na sanaci eko-
logickych skod. Posuzuje, zda PPF
nebyla ministerstvem financi ze sou
téZe vyrazena neopravnéne.
~$tépinmllldll‘l'nﬂ
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BURZA CENATCH PASHRI PRAHA
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Vefejné obchodované firmy maiji obecné lepsi image nez

IPO Ize oznadit za fenomén, ktery se firmy, které na kapitalovém trhu obchodovany nejsou.
pozitivné promitda nejen do sféry

byznysu, ale vyznamné zasahuje také Zvyseny medialni zajem pfispiva k pozitivnimu vnimani
média. Kromé& prestize a finan&nich dané spolecnosti, posiluje jeji image a davéryhodnost.
vyhod piinasi jesté daldi pozitiva, nebot Samotné rozhodnuti vstoupit na trh je totiz vnimano jako
se stavd novym marketingovym projev sebevédomi a divéry ve vlastni spolecnost.
a komunika¢nim nastrojem. DalSim  pozitivnim  faktorem je skuteCnost, Ze

management firmy tak vlastné dobrovolné vstupuje do
pfimého dialogu s investory. Pravidelny reporting,
zavedeny v okamZiku vstupu na burzu, je sam o sobé
vniman jako znak transparentnosti a poukazuje na stabilitu spole¢nosti. Pokud firma zvefejiiuje kliCové udaje,
jako jsou napfiklad kontinualni vysledky hospodareni, dava najevo, Ze vUiCi vefejnosti postupuje oteviené.
Dlvéryhodnost dale posiluje existence burzovniho dohledu a regulatora.

Medialni zdjem o spole¢nost pak obecné posiluje znamost znacky a jeji hodnotu a celkové se stava
vyznamnou konkurenéni vyhodou.

Texty o oznameni zaméru vstupu na trhu jsou v relevatnich médiich publikovany na pozicich, které nelze
zakoupit standardni komeréni formou.

Davéryhodnost redakénich sdéleni je vyznamné vySSi nez u sdéleni v inzertni ploSe. Hodnotu publicity
zvy8uje také vyznéni zpravy, které je navic ovlivnéno relevanci média.

Pred IPO, pfi IPO, po IPO

Hlad po novych titulech vede k nadprimérnému zajmu o kazdy subjekt, ktery, byt i nezavazné, pfipusti zajem
o vstup na burzu. Vhodné fizenou komunikaci tak firma muaze prabézné ovlivhovat a zvySovat zajem médii,
a to dokonce jesté dlouho pred definitivnim rozhodnutim vstoupit na burzu.

Publicita ziskana bezplatné v ramci obdobi pfipravy na IPO, vlastniho procesu IPO i po zafazeni mezi
kotované firmy je znaéna a jeji hodnota pro firmu je nezanedbatelna.

Oficialni ohlaseni IPO nastartuje kontinualni zajem médii, jenz dosahne vrcholu v okamziku zahajeni obchodovani;
hodnota publicity ziskané bezplatné v ramci IPO prevysuje obvyklou trover nékolikanasobné. Urovef zajmu médii
0 subjekt emitenta a tim generované publicity
pretrvava také po provedeni IPO, a to stale na
komparativné vy3$3i drovni, neZ jaké firma
dosahovala pfed rozhodnutim vstoupit na burzu.

IPO firmam pfinasi vyznamnou usporu nakladt
vynalozenych v ramci marketingovych aktivit.
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Vzhledem k faktu, Ze kapitalovy trh v CR je stale mladym fenoménem, je medialni zajem znaény napfi¢ véemi
typy médii. Takto ziskana publicita nachazi cilovou skupinu zejména mezi investory, analytiky a finan¢ni
sférou obecné, coz je klasickymi komunikacnimi prostfedky (reklama, PR, direct marketing) velmi obtizné
zasazitelna skupina. Komunikaéni dopad takto pfirozené vygenerované publicity je tak mnohonasobné
efektnéjsi a hlavné davéryhodnéjsi nez placena marketingova kampari.

Studie agentury Bison&Rose, ktera se fenoménem IPO v CR zabyvala, kvantifikovala pfinos IPO pro
spole¢nost nasledovné:

B medializace pfed IPO — cca 1-3 mil. mé&si¢né
B medializace v obdobi procesu IPO — cca 20-30 mil. K&
B medializace nasledujici v roce po IPO — cca 20-30 mil. K&

(Jedna se o naklady, které by bylo nutné vynalozit za odpovidajici placenou reklamu)
Emitenti tak ziskavaji v podobé IPO dullezity marketingovy nastroj k bezplatnému posileni image firmy

a zvySeni povédomi o znacce. Dulezitym faktem je, Ze zajem médii trva i nadale a spole¢nost tak z tohoto
zajmu profituje i v dalSich letech.

IPO Pegas Nonwovens — pocet prispévki v médiich (2006)
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V naprosté vétsiné pfipadl znamena IPO posun firmy z o kraje medialniho zajmu do jeho centra.
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B BURZA CENINTCH PAPIRD PRAHA

Fincentrum.cz

,»,Hitem se pro drobné investory staly v poslednich tydnech nové akcie textilni spolecnosti

Pegas Nonwovens...”

22.10.2010, CRo 1 — Radiozurnal, Zpravy o $esté
Tereza Tomaskova, moderatorka

,»,Na prazské burze se dnes zacalo obchodovat s akciemi sazkové spolecnosti Fortuna. Firma
upsala akcie za skoro dvé miliardy korun. Jde o prvni primarni upis sdzkové spolecnosti na
burzach v regionu stredni vychodni Evropy. Poptdavka po akciich témér dvojnasobné presahla
nabidku. Jak dodava predseda dozorc¢i rady Fortuny Josef Janov, velky zajem byl i mezi
drobnymi investory.”

7.6.2005, CT 1, Zpravy
Roman Pistorius, moderator

»,Na prazské burze je uz mozné obchodovat s akciemi spolecnosti CME, ktera je majitelem
televize Nova. Zahajovaci kurz vychdzel z patecni ceny na americkém trhu Nasdaq a hned od
rana stacil posilit asi o tfi procenta.”

7.5.2008, E15, Téma E15, Bakalovy akcie investory zaujaly
Vladimir Piskacek

»Prvni obchodni den vysSel akciim tézarské spolecnosti New World Resources (NWR) na
vybornou. Firma presvédcila investory a své akcie upsala za maximalni moznou cenu, zajem
méli investori také v pribéhu prvniho obchodniho dne. Na prazské burze akcie posilily o 4,5

procenta na 445 korun za kus, v priabéhu dne si pripisovaly i sedmiprocentni zisk. O akcie byl
mezi prazskymi investory vyrazny zdjem. Objem obchodu v Praze presahl 840 miliond korun,
NWR byl po akciich energetické spoleénosti CEZ druhym nejvice obchodovanym titulem.”
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Centralni  depozitdaf  cennych
papird  (CDCP) je dcefinou
spole€nosti BCPP a v cervenci
2010 prevzal evidenci Strediska
cennych papird. K zakladnim
Cinnostem spoleénosti patfi
vedeni centralni evidence za-
knihovanych  cennych  papiri
vydanych v Ceské republice,
provozovani vyporadaciho sys-
tému pro vyporadani burzovnich
i mimoburzovnich obchodu
s investi¢nimi nastroji, pfidélovani
identifikacniho oznaceni (ISIN)
investicnim nastrojim, a od roku
2007 téz vyporadani obchodu
s elektrickou energii uzavfenych
na POWER EXCHANGE
CENTRAL EURORPE, a.s.

FRAGUE STOCK EXCHANGE
B BURZA CENINTCH PAPIRD PRAHA

Centralni depozitar cennych papirt

CDCP pracuje na ucastnickém principu, tj. své sluzby
spojené s vedenim evidence cennych papirl a vypofadanim
obchodu poskytuje prostfednitvim tzv. G€astnikd centralniho
depozitafe (jejich seznam je uvefejnén na internetovych
strankach depozitafe www.cdcp.cz).

,velmi oceriujeme profesionalni  pristup  spoleénosti
Centralni depozitar cennych papirt, ktery byl pohotové
pfipraven ujmout se pfevzeti celé emise akcii Fortuny do
viastni evidence investicnich nastroju poté, co plvodné
zamy$lena spoluprace s nizozemskym subjektem nebyla z
pravnich  ddvodd mozna.” Jifi Bunda, predseda
predstavenstva Fortuna Entertainment Group.

Emitentdm cennych papird poskytuje CDCP sluzby spojené
s vedenim emisi cennych papird. CDCP umoznuje uzavfit
smlouvu o vedeni celé emise s emitentem, jehoZ akcie jsou
pfijaty k obchodovani na Burze cennych papird Praha, at se
jedna o tuzemského nebo zahraniéniho emitenta.

CDCP mlze byt primarnim depozitafem, tj. muze pro
emitenta vést evidenci celé emise, davat mu vypisy pro
konani valné hromady, =zajiStovat distribuci dividendy
a provadét dalsi standardni sluzby pro emitenta.
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FRAGUE STOCK EXCHANGE
B BURZA CENINTCH PAPIRD PRAHA

Dualni listing

Dualni listing je pomérné Castym jevem na
Burze cennych papird Praha. A prazska Dualni listing je oznadeni pro obchodovani s emisi
burza vychazi ve srovnani s ostatnimi trhy akcii sou¢asné na vice burzach cennych papird.

vétsinou vitézné.

Pokud je hlavnim trhem Praha, vétSina obchodu je uskute¢fiovana zde. Pokud je hlavnim trhem jiny trh, velké
mnozstvi obchodU je uskuteéfhovano v Praze.

Pokud ma emitent akcie listované na jiném trhu v Evropské unii a chce udélat dudlni listing v Praze, neni
nutné projit celym procesem schvalovani prospektu domacim regulatorem, ale mize pouzit prospekt uz
schvaleny domovskym regulatorem, aby mohl obchodovat na trhu v Ceské republice. Tzv. pasportizace je
dostadujici a tim je vyznamné urychlen a zjednodu$en cely proces.

Transakéni naklady jsou prekvapivé nizké diky harmonizace legislativy v EU a diky angli¢ting, ktera je bézné

na BCPP pouzivana.

Dualni listingy na BCPP

Srovnani CETV Srovnani CEZ

W Praha
M Praha W Londyn
® Nasdaq VarSava
Srovnani Fortuna Srovnani NWR
W Praha
W Praha = Londyn
VarSava Variava
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Jak to vidi vybrani zastupci emitenta?

PEGAS

~Pegas vstupem na prazskou a varSavskou burzu ziskal vétsi transparentnost a duvéryhodnost u svych
zakazniku, dodavatel(i a ostatnich obchodnich a technickych partnert. Pfibéh Pegasu investory zajima, coz
umoZriuje v budoucnosti se obratit na trh k zajisténi financovani dal§iho rastu.”

CEZz

Kazdy den desitky, mozna stovky nejlepSich analytickych mozk( celé planety zkoumaji, jestli jsou
rozhodnuti Skupiny CEZ témi nejlepsimi.”

CME

,Kotace na praZzské burze jiz napinila nase o¢ekavani: akcie CME jsou k dispozici investorum v regionu, ve
kterém aktivné pusobime, CME jsme tim pfedstavili investorim, ktefi se o tento region zajimaji a vytvorili jsme
pfilezitosti pro budouci spolupraci. Domnivame se, Ze podobny krok by mély ucCinit i dal§i spole¢nosti
zaméfujici se na region stfedni a vychodni Evropy, které se chtéji podilet na jeho rdstu”,

ERSTE BANK

,Po rozhodnuti vyjmout z obchodovéni na prazské burze akcie Ceské spofitelny usilovala Erste Bank
0 zahajeni vefejného obchodovani akcii na prazské burze. Chtéla tak investorum poskytnout nahradni
srovnatelny bankovni titul a oslovit jesté vétsi okruh investord.”

KOMERCNI BANKA

LsUmisténi cennych papird na burze poskytuje spoleénosti velmi ddlezitou zpétnou vazbu. Zpravy
analytikl, ve kterych hodnoti nejen situaci podniku, ale celého trhu, a které rovnéz obsahuji predikce
budouciho vyvoje, jsou cennym zdrojem informaci. Tyto zpravy pak pomahaji firmé lépe odhadovat
situaci na trhu a ocekavany vyvoj a stavaji se jednim z podkladi napf. pro sledovani dlouhodobé
pozice spole¢nosti na trhu nebo pripravu obchodniho planu ¢&i rozpodtu.*”

VIENNA INSURANCE GROUP

»,Pro druhou kotaci jsme zvaZovali i jiné burzy stfedni a vychodni Evropy. Rozhodujicim argumentem pro
burzu v Praze vSak byla silna pozice Kooperativy Vienna Insurance Group na ¢eském pojistném trhu. Dale
skutecnost, Ze VIG je jedinym pojistnym koncernem, ktery je zapsan na praZzské burze, byla pochopitelné
podnétem. VIG chtéla reflektovat silnou t&ast na trhu v CR.*

FORTUNA

»~Sazkova spole¢nost Fortuna chce na trh Ciselnych loterii vstoupit v pribéhu pfistiho roku tfremi az ctyrmi
hrami. Fortuna je v pokrocilé fazi pfiprav her, které budou jiné nezZ ty soucasné, jeZ provozuje Sazka. Ambici
Fortuny dosahnout do péti let dvacetiprocentniho podilu souéasného loterijniho trhu. Penize na rozvoj
loterijniho projektu mayji jit z upisu akcii Fortuny, které se dnes zacaly obchodovat na burze.”
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Co prinasi IPO?

==) Volbu miry kontroly nad spole¢nosti a miry podnikatelského rizika

Pavodni vlastnici si vySi vefejného Upisu sami rozhodnou jaky podil na zakladnim kapitalu
prenechaji externim investoriim a zvoli si tim, v souladu se zakony a stanovami, nad kterymi
rozhodnutimi si udrzi bezpecnou kontrolu. Dale ma emitent moznost ovliviiovat kolik z vefejného
Upisu bude nabidnuto velkym institucionalnim dlouhodobym investorim a kolik bude rozptyleno
mezi drobné investory. IPO tedy rozhodné& neznamena ztratu kontroly nad spolecnosti ani jeji
vyrazné omezeni.

m=) Kapital bez troku

Takto ziskany kapital nestavi spole¢nost pfed neldprosny nepruzny splatkovy kalendar.

==) Volnost v nakladani s kapitalem

U kapitalu ziskaného emisi akcii ma podnik vétSi volnost pfi jeho vyuziti, coz je zna¢na vyhoda
oproti omezenim, ktera jsou Casto spojena s uUvérovym financovanim. Uziti financnich
prostfedkd neni U€elové vazano a spolec¢nost tak muze pruznéji reagovat na vyvoj okolniho
podnikatelského prostfedi.

=) Usnadnéni pristupu k dal§im zpusobum financovani

Jiz samo uskutec¢néni hloubkové ucetni, pravni i ekonomické provérky ("due diligence")
spoleCnosti v prabéhu pfipravy IPO mize mit pozitivni efekt pfi hodnoceni rizikovosti
spolecnosti. Verejné obchodovana firma, plnici své povinnosti podle pfisluSnych standardd,
prubézné sledovana a komentovana analytiky kapitalového trhu je pak plné transparentni a pro
banky tudiz CitelnéjSi, coZ se odrazi na snaz8im pfistupu k uvéru &i pfi dalSim navySovani
kapitalu.
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==) Rozptyleni rizika a neomezenost zdrojl

Podnikatelské riziko je rozptyleno mezi vicero investor(, to umoznuje financovat nadéjné
projekty bez omezeni danych schopnosti garantovat splaceni zapujéeného kapitalu formou
zastav a zaruk, jak by tomu bylo v pfipadé bankovnich avérd.

m=) Optimalizace kapitalové struktury

Emisi akcii firma navySuje vlastni kapital. Moznost optimalizovat kapitalovou strukturu, resp.
pomér mezi dluhem a vlastnim kapitalem umoziuje optimalizovat naklady na avéry
prostrednictvim zlepSeni vyjednavaci pozice vucéi bankam a snizit naklady na kapital pro své
podnikani. Mnohdy spolecnosti po uvedeni svych akcii na trh refinancuji stavajici uvéry za pro
né vyhodné&jSich podminek.

m=) ZvySeni zainteresovanosti managementu a dalSich $piékovych
zaméstnancu

Formou riiznych motivaénich programu spojenych s moznosti ziskat akcie spolecnosti Ize docilit
vétSiho zapojeni zaméstnanci do déni ve spolecnosti, coz ma pfiznivy vliv na jejich
angazovanost ve firmé a ochotu podilet se na dalSim rozvoji — zaméstnanecké akcie mohou
slouzit jako danové efektivni a moderni motivacni slozka v odménovani.

m=) Publicitu a zviditelnéni

Kazdy vstup na burzu se spojen s velkym medialnim zajmem. Verejné obchodované spolecnosti
jsou mnohem intenzivnéji sledované médii nez ostatni soukromé vlastnéné spolecnosti. Spolu
s vlastni reklamou Ize tuto synergii vyuzit k propagaci produktu a ziskani dalSich zakaznikl ci
obchodnich partnerli. Postupné dokumentovani finanéni stability a transparentnosti spole¢nosti
ve verejnych médiich posiluje jeji celkovy profil. Spole€nosti, které jiz jsou na burze
obchodované, byvaji odbornou vefejnosti i svymi partnery v obchodnim styku povaZovany za
diveéryhodnéjsi.
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Kontakty

Odbor obchodovani a cennych papirt
Eva Pekarkova

pekarkova@pse.cz

+420 221 832 176

Externi komunikace
Jifi Kovarik
kovarik@pse.cz
+420 221 832 820

Pravni oddéleni
Radan Marek
marekr@pse.cz
+420 221 832 194
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