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1 Textova ¢ast pololetni spravy

Charakteristika Spolecnosti:

Obchodni jméno: TMR Finance CR, a.s. (dale ,,Spole¢nost® nebo ,,Emitent®)

Sidlo: Pramyslova 1472/11, Hostivaf, 102 00 Praha 10, Ceska republika

ICO: 074 61 020

LEI kod: 315700KL1IM7VAELOWZ40

Pravni forma a pravni fad: ~ Akciova spolecnost zaloZena a existujici podle pravnich predpisi
Ceské republiky

Telefonni ¢islo: 00420 607 561 851

Web: http://www.tmr-finance.cz

Vznik spolecnosti: Spole¢nost vznikla dne 14. zaii 2018, kdy doslo k jeho zapisu do
obchodniho rejstiiku Méstského soudu v Praze, spisova znacka
B 23809.

Zakladni kapital: Zakladni kapital Spolecnosti je 2 000 000 CZK.

Zakladni kapital Spole€nosti je rozdélen do 10 ks kmenovych akcii
na jméno v listinné podobé¢, se jmenovitou hodnotou kazdé akcie
200 000 CZK.

Zakladni kapital byl v plném rozsahu splacen.

Vyro¢ni a pololetni zpravy jsou zveiejnény v elektronické podobé a webové strance
Spolec¢nosti http://www.tmr-finance.cz

Pfedmét podnikani:

Spole¢nost vznikla za ucelem vydani cennych papiri — dluhopist S pevnym trokovym vynosem
4,5% p.a. zajisténych ruditelskym prohlasenim mateiské spolecnosti Tatry mountain resorts, a.s. a
zastavnim pravem v predpokladané celkové jmenovité hodnoté do 1 500 000 000 CZK splatnych
v roce 2022. Dluhopisy byly pfijaty k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy cennych papirt
v Praze, a.s., v Ceské republice. Jmenovita hodnota kazdého Dluhopisu je 30 000 CZK. Datem
emise je 7. listopad 2018.

Hlavnim pfedmétem ¢innosti Spole¢nosti je poskytovani penéznich prostiedki ziskanych emisi
Dluhopisti sptiznénym spole¢nostem ve Skupin¢ ve formé tvéri, ptijéek nebo jinou formou

financovani. Kromé toho Emitent nevykonava a neplanuje vykonéavat zadné dalsi ¢innosti.

Emitentovi ani dluhopisim nebyl ptidélen rating.


http://www.tmr-finance.cz/
http://www.tmr-finance.cz/

Podle ¢l. 3 Stanov Spolecnosti, piredmét Cinnosti Spolec¢nosti tvoii prondjem nemovitosti, byt
a nebytovych prostor, vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3 zékona ¢. 455/1991
Sb., o zivnostenském podnikani a ¢innost ucetnich poradcii, vedeni ucetnictvi a vedeni danové
evidence, v platném znéni.

Clenové Fidicich a dozorcich organii Spolecnosti

Emitent je akciovou spole¢nosti zaloZzenou a existujici podle pravnich piedpisti Ceské republiky
S monistickym systémem vnitini struktury fizeni.

Organy Emitenta jsou valna hromada, spravni rada a statutarni feditel. Podle stanov Emitenta je
nejvyssim organem spolecnosti valna hromada.

Statutarni reditel Emitenta

Statutarni feditel je statutarnim orgdnem Emitenta. Statutarni feditel ma na starosti obchodni
vedeni spole¢nosti a ndlezi mu veskera plisobnost, kterou stanovy, v§eobecné pravni ptedpisy nebo
rozhodnuti organu vefejné moci nesveii jinému organu spolec¢nosti. Statutarni feditel zastupuje
Emitenta ve vSech zaleZitostech samostatné. Pisemné ukony ¢ini tak, ze pfipoji k obchodnimu
nazvu spolec¢nosti svlij podpis, poptipadé i udaj o své funkci. Jednani statutdrniho feditele v
hodnoté ptesahujici 300 000 euro v kazdém jednotlivém piipadé podléha ptfedchozimu souhlasu
spravni rady. Clenem spravni rady muZze byt jen fyzickd osoba. Statutarniho feditele voli
a odvolava spravni rada. Opétovna volba statutdrniho feditele je moznd. Funk¢ni obdobi
statutarniho feditele je 10 let.

Statutarnim feditelem Emitenta bol k 30. dubnu 2020 Ing. Jozef Hodek. Funkci vykonava od
vzniku Emitenta, tedy od 14. zaii 2018. Ing. Jozef Hodek je zaroven ¢lenem piedstavenstva
a finan¢nim feditelem matefské spole¢nosti Emitenta, Tatry mountain resorts a.s. (TMR). Ing.
Hodek se okrem jiného podilel na procesech zefektiviiovani finan¢ni vykonnosti skupiny TMR,
emisi novych akcii a kotaci na Burze cennych papirt v Bratislavé, Praze a VarSavé. V letech 2006
az 2007 putsobil v oblasti auditu v Pricewaterhouse Cooper Slovensko. Je absolventem
Ekonomické univerzity, Fakulty hospodaiské informatiky v Bratislavé.

Spravni rada Emitenta

Spravni rada je kontrolnim orgdnem Emitenta a dohlizi nad fadnym vykonem ¢innosti statutarniho
feditele a obecné nad &innosti Emitenta. Ridi se zasadami schvalenymi valnou hromadou
s vyjimkou toho, kdy jsou v rozporu se Zakonem o obchodnich korporacich nebo stanovami. Do
pusobnosti spravni rady nalezi jakakoli véc tykajici se Emitenta, s vyjimkou pokud ji Zakon
0 obchodnich korporacich nesvétuje do plisobnosti valné hromady (uplatiiuje se tzv. zbytkova
pusobnost). Spravni rada urcuje zakladni a koncepéni zaméieni obchodniho vedeni Emitenta
a dohlizi na jeho vykon.

Spravni rada ma tfi ¢leny, které odvolava valna hromada. Funkéni obdobi ¢lena spravni rady je 10
let. Op&tovna volba ¢lena spravni rady je mozna. Clenem spravni rady miZe byt jen fyzicka osoba.
Spravni rada voli a odvolava svého predsedu. Piedseda spravni rady je také statutdrnim feditelem
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spolecnosti. Spravni rada je usnasenischopna, pokud je piitomna nadpolovicni vétSina jejich Clend.
Spravni rada rozhoduje hlasovanim prostou vétSinou hlast pfitomnych ¢lent. Pfi hlasovani ma
kazdy ¢len jeden hlas. Pokud dojde k rovnosti hlast, rozhoduje hlas piedsedy spravni rady.

Ke dni vyhotoveni Vyroéni spravy je piedsedou spravni rady Ing. Jozef Hodek a ¢leny spravni
rady jsou Cenék Jilek a Ing. Bohu$ Hlavaty. Funkci vykonavaji od vzniku Emitenta, tedy od 14.
zaii 2018. Pracovni kontaktni adresa vSech Clent spravni rady je Primyslova 1472/11, Hostivar,
102 00 Praha 10, Ceska republika.

Pan Cengk Jilek pasobil ve funkci feditele stiediska Spindleriiv MlIyn, které provozuje spolenost
Melida a.s. Predtim tfi roky zastaval pozici manazera obchodl znacky Tatry Motion, které patii
pod Skupinu TMR. ZkuSenosti z cestovniho ruchu ziskal i béhem sedmi let v pozici manazera
prodeje v odvétvi luxusnich hotelt na Kanarskych ostrovech. Pan Jilek ziskal titul MBA na
Bircham International University.

Ing. Bohu$ Hlavaty zastaval k 30.04.2020 pozici ptedsedy predstavenstva Matetské spolecnosti
Emitenta, Tatry mountain resorts, a.s. (Od 01.05.2020 zastava funkci pfedsedy predstavenstva Ing.
Igor Rattaj. Ing Bohu$ Hlavaty, prevzal funkci piedsedy dozoré¢i rady. Pied ptisobenim v TMR
zastaval mnohé seniorské manazerské funkce v hotelovém a turistickém sektoru ve Vysokych a
Nizkych Tatrach. V letech 2006 az 2008 zastaval pozici generdlniho manaZera JASNA Nizke
Tatry (pfedchiidce TMR) a generalniho manazera Tatranské lanové drédhy. Pfedtim zastival
vrcholové manazerské posty v slovenskych, polskych a ¢eskych FMCG (fast moving consumer
goods) spolecnostech.

Emitent nemd zaveden zadny systém odménovani, protoze Spole¢nost nema zadné zaméstnance a
ani osoby s fidici pravomoci nemaji z titulu své funkce narok na zadné odmény.

Emitent si neni védom zadného mozného stfetu zajmt mezi povinnostmi statutarniho feditele
a spravni rady ve vztahu k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.
Clenové organii neobdrzeli zadné finanéni ani nefinanéni odmény spojené s vykonem jejich
funkce. Osoby s fidici pravomoci nemaji ve vlastnictvi zadné akcie nebo obdobné cenné papiry
pfedstavujici podil ve spolecnosti, Ing. Jozef Hodek a Ing. Bohus Hlavaty vSak vlastni akce
v mateiské spole¢nosti Tatry mountain resorts, a.s.. K. 30.04.2020 vlastnil Ing. Jozef Hodek 431ks
akci a Ing. Bohus Hlavaty 710 akci v nominalni hodnoté 7.00 EUR.

Valna hromada

Emitent ma jen jediného akcionafe, a tak pilisobnost valné hromady vykonava jediny akcionar,
spole¢nost Tatry mountain resorts, a.s.

Valna hromada je nejvysSim organem spolecnosti a je schopna se usnaSet, pokud jsou pfitomni
akcionafi vlastnici akcie, jejichz jmenovitd hodnota nebo pocet ptresahuje 50 % (padesat procent)
zakladniho kapitalu spole¢nosti. Souhlasi-li s tim vSichni akcionafi, miize se valna hromada konat
1 bez splnéni pozadavki téchto stanov a/nebo zdkona o obchodnich korporacich na svolani valné
hromady. Akcionafi mohou rozhodovat mimo valnou hromadu s vyuzitim technickych prostiredkii.
Statutarni feditel uréi podminky rozhodovani mimo valnou hromadu s vyuzitim technickych
prostfedkti, pfiCemZ podminky tohoto rozhodovani musi byt urCeny tak, aby umoZiovaly
spolecnosti ovéfit totoZznost osoby opravnéné vykonavat hlasovaci pravo urcit akcie, s nimiz je
vykonavané hlasovaci pravo spojeno. Ptipousti se rozhodovani per rollam podle § 418 az 420
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zékona o obchodnich korporacich.

Do piisobnosti Valné hromady kromé¢ jiného nélezi:

a)

b)

1y

u)
v)
w)

rozhodovani o zméné stanov, nejde-li o zménu v disledku zvySeni zakladniho kapitalu
povétenym statutarnim feditelem, nebo o zménu, ke které doslo na zdklad¢ jinych pravnich
skutecnosti;

schvaleni pfevodu, pachtu nebo zastaveni zavodu spolecnosti nebo takové jeho Casti, ktera by
znamenala podstatnou zménu dosavadni struktury zdvodu nebo podstatnou zménu v predmétu
podnikéani nebo ¢innosti spolecnosti;

rozhodnuti o zruseni spolecnosti s likvidaci, jmenovani a odvolani likvidatora, véetné urceni
vyse jeho odmeény, schvaleni navrhu rozdéleni likvida¢niho zlstatku;

rozhodnuti o podéani zadosti k pfijeti ucastnickych cennych papirti spolecnosti k obchodovani
na evropském regulovaném trhu nebo o jejich vytazeni z obchodovani na evropském
regulovaném trhu;

rozhodnuti o preméné (flze, rozdéleni, pfevod jméni na jednoho akcionafe, zména pravni
formy, pfeshranicni pfemisténi sidla);

schvaleni ovladaci smlouvy, smlouvy o pfevodu zisku a smlouvy o tichém spolecenstvi a jejich
zmen,;

volba a odvolani ¢lend spravni rady;

schvadleni fadné nebo mimotfaddné ucetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky
a v zakonem stanovenych ptipadech i mezitimni ucetni zavérky;

rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdroji nebo o stanoveni tantiém nebo o
uhrad¢ ztraty;

schvalovani smluv o vykonu funkce spravni rady;

rozhodovani o zvySeni zdkladniho kapitdlu a rozhodnuti o vydéni vymeénitelnych nebo
prioritnich dluhopisi;

rozhodnuti o sniZeni zdkladniho kapitalu a rozhodnuti o vydani vymeénitelnych nebo prioritnich
dluhopisi;

vylouceni, nebo omezeni prednostniho prava na ziskani vymeénitelnych a prioritnich dluhopisti,
vylouceni nebo omezeni pifednostniho prava na upisovani novych akcii;

rozhodovani o zméné druhu nebo formy akcii a o zméné prav spojenych s urcitym druhem
akcii;

rozhodovani o moZnosti nabyti nebo vzeti do zastavy vlastnich akcii;

rozhodnuti o spojeni akcii;

ziizovani a ruSeni fondu tvotenych ze zisku;

vylouceni, nebo omezeni pfednostniho prava na ziskani vymeénitelnych a prioritnich dluhopist,
vylouc¢eni nebo omezeni ptfednostniho prava na upisovani novych akcii;

rozhodovéani o zméné druhu nebo formy akcii a 0 zméné prav spojenych s ur¢itym druhem
akcii;rozhodovani o moznosti nabyti nebo vzeti do zastavy vlastnich akcii;

rozhodnuti o spojeni akcii;

ziizovani a ruseni fondl tvotenych ze zisku;

jmenovani ¢lenti vyboru pro audit

rozhodnuti o dalSich otazkéch, které zakon nebo tyto stanovy zahrnuji do pisobnosti valné
hromady.



Vybor pro audit

Emitent zfidil Vybor pro audit (Vybor) s Géinnosti od 20.12.2018. Do doby jmenovani ¢lent
Vyboru vykonavala tuto funkci Spravnd rada Spolecnosti. Vybor pro audit ma tfi odborné
zpusobilé ¢leny, z toho jeden je nezavisly:

Cetiek Jilek, MBA predseda Vyboru
Ing. Marién Vojtko ¢len Vyboru
Ing. Jarmila Zatkova ¢lenka Vyboru (nezavisla osoba)

Vybor pro audit zejména sleduje ucinnost vnitinich kontrol, doporucuje statutarniho auditora,
posuzuje jeho nezavislost a sleduje proces povinného auditu.

Jednani Vyboru se ucastni Clenové vyboru pro audit. Na zasedani se o projednavanych
zalezitostech hlasuje a rozhoduje usnesenim. Vybor je usnaSenischopny, jestlize je na zasedani
pfitomna nadpolovi¢ni vétSina ¢lend.

Odména ¢leniim vyboru pro audit je sjednana na zakladé smlouvy o vykonu funkce a ve fixni vysi.
Kodex spravy a fizeni

Emitent dodrzuje vSechny pozadavky na spravu afizeni spolecnosti, které stanovuji obecné
zdvazné pravni piedpisy Ceské republiky, zejména Ob&ansky zakonik a Zakon o obchodnich
korporacich. Emitent se pii své spravé a fizeni neuplatituje pravidla stanovena v Kodexu spravy
a fizeni spolecnosti. Tento Kodex je v soucasnosti pouze doporu¢enim a nejedna se o obecné
zévazna pravidla, jejichz dodrzovani by bylo v Ceské republice povinné.

Pravidla stanovena v Kodexu se v urcité mife ptekryvaji s pozadavky kladenymi na spravu a fizeni
obecné zavaznymi predpisy Ceské republiky, proto lze fici, ze Emitent n&ktera pravidla stanovena
v Kodexu ke dni vyhotoveni Vyro¢ni zpravy fakticky dodrzuje. Nicméné vzhledem k tomu, Ze
Emitent pravidla stanovena v Kodexu vyslovné do své spravy a fizeni neimplementoval, ¢ini pro
ucely této zpravy prohlaSeni, Ze pti své sprave a fizeni neuplatituje pravidla stanovena v Kodexu
jako celku.

Politika rozmanitosti

Spole¢nost neuplatiiuje politiku rozmanitosti, nicméné pii obsazovani pozic ve svych organech
piistupuje je vSem kandidatiim nezaujaté, bez ohledu na jejich vek, pohlavi, ndbozenské vyznani,
etnicky ptivod, narodnost, sexualni orientaci, zdravotni postizeni, viru nebo svétonazor a posuzuje
vyluéné jejich schopnosti a odbornou zdatnost. Spole¢nost disledné dodrzuje veSkeré pozadavky
plynouci ze zdkona ¢. 198/2009 Sb., o rovném zachazeni a o pravnich prostiedcich ochrany pted
diskriminaci.



Kontrola nad Spolecnosti a pozice Emitenta ve Skupiné

Zakladni kapital Spolecnosti ¢ini 2.000.000 CZK a je rozdé€len na 10 ks kmenovych akcii na jméno
v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 200 000 CZK. Zakladni kapital byl v celém rozsahu
splacen.

Emitent ma jediného akciondfe, a to spolecnost Tatry mountain resorts, a.s., se sidlem
Demaénovskd Dolina 72, Liptovsky Mikula§ 031 01, Slovenska republika, ICO: 31 560 636,
zapsanou v obchodnim rejstiiku Okresniho soudu Zilina, oddil: Sa, vlozka &islo: 62/L (dale jen
matetskd spole¢nost anebo TMR). Matetskd spolec¢nost ptimo vlastni 100 % akcii vydanych
Emitentem.

Emitenta tedy pfimo ovlada a kontroluje TMR na zaklad¢ vlastnictvi 100% podilu na zakladnim
kapitalu a 100% podilu na hlasovacich pravech.

Hlavni obchodni ¢innosti TMR zahrnuji provoz horskych stredisek, aquaparktl, zdbavnich parkd,
ubytovacich a restauraCnich zafizeni, poskytovani dopliikkovych sluzeb jako jsou sportovni
obchody, pujovani a servis sportovniho vybaveni, zimni a letni atrakce a také ziskdvani
vlastnickych podilii, investic a aktiv a financovani spolec¢nosti.

Mateiskd spolecnost Emitenta je vefejné obchodovand spole¢nost. Akcie Rucitele jsou
obchodované na trzich BCPP, VarSavské burzy a Burzy cennych papirti Bratislava. Akcionéiska
struktura Rucitele se proto neustale méni. Ze sloZeni akcionafskych podilii vyplyva, Ze Matetska
spole¢nost Emitenta neni ovladana zadnou osobou a zadna osoba nema nad ni kontrolu.

Opatfeni na zabezpeceni, aby pfipadna kontrola nad Matefskou spolecnosti nebyla zneuzivana,
vyplyvaji z pravnich ptedpisit Slovenské republiky. Konkrétni opatfeni nad ramec pravnich
predpisii Slovenské republiky spole¢nost nepiijala.

TMR ovlada skupinu spolecnosti, do které Emitent patii. Matetfska spolecnost a jim ovladané
spolecnosti véetné Emitenta se dale oznacuji spoleéné i jako Skupina. Struktura Skupiny je
nasledujici, pficemZ uvadéna procenta odpovidaji procentim podilti na zakladnim kapitalu i na
hlasovacich pravech:
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Opatieni k zajisténi, aby kontrola nad Emitentem nebyla zneuzivanda, vyplyvaji z pravnich
ptedpistt Ceské republiky. Konkrétni opatfeni nad rdmec pravnich piedpistt Ceské republiky
Emitent nepfijal.

Emitent je zavisly na své mateiské spole¢nosti. Emitent byl zfizen za G¢elem vydani dluhopist a
poskytovani ptijcek a uvért nékterym subjektim ze Skupiny. Schopnost Emitenta splnit zdvazky
tak bude vyznamné ovlivnéna schopnosti matef'ské spole¢nosti nebo jiného subjektu ze Skupiny
splnit zavazky vici Emitentovi, coz vytvari zavislost zdroju piijmi Emitenta na subjektu ze
Skupiny a jeho hospodaiskych vysledcich. Spole¢nosti nejsou zndmé zadné divody, Ze by bylo
této zavislosti na Skupiné€ zneuZzivano.

Emitent neprovadi zddnou investi¢ni ¢innost a nevlastni Zadné podily v spole¢nostech tfetich stran
ani ve Skuping.

Ziakladni ¢iselné iidaje o hospodaieni Spolecnosti za finan¢éni pololeti 2020

Hospodaisky vysledek za obdobi ¢ini ztratu 4 217 tis. CZK. Vysledek koresponduje s oSekavanim a
odménou pridélenou Spole¢nosti za emisi dluhopisi ve formé pfijatych urokti a naklady s ni
spojenymi.

Celkova aktiva Spolecnosti ve vysi 1 496 882 tis. CZK a pasiva (zavazky) v objemu 1 513 788 tis.
CZK odrazeji finan¢ni pozici z pohledu poskytovani financovani ve Skupine.

Pro vice informaci tykajicich se hospodafeni Spolec¢nosti vid’ kapitolu 3 Zprava o podnikatelské
¢innosti spole¢nosti a stavu majetku.

Vyznamna soudni Fizeni

Spole¢nost neni Gcastnikem zadného soudniho sporu ani arbitrdzniho fizeni.



Vyznamné smlouvy

Dne 02.12.2018 byla uzatvorna smlouva o pijé¢ce mezi TMR Finance CR, a.s. (vétitel) a Tatry
mountain resorts, a.s. (dlznik). Celkova vyse ptjéky je 1 499 000 000 (slovy: jedna miliarda Ctyii
sta devadesat devét miliontl). Pijcka ja urocena sazbou 4,51% ro¢né. Pujcka je splatnd ve Thuté 15
dnti ode dne doruceni vyzvy k zaplaceni, nejpozdéji vSak do 30.11.2022.

Informace o zasadach a postupech vnitini kontroly a pravidlech p¥istupu spole¢nosti k rizikim.

Spolecnost je vystavena nejme kreditnimu, ménovému riziku a riziku likvidity (pro vice informaci
vid’ Medzitimni ucetni zavérku Spole¢nosti) a rovnéz riziku zavislosti na matetské spolecnosti.
Ptijmy emitenta tvoii pouze splaceni jistiny a rokl z uvéra, které byly anebo budou poskytnuty
spole¢nostem ze Skupiny TMR. Kromé téchto pfijmti Emitent negeneruje zadny piijem, ze kterého
by mohl Dluhopisy splacet a je proto zavisly na schopnosti ostatnich spolecnosti ze Skupiny TMR,
kterym poskytne nebo jiz poskytl prostiedky ziskané z emise Dluhopist, splatit své dluhy vici
Emitentovi. Na Emitenta tak zprostfedkované plsobi veSkerd rizika tykajici se Mateiské
spole¢nosti a Skupiny TMR popsand v Prospektu v kapitole 2. Prospekt Emitenta 1ze nalézt na
webové strance Spoleénosti: https://tmr-finance.cz/resources/prospekt-cz.pdf

Svétova zdravotnickd organizace vyhlasila dne 11. bfezna 2020 v souvislosti se Sifenim
koronavirus globalni pandemii. Z dtivodu natizeni vlady Ceské republiky, vydaném 16.03.2020
musela Matetskd spolecnost Tatry mountain resorts, a.s. uzaviit vSechny své horska strediska,
jakoz i aquaparky a ostatni provozy. Za nasledek to mélo vypadek v trzbach, ov§em tim, ze vladni
opatfeni zaCaly byt u¢inné az po hlavni sezénné, tak vypadek na strané trzeb neni az tak vyznamny,
protoze trzby ze zimni sezony se podafilo zrealizovat. Objem hotovostni prostfedkt k 28. unoru
2020 narostl vice nez o 30% oproti konci finan¢niho roku. Z divodu mnozstvi dostupnych
prostfedkti na konci zimni sezény a kratkodobych pohledavek, jejichz splaceni se predpoklada v
nejbliz§im Case, Matefska spolecnost je schopna pii nezménénych podminkéch plnit své zavazky
z avért | vydanych dluhopistt minimalné po dobu nasledujicich étyt mésicu. V piipadé dluhopisd,
v prub¢hu nésledujiciho roku je zavdzana hradit pouze urokové platby. V ptipad€ delSiho trvani
pandemie a finan¢nich potiZi je matefska spole¢nost po odsouhlaseni ze strany vyznamnych
majiteld dluhopist, tedy téch, kteti vlastni vice nez 10%, schopnd odlozit 1 splatku urokd.
Vzhledem na vyvoj situace v poslednich mésicich v§ak management ptedpoklada, ze Skupina
bude mit dostate¢né zdroje k tomu, aby pokracovala ve své ¢innosti nejméné 12 mésict od data
vydani posledni Gcetni zavérky.

Management Spolecnosti zodpovidd za vytvofeni a udrzovani adekvatnich internich kontrol v
oblasti finan¢niho vykaznictvi. Nastaveni vnitinich kontrol v oblasti finan¢niho vykaznictvi je
vykonavano outsourcingovym partnerem, Accace Outsourcing s.r.0..Tyto wvnitini kontroly
poskytuji pfiméfenou miru jistoty o spolehlivosti finanéniho vykaznictvi a o tom, Ze finan¢ni
vykazy spolecnosti jsou v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi. Na
kazdorocni bazi, outsourcingovy partner, Accace Outsourcing s.r.o.vyhodnocuje pfiméefenost a
ucinnost vnitiniho kontrolniho systému, coz se sklada z ovéfovani i€¢innosti kontrolniho prosttedi
a vnitinich kontrol. Vnitini kontrolni systém v oblasti €etniho vykaznictvi je také pravidelné
vyhodnocovan oddé€lenim interniho auditu outsourcingového partnera, Accace Outsourcing s.r.0..
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Zaucelem zajisténi pravdivého a vérného zobrazeni skute¢nosti v ticetnictvi a spravného sestaveni
finan¢nich vykazl vyuzivd Spole¢nost sadu nastroji v rtiznych oblastech své Cinnosti. Interni
kontroly jsou vykonavany jak automatizovanég, tak i manudlné a jsou zabudovéany do celého
procesu od zavedeni transakce do systémi spoleCnosti az po sestaveni finan¢nich vykazi.
Ugetnictvi Spolecnosti je zpracovano v systému Microsoft Dynamics Navision, jenz spliiuje
vysoké pozadavky na bezpecnost a kvalitu zpracovani ucetnictvi. Nastaveni systémt, procesu a
kontrol je formaln¢€ upraveno vnitfnimi piedpisy outsoucingového partnera, Accace Outsourcing,
s.r.o., které prochézeji pravidelnou revizi. Vnitini predpisy outsoucingového partnera, Accace
Outsourcing, s.r.o. také vymezuji odpovédnosti a pravomoci pii pofizovani ucetnich zaznamu
takovym zplisobem, aby bylo zajisténo disledné oddéleni pravomoci v ramci ob&hu ucetnich
dokladl. Jsou proto nastaveny kontrolni procedury v ramci ucetnich systémii, a to vcetné
autorizace opravnénosti pristupu.

Majetkové ucasti, které zakladaji rozhodujici vliv Spole¢nosti
Spole¢nost nemé zadné majetkové ucasti.
Udaje o oekavané hospodarské situaci v priStim roce

Ve druhé poloviné financniho roku 2020 spole¢nost hodla pokracovat ve své primarni ¢innosti,
emisi a spravy dluhopist a poskytovani uvérti/zaptjcek ve Skupiné TMR.

Udaje o organizaénich slozkach

Spolecnost v obdobi 01.11.2019 — 30.04.2020 neméla organizacni sloZzku umisténou v zahranici.
Nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podila

Spolecnost v obdobi 01.11.2019 — 30.04.2020 nenabyla vlastnich akci nebo vlastnich podila.
Hlavni trhy

Vzhledem ke své hlavni ¢innosti Spole¢nost jako takova nesoutézi na zadném trhu a nema zadné
relevantni trzni podily a postaveni.

Vydaje na ¢innost v oblasti vyzkumu a vyvoje
Ve sledovaném ucetnim obdobi Spolecnost v oblasti vyzkumu a vyvoje zadné aktivity nevyvijela.
Udaje o investicich do hmotného a nehmotného dlouhodobého majetku

Spole¢nost v obdobi 01.11.2019 — 30.04.2020 neuskute¢nila zadné vyznamné investice do
hmotného a nehmotného dlouhodobého majetku

Aktivity spolec¢nosti v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovnépravnich vztahi

Spolecnost spliuje vSechny zakonné predpisy v oblasti ochrany zivotniho prostredi a dodrzuje
platnou legislativu v oblasti pracovné pravnich vztahti. Spole¢nost nema zadné zaméstnance.
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Cestné prohlaseni

Statutarni feditel Ing. Jozef Hodek, svym podpisem potvrzuje, Ze tato Vyrocni zprava podava
vérny a poctivy obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodafeni
spolecnosti za uplynulé ucetni obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje finan¢ni situace,
podnikatelské ¢innosti a vysledkt hospodateni.

V Praze, 30.04.2020

Ing. Jozef Hodek
Statutarni feditel
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2 Zprava o podnikatelské ¢innosti spolecnosti a stavu jejiho
majetku

Vznik spolec¢nosti byl ucelové zaméfen na vydani cennych papiri — dluhopisii s pevnym trokovym
vynosem 4,50 % p.a. Tento zdmér byl GspéSné naplnén a v listopadu 2018 doslo k emisi dluhopisti
s pridélenym kodem ISIN CZ0003520116. Urokové vynosy jsou vyplaceny za kazdé vynosové
obdobi pulrocné zpétné, vzdy 7. listopadu a 7. kvétna kazdého roku, poprvé byly vyplacené 7.
kvétna 2019. Dluhopisy jsou splatné jednorazové dne 7. 11. 2022.

Hlavni ¢innosti Spole¢nosti je vydani dluhopist a poskytnuti ziskanych finan¢nich prostiedki
formou ptjcky nebo Gveéru ostatnim spole¢nostem ve Skupiné TMR.

Spolecnost ve sledovaném obdobi disponovala dlouhodobymi aktivy z titulu poskytnuti ptijcky
mateiské spole¢nosti. Spole¢nost poskytla dlouhodobou pijcku matetské spole¢nosti v prosinci
2018 v celkové vysi 1 499 000 tis. CZK s pevnou urokovou sazbou 4,51% p.a. Urok je splatny
spole¢né s jistinou v roce 2022. Celkova vyse dlouhodobé pujcky k 30. 04. 2020 véetné Groku za
piislusné obdobi a po splaceni Casti jistiny ve vysi 34 800 tis. CZK je 1 496 831 tis. CZK.

Spole¢nost ve sledovaném obdobi vykazala ztratu ve vysi 4 217 tis. CZK, ktera vychazi predevsim
ze situace, kdy spole¢nost negenerovala zadné vynosy z obchodni nebo vyrobni ¢innosti.

Cisté finanéni vynosy a naklady byly zrealizované v objemu — 4 117 tis. CZK. Z toho tirokovy
vynos 32 399 tis. CZK obsahuje uroky z poskytnuté pijéky mateiské spole¢nosti. Urokové
naklady — 37 091 tis. CZK jsou tvofeny uroky z emitovanych dluhopist a transakénimi naklady.
Zisk z finan¢nich nastroji 575 tis. CZK tvofi ostatni finan¢ni naklady.

Stav majetku a vSechny informace o hospodafeni Spolecnosti v detailni podobé zobrazuje
Mezitimni ucetni zavérka sestavena k 30. 04. 2020 vcetné piilohy k mezitimni G¢etni zavérce za
obdobi 01.11.2019 — 30.04.2020, sestavena podle Mezinarodnich standarda ti¢etniho vykaznictvi
(,JFRS*) ve znéni pfijatém Evropskou unii. Vzhledem ke skute¢nosti, ze podle pravidel Ceské
Néarodni Banky, pro pololetni zpravy emitentli kétovanych cennych papirti, neni audit pololetni
zpravy povinny, tato pololetni zprava neni auditovana.

Od vzniku Spolec¢nosti nedoSlo ke zménam ve slozeni organi Spolec¢nosti ani ke zménam
V obchodnim rejstiiku.

K 30. 04. 2020 orgéany Spolec¢nosti pracovaly v uvedeném slozeni:
Statutarni reditel:

Ing. Jozef Hodek
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Spravni rada:

Ing. Jozef Hodek (pfedseda spravni rady)
Ing. Bohus$ Hlavaty (Clen spravni rady)
Cengk Jilek (Glen spravni rady)

V druhé poloviné finan¢niho roku 2020, Spole¢nost hodla pokracovat ve své primarni ¢innosti —
spraveé dluhopist a poskytovani financovani pro Skupinu TMR.

Emitent je ucelové zalozena spolecnost a jeho schopnost plnit dluhy z dluhopisti zavisi na financni
vykonnosti jeho matefské spolecnosti a celé Skupiny TMR. Spolecnosti nejsou znamé zadné
trendy, nejistoty, naroky, zavazky nebo udalosti, které by s redlnou pravdépodobnosti mély mit
podstatny vliv na perspektivu Emitenta minimalné béhem nésledujiciho finan¢niho roku.

Udalosti po skonéeni rozvahového dne

Ve spolecnosti se nevyskytly po rozvahovém dni zddné mimotadné udélosti, které by mohly mit
vliv na interpretaci vysledkii spole¢nosti popsanych v této Vyro¢ni zprave.

Diilezita rozhodnuti organu Spolecnosti

Ve obdobi 01.11.2019 — 30.04.2020 nebylo u¢inéno zadné rozhodnuti se zdsadnim vlivem na
Spolec¢nost, ptipadné jejiho akcionare. Rozhodnuti organti Spolecnosti se tykala béZné agendy
spojené s Vykondvanou c¢innosti a plnéni povinnosti stanovenych t€émto organtim platnou pravni
upravou a stanovami Spolecnosti.

V Praze, 30.04.2020

i

Ing. Jozef Hodek
Statutarni fedite]
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Mezitimni Gcetni zavérka spolecnosti
TMR Finance CR, a.s.

(neauditovana)

Za obdobi od 1.11.2019 do 30.04.2020
Sestavena podle Mezinarodnich standardii ucetniho vykaznictvi (,,IFRS")

ve znéni prijatém Evropskou unii

V Praze dne: 30. 04. 2020
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Vykaz zisku a ztraty a ostatniho GpIného vysledku

v tis. CZK 30.4.2020 30.4.2019
Vynosy - -
Vynosy celkem - -
Sluzby -94 -95
Ostatni provozni naklady -7 -4
Urokovy vynos 32 399 25 740
Urokovy naklad -37 091 -32 625
Zisk/Ztrata z financnich nastrojd 575 -1 589
Vysledek hospodareni pred zdanénim -4 217 -8 573
Dan z pFijmu - -
Vysledek hospodareni po zdanéni -4 217 -8 573
Ostatni vysledek hospodareni - -
Uplny vysledek hospodareni -4 217 -8 573
Zisk/ztrata na akcii v tis. CZK -421,7 -857,3
Pocet akcii 10 10

Spolecnost se rozhodla oproti minulému obdobi

nevykazovat na tomto misté ukazatel EBIT a EBITDA.
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Vykaz o financni situaci

v tis. CZK 30.04.2019 31.10.2019
Dlouhodobd aktiva

Dlouhodobé poskytnuté pljcky 1 440 700 1431732
Krdtkodoba aktiva

Hotovost, penize na uctech a ekvivalenty 51 675
Kratkodobé poskytnuté pdjcky 56 131 67 500
Ostatni aktiva - -
Aktiva celkem 1 496 882 1 499 907
Viastni kapita/

Zakladni kapital 2 000 2 000
Nerozdéleny zisk(kumulovana ztrata) minulych let -14 689 -483
Vysledek hospodareni bézného roku -4 217 -14 205
Dlouhodobé z3vazky

Dlouhodobé zavazky z emitovanych dluhopisti 1481 150 1445 152
Krdtkodobé zdvazky

Kratkodobé zavazky z emitovanych dluhopis( 32 438 66 601
Zavazky z obchodnich vztah( 72 842
Ostatni zavazky 128 -
Vlastni kapital a zavazky celkem 1 496 882 1 499 907
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Vykaz zmén vlastniho kapitalu

v tis. CZK

Zistatek k 31.10.2019

Vysledek hospodareni bézného roku

Uplny vysledek za obdobi

Zistatek k 30.04.2020

Zakladni Nerozdéleny zisk/
e s . . Celkem
kapital kumulovana ztrata
Pocet
akcii
10 2000 -14 688 -12 688
- - -4217 -4217
- - -4217 -4217
10 2000 -18906 -16 906
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Vykaz o penéznich tocich

. 1.11.2019- 1.11.2018-
v tis. CZK 30.04.2020 30.04.2019
Penézni toky z provozni ¢innosti
Vysledek hospodafeni za bé&Znou ¢€innost (+/-) -4 217 -8 573
Upravy o nepenézni operace:
Urokové naklady 37 091 32 625
Urokové vynosy -32 399 -25 740
Dan z pfijmu - -
474 -1 688
Zména stavu ostatnich pohledavek - -452
-1 536 2 558
Cisty penézni tok z provozni &innosti pfed zdan&nim -1 062 418
Zaplacena dan z pfijma - -
Cisty penézni tok z provozni éinnosti -1 062 418
Penézni toky z investi¢ni €innosti
Poskytnuté pajcky - -1 499 000
Splatky poskytnutych pujcek - 23 700
Pfijaté uroky 34 800 -
Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni éinnosti 34 800 -1 475 300
Penézni toky z finanéni €innosti
PFijmy z emise dluhopisl - 1 500 000
Uhrada transakénich nakladd na emisi dluhopist - -27 000
Zaplacené uroky -33 750 -
Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni éinnosti -33 750 1473 000
Cisté zvyseni/snizeni penéznich prostredku -12 -1 882
Stav penéznich prostredkt a penéznich ekvivalentd na zaé¢atku tcéetniho obdobi 63 1945
Stav penéznich prostiedkti a penéznich ekvivalent( na konci ti¢etniho obdobi 51 63
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Priloha mezitimni acetni zavérky k 30. 04. 2020

1. OBECNE UDAJE O UCETNI JEDNOTCE

Obchodni firma: TMR Finance CR, a.s.

Sidlo: Prdmyslova 1472/11 Praha 10 - Hostivaf, CZ
Pravni forma: Akciova spolec¢nost

1Co: 07461020

DIC: CZ07461020

Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3
zivnostenského zakona,

Datum vzniku spolecnosti: 14. 09. 2018

Rozhodujici predmét cinnosti:

Spolec¢nost je zapsana u Méstského soudu v Praze, oddil B viozka 23809.

Hlavni ¢innosti Spole¢nosti je vydani dluhopisti a poskytnuti ziskanych finan¢nich prostfedké formou pajcky
nebo Uvéru ostatnim spole¢nostem ve Skupiné. Kromé toho Spolecnost nevykonava a neplanuje vykonavat
zadné dalsi ¢innosti.

Zakladni kapital spolecnosti €ini v soucasné dobé 2.000.000 CZK a je rozdélen na 10 ks kmenovych akcii
na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 200 000 CZK. Zakladni kapital byl v celém rozsahu
splacen.

Jedinym akcionafem spoleCnosti je Tatry mountain resorts, a.s., sidlem: Liptovsky Mikulas, Demé&novska
Dolina 72, Slovenska republika, ktera je zaroven i ovladajici osobou a konecnou mateiskou spolecnosti
Skupiny.

Prava spojena s témito kmenovymi akciemi se fidi stanovami Spolecnosti a platnym znénim obcanského
zakoniku a zakona o obchodnich korporacich.

Organy spolecnosti:

Jméno a prijmeni Funkce:
Ing. JOZEF HODEK statutarni feditel, predseda spravni rady
CENEK JILEK &en spravni rady
Ing. BOHUS HLAVATY Clen spravni rady

Spolecnost neméla ve sledovaném obdobi zaméstnance. Vykon funkce Clena statutarniho i dozorciho
organu je bezplatny a nejsou s nim spojena zadna nepenézita plnéni.
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2. ZASADNI UCETNI PRAVIDLA A POSTUPY
2.1. Prohlaseni o shodé s IAS/IFRS

Mezitimni Ucetni zavérka k 30. 04. 2020 byla zpracovana v souladu s mezinarodnim standardem IAS 34 a
nebyla ovérena nezavislym auditorem. Mezitimni Géetni zavérka neobsahuje vsechny informace pozadované
v rocni Ucetni zavérce a méla by byt ¢tena v Uzké navaznosti na Ucetni zavérku k 31. 10. 2019.

2.3 Zmény Gcetnich metod

Mezitimni Gcetni zavérka byla sestavena za poutziti stejnych Ucetnich zasad, které byly uplatnény v ucetni
zaveérce k 31. 10. 2019.

3. VYZNAMNE POLOZKY

3.1. Poskytnuté pijcky

Spolecnost poskytla dlouhodobou plijcku matefské spoleCnosti v prosinci 2018 v celkové vysi
1 499 000 000 K¢ s pevnou Grokovou sazbou 4,51% p.a. Urok je splatny spolecné s jistinou. Celkova vyse
pljcky k 30. 04.2020 vcetné Groku za prislusné obdobi a po splaceni Casti jistiny a Grok{ ve vysi 34 800 tis.
KC je 1 496 831 tis. K¢, z toho dlouhodoba Cast je 1 440 700 tis. KC a kratkodoba Cast je 56 131 tis. KC.

3.2. Emitované dluhopisy

SpoleCnost emitovala 07. 11. 2018 zaknihované cenné papiry v nejvySsi jmenovité hodnoté
1 500 000 000 K¢&. Jmenovita hodnota jednoho dluhopisu je 30 000 K¢, objem emise 50.000 ks. Dluhopisy
jsou Urodené pevnou Urokovou sazbou ve vysce 4,5% p.a. Urokové vynosy budou vyplaceny péilro¢né
zpétné vzdy k 07. 11 a 07. 05. kazdého roku, poprvé 07. 05. 2019. Dluhopisy jsou splatné jednorazové dne
07. 11. 2022.

Ucelem pouziti finan¢nich prostredk ziskanych vydanim dluhopist je refinancovani existujicich dluhd
Skupiny a financovani bézné Cinnosti Skupiny.

v tis. CZK

Zavazky z emitovanych dluhopisti Dlouhodobé Kratkodobé
Nominalni hodnota dluhopisti 1 500 000 0
Urok 0 32 438
Transakéni naklady -18 850 -
Zistatek k 30. 04. 2020 1481 150 32438
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3.3. Ostatni zavazky
Spolecnost prijala 25. 04. 2020 pljcku od materské spolecnosti ve vysi 127.500 CZK trocenou 4,51%
p.a. a splatnou na vyzadani, nejpozdéji vsak 30. 11. 2022.

4. Schvaleni mezitimni Gcetni zavérky

Mezitimni Ucetni zavérka byla schvalena statutarnim feditelem a spravni radou ke 30. 04. 2020
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