POLOLETNIi ZPRAVA EMITENTA
k 30. 6. 2019

za sledované obdobi
od 1. 1. 2019 do 30. 6. 2019

ZMJ, podfond Industry Investments




Prohlaseni opravnéné osoby Emitenta

Jako oprdvnéna osoba Emitenta,
timto prohlasuiji,

Ze pfi vynaloZeni odborné péce fadného hospodare a nejlepiiho védomi podava vyhotovend pololetni zprava
(dle § 119 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu) vérny a poctivy obraz o finanéni situaci,
podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodafeni Emitenta za uplynulé pololeti a o vyhlidkach budouciho
vyvoje financni situace, podnikatelské €innosti a vysledk(i hospodareni Emitenta.

V Praze dne 27. z3¥i 2019

ICAV,; a.s.
AMISTA investicni spoleénost, a.s.
statutarni feditel
Mgr. Pavel Bares
povéfeny zmocnénec
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1.

Udaje o Emitentovi

PROFIL EMITENTA

Emitent:

Obchodni firma:
Sidlo:

ICO:

DIC:

internetova adresa:
Telefonni ¢islo:
Vznik zapisem do:

Pravni forma:
PFfedmét podnikani:

Zapisovany zakladni kapital:
Depozitaf Fondu:

Obhospodarovatel Fondu:

(dale také ,Fond” nebo ,Emitent”)

Obchodni firma:
Sidlo:

NID:

DIC:

Internetovd adresa:
Telefonni &islo:
Pfedmét podnikani:

Depozitai Podfondu:

Obhospodafovatel Podfondu:

(ddle takeé ,Podfond 11“)

investi¢ni fond kvalifikovanych investor

ZMIJ SICAV, a.s.

Jugoslavska 620/29, 120 00 Praha 2

060 78 265

CZ06078265
https://www.amista.cz/povinne-informace/zmjscv

+420 226 233 110

obchodniho rejstfiku dne 4. 5. 2017,

vedeného u Méstského soudu v Praze, spisovd znacka oddil B,
vlozka 22470

Akciova spole¢nost

Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor( ve smyslu
ustanoveni § 95 odst. 1 pism. a) zak. &. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech

a investi¢nich fondech.

10,- K¢

Ceska spofitelna, a.s., ICO: 452 44 782,

se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00

AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558,

se sidlem PobfeZni 620/3, Praha 8, PSC: 186 00

(dale také ,AMISTA IS“)

ZMJ, podfond Industry Investments

Jugoslavskd 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

751 60 340

CZ684232570
https://www.amista.cz/povinne-informace/indupo
+420226 233 110

Cinnost investi¢niho podfondu kvalifikovanych investorii

Ceska spofitelna, a.s., ICO: 452 44 782,

se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00
AMISTA investiéni spole€nost, a.s., IC0: 274 37 558,
se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC: 186 00
(déle také ,AMISTA IS“)




Obchodni firma:
Sidio:

NID:

DIC:

Internetova adresa:
Telefonni Eislo:
Pfedmét podnikani:

Depozitar Fondu:

Obhospodarovatel Fondu:

(déle také ,,Podfond PGF)

Obchodni firma:
Sidlo:

NID:

DIC:

Internetovd adresa:
Telefonni ¢islo:
Predmét podnikani:

Depozital Podfondu:

Obhospodarovatel Podfondu:

(déle také ,Podfond RMC*)

Tato pololetni zprva se vztahuje k Gcetni jednotce Podfond Il - ZMJ, podfond Industry Investments.

ZMJ, podfond Prudential Global Fund

Jugoslavska 620/29, 120 00 Praha 2

75160757

CZ684440189
https://www.amista.cz/povinne-informace/prudpo
+420226 233 110

Cinnost investi¢niho podfondu kvalifikovanych investord

Ceska spofitelna, a.s., ICO: 452 44 782,

se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00
AMISTA investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558,
se sidlem PobfeZni 620/3, Praha 8, PSC: 186 00
(ddle také ,AMISTA IS)

ZMJ, podfond RMC Properties

Jugoslavska 620/29, 120 00 Praha 2

75160358

Cz684232557
https://www.amista.cz/povinne-informace/realpo

+420 226 233 110

Cinnost investiéniho podfondu kvalifikovanych investori

Ceska spofitelna, a.s., ICO: 452 44 782,

se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00
AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558,
se sidlem Pobie?ni 620/3, Praha 8, PSC: 186 00
(daie také ,AMISTA IS“)




CENNE PAPIRY

Zakladatelské akcie
Hodnota zakladatelské akcie:
Druh:

Forma:

Podoba:

Pocet kusl emitovanych:

Podfond Ii
Nazev Podfondu:

k datu sestaveni pololetni zpravy neni stanovovana
kmenové

na jméno

listinna

k datu 30. 6. 2019 10 ks akcif

K datu sestaveni pololetni zpravy 10 ks akcii

ZMJ, podfond Industry Investments

Zéavazky vyplyvajici z emise investi¢nich akcii jsou vy&lenény do tohoto Podfondu ZMJ, podfond Industry

Investments

Investicni akcie t¥idy A

Hodnota investi¢ni akcie Podfondu II:
Druh:

Forma:

Podoba:

Polet kusi:

ISIN:

Nézev emise:

Ptijeti k obchodovani:

Podfond PGF
Nazev Podfondu:

k datu sestaveni pololetni zprévy je 1 001,7677 K¢

kusové akcie

na jméno

zaknihovana

5379852

CZ0008042744

Il PODF. ZMJ SICAV

od data 8. 10. 2018 byly pfijaty k obchodovéni na evropském
regulovaném trhu (tj. Burza cennych papirdi Praha, a.s.)

ZM, podfond Prudential Global Fund

Zavazky vyplyvajici z emise investi¢nich akcii jsou vy&lenény do tohoto Podfondu ZMJ, podfond

Prudential Global Fund.

Investicni akcie tFidy A

Hodnota investi¢ni akcie Podfondu PGF:
Druh:

Forma:

Podoba:

Pocet kus:

ISIN:

Nazev emise:

Pfijeti k obchodovani:

k datu sestaveni pololetni zpravy neni stanovovéna

kusové akcie

na jméno

zaknihovana

40819

CZ0008043171

Il PODF. ZMI

nebyly pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu
(tj. Burza cennych papirii Praha, a.s.)




Podfond RMC

Nazev Podfondu: ZMJ, podfond RMC Properties

Zavazky vyplyvajici z emise investi¢nich akcii jsou vy¢lenény do tohote Podfondu ZMJ, podfond RMC
Properties.

Investi¢ni akcie tfidy A
Hodnota investiCni akcie Podfondu RMC:  k datu sestaveni pololetni zpravy neni stanovovana

Druh: kusové

Forma: na jméno

Podoba: zaknihovana

Podet kus(: 97 389

ISIN: CZ0008042736

Ndazev emise: RE PODF. ZMJ SICAV

Prijeti k obchodovani: nebyly pfijaty k obchodovéni na evropském regulovaném trhu

(tj. Burza cennych papiri Praha, a.s.)

3.  VYMEZENi KONSOLIDACNIHO CELKU EMITENTA

Uéetni jednotka Podfond neni obchodni spoleCnosti, a proto neni dle Zakona o Géetnictvi povaZovana za
konsolidujici ti¢etni jednotku.

4. CINNOSTI EMITENTA

Fond pfedstavuje jednu z forem nepfimého investovani kapitalu, kdy investofi vkladaji své volné penéini
prostfedky do profesiondiné spravovaného fondu za Géelem dosaZeni zisku na zakladé principu diverzifikace
rizika. Pfitom sami jednotlivi investofi o konkrétnich investicich fondu nerozhoduji. Fond neni opravnén k jiné
nez investicni Cinnosti a v rdmci investicni politiky se zavazal investovat pouze do aktiv zpiisobilych pFinaset
bud’dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje. Fond je prostfednictvim strategii ukonéeni svych podilt (tzv. exit
strategii) fizen tak, aby tento zisk investor( byl maximalizovan pravé v investiénim horizontu uvedeném ve
statutu Fondu.

V obdobi mezi 30. 6. 2018 a dnem sestaveni této pololetni zpravy nenastaly #4dné vyznamné udalosti, které
by mohly zdsadnim zplisobem ovlivnit majetkovou situaci Emitenta, a které by si vyZadaly Gpravu této
pololetni zpravy.

Fond v souladu se svou investicni strategii se vénuje zejména investicim v technologickém a primyslovém
odvétvi. Hlavni zébé&r se udrZuje na poli energetiky, kde podfond ma jiz vyznamné investice.




Hlavnim strategickym cilem Fondu je vyhledavat investi&ni pfileZitosti k zajisténi dlouhodobého ristu
vlastniho kapitalu, zvySovéni rentability vioZenych prostiedki a kvalitniho portfolia viastnénych nemovitosti.

Bé&hem sledovaného obdobi Fond nadile investoval do technologického a primyslového odv&tvi podle
investi¢ni strategie ve statutu Fondu.

Vyznamna &ast aktiv Fondu (90 %) je tvofena portfoliem G&asti v kapitdlovych obchodnich spoleénostech,
pohledévek na vyplatu penéZnich prostfedk( z Gétu a avérd a zapljcek poskytnutych Fondem.

5.  HOSPODAREN{i EMITENTA

Na zakladé zékona ¢.240/2013 Sb., o investitnich spole¢nostech a investi¢nich fondech, a v souladu se
stanovami a statutem investi¢niho fondu, je Emitent opravn&n vytvafet podfondy. Oddéluje tak Géetné
a majetkové &ast jméni, tedy majetek, zavazky, naklady a vynosy spojené s investiéni innosti Emitenta.
O majetkovych pomérech, jakoZ i o dal$ich skute¢nostech, se vede Gdetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni
Ucetni zévérky za kaZdy jednotlivy Podfond. Do Podfond@ Fond zahrnuje majetek a dluhy ze své investiéni
ginnosti. S ohledem na Géel existence investiéniho fondu, kterym je vlastni investiéni éinnost, a s ohledem na
skutegnost, Ze Fond vytvéfi Podfondy, do kterych zahrnuje majetek a dluhy ze své investi¢ni &innosti,
a skute€nost, Ze dluhy vztahujici se pouze k jedné &asti Ize plnit pouze z majetku v této &asti, Fondu vznikaji
jen naklady spojené pfimo & nepfimo s investiéni ¢innosti, které se hradi z jeho Podfond(. V souladu se
statutem Fondu jsou poplatky a naklady Fondu pfifazeny konkrétnimu Podfondu, a to v souvislosti s jeho?
c¢innosti vznikly. Neni-li to moZné, budou pfifazeny jednotlivym Podfondiim v pomé&rné vy§i dle hodnoty aktiv
jednotlivych Podfondd.

Hospodafeni Podfondu Industry Investments za obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 6. 2019 skonéilo ziskem ve vysi
71 379 tis. KE. To je oproti srovnatelnému obdobi od 1. 1. 2018 do 30. 6. 2018 pokles o 60 855 tis. K¢, ktery
je dén zejména ocefiovacimi rozdily k majetku. Struktura vynosu, nakladl, majetku a zavazk( je podrobné
uvedena v rémci zdvérecné &asti této pololetni zpravy Emitenta.

Pro sledované obdobi byly rozhodujici zejména nésledujici skute&nosti:
Vynosy

Vynosy Podfondu zahrnuji Grokové vynosy v hodnoté 51 487 tis. KE, které béhem sledovaného obdobi oproti
pfedchozimu srovnatelnému obdobi mirné poklesly o 936 tis. K& (tj. 1,79 %), a predevsim vynosy
z majetkovych Gcasti ve vysi 81 392 tis. K&.

Naklady

Naklady Podfondu souvisejici s investiéni &innosti byly ve sledovaném obdobi tvofeny prevainé precen&nim
investic ve vysi 47 103 tis. K&, dale pak ostatnimi finanénimi naklady v hodnoté 10 775 tis. K& a sprdvnimi
naklady vhodnoté 2 685 tis. K&. Nejvétdi &ast nakladd ovliviiujicich vysledek hospodafeni pfipadd na
pfecenéni investic, kdy b&hem sledovaného obdobi doélo k negativni zmény v pfecenéni 0 127 134 tis. K¢.
Oproti pfedchozimu srovnatelnému obdobi od 1. 1. 2018 do 30. 6. 2018 se tak jedna o znaény propad, ke
kterému doSlu zejména z dlivodu pFecenéni cizoménovych majetkovych Géasti novym ménovym kurzem
vyhlasovanym CNB k 30. 6. 2019.




Majetek

V souladu se stanovami a statutem Podfond ocefuje svilj majetek a zévazky redlnymi hodnotami standardné
jednou roCné, k datu Géetni zavérky. K 30. 6. 2019 bylo provedeno mimoiddné ocendni redlnymi hodnotami
ve smyslu Zakona o investi¢nich spole&nostech a investi¢nich fondech.

Aktiva

pfipadajici Podfondu se ke konci prvniho pololeti 2019 zvysila o 66 210 tis. K& (tj. o 1,24 %) na
> 413 932 tis. KE. Celkovy rist je ovlivnén nékolika faktory, a to predevéim riistem hodnoty kratkodobych
aktiv, konkrétné penéz a penéinich ekvivalentl o 77 571 tis. K& (ti. 0 7,57 %). Zarovef u ostatnich slozek
kratkodobych aktiv doslo k nasledujicim zmé&nam. Hodnota pohledavek z Groki se sniZila o 29 080 tis. K¢
a nové vznikla pohledavka z finanénich investic ve vy§i 81 424 tis. K&, ktera vznikla z titulu rozhodnuti valné
hromady o vyplaté dividend. U celkové hodnoty dlouhodobych aktiv Podfondu pak doslo k relativné mirnému
poklesu o 63 706 tis. K& (tj. 0 1,5 %) na 4 179 500 tis. K&.

Na konci prvniho pololeti 2019 tvoFi 77,2 % ve$kerych aktiv pfipadajicich Podfondu dlouhodoba aktiva, jejichz
podil se tak na celkovych investi¢nich aktivech oproti po&itku roku sniZil o 2,15 %. Kratkodoba aktiva se pak
oproti srovnavacimu obdobi zvysila z vy$e zminéného diivodu nariistu penéinich prostiedk(l a pohledédvek
z finanénich investic.

Nejvétsi podil na investi¢nich aktivech tak tvofi hlavné dlouhodobd aktiva skladajici se z investic do dcefinych,
pfidruZenych a spole¢nych obchodnich zdvodd, a déle pak z dlouhodobych investi€énich Gvérd.

Investice do dcefinych a pfidruzenych podnikd, spoleénych podnikdi

tis. K Hodnota Vlastnicky podil Hodnota Vlastnicky

podilu {v %) podilu podil (v %)

30.6.2019 30.6.2019 31.12.2018 31.12.2018

Pow-en, a.s. dcefina spole¢nost 1563 861 90 1581070 90

Tr Solar, a.s. dcefind spole¢nost 627 925 80 634 834 80

E group, a.s. dcefina spoleénost 352 305 100 396 622 100

ENE-TEP, a.s. dcefina spoleénost 221 836 70 224 277 70

Pour les gens, a.s. spoleény podnik 6 386 50 6 457 50
Celkem 2812313 2 843 260




Dlouhodobé investiéni tivéry

Necerpany

tis. K& 30.6.2019  31.12.2018 Zajiéténi  Splatnost dvérovy ;’:::

ramec
DG-energy, a.s. 303 850 330823 zajidténd  31.12.2031 23350 6%
En-Invest, a.s. 1053423 1065015 zajiéténd  31.12.2031 -
Senior Care Horny Bar, a.s. 9160 4115 nezajisténa 31.12.2029 79897 3%
Celkem 1366433 1399 955

*) Uvér je zajistén zdstavnim prévem k nemovitostem, movitym vécem a dohodou o ruéeni spolecnosti Troubillon Invest
SICAV a.s.

**) Uvér je zajistén zéstavnim prdvem k nemovitostem, movitym vécem a dohodou o ruceni spolecnosti Troubillon Invest
SICAV a.s.

Ve sledovaném obdobi nedo3lo k ndkupu nebo prodeji podilu ve spole¢nostech. U dlouhodobych investi¢nich
avérd do3lo k splaceni &asti jistiny u véech jednotlivych véFiteld a celkova vyse téchto poskytnutych Gvérd tak
klesla 0 33 522 tis. K& na 1 366 433 tis. K&.

Financovani majetku
Vlastni kapital

Vlastni kapitél Podfondu sestévé z kapitdlového fondu ve vy$i 4 370892 tis. K&, nerozdélené ztraty za
pfedchozi obdobi ve vy3i 54 677 tis. K¢ a z vysledku hospodareni sledovaného obdobi ve vysi 71 379 tis. K&
Celkova vy3e vlastniho kapitdlu se oproti zatatku sledovaného obdobi snizila a to o 282 874 tis. K¢, Hlavni
didvod pro toto sniZeni byl pfijem Zadosti o odkup 1 000 000 ks investi¢nich akcii Podfondem v celkové &astce
1001 768 tis. KE. Na zékladé podané Zadosti o odkup akcii byl zatittovan odhad zavazku viiéi akcionafaim ve
stejné vy3i. Pro stanoveni této hodnoty odkupu investiénich akcii bylo provedeno mimofadné ocenéni
k 30. 6. 2019. Cista aktiva pFipadajici k investi¢nim akciim Fondu byla pfed zohlednénim Zidosti na odkup
téchto investitnich akcii ocenéna na 5 389 362 tis K& To pfedstavovalo hodnotu na jednu investiéni akcii ve
vy3i 1.001,7678 KE. Kromé zminéného zohlednéni ¥adosti o odkup investi¢nich akcii probé&hla ve sledovaném
obdobi emise 654 706 ks vykonnostnich investi¢nich akcii. Na zméné hodnoty vlastniho kapitalu Podfondu
klasifikované acetné jako Cistd aktiva pFipadajici driteltim investi¢nich akcii, se podili také zmin&ny vysledek
hospodafeni za sledované Ucetni obdobi v &astce 71 379 tis. KE.

Cizi zdroje

Mimo aktiv, pfipadajicich drZiteliim investi¢nich akcii, Podfond evidoval cizi zdroje ve vysi 1 026 338 tis. K¢,
které jsou tvofeny diouhodobymi a kratkodobymi zavazky.




Kategorie dlouhodobych zavazk( se oproti zagatku obdobi sniZila o 45 tis. K& z davodu splaceni téchto zéavazk(
na nulu. Podfond tak naddle neregistruje #4dné dlouhodobé zavazky.

Kratkodobé zdvazky v celkové vys$i 1 026 338 tis. K& tvofi tyto sloZky: obchodni a jiné zavazky, splatna dan
z pfijmu, a predeviim zdvazky viiéi akcionaitim. Celkovd vy3e kratkodobych zavazk{ se oproti konci minulého
ucetniho obdobi zvysila a to o 349 085 tis. K& Bylo to hlavné z davodu vy3e zminéného zaGétovani zavazku
vic€i akciondiim pfi soucasném Géetnim snieni kapitalovych fondil. U obchodnich a jinych zévazki doflo ke
snizeni hodnoty téchto zévazkd za prvni pololeti 0 1 256 tis. K& a dodlo té3 k snizeni zdvazku z titulu splatné
dané z pfijmu o 3 868 tis. K¢.

6. PREDPOKLADANY BUDOUCI VYVOJ EMITENTA

V daldim obdobi se bude Podfond i naddle soustiedovat na investice v technologickém a primysiovém
odvétvi. Hlavnim smérem je pole energetiky, kde ji¥ m& Podfond vyznamné investice. Podle budouciho vyvoje
makroekonomické situace bude vyhodnocovén dalgi potencidl drzeni téchto aktiv. Za aktudlni situace je cilem
pokracovani v drzenf aktiv tohoto typu, pFipadné i k Jejich roz3ifovéni a nabyvani.

Rizeni rizik a nejvyznamnéj3i podstupovand rizika Emitentem spojend s jeho investi¢ni ¢innosti jsou uvedena
nize. Ostatni rizika souvisejici s dal$imi &Ginnostmi Emitenta jsou pak uvedena v rizikovém profilu ve statutu
Fondu.

Riziko trzni

V souvislosti s moZnosti Emitenta investovat do kapitalovych obchodnich spole¢nosti a p¥ipadné
dalSich aktiv, je Emitent vystaven trznimu riziku, tedy riziku poklesu hodnoty majetku v jeho drieni
z diivodu zmén ekonomickych podminek, urokovych mér ¢&i jinych ekonomickych veli¢in &i z divodu
zmény vnimani pfislusného aktiva trhem.

Zakladnim nastrojem fizeni triniho rizika je diverzifikace majetku prostrednictvim investi¢nich limita,
kdy jsou omezovany pozice Emitenta pro jednotlivé typy aktiv a jednotlivé pozice.

Navzdory uplatiiovéni vySe uvedenych principt diverzifikace je Emitent subjektem zaméfenym
zejmeéna na investice do kapitalovych obchodnich spoleénosti. Vyvoj hodnoty akcie Emitenta bude
v budoucim obdobi tak zéviset primarné na vyvoji cen jednotlivych investic v jeho majetku.

Riziko nedostateéné likvidity

Vzhledem ktomu, Ze portfolio Emitenta je sestaveno pfevdiné zinvestic do burzovné
neobchodovanych kapitélovych spolegnosti, je vystaven zvysenému riziku nedostateené likvidity,
tedy riziku, Ze ur¢ité aktivum nebude zpenéseno f4dné a véas za pfiméfenou cenu, a Emitent tak
nebude schopen dostét svym splatnym zdvazkim.
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Zakladnimi nastroji pro Fizeni rizika nedostate¢né likvidity je pravidelné udrzovani minimalni likvidni
rezervy pro pfipad kryti neogekavanych vydajd a pravidelné sledovani penéZnich tokd.

Pfi fizeni téchto penéZnich tok Emitent zohledfiuje niz$f likviditu aktiv ve svém majetku a hlida si
splatnost jednotlivych zédvazki tak, aby nebyl vystaven pfipadnym nucenym vyprodejiim svych aktiv.
Emitent také zohledriuje své zdvazky z titulu pfijatych Gvéra a zapljc¢ek, které miZe vyuZivat na
financovani svych investi¢nich aktivit.

Historie zpétnych odkupl v minulych obdobich nedévé statisticky vyznamnd data o budoucich
zpétnych odkupech, pfesto neni ocekavano, ze by se Emitent dostal v budoucim obdobi do situace,
kdy by nemél dostatek likvidnich prostfedkd na pokryti splatnych zavazkd. V pFipadé, Ze by se tak
stalo, ma Emitent vypracované postupy pro fizeni krize likvidity, které by zagal neprodlené aplikovat.

Riziko z vypoFadéni

Pfi investiéni &innosti Emitenta dochazi k vypoifadani obchodl s kapitdlovymi obchodnimi
spoleénostmi

a daldimi aktivy, pfi¢em? pfi takovéto transakci hrozi riziko, Ze bude transakce zmarena v disledku
neschopnosti protistrany obchodu dostdt svym zavazkim a dodat majetek nebo zaplatit ve
sjednaném terminu.

Riziko je fizeno nastavenymi postupy pro vybér protistran a obezifetné vypofadani pfi kazdé
transakci. S ohledem na to dosud k vyskytu rizika vypofadani nedoglo a ani do budoucna Emitent
neoCekdvd, Ze by mohlo dojit ke ztraté Emitenta v dasledku selhani protistrany pfi dokondeni
a vypofadani transakce.

Riziko uvérové

Emitent ma v rdmci své investi¢ni &innosti moZnost poskytovat Gvéry a zdplijéky a je tak p¥ipadné
vystaven riziku nesplaceni svych pohledavek.

Uvérové riziko je fizeno jednak diverzifikaci, kdy ma Emitent nastaveny investi¢ni limity pro
poskytovani Gvérd jednotlivym dluznikim, a zarovefi dislednym provéfovanim bonity dlunika,
kterému je Gvér poskytovén. Emitent zrover vyuZivé dle povahy situace zajitovaci nastroje s cilem
shiZit podstupované riziko. S ohledem na aplikovanivy3e popsanych postupt nedolo ve sledovaném
obdobi k vyskytu tohoto rizika a ani do budoucna nejsou ofekavany vyznamné ztraty spojené
s Gvérovym rizikem.
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Riziko spojené s vyuZivanim pakového efektu

S ohledem na moZnost Emitenta vyuZivat pakovy efekt, zejména v disledku pfijimani uvérd
a zapljlek, mlZe dochizet ke zvySovani podstupovaného rizika. S pskovym efektem je Emitent
schopen dosdhnout vysich zisk(i ze svych investic, ale zarovel mase byt vystaven i vy$$im ztratam
v piipadé nelspéiné investice nei v piipads, kdy by pékovy efekt nevyuzival.

Emitent riziko spojené s vyuZivanim pakového efektu kontinuging vyhodnocuje a md nastaveny limity
pro maximalni pakovy efekt.

Ve sledovaném obdobi nedoslo k vyskytu tohoto rizika a ani v budoucim obdobi nejsou ofekavany
ztraty v dlsledku rizika spojeného s vyuZivanim pakového efektu.

Ostatni rizika

Pfi své béZné Cinnosti mize byt Emitent dale vystaven ménovému riziku, politickému (pravnimu)
riziku, tj. riziku zmén dafovych sazeb a legislativy, riziku outsourcingu, riziku vy$&i moci a daléim
ostatnim rizikm.

PfestoZe mda Emitent aplikovany postupy pro fizeni téchto rizik, které by mély zabranit vzniku ztrat, nelze
vdechna rizika zcela eliminovat a Emitent upozoriiuje akciondre, Ze minulé vysledky nejsou zérukou vysledkd
budoucich.

7.  VYMEZENI A TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Podfond posoudil otézku spfiznénosti osob dle mezindrodniho Géetniho standardu IAS 24. A¢koliv AMISTA IS
je jedinym &lenem statutarniho orgénu Fondu, jeho investi¢ni &ast byla vy&lené&na do podfonddi, je pii
posuzovani moZného vztahu spfiznénosti nutné v souladu s bodem 10 tohoto standardu upirat pozornost
k podstaté vztahu AMISTA IS s Fondem, a nikoli jen k pravni formé. Fond je obchodni spoleénosti, ktera jeve
smyslu ustanoveni § 9 odstavce 1 zékona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoieénostech a investiénich fondech
investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma v souladu s ustanovenim § 152 odst. 1 z4k. ¢ 89/2012 Sb.,
oblansky zakonik, ve znéni pozdéjich predpist, individudIni statutdrni organ, jim je pravrickd osoba
opravnéna obhospodafovat Fond, AMISTA investiéni spole¢nost, a.s. Podstata vztahu Fondu a investi¢ni
spolecnosti ma tedy zejména regulatorni charakter, tj. neni faktickym vztahem spfiznénosti. Na vztah Fondu
a AMISTA investicni spolegnosti, a.s. se tedy uplatni ustanoveni bodu 11 pism. a) mezindrodniho Géetniho
standardu IAS 24.
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Spfiznéné strany Fondu
Kapitélové spfiznéné subjekty:

TR-Solar, a.s.
ICO: 460 43 616
Sidlo: Trnavskd cesta 27/B, Bratislava 831 04, Slovenska republika

Ene-tep, a.s.
ICO: 367 97 421
Sidlo: Turbinova 3, Bratislava 831 04, Slovenskd republika

Pour les gens, a.s.
ICO: 512 01 054
Sidlo: Klenova 9, Bratislava - mestska ast Nové Mesto 831 01, Slovenska republika

Pow-en, a.s.
ICO: 438 60 125
Sidlo: Prievozska 4B, Bratislava 821 09, Slovenska republika

E-Group, a. s.
ICO: 441 83 453
Sidlo: Trnavska cesta 27/B, Bratislava 831 04, Slovenska republika

REMAC Properties Holding s.r.o.
ICO: 068 65 097
Sidlo: Pod lipami 2559/37, Praha 3 — Zizkov, 130 00

Discovery Residence s.r.o.
ICO: 510 59 631
Sidlo: Trnavska cesta 27/B, Bratislava 831 04, Slovenska republika

Andalusia Development, s.r.o0.

1€0: 077 09 129

Sidlo: 42/14, Praha - Staré Mésto, 110 00
inak spfiznéné osoby:

Ing. DUSAN KLIMES, dat. nar. 31. ¥ijna 1980
Pod lipami 2559/37, Zizkov, 130 00 Praha 3

Mgr. Ing. MAREK JOCH, dat. nar. 10. listopadu 1981
Liliové 648, 253 03 Chyné

Emitent neeviduje ve sledovaném obdobi ¥4dné transakce se spfiznénymi stranami nebo osobami.
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¥ 8.  OSTATNi SKUTECNOSTI

S ucinnosti od 3. 6. 2019 doslo ke zméné statutu Podfondu spocivajici ve zméné frekvence stanovovani
aktudlni hodnoty investi¢ni akcie a zaroveri v jeho celkové aktualizaci.
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Ciselné udaje
MEZITIMNi UCETNI ZAVERKA

Soudasti této pololetni zpravy je zkracend individualni mezitimni Gcetni zdvérka, ktera podévé informace
o hospodareni Emitenta. Mezitimni pololetni Ucetni zavérka nepodléha auditu, ani nijak nebyla nezévislym
auditorem pfezkoumdna.

Informace o 1AS

Emitent pouZiva pro Gétovani a sestaveni Gcetni zdvérky Mezindrodni standardy G&etniho vykaznictvi od
1.1.2019. Mezitimni pololetni GUéetni zavérka byla tedy vyhotovena v plném rozsahu v souladu s 1AS 34
Mezitimni G¢etni vykaznictvi a v jeho névaznosti v souladu s Mezindrodnimi standardy ugetniho vykaznictvi
(IFRS), Mezindrodnimi uéetnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC) (spole¢né pouze IFRS)
vydanymi Radou pro Mezindrodn{ Géetni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EV).

Mezitimni Géetni zdvérku tvofi:

Zkraceny vykaz o finanéni situaci,

Zkraceny vykaz o GpIném vysledku hospodafteni,
Zkraceny vykaz zmén vlastniho kapitalu,
Zkraceny vykaz o penéznich tocich,

Vybrané vysvétlujici poznamky.

>>>>>

Srovnavacim obdobim je v pFipadé:
A Vykazu o finanéni situaci konec minulého Gcetniho obdobi, tj. 31. 12. 2018, které bylo auditovadno
jako srovnatelné obdobi, tvofici sougast udetni zavérky Fondu k 31. 12. 2018, a sestaveno dle IFRS
A Vykazu o tpiném vysledku hospodafeni, Vykazu zmén vlastniho kapitdlu a Vykazu o penéznich
tocich 6 mésict po¢inaje lednem do &ervna 2018.
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ZKRACENY VYKAZ O FINANCNI SITUACI

K 30. 6. 2019
tis. K¢ 30. 6. 2019 31.12. 2018
Celkem Celkem
AKTIVA
Dlouhodob3 aktiva
Portfolio finanéni investice 2812313 2843260
Dlouhodobé investiéni Gvéry 1366433 1399 955
OdloZend dariovéd pohledivka 763 0
Dlouhodob# aktiva celkem 4179509 4243 215
Kratkodoba aktiva
Ostatni finanéni aktiva 81424 0
Pohledavky z Grokd 51026 80106
Penize a penéini ekvivalenty 1101973 1024 402
Kratkodob4 aktiva celkem 1234 424 1104508
Aktiva celkem 5413932 5347722
- z toho z investiéni Einnosti 5413932 5347722
- z toho z neinvesti¢ni &innosti 0 0
Aktiva celkem 5413932 5347722
tis. K& 30. 6. 2019 31.12. 2018
Celkem Celkem
PASIVA
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Vlastni kapital
Kapitalové fondy investiéni akcie 4370892 4725 146
Nerozdélené zisky -54 677 -186 911
Vysledek hospodafeni obdobi 71379 132234
Vlastni kapitél celkem 4 387 595 4670469
Dlouhodobé zdvazky
OdloZeny dariovy zévazek 0 45
Dlouhodobé zdvazky celkem 0 45
Kritkodobé zdvazky
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Obchodni a jiné zdvazky
Ostatni zdvazky

Splatna daii z pfijmu
Zavazky vidi akcionaram

Kratkodobé zévazky celkem

Zavazky celkem

Vlastni kapital a zdvazky celkem
- z toho z investi¢ni &innosti
- Z toho z neinvestiéni &innosti

Pasiva celkem

17

23 323

0

1247
1001768

1026 338

1026 338

5413932
5413932
0

5413932

24 579

0

5115

647514

677 208

677 253

5347722

5347722

0

5347722




ZKRACENY VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2019 DO 30. 6. 2019

tis. K& od 1.1, 2019 od 1.1. 2018
. do 30. 6. 2019 do 30. 6. 2018

Vynosy z majetkovych Géasti 81392

Pfecenéni investic -47 103 80031

Urokové vynosy 51487 52423

Ostatni finanéni vynosy a naklady -10775 2070

Finanéni vysledek hospodareni 75001 134524

Spravni ndklady -2 685 -1350

Provozni vysledek hospodareni -2 685 0

Zisk (ztrata) pied zdan&nim 72316 134524

Dan ze zisku -937 -2290

Zisk (ztrita) za obdobi 71379 132234

Ostatni tiplny vysledek

Kurzové rozdily z pfevodu zahrani¢nich jednotek

Pfecenéni realizovatelnych finanénich aktiv

Pfecenéni derivatil v ramci zajisténi pendznich tokd

Pfecenéni majetku

Dan ze zisku tykajici se sloZek ostatniho uplného vysledku

Ostatni Gplny vysledek za obdobi po zdanéni

Celkovy uplny vysledek za obdobi 71379 132234
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ZKRACENY VYKAZ O ZMENACH VLASTN{HO KAPITALU
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2019 DO 30. 6. 2019

tis. K¢ Investicni akcie  Ostatni kapitdlové fondy Nerozdéleny zisk/ztrata VK celkem
Stav k 1.1.2018 4725 146 -186 911 4538 235
Pfidél do fondu — emise 0
akcii
Vysledek hospodareni
k 30. 6. 2018 132 234 132 234
Stav k 30. 6. 2018 4725146 0 -54 677 4 670 469
Stav k 1. 1. 2019 4725 146 0 -54 677 4 670 469
an,el do fondu — emise 647 514 647 514
akcif
Pfiznané dividendy 0
Zadost odkup akcii —~ dohad -1 001 768 -1001 768
Vysledek hospodafeni
k 30. 6. 2019 71379 71379
Stav k 30. 6. 2019 4370 892 0 16 702 4 387 594
ZKRACENY VYKAZ O PENEZNICH TOCiCH
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2019 DO 30. 6. 2019
tis. K& od1.1. odl.1.
) do 30. 6. 2019 do 30. 6. 2018
Pené&zni tok z provoznich &innosti
Zisk za obdobi 72316 134 524
Upravy o:
Urokové vynosy -51 487 -52423
Zmény z precenéni 47 103 -80031
Pohledavky dividendy -81424
-13 492 2070
Zména stavu obchodnich a jinych zdvazka -1 256 -395
-14 748 1675
Zaplacené dané ze zisku -5612 -664
Cisté penize z provoznich &innosti -20 360 1011
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ww 2

PenéZni tok z investi¢nich &innosti
Zména stavu poskytnutych Gvérd a pajéek
Pfijaté droky

Cisté penize poutité v investi¢nich ¢innostech

vw s

PenéZni tok z financovani (neprovozni cashflow)

Cisté penize poutité ve financovani

ww s

Cisté zvySeni penéz a penéinich ekvivalenti

Penize a penéini ekvivalenty na poZatku obdobi

Penize a pené&ini ekvivalenty na konci obdobi
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18 357
79575
97 932

77 572

1024 402
1101974

21814
21814

22 825

40876
63 701




Vysvétlujici poznamky k vykazdim

1. KOMENTARE K UCETNIM VYKAZOM

Pro ucely ucetni zavérky maji nize uvedené pojmy nésledujici vyznam:

AMISTA IS

—

AMISTA investitni spolegnost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem
PobfeZni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

¢NB

Ceska narodni banka

Den ocenéni

Posledni den Ugetniho obdobi

ZMI SICAV, a.s., ICO: 060 78 265, se sidlem Jugoslavska 620/29,
Vinohrady, 120 00, Praha 2, obchodni spoleénost zapsana

Fond
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze
pod sp. zn. B 22470

Podfond ZMJ, podfond Industry Investments

Ucetni obdobi

Obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 6. 2019

1.  VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

ZMJ, podfond Industry Investments je v souladu s ustanovenim § 165 odst. 1 ZISIF u¢etné a majetkové

oddélend Cast jméni Fondu.

Podfond byl vytvoFen dne 15. 5. 2017 rozhodnutim statutarniho Feditele Fondu, ktery zdrovef vypracoval
jeho statut, jenZ byl nésledné schvalen spravni radou Fondu. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB

ke dni 13. 6. 2017.

Predmét podnikani Podfondu

Cinnost investi¢niho Podfondu kvalifikovanych investori ve smyslu ustanovenim § 95 odst. 1 pism. a) zdkona
o investicnich spole¢nostech a investi¢nich Podfondech

Sidlo Podfondu

Ulice: Jugoslavska 620/29
Obec: Praha 2 - Vinohrady
PSC: 12000

Statutarni organy Podfondu

Podfond je bez pravni subjektivity. Statutdrni organ Podfondu je vykondvan statutarnim orgdnem Fondu, jimiz
je pravnicka osoba opravnéna obhospodafovat tento investiéni Podfond. Samotny Fond je investi¢nim
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fondem s pravni osobnosti, ktery ma individuaini statutdrni organ, jim? je pravnickd osoba opravnéna
obhospodafovat a administrovat tento investi¢ni fond. Touto osobou je spole¢nost AMISTA investiéni
spoleénost, a.s.

Statutarni fFeditel AMISTA investi¢ni spole€nost, a.s. (od 4.5.2017)
ICO 27437558
Sidlo: PobieZni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby:  Ing. Ondfej Horak
Ing. Petr Janousek

Spravni rada Podfondu

Clen spravni rady: Michal Brhel (od 1. 4.2018)
narozen: 18. 11. 1989
Clen spravni rady: Jozef Brhel (od 1. 4.2018)

narozen: 27. 8. 1982

Zmeény v obchodnim rejstiiku
Samotny Podfond neni zapsén v obchodnim rejstfiku. V obchodnim rejstfiku je zapsan pouze ZMJ SICAV, a.s.
Udaje o zménach v obchodnim rejstfiku ZMJ SICAV, a.s. jsou uvedeny ve vyroéni zpravé tohoto subjektu.

Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investi¢nim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad Grovni vynosu dlouhodobych
rokovych sazeb prostfednictvim diouhodobych investic umist&nych v Podfondu. Podfond se Fidi svym
statutem.

Vlastnik Fondu k 30. 6. 2019
Konceny vlastnik Fondu je Jozef Brhel
Investicni akcie podfondu jsou vefejné obchodované na BCPP, a.s., ISIN: CZ0008042744.

Zakladni pfedpoklady pro zpracovani uéetni zavérky

Uetni zavérka Podfondu za obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 6. 2019 byia sestavena v souladu s Mezindrodnimi
standardy Ucetniho vykaznictvi (dale také ,,IFRS“) ve znéni pfijatém Evropskou unii na zakladé nafizeni (ES)
¢. 1606/2002, o uplatfiovani mezindrodnich Getnich standardii.

Utetni zavérka Podfondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani ucetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s ndsledujicimi dileZitymi u¢etnimi metodami.

Pfechod na Mezinarodni standardy tcetniho vykaznictvi

Podfond v této ucetni zdvérce poprvé uplatnil Mezinarodni standardy Gcetniho vykaznictvi (International
Financial Reporting Standarts — IFRS) schvélenymi pro pouZiti EU.

Pfed pfechodem na Mezindrodni standardy uéetniho vykaznictvi Podfond sestavoval uéetni zavérky v souladu
s teskymi dCetnimi pfedpisy dle poZadavki zakona &. 563/1991 S., o G&etnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisQ,
ddle jen ,Zdkon“ a vyhldsky €. 501/2002 Sh., kterou se provadéji néktera ustanoveni Zakona — Ceské G&etni
standardy pro financni instituce. V prabéhu roku 2018 byly akcie Podfondu pfijaty k obchodovéni na
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evropském regulovaném trhu (Burza cennych papiri Praha) a Podfond, v souladu se Zikonem rozhod|, Ze
pouiije pro G¢tovani a sestaveni ucetni zdvérky Mezindrodni standardy uéetniho vykaznictvi od 1. 1. 2019.
Datem pfechodu na IFRS je 1. 1. 2019 a k tomuto datu Podfond zpracoval zahajovaci rozvahu, v niz se poutila
ucetni pravidla, ktera jsou v Ginnosti k datu prvni d¢etni zévérky zpracované podie IFRS tedyk 1. 1. 2019,

Prohlaseni o shodé s éetnimi pravidly

Mezitimni G€etni zévérka byla sestavena v souladu se standardem IAS 34 Mezitimni Getni vykaznictvia v jeho
navaznosti v souladu s Mezindrodnimi standardy dcetniho vykaznictvi (International Financial Reporting
Standards, IAS/IFRS) a jejich interpretacemi (SIC, IFRIC) ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Srovndvacim obdobim ve zkréceném vykazu o finanéni situaci je k 31. 12. 2018 a ve zkriceném vykazu
vysledku hospodafeni a ostatniho upIného vysledku, vykazu zmén vlastniho kapitalu a vykazu o penéznich
tocich je k 31. 12. 2018.

Vysvétlujici pozndmky obsahuji dostalujici informace tak, aby investor Fidng porozumél veskerym
vyznamnym zménam v hodnotich a jakémukoliv vyvoji v dotéeném pulroénim obdobi, jeZ odraii tyto
zkracené vykazy.

Mezitimni G¢etni zévérka v této pololetni zpravé nepodléhd auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem
prezkoumdna.

Nové IFRS standardy a interpretace

Nasledujici Gpravy IFRS, které jsou pfijaté pro poufiti v EU, se staly zavazné acinnymi v b&Zném obdobi.
Obecné viechny tyto Gpravy IFRS vyZaduji plné retrospektivni pouZit (tj. srovnavaci hodnoty musi byt
reklasifikovany), jen n&které z nich vyZaduji pouZiti prospektivni.

» IFRS 9 Financni ndstroje,

* IFRS 15 Vynosy ze smiuv se zdkazniky,

« Upravy standardu IFRS 2 Klasifikace a ocenéni platebnich transakci na zékladé akcil,

o Upravy standardu IFRS 4 Uplatriovdni IFRS 9 Finanéni néstroje s pojistnymi smlouvami IFRS 4,
« Upravy standardu IAS 28 Diouhodobé podily v pfidruZenych a spoleénych podnicich,

» Upravy standardu IAS 40 Pfevody investi¢niho majetku,

* IFRIC 22 Transakce v cizich méndch a pfedem hrazend protihodnota

Upravy IFRS pfijaté pro pouZiti v EU, které jsou zadvazné G&inné od 1. 1. 2019
e IFRS 16 Leasing,
e IFRIC 23 nejistota ohledné zachdzeni s danémi z pfijma,
* IFRS S Pfedplatné se zdpornou kompenzaci,
* |AS 26 dlouhodobé podily v pFidruzenych spolecnostech a spole¢nych podnicich,
¢ 1AS 19 zména, zkrdceni nebo vyporddani projekti,
* Rocni zdokonaleni IFRS pro obdobi 2015-2017 - riizné standardy
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Dopad novel a interpretaci IFRS na mezitimni téetni zivérku
Zavazné novely a interpretace IFRS

» IFRS 9 Financni ndstroje (vydany v ¢ervenci 2014)

Tento standard nahrazuje IAS 39 Finanéni ndstroje: G&tovéni a ocefiovani s tim, ¥e nadale plati vyjimka
dle IAS 39 pro zajiSténf redlné hodnoty Grokové angaZovanosti uéetni jednotky v portfoliu finanénich
aktiv nebo finanénich zévazkd a Ze si Uéetni jednotky mohou zvolit, zda budou o viech zajisténich
uctovat podle poZadavki IFRS 9, nebo nadale podle stavajicich pozadavk( obsaZenych v IAS 39, dokud
nenabyde ucinnosti standard vyplyvajici z projektu IASB zamé&Feného na makro zajistovaci acéetnictvi.
Nové budou finanéni aktiva klasifikovédna na zakladé obchodniho modelu pro fizeni finan¢nich aktiv
a charakteristik smluvnich penéznich tokl tvofenych vyluéné splétkami jistiny a drokl z nesplacené
Castky jistiny (tzv. ,SPPI test”). Témito kritérii definuje kategorie ocefiovéni jako:

* Financni aktiva v nab&hlé hodnoté (,Amortized cost” — AC).

* Financni aktiva v redlnych hodnotdch ptecefiovand prostfednictvim G&td vynosd a nakladl
(,FVTPL").

® Financni aktiva v redlnych hodnotich pfecefiovana prostiednictvim G&té Upiného vysledku
hospodareni (, FVOCI“).

Novy model snizeni hodnoty se pouZije na finanéni aktiva ocefiovana zéistatkovou hodnotou nebo
redlnou hodnotou vykdzanou do ostatniho Gplného vysledku (krom& investic do kapitalovych néstroja)
a na smluvni aktiva.

Klasifikace a ocenéni:

Pohledavky a Ovéry Podfondu jsou klasifikovany v rémci obchodniho modelu, jehoz cilem je drZet finanéni
aktiva za ugelem ziskani smluvnich pené&znich toki (,held to collect). Na zékladé vysledku SPPI testu mohou
byt dvéry klasifikovény bud'jako AC nebo FVTPL. Vedeni pfedpokléda, Ze driend finanéni aktiva splni SPPI test
a budou klasifikovdna jako AC, drZené finanéni investice budou ocenéni FVTPL.

Uvéry a pohledavky jsou prvotné zachyceny v nab&hlé hodnot& upravené o transakéni naklady, které jsou
pfimo pfifaditelné jejich vzniku, a nasledn& se ocefiuji v nab&hlé hodnoté s pouZitim metody efektivni
tirokové miry po zohlednéni jakékoli ztraty ze snizeni hodnoty.

Vynosové Groky se vykazuji pomoci vypoétené efektivni urokové miry ve vysledku hospodafeni. Vedeni
nepfedpoklada, Ze by evidované pohledavky podiehly riziku ze snizeni hodnoty.

Znehodnoceni:

Mode! sniZeni hodnoty v IFRS 9 nahrazuje model ,vzniklé ztraty” v 1AS 39 vyhledovym modelem ,oéekavané
vérové ztraty”, coZ znamena, Ze jiz nebude nutné, aby ztritova udalost nastala pfedtim, neZ se za(étuje
opravna polozka na sniZeni hodnoty.

Dle [FRS 9 se opravné poloZky oceni na jednom z nasleduiicich dvou zaklada:
e 12mésicni ofekavané Uvérové ztraty: Jednd se o oéekdvané Gvérové ztraty, jeZ vznikaji v disledku
moinych nedodrieni zdvazkll b&hem 12 mésich od data vykazani.
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» Olekavané Uvérové ztraty za dobu trvani: Jednd se o o&ekavané tvérové ztraty, jez vznikaji v dasledku
viech moinych nedodrieni zavazk béhem o&ekivané doby trvéni finan¢niho néstroje.

IFRS 9 obsahuje novy obecny model zajidtovaciho Géetnictvi, ktery zajiStuje vétsi provazanost zajistovaciho
Ucetnictvi s Fizenim rizik. Druhy zaji$tovacich vztahll — redln hodnota, penéini tok a ¢ista investice do
zahranicni jednotky — zdstévaji nezménény, aviak bude vy?adovén dodatecny Gsudek.

Standard obsahuje nové poZadavky na dosaZeni, udrieni a ukonceni aplikace zajistovaciho uletnictvi

a umoziuje, aby jako zajisténé polozky byly uréeny i dal3i rizikové pozice.

Dopad na mezitimni uéetni zavérku:

IAS 39

IFRS 9

Investice do dcefinych a p¥idruZenych

Finané¢ni investice
podnikd, spoleénych podnikd

Investi¢ni Uvéry Uvéry a pohledavky
Pohledavky z titulu phjéek Uvéry a pohledavky
Hotovost a penéZni ekvivalenty Uvéry a pohledévky
Zavazky z obchodnich vztah a jiné zavazky Finan¢ni zavazky
Ostatni Financni zavazky

* IFRS 15 Vynosy ze smluv se zékazniky (vydany v kvétnu 2014)

Dopad na mezitimni Géetni zavérku;
Standart nema dopad na mezitimni Géetni zadvérku

FVTPL

V amortizované hodnoté

V amortizované hodnoté

V amortizované hodnoté

V amortizované hodnoté

V amortizované hodnoté

» Upravy standardu IFRS 4 Uplatriovéni IFRS 9 Finanéni ndstroje spolu s IFRS 4 Pojistné smlouvy (vydané

v zafi 2016).

Novelizace zavadi dvé volitelnd feseni. Jednim z fedeni je do¢asné osvobozeniod IFRS 9, tzn. v podstaté
odloZeni aplikace IFRS 9 v pfipadé nékterych pojistitel(. Druhym feSenim je tzv. pFeklenovaci pfistup
k prezentaci, jehoZ ti¢elem je zmirnit volatilitu, ke které mze dojit pfi aplikaci IFRS 9 pFed chystanym

standardem upravujicim pojistné smlouvy.

s v

Dopad na mezitimni téetni zavérku:
Standart nema dopad na mezitimni Géetni zavérku

o Upravy standardu IFRS 2 Klasifikace a ocenéni transakci s Ghradami vézanymi na akcie (v &ervnu 2016),
Tato novelizace objasiiuje u¢tovéni o transakcich s Ghradou vézanou na akcie v nésledujicich oblastech:
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» dopady rozhodnych podminek a podminek, které nejsou rozhodnymi, na ocefiovani Ghrad
vazanych na akcie vypofadanych v hotovosti;

* transakce s Ghradou vézanou na akcie spojené s &istym vypoiadanim v pfipadé zavazkd z tituiu
srazkové dané a Uprava podminek Uhrady vadzané na akcie, ktera méni klasifikaci transakce
z transakce vypofadané v hotovosti na transakci vypofadanou kapitdlovymi nastroiji.

Dopad na mezitimni Géetni zavérku:
Standart nemd dopad na mezitimni uéetni zavérku.
* Ro¢ni zdokonaleni IFRS — cyklus 2014-2016 (vydano v prosinci 2016) obsahuje Gpravy tfi IFRS:
- IFRS 1 —Prvni pfijeti Mezindrodnich standardd dcetniho vykaznictvi
- IFRS 12 - Zvefejnéni ucasti v jinych ucetnich jednotkdch
- 1AS 28 - Investice do pfidruZenych a spole¢nych podnikd
Dopad na mezitimni Géetni zavérku:

Revize nebudou mit na mezitimni 4&etni zévérku vyznamny dopad.

* IFRIC 22 Transakce v cizich méndch a pfedem hrazend protihodnota (vydano v prosinci 2016)
IFRIC 22 uvadi poZadavky ohledné toho, jaky ménovy kurz pousit pfi vykazovéni transakci v cizi méné
(napf. vynosovych transakei) v pFipadech, kdy je platba poskytnuta ¢i pfijata pfedem, a objasfiuje, Ze
datem transakce je datum, kdy spole¢nost prvotné zauCtuje zalohovou platbu nebo vynos piistich
obdobi z titulu pfijeti zdlohy. U transakci zahrnujicich vice poskytnutych &i pfijatych plateb vede kazda
poskytnuta i pfijatd platba ke vzniku samostatného data transakce.

Dopad na mezitimni Géetni zavérku:
Aplikace nema na Gcetni zavérku vyznamny dopad.

« Upravy standardu IAS 40 Prevody investic do nemovitosti (vydané v prosinci 2016),
Tato novelizace poskytuje vysvétleni ohledné pievod(l do nebo z investic do nemovitosti.
Pfevod do nebo z investic do nemovitosti by mél byt proveden pouze tehdy, pokud doglo ke zméné
uZivani nemovitosti, a tato zména uZivani by vyZadovala posouzeni toho, zda nemovitost spliiuje
kritéria investice do nemovitosti.
Dopad na mezitimni Géetni zavérku:
Nedoslo ke zméné uZivani investic, proto aplikace nema na Géetni zavérku viiv.
Standardy a interpretace vydané Radou pro mezindrodni uéetni standardy (IASB), ale dosud nepfijaté EU
K'17. dubnu 2019 nebyly schvéleny k pouZivéni v EU nasledujicich standardy, Upravy stévajicich standard(
a nové interpretace a nemohou byt tedy poufity spoleénostmi sestavujicimi svou G¢etni zavérku dle IFRS
ve znéni prijatém EU:
* IFRS 14 Casové rozliseni pfi cenové regulaci (vydany v lednu 2014),
* IFRS 17 Pojistné smlouvy (vydany v kvétnu 2017),
¢ Upravy standardu IFRS 3 Podnikové kombinace (vydané v fijnu 2018)
 Upravy standardu IFRS 9 Predéasné splaceni s negativni kompenzaci (vydané v fijnu 2017),
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* Upravy standard@ IFRS 10 a 1AS 28 Prodej nebo vkilad aktiv mezi investorem a pfidruZenym nebo
spolecnym podnikem (vydané v zati 2014),

* IFRIC 22 Transakce v cizich mé&nach a pfedem hrazena protihodnota (vyddno v prosinci 2016),

* IFRIC 23 U¢tovani o nejistoté u dani z pFijma (vydané v éervnu 2017),

* 1AS 12 — Dané z pfijmd.

Tyto standardy nemély ve sledovaném obdobi Zadny dopad na Uéetni zavérku.
Pfehled zasadnich Géetnich postupi

Vymezeni konsolidagniho celku Fondu / Eminenta

Matefska spole¢nost, Fond, mie na ulet Podfondu investovat do akcii, podilli & jinych forem G&asti
v obchodnich spoleénostech, které nejsou nemovitostnimi spole¢nostmi, aZ 35 % hodnoty Podfondu. Cilem
investovani Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovéni aktiv nad drovni vynosu dlouhodobych
drokovych sazeb prostiednictvim dlouhodobych investic do nemovitosti, akcii, podilt, resp. jinych forem
Ugasti na nemovitostnich a obchodnich spoleCnostech, movitych véci a jejich soubord a doplrikovych aktiv
tvofenych standardnimi nastroji kapitédlovych a finanénich trhi. DGvodem driby majetkovych uGéasti
Podfondu je zhodnoceni penéznich prostredk( investord.

Matefi'ska spole¢nost, Fond je Investiéni jednotkou, dle IFRS 10, ktera:
* ziskdvé finantni prostfedky od jednoho nebo vice investorl za GCelem poskytovani sluzeb spravy
investic tomuto investorovi (investortim),
® se ve svém Statutu svym investordim zavazala, se jejim obchodnim cilem je investovat prostifedky
vyhradné za Géelem ziskavani vynosa z kapitdlového zhodnoceni, vynosti z investic nebo obojiho, a
* ocefiuje a vyhodnocuje vykonnost v podstaté viech svych investic na zékladé redIné hodnoty.

Své majetkové ucasti proto nekonsoliduje, ale vykazuje v redlnych hodnotéch v souladu s IFRS 9.

Dcefiné a pfidruZené spole¢nosti, spoleéné podniky.

Majetek jako Investi¢ni pfileZitost jsou majetkové (casti v dcefinych a pfidruZzenych spoleénostech,
spolecnych podnicich. Dcefina spole¢nost je spolecnost ovladana Fondem, v ni# Fond maZe uréovat financni
a provozni politiku s cilem ziskat pFinosy z &innosti spole¢nosti Fond pfimo nebo nepfimo obvykle kontroluje
vice neZ 50 % hlasovacich prav nebo je schopen vykondvat nad spole&nosti kontrolu jinym zplisobem.

Ve spolefny podniku strany, které ho spoluovladaji, maji prava na &ista aktiva tohoto podniku. Spoluovladéni
je smluvné dohodnuté sdileni kontroly nad ujednanim, které existuje, kdyZz rozhodnuti o relevantnich
¢innostech vyZaduji jednomyslny souhlas stran, které sdileji kontrolu.

PfidruZenou spole¢nosti je subjekt, ve kterém md Fond podstatny vliv a ktery neni ani dcefinou spolefnosti,
ani Ucasti ve spole¢ném podniku. Podstatny vliv je moc aéastnit se rozhodovani o finanénich a provoznich
politikach jednotky subjektu, do ného? bylo investovéno, ale neni to oviadani ani spoluoviddani takovych
politik. Fond v tomto pfipadé obvykle kontroluje 20-50 % hlasovacich prav.

Jako investi¢ni jednotka Fond dcefiné a pfidruZené spole¢nosti oceriuje redlnou hodnotou s pfecenénim do
vysledku hospodafeni.
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Podle statutu se majetek pfecefiuje na redlnou hodnotu jednou ro¢né, k datu roéni Géetni zavérky.

Po pfihlédnuti k dynamice trinich vliva, dostupnym podkladiim, moznym zpiisob@im ocenéni majetkovych
Ucasti, bylo v mezitimni G¢etni zdvérce ocenéni redlnou hodnotou zaloZeno na znaleckém ocenéni jejich trzni
ceny vypracovanémk 31. 12. 2018. Trzni cena je definovdna mezinarodnimi ocefiovacimi standardy v souladu
s Evropskym sdruZenim odhadct TEGOVA (The European Group of Valuers) a s mezindrodnim ocefiovacim
standardem, ktery zpracoval mezindrodni vybor pro standardy ocefiovéni IVSC (International Valuation
Standards Committee), podle kterych je definovéna jako ,,odhadovand ¢4stka, za kterou by mély byt majetky
k datu ocenénisménény v transakci bez osobnich vlivii mezi dobrovoiné kupujicim a dobrovolné prodavajicim
po patficném prizkumu trhu, na némsz Géastnici jednaji informované, rozvézné a bez natlaku”. Domnivame
se, Ze pouZité ocenéni spliiuje poZadavky stanovené mezindrodnim G&etnim standardem IFRS 13.

Metoda efektivni Girokové miry

Metoda efektivni Urokové miry je metoda vypoltu ziistatkové hodnoty dluhového nastroje a alokace
drokového vynosu/nakladu za dané obdobi. Efektivni Urokova mira je trokova mira, ktera pfesné diskontuje
pfedpokladanou vysi budoucich penéznich pfijm{/ vydajii po o&ekavanou dobu trvani dluhového ndstroje,
na jejich Cistou zGstatkovou hodnotu k okam¥iku prvotniho vykazani.

Vynosy a naklady se vykazuji na zékladé efektivni urokové miry dluhovych néstrojt, kromé finanénich aktiv a
zdvazka kiasifikovanych jako v redlné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty.

Pohledavky

Veskeré pohledavky vzniklé z investiéni &innosti jsou k rozvahovému dni oceriovény v nab&hlé hodnotég,
pfitemz zmény této hodnoty jsou Uctovény do vysledku hospodafeni.

V kategorii dlouhodobé pohledavky jsou vykazovany pohleddvky & jejich &st s dobou splatnosti del$i nez
jeden rok.

Odctovani

Financni aktiva jsou oduétovédna, pokud smluvni prava k ziskani penéinich tok{ z téchto aktiv zanikla nebo
byla tato aktiva pfevedena a sou¢asné viechna rizika a uZitky plynouci z jejich viastnictvi byly také prevedeny.
Pokud v3echna rizika a uZitky nebyly pfevedeny, testuje Podfond svou kontrolu nad nimi, aby se ujistila, Ze
pokracujici G¢ast plynouci ze zachovéni kontroly nebrani odu¢tovani,

SniZeni hodnoty finanénich aktiv

Finandni aktiva, ktera nejsou klasifikovana v rediné hodnotg, jsou vidy k datu Géetni zavérky posuzovdna za
Gelem zjisténi, zda existuje objektivni diikaz o tom, Ze doslo ke sniZeni jejich hodnoty.

Ke sniZeni hodnoty uréitého finanéniho aktiva nebo skupiny financnich aktiv a v disledku toho ke ztraté se
sniZeni hodnoty dojde pouze v pfipad, existuje-li objektivni dikaz, e se sni¥ila hodnota v dsledku jedné
nebo vice udélosti, k nimz dolo po prvotnim zalétovani daného aktiva (»uddlost vedouci ke ztraté”) a 7e
udélost (nebo udalosti) vedouci ke ztraté mj dopad na odhadované budouci pen&ini toky z daného
finanéniho aktiva nebo skupiny finanénich aktiv, které Ize spolehlivé odhadnout. Hlavnimi ukazateli snizeni
hodnoty jsou vyznamné finanéni obtize daného dluZnika, pravdépodobnost, Ze dluznik ohlasi Upadek, nepini.
Ztraty se sniZeni hodnoty se zaultuji do vysledku hospodateni a zohledni se na Gétu opravnych poloZek.

Penéini prostiedky a penézni ekvivalenty
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Penéini prostfedky a penéini ekvivalenty tvofi hotovost v bance, pokladni hotovost a kratkodobé vklady
s ptvodni dobou splatnosti do t¥i mésict. Podfond vypracovéva vykaz penéinich tokl s pouZitim nepfimé
metody.

Vlastni kapital / Fondovy kapital

Finan¢ni néstroje emitované Fondem jsou uvadény jako vlastni kapital pouze v rozsahu, v némi nesplfiuji
definici finan¢niho zdvazku.

Hodnota akcii je vyjadrena v ceskych korundch (CZK).

Financni zavazky

Finanéni zdvazky Podfondu z investiéni &innosti jsou k rozvahovému dni ocefiovany v redlné hodnots, pficem?
zmény této redlné hodnoty jsou dGétovény do vysledku hospodaient.

Financni zévazky, které nejsou klasifikovény v redlné hodnotg, jsou ocefiovany v nabéhlé hodnoté.

Kompenzace financnich néstrojG

Financni aktiva a zévazky jsou kompenzovéany a jejich ¢istd hodnota vykdzéana ve vykazu finanéni pozice, pokud
je kompenzace vykdzanych ¢astek pravné vymahatelnd a Podfond mé v umyslu provést vyrovnani v Cisté
hodnoté nebo soucasné realizovat aktivum a vypofadat zavazek.

Funk&ni ména a prezentaéni ména

Tato Uletni zdvérka Fondu je prezentovana v ¢eskych korunach (K&), které jsou sou€asné funkéni i prezentaéni
ménou Fondu, protoZe investiéni akcie jsou obchodovény na Praské Burze. V3echny finanéni informace
prezentované v K¢ byly zaokrouhleny na celé tisice.

Pfepocet cizi mény

Ucetni zévérka Fondu je pfedklddana v méné primarniho ekonomického prostredi, ve kterém Fond vyviji svoji
¢innost (funk&ni ména). Pro Gdely této déetni zavérky se vysledky a finanéni pozice Fondu vyjadfuiji v ¢eskych
korundch (K¢), které jsou funkéni ménou Fondu a ménou vykazovani pro tuto Géetni zavérku.

Pfi sestavovani U€etni zévérky Fondu se transakce v jiné méné, nez je funkéni ména Fondu (cizi ména), G&tuji
za poutiti sménného kurzu vyhlddeného CNB platného k datu transakce. Ke kazdému rozvahovému dni se
penéZni poloZky v cizi méné pfepotitavaji za poutiti zavérkového sménného kurzu vyhldgeného CNB.
Nepenéini poloZky, které jsou ocenény v redlné hodnoté vyjadiené v cizi méné, se pfepoditavaji za pouZiti
sménného kurzu vyhid$eného CNB platného k datu uréeni realné hodnoty. Nepenéini polozky, které jsou
ocenény v historickych cendch vyjadfenych v cizi méné, se neprepocitdvaiji.

Odhady

Sestaveni (Cetni zavérky podle IFRS vyZaduje, aby vedeni Podfondu udélalo rozhodnuti, odhady a stanovilo
pfedpoklady, které maiji vliv na aplikaci Géetnich metod a ovliviiuji vykézanou vysi aktiv a zavazk(, vynost
a ndklad{. PfestoZe jsou tyto odhady zaloZeny na historickych a sou¢asné znamych zkudenostech, internich
vypoctech a riiznych dalich faktorech, o nich? je vedeni Podfondu presvédceno, Ze jsou za danych podminek
pfimérené, mohou se skute&né vysledky od téchto odhadd lisit.

29




Odhady a pfedpoklady jsou prib&iné revidovany. Opravy dcetnich odhad(i jsou zohlednény v obdobi, ve
kterém jsou odhady revidovény, pokud se tato revize tykd pouze tohoto obdobi, nebo v obdobi revize
a budoucich obdobi, pokud tato revize ovliviiuje sou¢asné i budouci obdobi.

Popsané ucetni postupy byly pouZity konsistentn& ve viech obdobich vykdzanych v této individudlni Géetni
zavérce.

Spfiznéné strany
Podfond definoval své sp¥iznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznénd s ucetni jednotkou pfi spln&ni ndsledujicich podminek:
a) strana
i) ovlada Gcetni jednotku, je ovlddana Ucetni jednotkou nebo je pod spole¢nym ovladanim s Géetni
jednotkou
(ide o mateiské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
i) ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovldda takovouto Géetni jednotku;
b) strana je pfidrufenym podnikem Ucetni jednotky;
¢) strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je ucetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je lenem kli¢ového managementu dcetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je Ucetni jednotkou, kterd je ovlddéna, spoluovlddédna nebo mé na ni podstatny vliv piimo nebo
nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané
ma piimo nebo nepiimo takovyto jednotlivec.

Dati z pFijmii

Dani z pfijmi se sklddé ze splatné a odlofené dané. Daii z pfijm0 se vykazuje v zisku nebo ztraté béiného
obdobi. s vyjimkou dané, ktera se vztahuje k polozkam zachycenym v ostatnim Gplném vysledku, u nich? je
dariovy dopad také soudasti ostatniho plného vysledku a polozkam zachycenym pimo jako sniZeni nebo
zvyseni vlastniho kapitélu, kdy je dafi také zachycena jako piimé zvy3eni nebo sniZeni vlastniho kapitélu.
Splatna dari je oekdvany dafiovy zdvazek ze zdanitelnych pfijma za dany rok, ktery je vypoéten v souladu
s teskou darovou legislativou za pousiti uzakonénych daiiovych sazeb ke konci G&etniho obdobi, a vS§echny
Upravy splatné dané tykajici se pfedchozich let.

OdloZend daii je vypoltena s pouditim zévazkové metody uplatnéné na viechny pfechodné rozdily mezi
dariovou zékladnou aktiv a zévazkd a jejich G&etnimi hodnotami.

OdloZeny dariovy zavazek se vykazuje u véech zdanitelnych piechodnych rozdild. OdloZena dariova
pohledavka se vykazuje u viech pfechodnych rozdilii v rozsahu, v jakém je pravdépodobné, Ze v pfistich
obdobich bude k dispozici zdanitelny zisk, proti némuz Ize uplatnit tyto pfechodné rozdily.

Pro vypocet odloZenych dafovych pohledévek a zavazka jsou pouZity pfedpokladané dafiové sazby platné
v obdobich vyrovnéni pohleddvky nebo zavazku, na zakiadé dafovych sazeb, které byly uzakonény ke konci
ucetniho obdobi.

Darlové pohledévky a zdvazky se zapoditavaji, umoZriuje-li zdpocet zakon, a pokud se vztahuji k témus
finan¢nimu Ufadu.
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Vynosy a naklady

Vynosy jsou zvy$enim ekonomického prospéchu, k némui dodlo za Gcetni obdobi. Vynosy se vykazuji
v pfipadg, Ze je pravdépodobné, e pfinesou ekonomicky prospéch Podfondu, a ize je spolehlivé ocenit.
Vynosy z dividend jsou uznany k datu schvéleni rozhodnuti o vyplaté. Urokové vynosy jsou uznany v ¢ase
a jejich vy3e stanovena z nesplacené jistiny pomoci Girokové miry sjednané ve smlouvé nebo efektivni Grokové
miry. Naklady jsou snizenim ekonomického prospéchu, k némuz doslo za G¢etni obdobi.

Informace o segmentech

Standard IFRS 8 vyZaduje identifikaci provoznich segment( na zakladé rozdéleni internich vykazl, které jsou
pravidelné vyhodnocovény subjektem s rozhodovaci pravomoci za utelem alokace zdroji a posouzeni jejich
vykonu. V souladu s IFRS 8 Podfond identifikoval jeden provozni segment — finanéni ¢innost, viechny vynosy
plynou z této &innosti.

Z hlediska tzemi je vétsina operaci Fondu ve Slovenské republice.

2. VYKAZ O FINANCNI POzICI

Investice do dcefinych a pfidruZenych podnikd, spoleénych podnikii

tis. KE Hodnota Viastnicky Hodnota Vlastnicky

podilu podil (v %) podilu podil (v %)

30.6.2019  30.6.2019 31.12.2018 31.12.2018

Pow-en, a.s. dcefina spole¢nost 1563 861 90 1581070 90

Tr Solar, a.s. dcefind spole¢nost 627 925 80 634 834 80

E group, a.s. dcefina spoleénost 392 305 100 396 622 100

ENE-TEP, a.s. dcefind spoleénost 221836 70 224 277 70

Pour les gens, a.s. spoletny podnik 6 386 50 6 457 50
Celkem 2812313 2843 260

Akcie pfedstavujici dcefinych a spolegnych podnike po na vyie uvedenych spole¢nostech byly do Podfondu
vloZeny spole¢nosti Muntila Slovakia SE oproti emisi investiénich akcii. Akcie, které byly do Podfondu vloZeny,
byly ocenény dne 4. 7. 2017 znaleckymi posudky.

K 30. 6. 2019 byla redlna hodnota vyhodnocena v souladu s aplikaci standarddi IFRS 13 a IFRS 9. Jako zména
redlné hodnoty k 30. 6. 2019 je vykdzana zména rediné hodnoty majetkovych ucasti stanovena v EUR pro
zavérku k 31. 12. 2018, prepoétend kurzem k 30. 6. 2019.
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Dlouhodobé investicni Gvéry

Dlouhodobé investiCni Gvéry predstavuji poskytnuté dlouhodobé Gv&ry driené do splatnosti. Tyto pUjcky
a (véry jsou evidovény ve vysi nesplacené jistiny.

Realnd hodnota té&chto dvérd byla k datu roéni ucetni zavérky 31. 12. 2018 potvrzena znaleckymi posudky,
v obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 6. 2019 nenastaly Zzadné uddlosti, v diisledku, kterych by bylo potfeba zménit
hodnotu aktiv.

tis. K& 30.6.2019 31.12.2018  Zajiténi  Splatnost | CooPenY ""r:::: ;’;‘1’:
DG-energy, a.s. 303 850 330823 zajisténa 31.12.2031 23 359 6 %*)
En-Invest, a.s. 1053423 1065 015 zajisténa  31.12.2031 8 %*¥)
Senior Care Horny Bar, a.s. 9160 4115 nezajisténa 31.12.2029 79 897 3%
Celkem 1366 433 1399955

*) Uvér je zajistén zdstavnim prdvem k nemovitostem, movitym vécem a dohodou o ruéeni spoleénosti Tourbillon Invest
SICAV a.s.

**) Uvér je zajistén zdstavnim pravem k nemovitostem, movitym vécem a dohodou o ruéeni spoleénosti Tourbillon Invest
SICAV a.s.

Pohledavky z vynost
Podfond mé pohledavku z titulu vyplaty dividend ve vysi 81 424 tis. K¢, zaG¢tovanou na zékladé rozhodnuti
valné hromady.

Pohledavky z uroku

Celkova vySe pohledavek z trokd k 30. 6. 2019 byla netto 51 026 tis. K& (31. 12. 2018 ve vy$i 80 106 tis. K&)

Penéini prostiedky a ekvivalenty

Podfond md vedeny ¢tyfi bankovni Géty, z nich? jeden je veden v &eskych korundch u Ceské spofitelny, a.s.,
ostatni jsou vedeny v eurech u J&T Banky, a.s., PPF banky, a.s. a VUB Banky.
Podfond mé vloZené terminované vklady u VUB Banky se splatnosti 31. 7. 2019 a drokovou sazbou 0,01 %.

Vklady na b&inych Gltech jsou evidovény ve vy$i 814226 tis. K& (2017 ve vy$i 759 228 tis. K&). Na
terminovaném vkladu je 287 747 tis. K& (2017 ve vy3i 265 173 tis. K¢).
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OdlozZena dari

Vykadzani odloZené daiiové pohledavky

Pohledavky Zavazky Rozdil
tis. K¢ 30. 6. 2019 2018 30. 6. 2019 2018 30.6. 2019 2018
PFecenéni avérl 763 -- -- -45 763 -45
OdloZend dariova
oze ove 763 - - 45 763 -45

pohledéivka

V souladu s G€etnimi postupy uvedenymi byly pro vypodet odloZené dané pouZity dafiové sazby ve vys$i 5 %,
tj. platné pro obdobi, ve kterém budou dariovy zdvazek nebo pohledavka uplatnény.

Vlastni kapital

Vlastni kapitdl je tvofen 5 379 852 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé; (investi¢ni akcie tfidy
A). Cenné papiry vydané Fondem k Podfondu jsou pfijaty k obchodovani pouze na evropském regulovaném
trhu Burza cennych papir Praha, a.s., a to od 8. 10. 2018, ISIN: CZ0008042744. Hodnota téchto akcii je
vyjadiena v eskych korunach (CZK).

S investiCnimi akciemi je spojeno pravo na dividendu, pravo na odkoupeni investi¢ni akcie Podfondu na
zdkladé Zidosti investora, prdvo na zhodnoceni majetku Podfondu pfipadajiciho na konkrétni tfidu
investicnich akcii, prévo na podil na likvidaénim zéistatku, pravo na informace.

Pro odkup akcii jsou stanoveny |hiity:

a) do 4 mésich od podani zadosti o odkup akcii do 10 mil. K&
b) do 6 mésicii od podani Zddosti 0 odkup akcii od 10 do 30 mil. K&
¢) 12 mésich od podani Zadosti o odkup akcii nad 30 mil. K&

Ocefiovaci obdobi je kalendafni rok, pro odkoupeni investi&nich akcii je aktudlni hodnota stanovovana
k poslednimu dni Oceiiovaciho obdobi zp&tné pro celé pfislusné Oceriovaci obdobi. Lhiita pro stanoveni
a vyhlaseni aktudlni hodnoty investi¢nich akcii: zpravidla do 25. kalendéfniho dne mésice ndsledujiciho po
skonéeni Ocetiovaciho obdobi.

Investicni akcie k 1. 1. 2019: 4725 146 ks
Emitované vykonnostni investi¢ni akcie od 1. 1. 2019 do 30. 6. 2019: 654 706 ks
Fond k 30. 6. 2019 eviduje tyto investi¢ni akcie: 5379852 ks
Zadosti o odkup od 1. 1. 2019 do 30. 6. 2019: -1 000 000 ks
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Na zékladé podané Zadosti o odkup akcii byl zaGiétovan odhad zévazku vii&i akcionafdim ve vysi 1 101 768 tis.
K¢, podle celkového poctu investi¢nich akcii a stavu viastniho kapitélu k 30. 6. 2019.

Podfond nevyplatil za rok 2018 ani v letech pfedchazejicich podily na zisku.

Obchodni a jiné zavazky

Celkova vy3e obchodnich zévazkd 23 323 tis. K¢ se k 30.6.2019 skldda ze zavazk( ze obchodnich vztaht
2 380 tis. KC, dale ve vy3i 19 534 tis. K¢ ¢asové rozli$eni vynosd. Jedna se o pfedem uhrazené poplatky za
poskytnuti avérd, které byly uhrazeny. Dale dohadné GEty na poskytnuté sluzby ve vysi 1 409 tis. K& Zadné
zdvazky nejsou po splatnosti.

Dariové zdvazky vhodnoté 1898 tis. K& je odhad dané zpfijmd za obdobi 1.1.2019-30.6.2019,
kompenzovany
0 zaplacené zalohy na dari ve vy$i 497 tis. K&.

Zavazky vici akciondfiim

K 30. 6. 2019 je evidovan odhad zévazku v(ci akcionafim ve vysi 1 001 768 tis. K€ z titulu Zadosti o odkup
akcii, zat¢tovanim zévazku doslo ke snizeni kapitalovych fondu. Podrobnosti jsou popsany v bodu 4.7. Vlastni
kapital.

V minulém obdobi byl jako zévazek vici akciondiim evidovan zavazek ve vyii 647 514 tis. K¢, jednalo se
o uhrazené neemitované investi¢ni akcie.

Ostatni finanéni vynosy a naklady

Financni naklady tvofi pfijaté troky z titulu pGjéek a bankovni poplatky.

Spravni naklady

Spravni néklady jsou naklady na sluzby spojené s provozem Podfondu jako jsou naklady na administraci,
naklady na depozitarl, pravni a notai'ské sluzby, Géetni sluZby, sprava majetku.

Darn z pfijmi vykazana ve vysledku hospodaieni
V roce 2019 je pro Podfond platna dafiova sazba 5 %.

Efektivni dafiovd sazba Podfondu je k 30. 6. 2019 1,6 %
{efektivni dailova sazba = dari z pfijmu / vysledek hospodafeni pfed zdan&nim * 100).
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PODMINENA AKTIVA A ZAVAZKY

Podfond k 30. 6. 2019 eviduje:

* Podminéna aktiva v souvislosti se zaji§ténim poskytnutych investicnich avér, jsou popsény v bodu
Dlouhodobé investiéni Gvéry.

* Podminéna pasiva v souvislosti nevy&erpanym Uv&rovym ramcem poskytnutych investi¢nich avérq,
jsou popsany v bodu Dlouhodobé investi¢ni Gvéry.

* Podminéné zdvazky z odkupu investi¢nich akcii jsou popsany v bodu 4.7. Vlastni kapitél

® Podminéné zavazky vi¢i Fondu, majetek pfedany k obhospodafovani ke dni 30. 6. 2019 v hodnot&
5413 932 tis. K&.

Viéi Podfondu neni veden #adny soudni spor, jehoZ vysledek by mohl vyznamné ovlivnit Gdaje Géetni zavérky
a Podfondu neni zndmo, ze by takovyto spor mohi byt vici Podfondu zahdjen.

4.  SPRIiZNENE STRANY

Pohledavky a zévazky vhéi spFiznénym stranam

Podfond eviduje zavazky za Fond a ostatni Podfondy v celkové vysi 1 316 tis. K¢, Zavazky vznikly z titulu plateb
iménem Podfondu.

Finanéni pInéni od a vii&i spFiznénym strandm

Ve sledovaném obdobi nebylo uskuteénéno $adné finaneni pinéni.

5.  VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETN( ZAVERKY

Vedeni Podfondu si neni védomo jakychkoli vyznamnych skutecnosti, které se staly po datu aéetni zdvérky
a které by mély vyznamny vliv na Géetni vykazy k 30. 6. 2019.
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