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PRAVNI ZAKLAD/ LEGAL BASIS

V souladu s § 119 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpisi, spolecnost Aquila Real Asset Finance Il a.s. piedklada Pololetni zpravu za obdobi od
14. 5. 2019 do 30. 6. 2019.

/ In accordance with the provision of Section 119 of the Act No. 256/2004 Coll., the Capital Market
Business, as amended, the company Aquila Real Asset Finance II a.s. presents the Half-yearly
Report for the period from 14 May 2019 to 30 June 2019,
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IDENTIFIKACE SPOLECNOSTI, PREDSTAVENSTVA, DOZORCI RADY
/ IDENTIFICATION OF THE COMPANY, BOARD OF DIRECTORS, SUPERVISORY BOARD

Spolecnost/ The Company:

Aquila Real Asset Finance II a.s.

ICO/ Id. No.: 081 64 452

Sidlo/ Registered office: Pobtezni 297/14, Karlin, 186 00 Prague 8, Ceska republika/ Czech
Republic

Zapsand/ Registered: v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,

vlozka 24406/ in the Commercial Register maintained by the Municipal
Court in Prague, Section B, Insert 24406

(déle jen ,,Spole¢nost”) / (hereinafier referred to as the “Company*)

Piredstavenstvo: Rostislav Chabr — ¢len/ member

!/ Board of Directors: Katefina Winterling Vorlickova — ¢len (do 31. 7. 2019) / member (by
31.7.2019)
Lars Oliver Meissner — ¢len (od 1. 8. 2019) / member (from 1. 8.
2019)

Dozor¢i rada: Armand Ineichen — ¢len/ member

/ Supervisory Board:
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA/ REPORT OF THE BOARD OF DIRECTORS

Predstavenstvo Spole¢nosti piedklada Pololetni zpravu, jejiz soucasti je neauditovana mezitimni
ucetni zavérka Spolecnosti za obdobi od 14. 5. 2019 do 30. 6. 2019 sestavena podle udetnich
standard(i IAS 34 — Mezitimni G¢etni vykaznictvi obsahujici Gdaje podle § 119 odst. 3 zakona ¢&.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich piedpisi.

/ The Board of Directors hereby presents its half-yearly report, which includes the unaudited
interim financial statements of the Company for the period from 14 May 2019 to 30 June 2019
prepared in accordance with IAS 34 Interim Financial Reporting containing data pursuant to
Section 119 par. 3 of the Act No. 256/2004 Coll., on the Capital Market Business, as amended.

Vznik Spolecnosti/ Incorporation

Spolecnost, zaloZena a existujici podle prava Ceské republiky, vznikla zapisem do ceského
obchodniho rejstitku ke dni 14. 5. 2019 jako akciova spole¢nost.

/ The Company was incorporated in Czech Republic on 14 May 2019 as a joint-stock company
under the Czech law.

Hlavni aktivity a povaha ¢innosti Spole¢nosti/ Principal activites and nature of operatiopns
of the Company

Hlavnimi aktivitami a ¢innosti Spolec¢nosti je vydavani dluhopisti, nakup cennych papirii a
poskytovani pevné uroc¢ené¢ho financovani (ndkupem dluhovych nastrojli nebo jinak, napi. formou
pljcek/averti) spolecnostem zabyvajicim se investovanim do projektd a aktiv na trhu nemovitosti
a obnovitelnych zdrojt energie.

! The principal activites of the Company is issuance of bonds, purchase of securities and provision
of fixed-interest financing (by purchasing debt instruments or otherwise, e.g. in the form of
loans/credits) to the company investing in projects and assets in the real estate and renewable
energy markets.

Prehled stavajici pozice Spole¢nosti, jejiho budouciho vyvoje a ¢innosti Spoleénosti/ Review
of current position, future developments and performance of the Company's business

Spolecnost si neni védoma nepfiznivych trendl, poZadavki, zadvazk( nebo udalosti, které by
mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Spole¢nosti v souc¢asném finan¢nim roce.

! The Company is not aware of adverse trends, demands, obligations or events that might have a
significant effect on the prospects of the Company in the current financial year.

Spole¢nost sméfuje své aktivity zejména na vydavani dluhopist, nakup cennych papiri a
poskytovani pevné uro¢eného financovani (nakupem dluhovych nastrojii nebo jinak, napt. formou
pljc¢ek/averi) spole¢nostem zabyvajicim se investovanim do projektil a aktiv na trhu nemovitosti
a obnovitelnych zdroji energie prostfednictvim holdingovych spole¢nosti se sidlem v ¢lenskych
statech Evropské unie.

! The Company concenitrates its activilies in particular on issuance of bonds, purchase of
securities and provision of fixed-interest financing (by purchasing debt instruments or otherwise,
e.g. in the form of loans/credits) to the company investing in projects and assets in the real estate
and renewable energy markets through holding companies with registered office of member states
of the European Union.

Dne 08/07/2019 Spole¢nost vydala dluhopisy s pevnym urokovym vynosem ve vysi 5,25 % p.a.,
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jako zaknihovany cenny papir (dluhopisy jsou vedeny v evidenci zaknihovanych cennych papirii
u spolecnosti Centralni depozitaf cennych papirt, a.s., ICO: 250 81 489, se sidlem Rybna 682/14,
Staré Mésto, 110 00 Praha 1, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vloZka 4308, a v navazujicich evidencich opravnénych osob), ve formé na doruéitele
v celkové jmenovité hodnoté 1.000.000.000,00 K&, s moZnosti navySeni az na 1.500.000.000,00
K¢, v poctu 20.000 kust dluhopist o jmenovité hodnoté jednoho dluhopisu 50.000,00 K¢, se
splatnosti v roce 2022, datum emise dne 08/07/2019 (dale jen ,,Seniorni dluhopisy*). ISIN
Seniornich dluhopish je CZ0003522245. Emise Seniornich dluhopist byla schvalena Narodnou
bankou Slovenska a nisledné pasportizovana Ceské narodni bance.

[ On 8. 7.2019, the Company issued fixed interest rate bonds at the rate of 5,25 % p.a., book-
entered (bonds are kept in the register of the book-entry securities at the company Centrdini
depozitdr cennych papirii, a.s., Identification Number: 250 81 489, with registered office at Rybnd
682/14, Staré Mésto, 110 00 Prague 1, registered in the Commercial Register maintained by the
Municipal Court in Prague, Section B, Insert 4308, and in the follow-up records of beneficiaries),
as bearer bonds, in the total volume of CZK 1,000,000,000.00, with the right of increase of the
issue up to CZK 1,500,000,000.00, in number of bonds 20,000 pieces with the nominal value per
bond of CZK 50,000.00, payable on 2022, date of issue 8. 7.2019 hereinafier referred to as the
“Senior bonds”). ISIN of the Senior bonds is CZ0003522245. The issuance of the Senior bonds
was approved by National Bank of Slovakia and then passported to Czech National Bank.

Dne 8. 7. 2019 byly Seniorni dluhopisy emitované Spole¢nosti piijaty k obchodovéani na
regulovaném trhu organizovaném spoleénosti Burza cennych papird Praha, a.s., ICO: 471 15 629,
se sidlem Praha 1, Rybna 14/682, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 1773.

! On July 8, 2019, the Senior bonds were accepled for trading on a regulated free market of the
company Burza cennych papirii Praha, a.s., Identification number: 471 15 629, with registered
office at Prague 1, Rybna 14/682, registered in the Commercial Register maintained by the
Municipal Court in Prague, Section B, Insert 1773, will be filed

Dale dne 8. 7.2019 Spole¢nost vydala dluhopisy s pevnym arokovym vynosem ve vysi 10,00 %
p.a., jako zaknihovany cenny papir (dluhopisy jsou vedeny v evidenci zaknihovanych cennych
papirii u spolecnosti Centréalni depozitaf cennych papirt, a.s., ICO: 250 81 489, se sidlem Rybna
682/14, Stare Mésto, 110 00 Praha 1, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vloZzka 4308, a v navazujicich evidencich opravnénych osob), ve formé na
dorucitele v celkové jmenovité hodnoté 30.000.000,00 EUR, s moZnosti navy3eni az do vyse
45.000.000,00 EUR, v poc¢tu 300 kust dluhopisi o jmenovité hodnoté jednoho dluhopisu
100.000,00 EUR a se splatnosti vroce 2022, datum emise 8. 7.2019 (déle jen ,Juniorni
dluhopisy*). Juniorni dluhopisy jsou nabizené v Evropské unii v ramci soukromé emise (private
placement) vybranym investorim. S Juniornimi dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni ani
vyménna prava. Juniorni dluhopisy nejsou nijak zaji$tény. Juniomni dluhopisy jsou podfizené
Seniornim dluhopistim. ISIN Juniornich dluhopist je CZ0003522286.

[ On 8. 7.2019, the Company further issued fixed interest rate bonds at the rate of 10,00 % p.a.,
book-entered (bonds will be kept in the register of the book-entry securities at the company CDCP
and in the follow-up records of beneficiaries), as bearer bonds, in the total volume of EUR
30,000,000.00, in number of bonds 300 pieces with the nominal value per bond of EUR
100,000.00, payable in 2022, the issue date 8.7.2019 (hereinafier referred to as the ,, Junior
bonds"). Junior bonds are offered in the European Union within private placement to the chosen
investors. No pre-emption or exchange rights are linked to the Junior bonds. Junior bonds are not
secured. Junior bonds are subordinated to the Senior bonds. ISIN of the Junior bonds is
CZ0003522286.
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Odhadované néklady spojené s vydanim dluhopisti budou pfiblizné 23m Ké.
! Estimated costs connected with issuance of the bonds will be aproximately CZK 23m.

V obdobi konéicim ke dni 30. 6. 2019 Spolecnost vykézala ztrdtu ve vysi 292.340,25 K¢ na
zaklad€ mezitimni ucetni zavérky, ktera tvori pfilohu €. 1 této zpravy. Ztrata Spole¢nosti byla
zplsobena skutecnosti, ze Spolecnost vznikla ke dni 14. 5. 2019, v daném obdobi nerealizovala
své investi¢ni zaméry a ztrata predstavuje pouze provozni naklady Spole¢nosti.

/ During the period ending to 30 June 2019 the Company incurred a loss of CZK 292.340,25
according to the interim financial statements which constitute Annex | of this report. The loss was
incurred because of the fact that the Company was established 1o 14 May 2019, in this period the
Company did not realize its investment intentions and the loss presents the Company s operational
costs.

Ptedstavenstvo v dohledné dobé& neodekava vyznamné zmény v hlavnich aktivitach Spolec¢nosti,
nez jak jsou popsané shora. V druhé pilce roku 2019 Spole¢nost hodla usilovat o dosazeni
kladného hospodéiského vysledku a efektivni hospodateni. Pfedstavenstvo predpoklada, ze
v nasledujicim obdobi budou Spoleénosti vydané dalsi dluhopisy.

/ The Board of Directors does not expect major changes in the principal activities of the Company
in the foreseeable future. In the other half of year 2019, the Company intends to strive for a
positive economic result and efficient management. The Board of Directors expects that the
Company will issue more bonds in the upcoming period.

Hlavni rizika a nejistoty/ Main risks and uncertainties

Podle védomi predstavenstva Spolecnosti Jsou hlavni rizika anejistoty vztahujici se ke
Spolecnosti predstavovany predeviim nasledujicimi faktory:

! According to the knowledge of the Board of Directors of the Company, the main risks and
uncertainties related to the Company represent following factors:

Riziko spojené s podnikanim Spole&nosti/ Risk associated with the Company’s business
Spolecnost je nové zaloZend spole¢nost bez obchodni historie. Spolecnost byla zfizena vyhradné
za (iCelem vyddvani dluhopisi a jeji hlavni podnikatelskou Ginnosti Jje poskytovani zaptjéek/aveéra
s pevnou urokovou sazbou anebo jinych forem financovéni s pevnou urokovou sazbou
spole¢nostem, které se zabyvajici realizaci projektii v oblasti nemovitosti a obnovitelnych zdroju
energic a drzbou majetkdi souvisejicich s nemovitostmi a obnovitelnou energii (dale jen
,»Provozni spole¢nosti) prostiednictvim holdingovych spolecnosti se sidlem v &lenskych stitech
Evropské unie (déle jen ,Holdingové spolecnosti*). Spolecnost ma proto v imyslu pouzit
vytézek z dluhopist na poskytnuti financovani. Hlavnim zdrojem piijmd Spole¢nosti budou
platby trokii a splatky Gvéri/zaptjcek poskytnutych nepfimo Provoznim spoleénostem. Finanéni
a ekonomické pomeéry Spolecnosti, jeji obchodni ¢innost, postaveni na trhu a schopnost plnit své
zavazky vyplyvajici z dluhopist zavisi na schopnosti  Provoznich spole¢nosti (anebo
Holdingovych spole¢nosti) plnit své finanéni zavazky vici Spolednosti fadné a véas. Pokud
Provozni spole¢nost (anebo Holdingova spole¢nost) nebude schopna fadné a véas plnit své splatné
penéziteé zavazky viici Spole¢nosti, miiZe to mit nepiiznivy vliv na finanéni a ekonomické poméry
Spolecnosti, jeji podnikatelskou &innost a schopnost plnit zavazky vyplyvajici z dluhopisa.
Poskytovani zapijéek/uverii a uvedeny druh financovani je spojeno s vice riziky a neexistuje
Zadnd zaruka, Ze Provozni spolecnost bude schopné fidné a véas splacet své zavazky vidi
Spolecnosti a Ze Spolecnost tak ziska hotovost, aby mohla uhradit své zavazky vyplyvajiciho
z dluhopisi.
5
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/ The Company is a newly established company without the business history. The Company was
established solely for the purpose of bond issue and its main activity is provision of loans/credits
with fixed interest rate or other forms of financing with fixed interest rate to the companies
engaged in realization of real estate and renewable energy projects and holding real estate and
renewable energy assets (hereinafier referred to as the “Operating Companies ) through holding
companies having their registered office in member states of the European Union (hereinafier
referred to as the “Holding Companies”). The Company therefore intends to use the proceeds of
the bonds to provide financing. The principal source of income for the Company will be interest
payments and repayments of loans/credits provided indirectly to the Operating companies. The
financial and economic circumstances of the Company, its business activity, market position and
ability to fulfil its obligations under the bonds depend on the ability of Operating companies
(respectively Holding companies) to fulfil their cash obligations in respect of the Company
properly and in a timely manner. If the Operating company (respectively a Holding company) is
unable to fulfil its due cash obligations in respect of the Company properly and in a timely manner,
this may have an adverse impact on the financial and economic circumstances of the Company,
its business activity and its ability to fulfil its obligations under the bonds. The provision of
loans/credits and the mentioned type of financing is associated with a number of risks and there
is no guarantee that a Operating company will be able to repay its liabilities to the Company in a
properly and timely manner and that the Company will thus obtain cash to enable it to pay its
obligations under the bonds.

Rizika spojena s ramcovymi smlouvami o financovani/ Risks associated with framework
financing agreements

Spole¢nost bude investovat do rlznych projekti za podminek stanovenych v emisnich
podminkach dluhopisi. Jednou z téchto podminek je, 7e Spole¢nost musi pied investici do
jakéhokoliv projektu uzaviit piisluSnou ramcovou smlouvu o financovani s pfislu$nou
Holdingovou spole¢nosti a piislusnou Provozni spolecnosti. Prislusné ramcové smlouvy o
financovani se mtZou ¥dit pravem jiné jurisdikce, neZ je jurisdikce Ceské republiky, a piislusné
strany smlouvy miZou porudit své zavazky zni vyplyvajici, coz by mohlo mit podstatny
nepfiznivy dopad na finanéni a ekonomickou situaci Spolec¢nosti, jeji podnikatelskou ¢innost a
schopnost plnit zavazky vyplyvajici z dluhopist.

/ The Company will invest in different projects under the conditions set out in the terms and
conditions of the bonds. One of such conditions is that prior to investment in any single project,
the Company must enter into relevant framework financing agreement with the relevant Holding
company and the relevant Operating company. The relevant framework financing agreements
may be governed by law of jurisdiction other than that of the Czech Republic and the relevant
parties to the agreement may breach its obligations under it, which could have a material adverse
impact on the financial and economic situation of the Company, its business activities and its
ability to meet its obligations under the bonds.

Riziko zavislosti na ACM/ Risk of Dependence on ACM

Spole¢nost uzaviela memorandum o porozuméni (MOU) se spole¢nosti Aquila Capital
Management GmbH, identifikac¢ni ¢islo HRB 103708, se sidlem Valentinskamp 70, 20355
Hamburk, Némecko, zapsané v obchodnim rejstfiku B Obvodniho soudu v Hamburku (dale jen
»ACM"), ktera je soucasti skupiny Aquila, coZ znamena Aquila Holding GmbH a jakykoli jiny
subjekt, ktery pfimo nebo nepiimo kontroluje spole¢nost Aquila Holding GmbH, ovladany
spole¢nosti Aquila Holding GmbH nebo pfimo anebo nepiimo pod spolecnou kontrolou se
spole¢nosti Aquila Holding GmbH (dale jen ,Skupina Aquila®). Smluvni strany se v MOU
dohodly, ze¢ ACM nabidne Spole¢nosti G¢ast na transakcich ze seznamu investi¢nich ptileZitosti
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ACM tykajici se Provoznich spole¢nosti. Spole¢nost nema zadné prostiedky na ziskani vlastnich
investicnich piilezitosti. Realizace podnikatelského zaméru Spolec¢nosti je proto vyznamné
zavisla na tom, zda ACM bude plnit svoje zavazky vyplyvajici z MOU a zda MOU bude platné
po dobu trvani dluhopist.

/ The Company has entered the memorandum of understanding (MOU) with the company Aquila
Capital Management GmbH, Identification number HRB 10378, with registered office at
Valentinskamp 70, 20355 Hamburg, Germany, registered in the Commercial Register B of District
Court in Hamburg (hereinafier referred to as "ACM ") which is a part of the Aquila Group i.e.
Aquila Holding GmbH and an other entity directly or indirectly controlling Aquila Holding
GmbH, controlled by Aquila Holding GmbH, or under direct or indirect common control with
Aquila Holding GmbH (hereinafier referred to as the “"Aquila Group”). Under the MOU the
parties agreed that ACM will offer the Company to participate in transactions from ACM's
pipeline of investment opportunities relating to the Operating companies. The Company has no
means of sourcing investment opportunities of its own. The realization of the Company’s business
plan is therefore highly dependent on ACM performing under its obligations as stipulated under
the MOU and on the MOU remaining in place over the term of the bonds.

Potencialni stiet zajmu akcionaie Spole¢nosti a majitelu dluhopisu/ 4 potential conflict of
interests between the Company’s shareholder and the holders of the bonds

Spoleénost je 100 % dcefina spoleénost spolecnosti Corporate Business Solutions Partners S.a.r.l.,
ktera je zaloZena a existuje podle lucemburského prava, se sidlem Am Scheerleck 23, Wecker,
6868 Lucembursko, Registraéni ¢islo: B191847 (dale jen ,,Akcionar*). JelikoZ v budoucnosti
neni mozné vyloucit zmény v strategii Akcionafe, Akcionaf muizZe podniknout kroky (fuze,
akvizice, podily na zisku, prodej majetku atd.), které mohou byt vykonané spiSe ve prospéch
Akcionafe neZ ve prospéch Spolec¢nosti. Takové zmény by mohly mit nepfiznivy dopad na
finan¢ni a ekonomickou situaci Spolec¢nosti, jeji podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit zavazky
z dluhopist.

/ The Company is a 100 % subsidiary of Corporate Business Solutions Partners S.d.r.l,
established and existing under Luxembourg law, with ils registered office at Am Scheerleck 23,
Wecker, 6868 Luxembourg, Registration Number: Bl191847 (hereinafier referred to as the
“Shareholder”). Since changes in the strategy of the Shareholder cannot be ruled out in the
future, the Shareholder might take steps (mergers, acquisitions, profit sharing, assets sales, efc.)
that may be carried out in favour of the Shareholder rather than to the benefit of the Company.
Such changes may have a negative impact on the financial and economic situation of the
Company, its business activity and its ability to meet its obligations under the bonds.

Riziko spojené s pravnim, regulaénim a danovym prostiedim/ Risk associated with legal,
regulatory and tax environment

I kdyZ Spoleénost dosud nema Zadné jiné vyznamné zavazky, neni mozné vyloucit riziko soudniho
sporu anebo exekuce, véetné neodlivodnénych. Piipadné soudni spory by mohly do urcité miry a
na uréité ¢asové obdobi omezit piistup Spoleénosti k jejimu majetku a mohly by pfipad€ zplsobit
Spolecnosti vznik dodate¢nych naklada.

Pravni, regulaéni a dafiové prostiedi se miize ménit, pti¢emz zakony nemusi byt vZdy soudy a
organy vefejné moci uplatiované jednotné. Zmény zakonli nebo zmény jejich interpretace
v budoucnosti mohou nepfiznivé ovlivnit provozni ¢innost a finanéni vyhlidky Spole¢nosti.
Zmény dafiovych pfedpisti mohou nepfizniveé ovlivnit zpisob spldceni a sumu zisku Spole¢nosti
ze splaceni vnitropodnikového financovani, coZ muZe mit nepfiznivy dopad na schopnost
Spolecnosti plnit zdvazky z dluhopist.

/ Although the Company has no other significant obligations to date, the risk of litigation or
execution cannot be ruled out including unjustified ones. Potential litigation could, to a certain
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extent and for a certain period of time, limit the Company s access fo its assets, and could possibly
incur additional costs on the part of the Company.

The legal, regulatory and tax environment is subject to change and laws may not always be
applied uniformly by the courts and public authorities. Changes in laws or changes to their
interpretation in the future may adversely affect the Company’s operations and financial
prospects.

Particular changes to tax regulations may adversely affect the repayment method and amount of
the Company's proceeds from repayment of intragroup financing, which may have an adverse
impact on the Company’s ability to meet its obligations under the bonds.

Riziko spojené s moZnym konkurznim (insolvenénim) Fizenim/ Risk associated with possible
bankrupicy (insolvency) proceedings

Pokud Spole¢nost neni schopna plnit své splatné zévazky, jeji majetek se miiZe stat pfedmétem
konkurzniho (insolvenéniho) fizeni. V souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
C. 2015/848 z 20. kvétna 2015 o insolvenénim fizeni (dale jen ,NaFizeni), je soudem ptislusnym
pro zahdjeni insolvenéniho fizeni ve vztahu ke spoleénosti soud &lenského stitu Evropského
hospodafského prostoru, kromé Danska, na tUzemi kterého lezi centrum hlavnich zajmu
spole€nosti (tento pojem je definovany v ¢lanku 3, odst. 1 Nafizen{). Uréeni centra hlavnich zajmu
spolecnosti je skutecnosti, na kterou mohou mit soudy réiznych ¢lenskych statt EHP odlisné a
dokonce protichiidné nazory. Pokud si je Spole¢nost védoma, aktualné neni v zadném FHzeni pred
Evropskym soudnim dvorem pfijaté Zadné koneéné rozhodnuti tykajici se vykladu nebo Géinnosti
Nafizeni v celé Evropské unii. Ztéchto divodd, pokud by Spoleénost éelila finanénim
problémim, neni mozné s jistotou predvidat, podle kterého prava nebo zdkoni by se konkurzni
nebo podobné fizeni zahajilo a vedlo.

/' If the Company is not able to meet its due liabilities, its assets may be subject to bankruptcy
(insolvency) proceedings. In accordance with EU Regulation (EU) No. 2015/848 of 20 May 2015
on insolvency proceedings (hereinafier referred to as the “Regulation”), the court with
jurisdiction fo initiate insolvency proceedings in respect of a company is a court of a member
state of the European Economic Area, excluding Denmark, in whose territory the centre of main
interests of the company lies (as this term is defined in Article 3 (1) of the Regulation).

Determining the centre of main interests of a company is a matter of fact to which the courts of
different EEA member states may have different and even conflicting views. As far as the Company
Is aware, at the date of the Prospectus no definitive decisions have been taken in any proceedings
before the European Court of Justice on issues of the interpretation or effect of the Regulation
throughout the European Union. For these reasons, should the Company face Jinancial problems,

it may not be possible to foresee with certainty under which law or laws the bankruptcy or similar
proceedings would be initiated and conducted.

Rizika technologické infrastruktury/ Risks of technological infrastructure

Cinnost Spole¢nosti zavisi na vyuZiti IT technologii akcionafe Spolecnosti, jako i od tietich osob,
které miiZou byt neptiznivé ovlivnéné mnohymi problémy, jako napiiklad porucha hardware nebo
software, fyzické poskozeni ddlezitych IT systémi, uatoky po¢itacovych hackerti a/nebo
pocitacoveé viry.

Cinnost Spolecnosti také zavisi na sdileni #Hdici a IT infrastruktury Akcionate a infrastruktury
tfetich osob, kterymi jsou fizeny administrativni a Gdetni ¢innosti Spolednosti. Potencialni
poruchy nékterych prvkii nebo celych téchto infrastruktur by mohly mit nepfiznivy dopad na
finan¢ni a ekonomickou situaci Spolecnosti, jeji podnikatelskou &innost a schopnost plnit zavazky
z dluhopist.

/ Company’s activity depends on the use of the Shareholder’s, as well as third party’s, IT
technologies, which may be adversely affected by a number of issues such as hardware or software
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malfunction, physical damage to important IT systems, computer hacker attacks and/or computer
Viruses.

The Company’s activity also depends on sharing of the Shareholder’s management and IT
infrastructute and the infrastructure of third parties managing the Company’s administrative and
accounting activities. Possible failure of some elements or the whole of these infrastructures may
have an adverse impact on the financial and economic situation of the Company, its business
activities and its ability to meet its obligations under the bonds.

Ménové riziko/ Currency risk

Investice Spolecnosti ze zisku dosazeného z emise dluhopisti mize byt denominova v EUR.
Spolecnost je vak povinna splatit své zdvazky z dluhopist v CZK. Ménové vykyvy mohou
ovlivnit vykazovanou investi¢ni hodnotu, ktera se sniZi, pokud dojde ke zhodnoceni CZK vii&i
EUR, ve kterém je investice denominovana. Spoleénost miiZe toto riziko aktivné Hdit
prostiednictvim ménovych zajistovacich derivatil (opci a swapi). Pokud ale strategie fizeni rizik
neni z hlediska omezeni vystaveni se zménam sménnych kurzi cizich mén uspé&ina, obchodni,
finanéni situace a provozni vysledky Spolecnosti by mohly byt podstatng a nepiiznivé ovlivnéné.
/ The Company's investment of the proceeds acquired from the issuance of the bonds may be
denominated in EUR. The Company is, however, obliged to repay its debts Jrom the bonds in CZK.
Currency fluctuations may affect the reported investment value which will fall if CZK is
appreciated against EUR in which the investment is denominated. The Company may actively
manage this risk by entering into currency hedges (options and swaps). If the risk management
strategy is, however, not successful in limiting the exposure to changes in foreign currency
exchange rates, the business, financial condition and result of perations of the Company could be
materially and adversely affected.

Riziko zmény struktury akcionaiw/ Risk of change of shareholding structure

V budouenu nelze vyloudit zménu struktury akcionaiti Spoleénosti, jeZ miiZe vést ke zméné
obchodni strategie Spole¢nosti. Zména podnikatelské strategie Spolecnosti by mohla mit
nepfiznivy dopad na finanéni a ekonomickou situaci Spoleénosti, jeji podnikatelskou ¢innost a
schopnost plnit zavazky z dluhopist.

/In the future, it is not possible to exclude the change of shareholder structure of the Company
which can lead to change of Company's business strategy. A change of the Company’s business
strategy may subsequently have a negative impact on the financial and economic situation of the
Company, its business activity, and its ability to meet its obligations under the bonds.

Uvérové riziko/ Credit risk

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, ktera hrozi, jestlize protistrana v transakci s finanénim
nastrojem nesplni své smluvni zdvazky. Toto riziko vzniké ptedevdim v oblasti dluhopisii.
Spolecnost ve sledovaném obdobi neemitovala zadné dluhopisy. K 30. ¢ervnu 2019 neméla
Spolecnost zadna finané¢ni aktiva po splatnosti.

/ Credit risk is the risk of financial loss that occurs if a counterparty to a transaction in a financial
instrument fails to meet its contractual obligations. This risk arises especially in the area of bonds.
The Company did not issue any bonds during the reporting period. As at June 30, 2019, the
Company had no pas due financial asselts.

Riziko likvidity/ Liguidity risk

Riziko likvidity je riziko, Ze se Spole¢nost dostane do potiZi s plnénim povinnosti spojenych se
svymi finan¢nimi zavazky, které se vypotadavaji prostiednictvim penéz nebo jinych financnich
aktiv. Spolecnost dba standardné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou
splatnosti k okamZitému pouziti na kryti oéekavanych provoznich nakladé na 90 dni, a to vdetné
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splaceni finanénich zavazku, nikoliv v8ak na kryti naklada z potencialnich dopadu extrémnich
situaci, které nelze pfiméfené predvidat, napfiklad pfirodnich katastrof. Pro pripady, kdy existuje
moznost diivéjsiho splaceni, voli Spole¢nost co nejobezretngjsi zpisob posuzovani. Z tohoto
davoda se u zavazkl obecné pocita se splacenim v nejdfive mozné 1hiité a u aktiv se pocita se
splacenim v nejpozdéj$i mozné lhité.

/ Liquidity risk is the risk that the Company will have difficulties in meeting its obligations
associated with its financial liabilities that are settled through cash or other financial assets. As
a standard, the Company shall ensure that it has sufficient cash and short-term assets to be used
immediately to cover its expected operating costs of 90 days, including repayment of financial
liabilities, but not to cover the potential impact of extreme situations that cannot reasonably be
foreseen, such as natural disasters. In cases where there is a possibility of early repayment, the
Company chooses the most prudent method of assessment. For this reason, repayments are
generally foreseen to be repaid as soon as possible and for assets to be repaid as late as possible.

Provozni riziko/ Operating risk

Provozni riziko je riziko ztrat ze zpronevér, neopravnéné ¢&innosti, chyb, opomenuti,
neefektivnosti nebo ze selhani systému. Riziko tohoto typu vzniké pfi v8ech ¢innostech a hrozi
viem podnikatelskym subjektim. Provozni riziko zahmuje i pravni riziko.

/ Operating risk is the risk of losses from fraud, misappropriation, errors, omissions, inefficiency
or system failure. Risk of this type arises in all activities and threatens all business entities.
Operating risk includes legal risk.

Primarni odpovédnost za uplatiiovani kontrolnich mechanismt pro zvladani provoznich rizik nese
vedeni Spoleénosti. Obecné pouzivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

/ The primary responsibility for the application of control mechanisms for managing operational
risks lies with the Company s management. The general used standards cover the following areas:

- pozadavky na sesouhlasovani a monitorovani transakei,

/ reconciliation and monitoring requirements for (ransactions,

- identifikace provoznich rizik v ramci kontrolniho systému,

/ identification of operating risk within the control system,

- ziskanim piehledu o provoznich rizicich si Spole¢nost vytvaii piedpoklady ke stanoveni a
nasmérovani postupl a opatfeni, ktera povedou k omezeni provoznich rizik a k pfijeti
rozhodnuti o:

/ by obtaining an overview of operating risks, the Company creates the prerequisities for
establishing and directing of procedures and measures that will reduce operating risks
and making decisions on:
e uznani jednotlivych existujicich rizik;

/ recognition of individual existing risk;
e zahdjeni procesy, které povedou k omezeni moznych dopadi; nebo

/ launching processes to reduce potential impacts, or
e zUZeni prostoru k rizikovym ¢innostem nebo jejich Giplném zastaveni.

/ narrowing down or stopping risky activities.

Spolecnost se v soucasné dobé Fidi a dodrzuje veskeré poZadavky na spravu a fizeni spolecnosti,
které stanovi obecné zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména zakon & 90/2012 Sb., o
obchodnich korporacich, ve znéni pozdéjsich piedpisil.

/ The Company is currently governed and comply with all corporate governance requirements set
by generally binding legal regulations of the Czech Republic, in particular the Act No. 90/2012
Coll., on Business Corporations, as amended.
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Pobocky Spole¢nosti/ Company’s branches

Spole¢nost nema Zadné pobocky.
! The Company does not maintain any branches.

Vysledky Spolec¢nosti/ Company s results

Vysledky Spole¢nosti za toto obdobi jsou obsaZeny v mezitimni ucetni zavérce, ktera tvoii pfilohu
¢. 1 této zpravy a je soucasti této zpravy.

| Company's results for this period are contained in the interim financial statements which are
attached as Annex No. 1 to this report.

Aktivity ve vyzkumu a vyvoji/ Research and development activities

V prubéhu roku 2019 Spole¢nost nekonala zadné aktivity v oblasti vyzkumu & vyvoje.
! During 2019 the Company did not carry out any research or development activities.

Porovnani s odpovidajicim obdobim predchoziho roku/ Comparison with corresponding period
of previous year

Vzhledem ke skute¢nosti, Ze Spole¢nost vznikla teprve ke dni 14. 5. 2019, neni moZné ucinit
porovnani s odpovidajicim obdobim ptedchoziho roku.

!/ Because of the fact that the Company was established as of 14 May 2019, it is not possible to
make comparison with the relevant period of the previous year.

Zakladni kapital Spole¢nosti/ Registered capital of the Company

Zakladni kapital Spolecnosti ¢ini 2.000.000,- K¢ a je rozlozen na 20 kust kmenovych akcii
vydanych jako cenny papir ve jmenovité hodnoté kazdé 100.000,- K¢.

/ Registered capital of the Company amounts to CZK 2.000.000,- and is apportioned among 20
pieces of ordinary registered shares in the nominal value of each CZK 100.000,-.

Vlastni akcie/ Treasury shares

Spole¢nost neuskuteénila Zadnou ¢innost, kterd by méla za nasledek nabyti vlastnich akeii, a to
ani sama, ani prostfednictvim osoby, kterd jedna vlastnim jménem nebo jménem Spolecnosti.

/ The Company did not make any acquisitions of its own shares either itself directly or through
a person acting in its own name or on the Company’s behalf.

Nasledné udalosti/ Subsequent events

Dne 8. 7. 2019 byly Seniomi dluhopisy emitované Spolecnosti pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu organizovaném spole¢nosti Burza cennych papirii Praha, a.s., ICO: 471 15 629,
se sidlem Praha 1, Rybna 14/682, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 1773.

/ On July 8, 2019, the Senior bonds were accepted for trading on a regulated free market of the
company Burza cennych papirti Praha, a.s., Identification number: 471 15 629, with registered
office at Prague 1, Rybna 14/682, registered in the Commercial Register maintained by the
Municipal Court in Prague, Section B, Insert 1773, will be filed.
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S Gcinnosti ke dni 31. 7. 2019 jediny akcionat Spolec¢nost odvolal z funkce &lena piedstavenstva
Katefinu Winterling Vorlitkovou a s ucinnosti ke dni 1. 8. 2019 zvolil novym ¢lenem
pfedstavenstva pana Lars Oliver Meissner.

[ As of July 31, 2019, the Sole Shareholder of the Company revoked Katerina Winterling
Vorlickova from the function of Member of the Board of Directors and as of August 1, 2019 it
appointed Mr. Lars Oliver Meissner as new Member of the Board of Directors.

Transakce se spFiznénymi subjekty/ Transactions with the related parties

V obdobi od 14. 5. 2019 do 30. 6. 2019 nebyly provedeny Z4dné transakce ze spfiznénymi
stranami.

/ For the period from 14 May 2019 to 30 June 2019 they were no transactions with the related
parties.

Timto prohladujeme, Ze tato zpriva a neauditovand mezitimni ucetni zdvérka podava vérny
a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodateni Spolegnosti za
obdobi od 14. 5. 2019 do 30. 6. 2019 ao vyhlidkdch budouciho vyvoje finanéni situace,
podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodateni Spole¢nosti.

/ We hereby declare that this report and interim unaudited financial statements gives to our best
knowledge, true and fair view of financial situation, business activities and economic results of
the Company for the period from 14 May 2019 to 30 June 2019 and on prospects of future
development of financial situation, business activities and trading results of the Company.

R 3,2,047 ...... V Praze dne/ In Prague on ’/6“69404’?

i JIII) </
-/ L OCH o

Lars Olivef Meissner
Clen pfedstavenstva ¢len pfedstavenstva

/ Member of the Board of Directors / Member of the Board of Directors

(_‘
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Ucketni zavérka
za obdobi kondici 30. ¢ervnem 2019

v souladu s Mezinarodnimi standardy G¢etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii



Ucetni zavérka Aquila Real Asset Finance I1 a.s. za obdobi od 14. kvétna 2019 do 30. ¢ervna 2019

Obsah

Vykaz ziski a ztrat a ostatnfho dplného vysledku
Vykaz o finanéni pozici
Vykaz zmén vlastniho kapitalu
Vykaz o penéZnich tocich
Ptiloha k ucetni zdvérce

1.  VSeobecné informace
Vychodiska pro sestaveni individualni u€etni zavérky
Vyznamné Gcetni postupy
Stanoveni realné hodnoty
Penize a penézni ekvivalenty
Finanéni nastroje a jind Finan¢ni aktiva
Pohledavky z obchodnich vztahtl a jind aktiva
Zakladni kapital

¥ ® N xRN

Finan¢ni néstroje a Finan¢ni zavazky
Zéavazky z obchodnich vztahtt a jiné zdvazKy

—_—
— O

Derivatové operace

._
L

Daii z pifjmi

p—
(95

Vynosy a sluzby

,_.
»

Finan¢ni vynosy a naklady, zisk / (ztrata) z Finan¢nich nastroji

—
w

Postupy Fizeni rizik a zvefejilovani informaci

._.
&

Spriznéné osoby

Nasledné udalosti

._.
N

O NN A NN N R W

O S T T o T e e S S~ S
NN = e e = = O O O O O O



Uketni zavérka Aquila Real Asset Finance 11 a.s. za obdobi od 14. kvétna 2019 do 30. gervna 2019

Vykaz ziskiu a ztrat a ostatniho uplného vysledku

k 30. &€ervnu 2019 Za obdobi od
v tisicich K& 14. 5. 2019 do
30. 6. 2019

Urokové vynosy

Urokové naklady

Tvorba opravnych poloZzek

Néklady z derivatovych operaci

Ostatni Finanéni vynosy

Ostatni Finan¢ni ndklady

Sluzby 29
Provozni zisk / (ztrata) 292

N OO OO O

L

Zisk / (ztrata) pfed zdanénim dani z pFijma (292)

Dati z pfijmu splatna -
Dail z pt{jmt odloZena —
Zisk / (ztrata) za obdobi (292)

Uplny hospod4fsky vysledek celkem za ietni obdobi (292)

Uplny hospodafsky vysledek celkem pFipadajici:
Vlastnikim ovladajici spole¢nosti

Zisk / (ztrata) za Gi¢etni obdobi z pokradujicich €innosti (292)
Nekontrolnim podilim

Zisk / (ztrata) za G¢etni obdobi z pokradujicich ¢innosti -
Uplny hospodatsky vysledek celkem za iigetni obdobi (292)

Vzhledem ke skutetnosti, Ze spoleénost byla zaloZena v roce 2019, nejsou uvedeny udaje za srovnatelné obdobi (viz bod 1).

P¥iloha k uetni zavérce na stranach 6 az 12 tvoii nedilnou soudast této ticetni zavérky.



Utetni zavérka Aquila Real Asset Finance II a.s. za obdobi od 14. kvétna 2019 do 30. ¢ervna 2019

Vykaz o finanéni pozici

k 30. ¢ervnu 2019
v tisicich K¢&

K 30. &ervnu 2019 K 14. kvétnu 2019
Aktiva
Finan&ni nastroje a jina Finan¢ni aktiva - -
z toho za podniky ve skupiné - -
Odlozena datiova pohleddvka - -
Dlouhodoba aktiva celkem - -
Kratkodobé Finan¢ni nastroje - -
z toho za podniky ve skupiné - -
Pohledavky z obchodnich vztahti a jina aktiva - -
z toho za podniky ve skupiné -
Penize a pen&Zni ekvivalenty 1914 2 000
Kratkodoba aktiva celkem 1914 2 000
Aktiva celkem 1914 2 000
Vlastni kapital
Zakladni kapital 2 000 2 000
Nerozd&leny zisk a uplny hospodafsky vysledek (292) -
za obdobi
Vlastni kapitédl celkem 1708 2 000
Zavazky
Finanéni nastroje a Finan¢ni zavazky - -
Zavazky z derivatovych operaci - -
Dlouhodobé zavazky celkem - -
Kréatkodobé Finandni nastroje a Finanéni zavazky - -
Zavazky z obchodnich vztahil a ostatni zavazky 206 -
Zavazky za statem (DPH) - -
Kriatkodobé zavazky celkem 206 -
Zavazky celkem 206 -
Vlastni kapitél a zavazky celkem 1914 2 000

Piiloha k Gi¢etni zavérce na stranach 6 aZ 16 tvofi nedilnou soudast této ucetni zavérky.



Uketni zavérka Aquila Real Asset Finance 11 a.s. za obdobi od 14. kv&tna 2019 do 30. ¢ervna 2019

Vykaz zmén vlastniho kapitalu

k 30. ¢ervnu 2019
v tisicich K¢
Zikladni kapital Jiné slozky Uplny vysledek  Vlastni kapital
vlastniho za obdobi celkem
kapitalu
Stav k 14. kvétnu 2019 2 000 - - 2 000
Uplny hospoddfsky vysledek celkem za ticetni
obdobi:
Zisk nebo ztrata (292)
2 000 - (292) 1708
Stav k 30. ¢ervnu 2019 . N —

Vlastni kapital ve vysi 1 708 tis. K& pFipada Vlastnikiim ovladajicim spole¢nost.

P¥iloha k udetni zavérce tvoii nedilnou soudast této Gcetni zaverky.



Uketni zdvérka Aquila Real Asset Finance 11 a.s. za obdobi od 14. kvétna 2019 do 30. &ervna 2019

Vykaz o penéZznich tocich

k 30. ¢ervnu 2019
v tisicich K¢&

Za obdobi od 14. 5. 2019
do 30. 6. 2019

PROVOZNi CINNOST
Zisk / (ztrata) za uéetni obdobi pied zdanénim (292)
Upravy o:
Zména stavu rezerv a opravnych polozek 0
Pfecenéni derivatu a kurzové rozdily 0
Zména stavu pohledavek z obchodnich vztahi a jinych aktiv 0
Zména stavu zdvazki z obchodnich vztah a jinych zavazkh 206
Cisté urokové néklady/vynosy 0
Nakoupené dluhopisy od spole€nosti ve skupiné 0
PenéZni tok generovany z (pouZité v) provozni finnosti
FINANCNi CINNOST
Pfijmy z emise dluhopisti 0
PenéZni tok generovany z (pouzity v) finan&ni ¢innosti 0
Cisté zvysSenti (sniZeni) penéznich prostredkii a penénich ekvivalentii - (86)
Stav pen¥Znich prostfedkii a pen&Znich ekvivalentii na potatku a&etniho obdobi 2000
Stav pen&Znich prostFedkii a pen&znich ekvivalenti na konci ifetniho obdobi 1914

P¥iloha k tidetni zavérce na strandch 6 az 16 tvofi nedilnou sou¢ést této ucetni zavérky.



Ugetni zavérka Aquila Real Asset Finance 11 a.s. za obdobi od 14. kv&tna 2019 do 30. ¢ervna 2019

Priloha k Gcetni zavérce

1.

(@)

Vseobecné informace

Aquila Real Asset Finance Il a.s. (,,Spole¢nost” nebo téZ ,ARAF*) vznikla 14. kvétna 2019 zapsanlm
do obchodniho rejst¥iku pod spisovou znadkou B 24406 vedeném u Méstského soudu v Praze, ICO
spole€nosti je 081 64 452.

Hlavni &innosti Spole¢nosti je dle obchodniho rejstiiku pronajem nemovitosti, byt anebytovych prostor.
Spoleénost byla zaloZena vyhradné za u¢elem emise dluhopisi.

Hospodaisky rok je shodny s kalendainim rokem. Ug&etni zavérka byla sestavena za obdobi od 14. kvétna
2019 do 30. &ervna 2019 (dale jen ,,2019%). Vzhledem k tomu, Ze se jednd o prvni i¢etni obdobi po
vzniku, Getni zdvérka za minulé letni obdobi nebyla sestavena. Udaje uvedené k 14. kvétnu 2019
pfedstavuji iidaje ze zahajovaci rozvahy spolegnosti a idaje za minulé Gcetni obdobi nejsou uvedeny.

Sidlo Spolecnosti
Pobtezni 297/14,
Karlin, 186 00
Praha 8§, Ceska
republika

SloZeni statutarniho organu k 30. cervau 2019:

e KATERINA WINTERLING VORLICKOVA (¢len ptedstavenstva)
e ROSTISLAV CHABR (¢len predstavenstva)

Jedinym akciondiem Spolecnosti k 30. cervnu 2019 je:

Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
v tis. K¢ % %
Corporate ]?us1ness Solutions 2 000 100 100
Partners S.ar.l. .
Celkem 2 000 100 100

Jediny akcionat, spoleénost Corporate Business Solutions Partners S.a r.1. (dle ,,CBS®), je spolecnost se
sidlem 6868 Wecker, 23 Am Scheerleck, Lucemburské velkovévodstvi, registracni ¢islo: B191847

Vychodiska pro sestaveni individualni ucetni zivérky

Prohlaseni o shodé

Tato uetni zdvérka je sestavena v souladu s Mezindrodnimi @detnimi standardy (IAS) a
Mezinarodnimi standardy Finanéniho vykaznictvi (dale ,,JFRS*), které vydava Rada pro mezinarodni
tdetni standardy (IASB) a které byly pfijaty Evropskou unii.

Tato G¢etni zavérka je nekonsolidovana.



(b)

(c)

(a)

(b)

Uketni zavérka Aquila Real Asset Finance II a.s. za obdobi od 14. kvé&tna 2019 do 30. ¢ervna 2019
Zpiusob ocenovani

Uketni zévérka je sestavena za predpokladu nepietrZitého trvani ucetni jednotky (,,going concern®) s
pouzitim metody historickych cen, s vyjimkou pfipadii, kdy IFRS vyZaduji jiny zpiisob ocefiovani, jak
je uvedeno niZe.
Pouzivani odhadi a pFedpokladi
Sestaveni udetni zavérky v souladu s IFRS vyZaduje pouZivani uréitych kritickych t¢etnich odhadi,
které ovliviiuji vykazované poloZky aktiv, pasiv, vynosii a nakladi. Vyzaduje také, aby vedeni icetni
jednotky pfi aplikaci Gietnich postupi uplatnilo pfedpoklady zaloZené na vlastnim usudku. Vysledné
udéetni odhady
— pravé proto, Ze jde o odhady — se zfidkakdy rovnaji pfislusnym skute¢nym hodnotam.
Odhady a vychozi pfedpoklady jsou prib&zné revidovany. Zmény icetnich odhadi jsou zohlednény
v obdobi, v némz byla provedena oprava odhadu, a dale ve veskerych dotéenych budoucich obdobich.

y W

Vyznamné ucetni postupy

Penize a penéZzni ekvivalenty

Penize a penéZni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, penize v bankach a kratkodobé vysoce
likvidni investice s piivodni splatnosti nepfesahujici tfi mésice.

Nederivatova finanéni aktiva
i. Klasifikace

Dluhopisy a pohledavky jsou nederivatova Finan¢ni aktiva s pevnymi &i pfedem uréitelnymi platbami.
Tato aktiva nejsou kétovana na aktivnim trhu. Kategorie dluhopisii a pohledévek je pfevazné tvofena
dluhopisy vydanymi netvérovymi institucemi, pohlediavkami z obchodnich vztahi a ostatnimi
pohledavkami.

Veskeré dluhopisy a pohledavky jsou Géetni jednotkou drZena do splatnosti a kategorizuji se v modelu
nab&hlé hodnoty (amortizované pofizovaci ceny).

ii. Vykazovini

Dluhopisy a pohledavky se vykazuji k datu jejich vzniku.

iii. Oceriovdni

Dluhopisy a pohledavky se ocefiuji amortizovanou pofizovaci cenou s odetenim vSech ztrat ze sniZeni
hodnoty.

Pii ocefiovani amortizovanou pofizovaci cenou se veskeré rozdily mezi pofizovaci cenou a hodnotou
pii splaceni vykazuji ve vykazu o uplném hospodatském vysledku po dobu trvani ptislusného aktiva ¢i
pasiva, a to za pouZiti efektivni trokové miry.

Kratkodobé pohledavky se nediskontuji.

iv. Oductovini

Finané&ni aktivum se oduétuje poté, co vyprsi smluvni pravo na penézni toky z daného aktiva nebo pote,
co je pravo na ptijem smluvnich penéznich toki pfevedeno v ramci transakce, kde dojde k pfeneseni v
zasadé viech rizik a uzitkd spojenych s vlastnictvim daného aktiva. Jakykoliv podil na pfevadénych
Finanénich aktivech, ktery Spole&nost ziska nebo si ponechd, se vykaze jako samostatné aktivum €i
pasivum.

v. Snifeni hodnoty

Spoleénost pouzivéa pro vykazovani znehodnoceni Finan¢nich aktiv model tvorby opravnych
poloZek zaloZeny na o&ekavanych Gvérovych ztratach (,,ECL model®).
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Metoda ocekdvanych uivérovych ztrdt na sniZeni hodnoty (ECL)

Metoda o&ekavanych ivérovych ztrat na sniZeni hodnoty bere v ivahu sou¢asnou hodnotu v8ech ztrat
zpiisobenych selhanim dluZnika a to (i) b&hem nasledujicich dvanacti mésic, nebo (i) béhem
o&ekavané doby trvani Finanéniho néastroje v zavislosti na tom, zda doslo ke zhorSeni kreditniho rizika
od pocate¢niho

zatétovani. Model sniZeni hodnoty m&ii opravné polozky na uv&rové ztraty pomoci tifazové metody
zaloZené na stupni zhor3eni kreditniho rizika od po¢ate¢niho zauctovani:

- Féaze 1 (,,Stage 1) - Pokud nedoslo k vyznamnému nartistu avérového rizika (SICR) od prvotniho
zaudtovéani Finanéniho nastroje, je vykazana opravna polozka ve vysi odpovidajici ofekavanym
Gvérovym ztratdm za 12 mésict (odekavané Gverové ztraty, které vyplyvaji udalosti, které mohou
nastat v priibéhu 12 mésict po datu ucetni zavérky). Urokové vynosy jsou zal&tovany metodou
efektivni irokové sazby aplikované na hrubou ucetni hodnotu Finanéniho aktiva.

- Féze 2 (,,Stage 2“) — Pokud dojde k vyznamnému naristu Gvérového rizika (SICR) od prvotniho
zatiétovant, ale Finandni nastroj neni v selhéni, je vykdzana opravna polozka ve vysi odpovidajici
otekdvanym uvérovym ztratdim za celou dobu trvani Finan¢niho néstroje (oCekavané Gvérove
ztraty, které jsou disledkem vSech moznych udélosti vyvolavajicich ztratu po dobu trvani
Finanéniho nastroje). Urokové vynosy jsou zatdtovany metodou efektivni trokové sazby
aplikované na hrubou G&etni hodnotu Finan¢niho aktiva.

- Féze 3 (,,Stage 3*) — V této fazi jsou zahrnuty Finanéni nastroje v selhani. Podobng jako u Faze 2
je vykézana opravna polozka ve vysi odpovidajici oéekavanym ztratdm za celou dobu trvani
Finanéniho néstroje. Urokové vynosy jsou zaudtovany metodou efektivni trokové sazby
aplikované na &istou Gi¢etni hodnotu Finan¢niho aktiva.

Ocenéni océekdvdné uvérové ztraty
Odhad odekavanych uvérovych ztrat je modelovan na zakladé pravdépodobnosti selhéni (PD),

expozice v selhani (EAD) a ztraty v selhani (LGD). Podrobnosti k témto statistickym
parametrim/vstupim jsou nasledujici:

- PD - Pravd&podobnost selhani je odhad pravdépodobnosti selhani za dané ¢asové obdobi.

- EAD - Expozice v selhani je odhad expozice k selhani k budoucimu datu, s ohledem na
o¢ekavané zmény v expozici po dni cetni zaveérky.

- LGD - Ztrata v selhani je ztrata vznikla v pripadé, kdy dojde k sethani. Vychazi z rozdilu mezi
dluznymi smluvnimi penéZnimi toky a t&mi, které véfitel ocekavd, Ze obdrzi, vEetné realizace
ptislusné zastavy.

Ocenéni oéekévané uvérové ztraty a zhodnoceni vyznamného narustu uvérového rizika bere v potaz

informace o minulych udélostech a sou¢asnych podminkach, stejné jako racionalni a podloZené

predpovédi budoucich udalosti a ekonomickych podminek. Odhad a aplikace informaci ohledn¢
budouciho vyvoje vyZzaduje pouziti vyznamnych odhadi.

Vykazovani opravné poloZky pro wvérové ztrdty ve vykazu o financni pozici

U Finanénich aktiv ocefiovanych v amortizované pofizovaci cené je opravna polozka odectena od

hrubé G&etni hodnoty Finanéniho aktiva.

Finan¢ni zivazky

Finandni zavazky se pii prvotnim zachyceni vykazuji ke dni vypofadani v realné hodnoté zvySené o
veskeré piislusné pifimo souvisejici transakéni néklady. Nasledné se pak Finan¢ni zavazky ocenuji
amortizovanou pofizovaci cenou za pouZiti efektivni urokové miry.

Finanéni zavazek se odiiétuje po splnéni, zruseni nebo vyprieni smluvnich povinnosti.
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Vynosy

Vynosy z poskytnutych sluZeb

Z4kladnim principem standardu IFRS 15 je, Ze udetni jednotka uznavé vynosy, které pfedstavuji ptevod
slibovanych sluZeb zikaznikiim ve vysi, kterd odraZi ocekavanou uhradu, na kterou bude mit narok
vyménou za tyto sluzby. Vedeni spole¢nosti vyhodnotilo, Ze trzby za sluzby budou uznany za
jednotliva plnéni v okamZiku, kdy kontrola nad odpovidajicimi sluzbami bude pfevedena na
zékaznika. Spole&nost uplatiiuje principy standardu IFRS 15 v pétistuptiovém modelu v ramci portfolia
smluv s podobnymi charakteristikami, pokud Gi¢etni jednotka odiivodnéné oéekava, Ze dopad na Gcetni
zavérku se nebude vyznamné 1isit od uplatnéni principi na jednotlivé smlouvy.

Finan¢ni vynosy a naklady

i. Financéni vynosy

Finan&ni vynosy zahrnuji vynosové tiroky z investovanych prostfedkii. Vynosové uroky se ve vykazu
tplného hospodaiského vysledku asové rozlisuji, pfiemz se uplatiiuje metoda efektivniho uroku.

ii. Finanéni ndklady

Finanéni naklady zahrnuji nakladové uroky z emitovanych dluhopisi.

Daii z pFijmi

Daii z p¥ijmi zahrnuje splatnou a odloZenou daii. Daii z piijmi se vykazuje ve vykazu GipIn¢ho
hospodaiského vysledku.

Splatna dati zahrnuje odhad dané (dafiovy zavazek ¢i daiiova pohledévka) vypolteny ze zdanitelného
pifjmu & ztrity za b&zné obdobi za pouZiti dafiovych sazeb platnych k rozvahovému dni, jakoz i
veskeré upravy splatné dang tykajici se minulych let.

OdloZena dafi se vypoite s pouZitim zdvazkové metody z pfechodnych rozdili, které existuji k
rozvahovému dni mezi datiovou zékladnou aktiv a pasiv a jejich hodnotou stanovenou pro ucely
udetniho vykaznictvi.

O odlozené dafiové pohledavce se Gctuje u

viech od¢itatelnych prechodnych rozdilii a

nevyuzitych dafiovych odpoéti a nevyuzitych daiiovych ztrat pfevedenych do dalsich obdobi, a to
ve VY&, v niZ je pravdépodobné, Ze budouci zdanitelny zisk umoZni realizaci t€chto od¢itatelnych
prechodnych rozdili, nevyuZitych datiovych odpo&ti a nevyuzitych dafiovych ztrat pfevedenych
do dalsich obdobi.

Stanoveni realné hodnoty

Utetni postupy a zveiejiiované informace Spole¢nosti vyZzaduji stanoveni redlné hodnoty Finan¢nich i
nefinanénich aktiv a pasiv. Re4lné hodnoty byly stanoveny pro ugely ocefiovani anebo zvefejiiovani
s pouzitim nize uvedenych metod. Dal3i informace o piedpokladech uplatiiovanych pfi stanoveni
realné hodnoty se tam, kde je to vhodné, uvadgji v bodech pfilohy, které se konkrétné tykaji dan¢ho
aktiva ¢i pasiva.

Vegkera aktiva a zdvazky, které jsou ocenény redlnou hodnotou nebo u nichZ je redlna hodnota
zvefejnéna v Getni zavérce, jsou rozdéleny do kategorii v rimci hierarchie stanoveni realné hodnoty.
Urovné hierarchie jsou stanoveny podle nejnizsi Girovné vstupnich udaji vyznamnych pro stanoveni
celkové realné hodnoty, jak je uvedeno niZe:

Uroveii 1 — kotované (nekorigované) trzni ceny na aktivnich trzich za identické aktiva nebo zavazky
Uroveti 2 — techniky ocenéni, pro které jsou vstupy na nejniz$i irovni dilezité pro ocenéni

realnou hodnotou pfimo ¢i nepfimo pozorovatelné

Uroveii 3 — techniky ocenéni, pro které jsou vstupy na nejniz§i Grovni dilezité pro ocenéni redlnou
hodnotou nepozorovatelné
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Nederivatova finanéni aktiva a zavazky

Realna hodnota stanovovana pro ucely zvefejnéni se vypolte na zakladé€ soucasné hodnoty budoucich
penéznich toki z jistin a arokd, diskontovanych trzni urokovou sazbou k rozvahovému dni.

Penize a penéZni ekvivalenty

v tisicich K& K 30. ¢ervnu 2019 K 14, kvétnu 2019
Bé&zné uéty u bank 1914 2 000
Celkem 1914 2000

Spole&nost drzi penézni prostiedky u Finanéni instituce — J & T banky v Ceské republice.
Riziko piipadné znehodnoceni penéznich prostiedki je nevyznamné.
Finané¢ni nastroje a jina finanéni aktiva

Spoleénost nem4 ve sledovaném obdobi finanéni nastroje a jind finan¢ni aktiva.

Pohledavky z obchodnich vztahi a jina aktiva
Spole&nost nema ve sledovaném obdobi pohledavky z obchodnich vztaht a jiné aktiva.

Zakladni kapital

Schvaleny, emitovany a pIné splaceny zakladni kapital tvofi k 30. ervnu 2019 20 ks kmenovych
akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100 tis. K<.

Podil na zdkladnim kapitalu Hlasovaci prava
v tis. K¢ % %
Corporate ]?us1ness Solutions 5 000 100 100
Partners S.ar.l.
Celkem 2000 100 100

Finanéni nastroje a finanéni zavazky

Ve sledovaném obdobi nebyly emitovany dluhopisy.

ZivazKky z obchodnich vztahi a jiné zdvazky

v tisicich K¢ K 30. éervnu 2019 K 14. kv&tnu 2019
Zavazky z obchodnich vztahti 206 -
Zavazky vidi finanénimu tfadu (DPH) - -
Celkem 206 -
Z toho krdtkodobé 206 -
Celkem 206 -

Zavazky z obchodnich vztahii a jiné zavazky nebyly k 30. ervnu 2019 zajistény.
10
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Utetni zavérka Aquila Real Asset Finance 11 a.s. za obdobi od 14. kv&tna 2019 do 30. ervna 2019

Derivatové operace
Spole¢nost ve sledovaném obdobi neprovadéla derivatové operace.
Daii z piijmi

Spoleénost nevykazuje k 30. ¢ervnu 2019 splatnou dafi z pf{jmul.

Vynosy a sluzby
Ostatni provozni niklady
v tisicich K¢ 14.5.2019 -
30.6.2019

Audit, ugetnictvi, konsolidace

Ostatni sluzby 292
Niklady z pokratujicich ¢innosti celkem 292

Vynosy a naklady, zisk / (ztrata) z finan¢nich nistroji

»

Spoleénost ve sledovaném obdobi nevykézala Zadné vynosy a néklady z finan¢nich nastroji.

Postupy Fizeni rizik a zvefejiiovani informaci

V tomto oddilu jsou popsana Finanéni a provozni rizika, jimz je Spole¢nost vystavena, a zpisoby,

vvvvvv

likvidity.

Uvérové riziko
Uvérové riziko je riziko Finanéni ztraty, kterd hrozi, jestlize protistrana v transakci s Finan¢nim
nastrojem nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko vznika pfedevsim v oblasti dluhopisd.

Spoleénost ve sledovaném obdobi neemitovala Zadné dluhopisy.
K 30. gervnu 2019 neméla Spole&nost zadna Finanéni aktiva po splatnosti.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze se Spole¢nost dostane do potiZi s pInénim povinnosti spojenych se

svymi Finan&nimi zavazky, které se vyporadavaji prostfednictvim penéz nebo jinych Finan¢nich aktiv.
Spole¢nost dba standardné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti k
okamZitému pouZiti na kryti oekdvanych provoznich néakladi na 90 dni, a to vCetné splaceni
Finané&nich zavazkd, nikoliv vak na kryti ndkladd z potencialnich dopadi extrémnich situaci, které
nelze piiméfené predvidat, napiiklad ptirodnich katastrof.

vvvvvv

posuzovani. Z tohoto diivodi se u zdvazkl obecné podita se splacenim v nejdiive mozné lhuté a u aktiv
se pocita se splacenim v nejpozdé€jsi mozné Ihité,

11



Utetni zavérka Aquila Real Asset Finance II a.s. za obdobi od 14. kv&mna 2019 do 30. Zervna 2019
(¢) Provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztrat ze zpronevér, neopravnéné &innosti, chyb, opomenuti, neefektivnosti nebo
ze selhani systému. Riziko tohoto typu vznika pii viech &innostech a hrozi viem podnikatelskym
subjektiim. Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.

Primami odpovédnost za uplatiiovani kontrolnich mechanisma pro zvladani provoznich rizik nese vedeni
Spolegnosti. Obecné pouzivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:
* poZadavky na sesouhlasovani a monitorovéni transakci,
+ identifikace provoznich rizik v rémci kontrolniho systému,
® ziskanim ptehledu o provoznich rizicich si Spole¢nost vytvati pfedpoklady ke stanoveni a
nasmérovani postupl a opatfeni, kterd povedou k omezeni provoznich rizik a k prijeti
rozhodnuti o:
- uznéni jednotlivych existujicich rizik;
- zahdjeni procest, které povedou k omezeni moZnych dopadi; nebo
- ziiZeni prostoru k rizikovym &innostem nebo jejich iplném zastaven.

Emitent se v soucasné dob# idi a dodrZuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spolednosti, které
stanovi obecné zdvazné pravni ptedpisy Ceské republiky, zejména Zakon o obchodnich korporacich.

16. SpFiznéné osoby

Spolecnost ve sledovaném obdobi nerealizovala transakce se spojenymi osobami.

17. Nasledné udalosti

Spole€nost dne 28.6.2019 obdrela rozhodnuti generalniho feditele Burzy cennych papirii Praha, a.s. o
pfijeti k obchodovani na Regulovany trh burzy od 8.7.2019.
Rozhodnuti se tykd investi¢niho cenného papiru:

AQUILA RAF 5,25/22

Druh investi¢niho cenného papiru: zaknihovany dluhopis

Forma investiéniho cenného papiru: na doruditele

Objem emise: 1 500 000 000,- K&

ISIN: CZ0003522245

Po datu této GCetni zdvérky doglo ke zméng na pozici &lena predstavenstva.

Funkce panf Katefiny Winterling Vorli¢kové skonéila dne 31. 7. 2019. Novym &lenem predstavenstva
se stal od 1. 8. 2019 pan Lars Oliver Meissner.

Tato zména byla v obchodnim rejstfiku zapsana dne 14.8.2019.

| Datum: | Podpis statutarniho orgénu 5 1
| ’/' /f"
| =t A . / /
153, 2079 IJK vy AW , H( ez
' Rostislav Chabr Lars Oliver Meissner ;
‘ Clen predstavenstva Clen predstavenstva |
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