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PRAVNI ZAKLAD/ LEGAL BASIS

V souladu s § 119 zékona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozd¢jsich
piedpist, spoleénost Aquila Real Asset Finance a.s. pfedklada Pololetni zpravu za obdobi od 1.

1.2019 do 30. 6. 2019.
/ In accordance with the provision of Section 119 of the Act No. 256/2004 Coll., the Capital

Market Business, as amended, the company Aquila Real Asset Finance a.s. presents the Half-
yearly Report for the period from 1 January 2019 to 30 June 2019.



Aquila Real Asset Finance a.s.

IDENTIFIKACE SPOLECNOSTI, PREDSTAVENSTVA, DOZORCI RADY A VYBORU

PRO AUDIT

/ IDENTIFICATION OF THE COMPANY, BOARD OF DIRECTORS, SUPERVISORY BOARD
AND AUDIT COMMITTEE
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Aquila Real Asset Finance a.s.

ICO/ Id. No.:
Sidlo/ Registered office:

Zapsand/ Registered:

072 36 476

Pobfezni 297/14, Karlin, 186 00 Prague 8, Ceské republika/ Czech
Republic

v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 23577/ in the Commercial Register maintained by the
Municipal Court in Prague, Section B, Insert 23577

(dale jen ,,Spolecnost™)/ (hereinafter referred to as the “Company )

Predstavenstvo:
/ Board of Directors:

Dozoréi rada:
/ Supervisory Board:

Vybor pro audit:
! Audit Committee:

Rostislav Chabr — ¢len/ member
Jost Rodewald — ¢len/ member

Katetina Winterling Vorli¢kova — ¢len/ member
Armand Ineichen — ¢len/ member

Christian Brezina — predseda/ chairman
Lars Oliver Meissner — &len/ member
Harald Metz — &len/ member
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA/ REPORT OF THE BOARD OF DIRECTORS

Predstavenstvo Spolecnosti predklada Pololetni zpravu, jejiz soucasti je neauditovand mezitimni
ucetni zavérka Spolecnosti za obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 6. 2018 sestavena podle tucetnich
standardti IAS 34 — Mezitimni ucetni vykaznictvi obsahujici idaje podle § 119 odst. 3 zakona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozd¢jsich predpist.

/ The Board of Directors hereby presents its half-yearly report, which includes the unaudited
interim financial statements of the Company for the period from 1 January 2019 to 30 June
2019 prepared in accordance with IAS 34 Interim Financial Reporting containing data pursuant
to Section 119 par. 3 of the Act No. 256/2004 Coll., on the Capital Market Business, as
amended.

Vznik Spoleénosti/ Incorporation

Spolecnost, zaloZena a existujici podle prava Ceské republiky, vznikla zipisem do eského
obchodniho rejstiku ke dni 22. 6. 2018 jako akciova spole¢nost.

/ The Company was incorporated in Czech Republic on 22 June 2018 as a joint-stock company
under the Czech law.

Hlavni aktivity a povaha ¢innosti Spole¢nosti/ Principal activites and nature of operations of
the Company

Hlavnimi aktivitami a ¢innosti Spole¢nosti je vydavani dluhopist, nakup cennych papird a
poskytovani pevné uroceného financovani (ndkupem dluhovych ndstrojii nebo jinak, napf.
formou pijcek/avéra) spolenostem zabyvajicim se investovanim do projektt a aktiv na trhu
nemovitosti a obnovitelnych zdrojti energie.

/ The principal activites of the Company is issuance of bonds, purchase of securities and
provision of fixed-interest financing (by purchasing debt instruments or otherwise, e.g. in the
form of loans/credits) to the company investing in projects and assets in the real estate and
renewable energy markelts.

Piehled stavajici pozice Spolec¢nosti, jejiho budouciho vyvoje a ¢innosti Spole¢nosti/ Review
of current position, future developments and performance of the Company's business

Spolecnost si neni védoma nepiiznivych trendli, pozadavkil, zadvazkl nebo udalosti, které by
mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Spole¢nosti v souc¢asném finan¢nim roce.

/ The Company is not aware of adverse trends, demands, obligations or events that might have a
significant effect on the prospects of the Company in the current financial year.

Spolecnost sméfuje své aktivity zejména na vydavani dluhopist, nakup cennych papird a
poskytovani pevné uroceného financovéani (ndkupem dluhovych ndstroji nebo jinak, napf.
formou pujcek/uvéri) spole¢nostem zabyvajicim se investovanim do projektd a aktiv na trhu
nemovitosti a obnovitelnych zdroju energie. ~

/ The Company concentrates its activities in particular on issuance of bonds, purchase of
securities and provision of fixed-interest financing (by purchasing debt instruments or
otherwise, e.g. in the form of loans/credits) to the company investing in projects and assets in
the real estate and renewable energy markets.

V roce 2018 Spole¢nost vydala nasledujici dluhopisy:
/ In year 2018, the Company issued following bonds:
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A) dluhopisy s pevnym urokovym vynosem ve vysi 5 % p.a., jako zaknihovany cenny papir

(dluhopisy jsou vedeny v evidenci zaknihovanych cennych papiri u spolecnosti
Centralni depozitaf cennych papird, a.s., ICO: 250 81 489, se sidlem Rybna 682/14,
Staré Mésto, 110 00 Praha 1, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 4308 (dale jen ,,CDCP*), a v navazujicich evidencich
opravnénych osob), ve formé na doruditele v celkové jmenovité hodnoté
1.875.000.000,00 K¢, v poctu 187.500 kusd dluhopisti o jmenovité hodnoté jednoho
dluhopisu 10.000,00 K&, se splatnosti v roce 2023, datum emise dne 14. 9. 2018
(125.000 ks), 24. 9. 2018 (25.000 ks) a 1. 10. 2018 (37.500 ks), (dale jen ,Seniorni
dluhopisy*). CDCP ptidélil Seniornim dluhopistim kéd ISIN CZ0003519753.
/ fixed interest rate bonds at the rate of 5,00 % p.a., book-entered (bonds are kept in the
register of the book-entry securities at the company Centrdlni depozitdr cennych papiri,
a.s., Identification Number: 250 81 489, with registered office at Rybnd 682/14, Staré
Meésto, 110 00 Prague 1, registered in the Commercial Register maintained by the
Municipal Court in Prague, Section B, Insert 4308 (hereinafter referred to as “CDCP”),
and in the follow-up records of beneficiaries), as bearer bonds, in the total volume of
CZK 1,875,000,000.00, in number of bonds 187,500 pieces with the nominal value per
bond of CZK 10,000.00, payable on 2023, date of issue 14. 9. 2018 (125.000 pcs), 24. 9.
2018 (25.000 pes) and 1. 10. 2018 (37.500 pcs), (hereinafter referred to as the “Senior
bonds”). Code ISIN CZ0003519753 was assigned to the Senior bonds by CDCP.

Seniorni dluhopisy byly vydany v souladu s emisnimi podminkami dne 14. 9. 2018.
Emise byla nasledné dvakrat navySena, a to dne 24. 9. 2018 a 1. 10. 2018.

/ Senior bonds were issued pursuant to Issue Conditions on September 14, 2018. The
issuance was increased twice, on 24. 9. 2018 and 1. 10. 2018.

Vyplata Groku probiha roéné. Spole¢nost ma pravo Seniorni dluhopisy pred€asné splatit
po uplynuti 3 let od data emise. Jde o moznost, o niZ Spolecnost v soucasné chvili
neuvazuje.

/ Interest is paid annually. The Company has the right to repay prematurely the Senior
bonds after expiration of 3 years from the date of issue. The Company currently does not
consider about this option.

Seniorni dluhopisy byly dne 14. 9. 2018 pfijaty k obchodovani na regulovaném volném
trhu spolecnosti Burza cennych papirt Praha, a.s., ICO: 471 15 629, se sidlem Praha 1,
Rybna 14/682, zapsané v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1773.

/ On 14 September 2018, the Senior bonds were accepted for trading on a regulated free
market of the company Burza cennych papiru Praha, a.s., Identification number: 471
15 629, with registered office at Prague 1, Rybna 14/682, registered in the Commercial
Register maintained by the Municipal Court in Prague, Section B, Insert 1773, will be
filed.

Prostfedky jsou po konverzi pomoci cross currency swapl nasledné investovany do
projektl piedevs$im v oblasti nemovitostniho trhu a trhu obnovitelnych zdroji. Podminky
cross currency swapu kopiruji podminky Seniornich dluhopist.

/ The funds after conversion are subsequently invested in projects especially in the real-
estate market and renewable sources market, affer using cross currency swaps.
Conditions of cross currency swap follow the conditions of the Senior bonds.
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B) dluhopisy s pevnym urokovym vynosem ve vy$i 7,9 % p.a., jako zaknihovany cenny
papir (dluhopisy jsou vedeny v evidenci zaknihovanych cennych papird u spolecnosti
CDCP a v navazujicich evidencich oprdvnénych osob), ve formé na doruditele v celkové
Jjmenovité hodnoté 85.000.000,00 EUR, v poétu 850 kust dluhopisti o jmenovité hodnoté
jednoho dluhopisu 100.000,00 EUR a se splatnosti dne 14. 9. 2023, datum emise byl dne
19. 9. 2018. Dluhopisy jsou nabizené v Ceské republice v ramci soukromé emise (private
placement) vybranym investorim. S dluhopisy nejsou spojena Zadna ptedkupni ani
vymeénnd prava. Dluhopisy nejsou nijak zajistény. Dluhopisy jsou podiizené Seniornim
dluhopistim (dale jen ,,Juniorni dluhopisy*). CDCP piidélil Juniornim dluhopistim kod
ISIN CZ0003519811.

/ Fixed interest rate bonds at the rate of 7,9 % p.a., book-entered (bonds will be kept in
the register of the book-entry securities at the company CDCP and in the follow-up
records of beneficiaries), as bearer bonds, in the total volume of EUR 85,000,000.00, in
number of bonds 850 pieces with the nominal value per bond of EUR 100,000.00,
payable on September 14, 2023, the issue date September 19, 2018. Bonds are offered in
the Czech Republic within private placement to the chosen investors. Any pre-emption or
exchange rights are linked to the bonds. Bonds are not secured. Bonds are subordinated
to the Senior bonds (hereinafter referred to as the “Junior bonds”). Code ISIN
CZ0003519811 was assigned to the Junior bonds by CDCP.

Dluhopisy ke dni 30. 6. 2019 nejsou kétovany na vefejném trhu. V emisnich podminkach
dluZnici pfiznavaji moznost predcasn¢ho splaceni. Jde vSak o moZnost a vedeni
Spolecnosti ji poklada pouze za teoretickou.

/ The Junior bonds are not listed on the public market to the day 30 June 2019. In the
issue conditions, debtors admit the possibility of early repayment. However, this is an
option and management of the Company considers it only theoretical.

Finan¢ni prostiedky ziskané z emise shora uvedenych dluhopisi byly pouzité na poskytnuti
financovani sesterskych projektovych spolecnosti prostfednictvim pevné tiro¢enych dluhovych
instrumenttl.

/ The funds raised from the issue of the aforementioned bonds were used to provide funding to
affiliated project companies through fixed interest debt instruments.

Spole¢nost nakoupila nevetejné obchodované dluhopisy projektovych spoleénosti. Ve vSech
piipadech se jednd o dluhopisy s pevnym trokovym vynosem. BliZ§i informace k nakoupenym
dluhopistim jsou uvedeny v ¢asti 5. Nakoupené dluhopisy, pfilohy k mezitimni ucetni zavérce.

/ The Company purchased non-publicly traded bonds of project companies. In all cases, the
bonds are fixed-rate interest bonds. More information on purchased bonds is specified in the
part 5. Purchased bonds, of the notes to the interim financial statements.

V obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 6. 2019 Spole¢nost vykazala ztratu ve vysi 2.131.535,17 EUR na
zdkladé mezitimni ucetni zavérky, kterd tvoii pfilohu &. 1 této zpravy. Ztrata byla zpusobena
predevSim tim, Ze Spolecnost vytvofila vy$§i opravné polozky k nakoupenym dluhopisim
a nerealizované kurzové ztraty.

/ During the period from 1 January 2019 to 30 June 2019, the Company incurred a loss of EUR
2.131.535,17 according to the interim financial statements which constitute Annex 1 of this
report. The loss was mainly incurred because of the fact that the Company created higher loss
allowances for the purchased bonds and unrealised exchange rate losses.
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Pfedstavenstvo v dohledné dobé neodekava vyznamné zmény v hlavnich aktivitach Spole¢nosti,
nez jak jsou popsané shora. V druhé pulce roku 2019 Spolecnost hodla usilovat o dosazeni
kladného hospodatského vysledku a efektivni hospodafeni. Pfedstavenstvo nepredpoklada, Ze
v nasledujicim obdobi budou Spolecnosti vydané dluhopisy.

/ The Board of Directors does not expect major changes in the principal activities of the
Company in the foreseeable future. In the other half of year 2019, the Company intends to strive
for a positive economic result and efficient management. The Board of Directors does not expect
that the Company will issue more bonds.

Hlavni rizika a nejistoty/ Main risks and uncertainties

Podle védomi pfedstavenstva Spoleénosti jsou k 30. 6. 2019 hlavni rizika a nejistoty vztahujici
se ke Spolecnosti predstavovany predev§im nésledujicimi faktory:

/ According to the knowledge of the Board of Directors of the Company, as at 30 June 2019 the
main risks and uncertainties related to the Company represent following factors:

vvvvvv

finan¢nimi riziky jsou pro Spolecnost uvérové riziko a riziko likvidity):
/ Major risks and uncertainties arising from financial assets and financial liabilities (the
Company’s most important financial risk are credit risk and liquidity risk):

Uvérové riziko/ Credit risk

Uvérové riziko vyplyva z rizika, e protistrana (odbératel, dluZnik) nesplni své smluvni zdvazky
a Spolecnosti tak vznikne finanéni ztrata.

/ Credit risk results from the risk that a counterparty (subscriber, debtor) fails to meet its
contractual obligations and the Company will incur a financial loss.

Toto riziko vznikd pfedev$im v souvislosti s ndkupem dluhopisi. Spolecnost poskytla
financovani prostfednictvim nakoupenych dluhopisit s pevnou urokovou sazbou vydanych
projektovymi spoleénostmi. Spole¢nost ziskala prostiedky tpisem Seniornich a Juniornich
dluhopist. Projektovym spoleénostem nebyl pfidélen rating. Spole¢nost ma vlastni systém pro
posuzovani kreditniho rizika a pravidelné vyhodnocuje schopnost dluznika splacet.

/ This risk arises mainly in connection with the purchase of bonds. The Company provided
financing through purchased fixed rate bonds issued by project companies. The Company
received funds by subscription of bonds. Project companies were not assigned to a rating. The
Company has its own credit risk assessment system and evaluates debtor’s ability to repay on a
regular basis.

Spole¢nost ptifazuje pravdépodobnost selhani (PD) na zaklad€ simulaci hodnot projekta, které
jsou podkladem finan¢nich nastroji. Tyto simulace zahrnuji fadu rizikovych faktort, které
souviseji s tiidou aktiv kazdého projektu, zemi ptivodu a dal3ich rizik specifickych pro dany
projekt. Potencialni ztraty dané selhdnim (LGD) odvozené z téchto simulaci (kde vychozim
scénafem je ptipad, kdy hodnota projektu je nedostateCnd pro uplné spliceni piislusného
dluhopisu s nab&hlym urokem) jsou dale upraveny o piislusné miry ztrat zjisténé na trhu, za
ucelem vypoctu ocekavané uverove ztraty (ECL), ktera je vykazana jako opravna polozka.

/ The Company assigns probability of default (PD) based on simulations of the values of the
8
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underlying financial instruments. These simulations include a number of risk factors related to
the assect class of each project, the country of origin and other project-specific risks. The
potential default losses (LGD) derived from these simulations (where the default scenario is
where the project value is insufficient to fully repay the relevant accrued interest bond) are
further adjusted by the relevant loss rates found on the market to calculate the expected credit
loss (ECL), which is recognized as a provision.

Riziko likvidity/ Liquidity risk

Riziko likvidity je riziko, Ze se Spole¢nost dostane do potizi s plnénim povinnosti spojenych se
svymi finanénimi zavazky, které se vypotadavaji prostfednictvim penéz nebo jinych finanénich
aktiv.

/ Liquidity risk is the risk that the Company will experience difficulty in meeting obligations
associated with its financial liabilities that are settled through cash or other financial assets.

Spole¢nost dba standardné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti k
okamZitému pouziti na kryti o¢ekavanych provoznich nakladt na 90 dni, a to véetn€ splaceni
finan¢nich zavazkd, nikoliv v8ak na kryti néklad( z potencialnich dopadil extrémnich situaci,
které nelze ptiméfené predvidat, naptiklad pifrodnich katastrof.

/ As a standard, the Company shall have sufficient cash and short-term maturities assets to be
used immediately to cover its expected operating costs of 90 days, including repayment of
financial liabilities, but not to cover the costs of potential impacts of extreme situations which
cannot be reasonably foreseen, e.g. natural disasters.

Meénové riziko/ Currency risk

Spolecnost je ve své ¢innosti vystavena nizkému riziku vykyvu kurzu, nebot’ vétsina transakci se
odehrava ve funkéni méné EUR. Transakce v CZK Spolecnost (emitované Seniorni dluhopisy)
podchytila uzavienim ménového cross currency swapu s bankou. Spole¢nost dale realizuje
v CZK vydaje b&ného reZijniho charakteru, které jsou vSak nevyznamné. Dopad piipadné
zmény kurzu EUR/CZK na vysledek hospodateni by byl k 30. 6. 2019 nevyznamny.

/ The Company is exposed to a low risk of a currency fluctuation in its operations because most
transactions take place in the functional currency of EUR. The Company has captured
transactions in CZK (issued by the Senior bonds) by concluding the cross currency swap with
the bank. In addition, the Company carries out ordinary overhead expenses in CZK, which are
not significant. The impact of any change in the EUR/CZK exchange rate on the profit or loss
would be insignificant as of 30 June 2019.

Urokové riziko/ Interest risk

Spole¢nost je ve své ¢innosti vystavena nizkému riziku vykyvu trokovych sazeb, protoze
uro¢end aktiva a Uroéené zavazky maji obdobné datum splatnosti a jsou uroceny pevnymi
urokovymi sazbami.

/ The Company is exposed to a low risk of interest rate fluctuations because its interest bearing
assets and interest bearing liabilities have a similar maturity date and bear fixed interest rates.

Provozni riziko/ Operational risk

Provozni riziko je riziko ztrdt ze zpronevér, neopravnéné cinnosti, chyb, opomenuti,
neefektivnosti nebo ze selhani systému. Riziko tohoto typu vznika pfi vSech ¢innostech a hrozi
9
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vSem podnikatelskym subjektim. Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.

/ Operational risk is the risk of fraud, misappropriation, error, omission, inefficiency or system
failure. The risk of this type arises in all activities and threatens all business entities.
Operational risk also includes legal risk.

Primarni odpovédnost za uplattiovani kontrolnich mechanismi pro zvladani provoznich rizik
nese vedeni Spole¢nosti. Obecné pouZivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

/ The primary responsibility for the application of control mechanisms for managing operational
risk lies with the Company s management. Commonly used standards cover following areas:

. pozadavky na sesouhlasovani a monitorovani transakci,
/ transaction matching and monitoring requirements,
. identifikace provoznich rizik v ramci kontrolniho systému,
/ identification of operational risks within the control system,
o ziskanim piehledu o provoznich rizicich si Spole¢nost vytvaii predpoklady ke stanoveni

a nasmérovani postupt a opatieni, ktera povedou k omezeni provoznich rizik a k piijeti
rozhodnuti o:
/ obtaining an overview of operational risk, the Company creates the prerequisites for
identifying and directing procedures and measures that will reduce operational risks and
take decisions on:

- uznani jednotlivych existujicich rizik;
/ recognition of individual existing risks;

- zahajeni procest, které povedou k omezeni moznych dopadi; nebo
/ launching processes to reduce potential impacts, or

- zuzeni prostoru k rizikovym ¢innostem nebo jejich uplném zastaveni.
/ narrowing the space to risky activities or stopping them altogether.

Spole¢nost ma ziizen vybor pro audit.
/ The Company has the Audit Committee.

Spole¢nost se v sou¢asné dobé fidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spolecnosti,
které stanovi obecné zdvazné pravni predpisy Ceské republiky.

/ The Company currently adheres and fulfil corporate governance requirements set out in the
generally binding legal regulations of the Czech Republic.

B) Hlavni rizika a nejistoty, které vyplyvaji z ¢innosti Spolecnosti:
/ Main risks and uncertainties arising from Company’s business:

Riziko spojené s podnikanim Spoleénosti/ Risk associated with the Company s business
Spole¢nost je nové zaloZena spole¢nost bez obchodni historie, ktera je zaloZena vyhradné za
ucelem vydavani dluhopisi.

/ The Company is a newly established company without the business history which is established
solely for the purpose of bond issuance.

Riziko zavislosti na Aquila Group/ Risk of Dependence on Aquila Group

Spole¢nost uzaviela memorandum o porozuméni (MOU) se spole¢nosti Aquila Capital
Management GmbH, identifika¢ni ¢islo HRB 103708, se sidlem Valentinskamp 70, 20355
Hamburk, Né&émecko, zapsané v obchodnim rejstiiku B Obvodniho soudu v Hamburku.
Podnikatelsky zamér Spoleénosti je zavisly na plnéni zavazka stanovenych v MOU.

/ The Company concluded the memorandum of understanding (MOU) with the company Aquila
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Capital Management GmbH, Identification number HRB 10378, with registered office at
Valentinskamp 70, 20355 Hamburg, Germany, registered in the Commercial Register B of
District Court in Hamburg. Company’s business plan is dependent on fulfilment of obligations
stipulated in the MOU.

Riziko spojené s pravnim. regulaénim a datiovym prostfedim/ Risk associated with legal,
regulatory and tax environment

Prévni, regulatorni a dafiové prostfedi v Ceské republice je pfedmétem Gastych zmén a zdkony
nemusi byt vZdy uplatiiovany soudy a organy vefejné moci jednotné.

/ Legal, regulatory and tax environment in the Czech Republic is subject to frequent changes
and laws do not always have to be applied uniformly by courts and public authorities.

Riziko spojené s moZnym konkurznim (insolvenénim) ¥zenim/ Risk associated with possible
bankruptcy (insolvency) proceedings

Se zahdjenim insolven¢niho izeni proti dluznikovi jsou spojeny uréité pravni G¢inky a k datu
emise nelze s jistotou piedvidat, podle jakych pravnich piedpisii bude zahijeno a vedeno
takovéto fizeni.

/ Certain legal effects are associated with the initiation of insolvency proceedings against the
debtor and to the issue date it is not possible to foresee with certainty under what legislation
such proceeding will be initiated and conducted.

Rizika technologické infrastruktury/ Risks of technological infrastructure

Cinnosti Spole¢nosti zavisi na vyuZiti technologii IT akcionafe Spolecnosti, dale také na sdileni
administrativni, manaZerské, G¢etni a IT infrastruktury akcionare Spolec¢nosti.

/ Company’s activities depend on the use of the Company’s IT shareholder technology, as well
as on sharing the administrative, managerial, accounting and IT infrastructure of the
shareholder of the Company.

Riziko zmény struktury akcionai’ Risk of change of shareholder structure
V budoucnu nelze vylou¢it zménu struktury akcionaid, jeZ miZe vést ke zméné obchodni

strategie Spole¢nosti.
/ In the future, it is not possible to exclude the change of shareholder structure which can lead 1o

change of Company’s business strategy.

Riziko potencidlniho stfetu z4jmid mezi Spolenosti a jinymi osobami. u nichZ ptsobi ¢lenové

organt Spoleénosti/ Risk of a potential conflict of interests between the Company and other
persons in which Members of the bodies of the Company operate

Clenové organti Spoleénosti vykonavaji soucasné funkce v organech jinych pravnickych osob,
které nejsou ¢leny Skupiny Spole¢nosti. Nelze vyloucit, Ze se zajmy téchto pravnickych osob
dostanou do konfliktu se zajmy Spole¢nosti a Ze ¢lenové organi Spole¢nosti upfednostni zajmy
té&chto pravnickych osob pted zajmy Spoleénosti, coz mize vést ke zhorSeni hospodaiské situace
Spole¢nosti.

/ Members of the bodies of the Company simultaneously perform positions in the bodies of other
legal entities that are not members of the Company’s Group. It cannot be excluded that the
interests of these legal entities conflict with the interests of the Company and that members of
the bodies of the Company prefer the interest of these legal entities to the interest of the
Company, which may lead to a deterioration of the Company’s economic situation.

Riziko pfijeti dal§iho dluhového financovani Spoleénosti/ Risk of accepting further debt
financing by the Company

11
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Neexistuje Z4dné vyznamné pravni omezeni tykajici se podminek jakéhokoli budouciho
nepodtizeného dluhového financovéni Spoleénosti (vyjma omezeni vyplyvajicich z emisnich
podminek dluhopist). S riistem dluhového financovani Spolecnosti také riziko, Ze se Spolecnost
miZe dostat do prodleni s plnénim svych dluhti z dluhopisti, nebo Ze pohledavky vlastniki
dluhopist z dluhopisti budou uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k pfijeti dalSiho dluhového
financovani nedoslo.

/ There is no relevant legal restriction on the terms and conditions of any future non-
subordinated debt financing of the Company (except for restrictions arising from the bond issue
conditions). Also, as the Company’s debt financing grows, the risk that the Company may be in
default with its bond debts or that the debt-holders” debt claims will be met to a lesser extent
than if no additional debt financing had been received.

Pobocky Spole¢nosti/ Company s branches

Spole¢nost nema Zadné pobocky.
/| The Company does not maintain any branches.

Vysledky Spolecnosti/ Company’s results

Vysledky Spole¢nosti za obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 6. 2019 jsou obsaZeny v mezitimni ucetni
zavérce, ktera tvoti piilohu ¢. 1 této zpravy a je soulasti této zpravy.

/ Company’s results for the period from 1 January 2019 to 30 June 2019 are contained in the
interim financial statements which are attached as Annex No. I to this report.

Aktivity ve vyzkumu a vyvoji/ Research and development activities

Za obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 6. 2019 Spole¢nost nekonala zadné aktivity v oblasti vyzkumu ¢i
vyvoje.

/ For the period from 1 January 2019 to 30 June 2019 the Company did not carry out any
research or development activities.

Porovnani s odpovidajicim obdobim piedchoziho rokw/ Comparison with corresponding period
of previous year

V obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 6. 2019 Spolecnost vykazala ztratu ve vysi 2.131.535,17 EUR na
zékladé mezitimni uCetni zavérky, ktera tvoi piilohu &. 1 této zpravy. Ztrata byla zpisobena
piedev$im tim, Ze Spolednost vytvofila vy$§i opravné poloZzky k nakoupenym dluhopistim
a nerealizované kurzové ztraty.

/ During the period from 1 January 2019 to 30 June 2019, the Company incurred a loss of EUR
2.131.535,17 according to the interim financial statements which constitue Annex 1 of this
report. The loss was mainly incurred because of the fact that the Company created higher loss
allowances for the purchased bonds and unrealised exchange rate losses.

V obdobi od 22. 6. 2018 do 30. 6. 2018 Spole¢nost vykazala ztratu ve vysi 187.031,89 K¢. Ztrata
Spole¢nosti byla zplsobena skutednosti, Ze Spolecnost byla zaloZena ke dni 22. 6. 2018,
v daném obdobi nerealizovala své investiéni zdméry a ztrata pfedstavovala pouze provozni
naklady Spoleénosti.
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/ During the period from 22 June 2018 to 30 June 2018 the Company incurred a loss of CZK
187.031,89. The Company's loss was caused because of the fact that the Company was
established on 22 June 2018, in the given period it did not realize its investments intentions and
the loss represented only the operating expenses of the Company.

Vysledek hospodaieni Spole¢nosti pfed zdanénim za Géetni obdobi roku 2018 ¢inil ztratu ve vysi
2.050.887,69 EUR, ktera se sklada z Gistého finanéniho vynosu z vynosovych a nakladovych
urokt ve vysi 166.156,62 EUR a ostatnich provoznich a finan¢nich ndkladl ve vySi —
2.217.044,31 EUR. Ztrata Spole¢nosti v tomto obdobi byla zplisobena pfedeviim tim, Ze
Spole¢nost vytvoiila opravné polozky k nakoupenym dluhopistim a pfehodnotila cross currency
swapy na realnou hodnotu.

/ The Company’s profit and loss before tax for fiscal year 2018 is a loss in the amount of EUR
2.050.887,69 EUR consisting of net financial income from yield interest and expense interest in
the amount of EUR 166.156,62 and other operating and financial expenses of EUR —
2.217.044,31. The Company’s loss in this period mainly was incurred because of the fact that the
Company created loss allowances for the purchased bonds and revaulated cross currency swaps
to fair value.

Zakladni kapital Spole¢nosti/ Registered capital of the Company

Zakladni kapital Spoleénosti ¢ini 2.000.000,- K¢ aje rozloZzen na 20 kust kmenovych akcii
vydanych jako cenny papir vej menovité hodnoté kazdé 100.000,- K¢.

/ Registered capital of the Company amounts to CZK 2.000.000,- and is apportioned among 20
pieces of ordinary registered shares in the nominal value of each CZK 100.000,-.

Vlastni akcie/ Treasury shares

Spole¢nost neuskutecnila Zadnou ¢innost, kterd by meéla za nasledek nabyti vlastnich akcii, a to
ani sama, ani prostfednictvim osoby, ktera jedna vlastnim jménem nebo jménem Spolecnosti.

/ The Company did not make any acquisitions of its own shares either itself directly or through
a person acting in its own name or on the Company’s behalf.
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Nasledné udalosti/ Subsequent events

Spole¢nost v pribéhu cervence 2019 nakoupila tfi dluhopisy vydané spole¢nosti Albatros
Projects V S.a.r.l., financujici projekt Wind Sweden II a jeden dluhopis vydany spole¢nosti
Albatros Projects IV S.ar.l, vztahujici se k projektu Wind Sweden I. Celkovd suma takto
investovanych prostfedka ¢ini 17 093 tis. EUR.

/ During July 2019 the Company purchased three bonds issued by the company Albatros
Projects V S.d.r.l., financing the Wind Sweden II project and one bond issued by the Company
Albatros Projects IV S.d.r.L., relating to the Wind Sweden I project. The total amount invested in
this way is EUR 17 093 ths.

Dale byl piedéasné odkoupen dluhopis &. 1466 vydany spole¢nosti Albatros Projects II S.a r.l.
(ptivodni splatnost 31. prosince 2019), a to v plné vysi véetné nomindlniho uroku do dne
odkupu. Spolecnost proto rozpustila souvisejici opravnou polozku a rozdil mezi nominalnim a
efektivnim trokem zauctovala do vysledovky.

/ Bond No. 1466 issued by the company Albatros Projects II S.d.r.l. was prematurely repaid
(original maturity on 31 December 2019) in full, including the nominal interest up to the date of
repurchase. The Company therefore released the related allowance and recognized the
difference between the nomanil and effective interest in the income statement.

Vedeni Spole¢nosti nejsou zndmy Z4dné dalsi vyznamné nasledné udélosti, které by mohly
ovlivnit mezitimni ucetni zavérku k 30. 6. 2019.

/ Management of the Company is not aware of any other significiant subsequent evenlts that
could affect the interim financial statements as at 30 June 2019.

Transakce se spiiznénymi subjekty/ Related party balances and transactions

V obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 6. 2019 byly provedeny transakce se spiiznénymi stranami, které
jsou blize specifikovany v &asti 15. Sptiznéné osoby, pfilohy k mezitimni Gletni zavérky. Ve
srovnatelném obdobi, tj. v obdobi od 22. ¢ervna 2018 do 30. ¢ervna 2018, nebyly realizovany
transakce se spriznénymi osobami.

/ For the period from 1 January 2019 to 30 June 2019 transactions between related parties were
made as specified in the Article 15. Related Parties of notes to the interim financial statements.
In the comparable period, i. e. from 22 June 2018 to 30 June 2018, no transactions with related
parties were made.

Timto prohladujeme, Ze tato zprava a neauditovana mezitimni G¢etni zavérka podava vérny
a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodateni Spole¢nosti
za obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 6. 2019 a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace,
podnikatelské ¢innosti a vysledkti hospodareni Spole¢nosti.

/ We hereby declare that this report and interim unaudited financial statements gives to our best
knowledge, true and fair view of financial situation, business activities and economic results of
the Company for the period from 1 January 2019 to 30 June 2019 and on prospects of future
development of financial situation, business activities and trading results of the Company.
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V Praze dne/ In Prague on QQ q 40/, @

-ap 5
g /ﬂ@"
ostislav Chabr

¢len pfedstavenstva
/ Member of the Board of Directors | Membg# of the Board of Directors
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Mezitimni acetni zavérka
za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. cervna 2019

v souladu s Mezinarodnimi standardy u¢etniho vykaznictvi ve znéni ptijatém Evropskou unif
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Mezitimni u&etni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. ¢ervna 2019

Vykaz o Gplném vysledku

za pololeti kond¢ici 30. Cervna 2019

v tisicich EUR
Bod Obdobi Obdobi
ptilohy od 1. 1. 2019 od 22.6.2018
do 30. 6. 2019 do 30. 6. 2018
Nakoupené sluzby 12 (82) (7)
Provozni ztrata (82) (7)
Urokové vynosy 13 4370 -
Urokové naklady 13 (4 560) -
Zirata ze znehodnocen{ nakoupenych dluhopist 5,13 (861) -
Vynosy z derivatovych operaci 10,13 511 -
Ostatni finanéni vynosy 13 2 -
Ostatnf finanéni naklady 13 (902) -
Cisté financni naklady (1 440) -
Ztrata pied zdanénim dani z pFijmi (1522) 7N
Dati z ptijm 11 (610) -
Zirata za obdobi (2132) (7)
Uplny hospoda¥sky vysledek za obdobi (2132) N

Vzhledem ke skute¢nosti, ze Spoleénost byla zaloZena v roce 2018, zahrnuje srovnatelné obdobi idaje za obdobi
od 22. &ervna 2018 do 30. €ervna 2018.

Ptiloha v G&etn{ zavérce na stranich 6 aZ 32 tvofi nedilnou soudast této Gicetni zaveérky.



Mezitimni G&etni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. ¢ervna 2019

Vykaz o finanéni pozici
k 30. Gervau 2019
v tisicich EUR

Aktiva
Nakoupené dluhopisy

z toho za podniky ve skupiné
Odlozena daiova pohledavka
Dlouhodob4 aktiva celkem

Nakoupené dluhopisy
z toho za podniky ve skupiné
Naéklady ptistich obdobi
Penize
Kratkodoba aktiva celkem
Aktiva celkem

Vlastni kapital
Zakladni kapital
Kumulovana ztrata
Vlastni kapital celkem

Zavazky
Vydané dluhopisy

Zéavazky z derivatovych operaci
Dlouhodobé zavazky celkem

Kratkodobé splatné uroky k vydanym dluhopistim
Zavazky z obchodnich vztaht a ostatni zdvazky

Zavazky z titulu splatné dané
Kritkodobé zavazky celkem
Zavazky celkem

Vlastni kapitil a zadvazky celkem

Piiloha v udetni zavérce na stranach 6 aZ 32 tvoii nedilnou soucast této tcetni zavérky.

Bod pfilohy
5

11

7,13

o}

11

K 30. ¢ervnu 2019

K 31. prosinci 2018

72 554 69 550
40 900 39697
51 346

72 605 69 896
64 944 73 440
64 944 73 440
70 155

10 856 1 980
75 870 75575
148 475 145 471
79 79

(5 682) (3 550)
(5 603) 3 471)
149 463 146 092
1464 1992
150 927 148 084
2834 839

2 19

315 -
3151 858
154 078 148 942
148 475 145 471




Mezitimni uletni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. Cervna 2019

Vykaz zmén vlastniho kapitalu

za pololeti kon¢&ici 30. ¢ervna 2019
v tisicich EUR

Stav k 22. éervnu 2018
Ztrata za obdobi

Stav k 30. ¢ervnu 2018

Stav k 1. lednu 2019
Ztrata za obdobi

Stav k 30. ¢ervau 2019

Vzhledem ke skute¢nosti, Ze Spole¢nost byla zaloZena v roce 2018, zahrnuje srovnatelné obdobi Gidaje za obdobi

od 22. éervna 2018 do 30. ¢ervna 2018.

P¥iloha v udetni zavérce na strandch 6 az 32 tvoif nedilnou soudast této ucetni zavérky.

Zakladni Kumulovana  Vliastni kapital
kapital ztrata celkem
79 - 79
- (7) ™)
79 @) (72)
Zakladni Kumulovana  Vlastni kapital
kapital ztrata celkem
79 (3 550) (3 471)

- (2 132) (2132)
79 (5 682) (5 603)




Mezitimni Géetni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. ¢ervna 2019

Vykaz o penéznich tocich
za pololeti kon¢ici 30. €ervna 2019

v tisicich EUR
Bod Obdobi Obdobi
ur od 1. 1.2019 od 22. 6. 2018
prilohy do 30.6.2019 _do 30. 6. 2018
PROVOZNI CINNOST
Ztrata za obdobi pied zdanénim (1522) )
Ztrita ze znehodnoceni nakoupenych dluhopist 5,14 861 -
Pfecenéni derivatil a kurzové rozdily 10 254 -
Zména stavu nakladi pfistich obdobi 6 85 -
Zména stavu zavazki z obchodnich vztahi a jinych zavazkt 9 8 7
Cisté tirokové néklady 13 190 -
Penéini tok pouZity v provozni ¢innosti (124) -
INVESTICNI CINNOST
Splatky nakoupenych dluhopisti od spoleénosti ve skupiné 5 8284 -
Pfijaté Groky plynouci z nakoupenych dluhopisi 5 716 -
PenéZni tok generovany z investi¢ni ¢innosti 9000 -
Cisté zvysSeni pené= 4 8876 -
Stav penéz na poéitku uicetniho obdobi 1980 79
Stav penéz na konci li¢etniho obdobi 10 856 79

Vzhledem ke skuteénosti, Ze Spolegnost byla zaloZena v roce 2018, zahrnuje srovnatelné obdobi tidaje za obdobi
od 22. gervna 2018 do 30. ervna 2018.

Ptiloha v G&etni zavérce na stranach 6 az 32 tvoii nedilnou soudast této ucetni zavérky.



Mezitimni G&etni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. ¢ervna 2019

Priloha v udetni zavérce

1.

Vseobecné informace

Aquila Real Asset Finance a.s. (,,Spole¢nost” nebo téz ,,ARAF*) vznikla 22. ¢ervna 2018 zapsdnim
do obchodniho rejstifku pod spisovou znatkou B 23577 vedeném u Méstského soudu v Praze, ICO
spolecnosti je 072 36 476.

Hlavni &innosti Spole¢nosti je dle obchodniho rejstiiku prongjem byt a nebytovych prostor. Spolecnost byla
zaloZena vyhradné za G¢elem emise dluhopisd, pfi¢emz cely vyt&Zek z emise dluhopist pouZila na poskytnuti
financovani sesterskych projektovych spole¢nosti prostfednictvim pevné troenych dluhovych instrumentt.

Hospodaisky rok je shodny s kalendainim rokem. Mezitimni uéetni zaverka byla sestavena za obdobi od 1.
ledna 2019 do 30. &ervna 2019 (dale jen ,,2019%). Vzhledem ke skutegnosti, Ze Spole¢nost byla zaloZena dne
22. &ervna 2018, tidaje za srovnatelné obdobi jsou pouze za obdobi od 22. ervna 2018 do 30. ¢ervna 2018.

Sidlo Spolecnosti
Pobiezni 297/14,
Karlin, 186 00 Praha 8,
Ceska republika

Slozeni statutdrniho orgdnu k 30. cervau 2019 a zdroveri od zaloZeni Spolecnosti:

e ROSTISLAV CHABR (¢len predstavenstva)
o JOST RODEWALD (¢len piedstavenstva)

Jedinym akciondiem Spolecnosti a ovidadajici osobou je k 30. Cervnu 2019 a zdrover: od zaloZeni Spolecnosti:

Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
v tis. K¢ % %
Corporate Business Solutions
P 2 000 100 100

Partners S.ar.L

Corporate Business Solutions Partners S.a r.l. (dale ,,CBS®) je spole¢nost se sidlem 6868 Wecker, 23 Am
Scheerleck, Lucemburské velkovévodstvi, registra¢ni ¢islo: B191847.
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Struktura skupiny:

Versna von
Wartenberg Gotz Syllm

CBM Holding S.4.7.1.

100%

Aguita Real Asset

Finance a.s.

Spole¢nost Aquila Real Asset Finance a. s. je 100% dcefinou spole¢nosti spolecnosti Corporate Business
Solution Partners S.4.r.l. se sidlem v Lucembursku. Tato patii do skupiny CBM.

Spolednost CBM Holding S.4.r.l. je holdingovou spolegnosti, kterd krom& 100% tcasti ve spolecnosti
Corporate Business Solutions Partners S.a.r.l, drzi téZ 100% ucast ve spole¢nosti Lux Office Rental
Services S.4 r.1. (Lucembursko) zabyvajici se prondjmem kancelafskych prostor v Lucemburku, pficemz
mezi jeji klienty patii cca 40 komer¢nich subjektd, a ve spole¢nosti Ceres Business Solutions S.a.r.l.
(Lucembursko), ktera poskytuje podpiirné sluzby Lucemburskym subjektiim spo¢ivajici v administrativni
a manaZerské podpofe, ¢i v podpote souvisejici se zakladanim spole¢nosti.

Spole¢nost Corporate Business Solutions Partners S.4.r.l. drzi (vzdy 100 %, pokud neni dale stanoveno
jinak) uéasti v fadé& dal3ich spole¢nosti, a to: Extensio Capital S.A. (Lucembursko), Tomakomai Invest SCS
(99 %; Lucembursko), Albatros Projects III S.a.r.l. (Lucembursko), Albatros Project XVII S.a.r.l.
(Lucembursko), Albatros Project XVIII S.a.r.l. (Lucembursko), Extension Capital S.A. (Lucembursko),
Eventus Real Assets S.A. (Lucembursko), Albatros Projects II S.a.r.l. (Lucembursko), Albatros Project
Germany II Gmbh (Némecko), Aquila Real Asset Finance II a. s. (Ceska repubhka) Aquila Real Asset
Finance III a. s. (Slovenska republika), Albatros Projects Spain Holdco S.L. (Spanélsko), Albatros Projects
VI S.ar.l. (Lucembursko), Albatros Projects VII S.a.r.l. (Lucembursko), Albatros Projects Germany I
GmbH (Némecko), Albatros Projects VIII S.arl. (Lucembursko), Albatros Projects IX S.a.r.l
(Lucembursko), Hanse CORE Factoring GmbH (Némecko), Albatros Projects IV S.a.r.l. (Lucembursko),
ACM Projects GmbH (Némecko), Albatros Projects V S.arl. (Lucembursko), Albatros Projects
Development Hertling SA (Spanélsko; prostrednictvim spole¢nosti Albatros Projects Spain Holdco S.L.),
Albatros Projects Spain Development SA (Spanglsko; prostrednictvim spole¢nosti Albatros Projects Spain
Holdco S.L.), German Albatros IV GmbH & Co. KG (Némecko; prostfednictvim spole¢nosti Albatros
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Projects IV S.arl. a ACM Projects GmbH), German Albatros V. GmbH & Co. KG (Némecko;
prostfednictvim spolecnosti ACM Projects GmbH a Albatros Projects V S.arl), Barbera Hertling SL
(Spanélsko; prostfednictvim spolecnosti Albatros Projects Spain Holdco S.L. a Albatros Projects
Development Hertling SA), Todina Investments SL (Spanélsko; prostfednictvim spole¢nosti Albatros
Projects Spain Holdco S.L. a Albatros Projects Development Hertling SA), Raslandia Investments SA
(Spanelsko prostéednictvim spoleénosti Albatros Projects Spain Holdco S.L), Sant Adria Hertling S.L. (95
%; Spanélsko; prostfednictvim spole¢nosti Albatros Projects Spain Holdco S.L. a Albatros Projects Spain
Development SA), Volinuca Investments SL (Spanélsko; prostfednictvim spole¢nosti Albatros Projects
Spain Holdco S.L. a Albatros Projects Spain Development SA), Albatros Projects X S.a.r.1 (Lucembursko),
Albatros Projects XI S.a.r.l. (Lucembursko), Albatros Projects XII S.a.r.l. (Lucembursko), Albatros
Projects XII S.a.r.1. (Lucembursko), Albatros Projects XIV S.a.r.l. (Lucembursko), Albatros Projects XV
S.a.rl. (Lucembursko), Albatros Projects XVI S.a.r.l. (Lucembursko), Level 8 GmbH Directors (40 %;
Nemecko) Aquila Real Asset Finance a.s. (Ceska republika), CBSP World Tour Holding AG Directors
(Svycarsko), Sunacia Investments SA (Spanelsko prostednictvim spolednosti Albatros Projects Spain
Holdco S.L.), Levanzo Investments SA (Spanelsko prostiednictvim spole¢nosti Albatros Projects Spain
Holdco S.L.), Bombyx Investments SA (Spanélsko; prostfednictvim spolecnosti Albatros Projects Spain
Holdco S.L.), Tarime Investments SL (Spanélsko; prostfednictvim spolecnosti Albatros Projects Spain
Holdco S.L.), Afilan Investments SL (Spanélsko; prostfednictvim spolecnosti Albatros Projects Spain
Holdco S.L.), Orcelin Investments SA (Spanglsko; prostfednictvim spoletnosti Albatros Projects Spain
Holdco S.L.), Gluke Investments SL (Spanélsko; prostfednictvim spolecnosti Levanzo Investments SA),
Miscenes Investments SL (Spanélsko; prostfednictvim spole¢nosti Levanzo Investments SA), Kutubia
Investments SL (Spanélsko; prostfednictvim spolegnosti Sunacia Investments SA), Letona Investments SL
(Spanglsko; prostfednictvim spole¢nosti Bombyx Investments SA), Azzulines SL (Spanélsko;
prostrednictvim spoleénosti Raslandia Investments SA), EL Cuco Energy SL (Spanélsko, prostfednictvim
spoleGnosti Tarime Investments SA), Ququima SL (Spanelsko prostiednictvim spole¢nosti Tarime
Investments SA), Parque FEolico Parrancanas SL (Spanélsko, prostfednictvim spolegnosti Afilan
Investments SA), Parque Eolico Bianco SL (Spanélsko, prostfednictvim Afilan Investments SA), Parque
Eolico Los Balazos SL (Spanélsko, prostfednictvim spolegnosti Orcelin Investments SA), Parque Eolico
Melguizas SL (Spanélsko, prostiednictvim spole¢nosti Orcelin Investments SA), Parque Eolico Colina SL
(Spanélsko, prostfednictvim spole¢nosti Orcelin Investments SA).

Jde o spoleénosti zaklddané k realizaci riiznych projektd (,,SPV<), které jsou nezavislé na Spole¢nosti a ani
jinak nesouvis{ s obchodnim zdmérem Spole¢nosti.

Vychodiska pro sestaveni individualni ucetni zavérky

Prohlaseni o shodé s ucetnimi pravidly

Mezitimni Gcetni zdvérka byla sestavena v souladu s IAS 34 Mezitimni ucetni vykaznictvi a v jeho
ndvaznosti v souladu s Mezindrodnimi standardy udetniho vykaznictvi (IFRS), Mezinarodnimi U¢etnimi
standardy (IAS) ajejich interpretacemi (SIC a IFRIC) (spoletné pouze IFRS) vydanymi Radou pro
Mezinarodni G&etni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).

Mezitimni G&etni zavérka nepodléha auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem pfezkoumana.
Mezitimni uéetni zavérka byla sestavena v konzistenci udetnich pravidel aplikovanych v posledni roéni
Gdetni zavérce, v niZ jsou bliZe popséna. V prib&hu mezitimniho t¢etniho obdobi nedoslo k zadné
podstatné zmé&né v aplikovanych Gcetnich pravidlech.

Mezitimni u&etni zavérka vychézi z predpokladu pokradujiciho podniku, ktery nebyl do data schvéleni
u&etni zavérky narusen, a je sestavena na bazi historického ocenéni s vyjimkou ocenéni finan¢nich néstroja,
u nichZ je uvazeno vhodné v souladu s poZadavky i ocenéni redlnou hodnotou.

Mezitimni G&etni zavérka musi byt analyzovana spoleéné a v nivaznosti na posledni roéni uetni zavérku
sestavenou k 31. 12. 2018, ktera je vefejné publikovéana.



(b)

Mezitimni udetni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. ¢ervna 2019

Zmény v ucetnich pravidlech

Nova a novelizovana Géetni pravidla IFRS prijata Spolecnosti

Spole&nost uvéazila pti sestavovani této uetni zavérky nasledujici novelizace IFRS, jejichz u¢innost je od 1.
ledna 2019 a které nemély vliv na vysledky a informace prezentované v této ucetni zavérce ve srovnani
s pfedchazejici ucetni zavérkou za rok 2018:

IERS 16 Leasingy vydany v lednu 2016 piinasi podstatnou zménu v Géetnich pravidlech zachyceni
leasingovych smluv. IFRS 16 nahradil IAS 17 a od 2019 poskytuje komplexni model upravujici
identifikaci leasingovych smluv a jejich zachyceni a ocenéni v ietni zavérce ndjemce a pronajimatele.
Zésadni zmény pfitom pfinesl pro nijemce, ktery nové jiz nerozliuje financni a operativni leasing,
pfitem? vétsina leasingovych smluv (s vyjimkou kratkodobych smluv nebo smluv, kter€ se tykaji aktiv
v malych hodnot, pokud néjemce vyuzije vyjimku) vede k zachyceni aktiv a zavazkl ve vykazu
finan&ni situace podobné jako probihé u pofizen{ majetku na Gvér. IFRS 16 u najemce zavadi koncept
tzv. prava kuzivani, které je aktivem po odhadovanou dobu trvani leasingového kontraktu.
Pronajimatel viak nadéle rozlisuje leasingové smlouvy na finan¢ni a operativni leasing, tj. ucetni
pravidla se pro pronajimatele neméni. Spole¢nost nevykazuje Zadné ndjemni smlouvy, a proto ucinnost
novych pravidel neméla Zzadny dopad na jeji vykaznictvi.

IFRIC 23 Uncertainty over Income Tax Treatments vydana v Servinu 2017 se vaZe k IAS 12 Dané ze
zisku a poskytuje pravidla, jak v ucetni zavérce zohlednit nejistoty existujici pfi aplikaci datiového
feseni, tj. nejistoty, zdali bude finanéni tfad akceptovat datiové feseni pouzité daflovym subjektem nebo
ne. Vedeni Spoleénosti vyhodnotilo apravu vyplyvajici z nové interpretace k 1. 1. 2019, ptiemZ si neni
védomo zadnych nejistot, které by vytvérely datiové riziko a které by v kontextu nové dpravy mély byt
promitnuty do uéetnich vykazu.

Novelizace IAS 28 Ucasti v pridruZenych a spolecnych podnicich vydana v Hjnu 2017 vyjastiuje
pouziti IFRS 9 Financni ndstroje na G&asti s podstatnym, resp. spole¢nym vlivem. IAS 28 definuje tzv.
&istou investici do pfidruzeného (spoleéného) podniku, pfi¢emz ta zahrnuje i finan¢ni aktiva, ktera jsou
primarn& v rozsahu IFRS 9. V situaci, kdy ucetni jednotka uznavé s pouZitim ekvivalenéni metody
podil na ztraté piidruZeného (spole¢ného) podniku, mizZe dojit taktéz ke sniZeni hodnoty dalsich
finanénich aktiv (poté, co majetkova Gast dosahne nulové hodnoty). Novelizace poskytuje ilustrativni
priklad a vyjastiuje, jak uznat ztratu ze znehodnoceni finan¢nich aktiv vs. podil na ztraté pridruzencho
(spoleéného podniku). Spole¢nost nevykazuje Zadné ucasti s podstatnym, resp. spole¢nym vlivem, a
proto prvotni piijeti této novelizace nemélo Zadny dopad na jeji vykaznictvi.

Vyrocni projekt zlepSeni IFRS cyklu 2015-2017 vydany v prosinci 2017 zahrnoval novelizace Ctyf
standardd: IFRS 3 Podnikové kombinace ve spojeni s IFRS 11 Spolecna ujedndni, IAS 12 Dané ze
zisku a IAS 23 Vypiljcni ndklady. Novelizace IFRS 3 upfestiuje, Ze pokud icetni jednotka ziské kontrolu
nad podnikem, ktery je tzv. spolenou operaci, pfeceni dosud drZené podily v takovém podniku.
Novelizace IFRS 11 uvadi, ze pokud Géetni jednotka ziské spoluovladan{ v podniku, ktery je spole¢nou
operaci, dosud drzené podily Gdetni jednotka neprecetiuje. Novelizace IAS 12 upfesiiuje, Ze vSechny
piipadné konsekvence dané ze zisku vyvolané vyplatnou dividend, resp. podild na zisku, by mély byt
zachyceny ve vysledku hospodateni. Novelizace IAS 23 uvadi, Ze v piipadé, kdy konkrétné piifazené
(G&elové) dluhové financovani (uvér, dluhopis apod.) ziistdva nesplacen poté, co k nému prifazené
aktivum bylo dokonéeno, stava se takové dluhové financovani soucasti obecné alokovatelného
dluhového financovani pomoci miry aktivace. Zadnd z pfijatych novelizaci nema dopad na vykaznictvi
Spoleénosti od roku 2019, pticemZ vedeni Spole¢nosti nova pravidla vnima a zohledni v budoucnu,
pokud dojde k transakei ¢i udalosti, kterd spada do rozsahu pfijetych novelizaci.

Novelizace IAS 19 Zaméstnanecké poZitky vydana v unoru 2018 upravuje ustanoveni tykajici se
penzijnich plant definovanych pozitka. Novelizace je prospektivni a tyka se zmén penzijnich pland
uskute¢nénych v roce 2019 a pozdgji. Spoletnost nevykazuje z4dné penzijni plany, a proto pfijata
novelizace nema vliv na jeji vykaznictvi.
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Nova a novelizovana uetni pravidla IFRS, ktera byla vydana, ale nejsou doposud t¢inn4 a nebyla
Spolec¢nosti pouZita

Do data schvélenim této udetni zavérky byly vydany nésledujici nové a novelizované IFRS, které vSak
nebyly k rozvahovému dni Gi¢etni zavérky G¢inné a Spolenost je nepouzila pii jejim sestavovani:

»  Vkvétnu 2017 byl vydan novy standard s oznagenim IFRS 17 Pojistné smlouvy (i¢innost pro ro¢ni
Ucetni zavérky zadinajici 1. 1. 2021 nebo pozdé&ji), ktery pfinasi komplexni Gipravu (zachyceni, oceneni,
prezentaci, zvefejni) pojistnych smluv v ucetnich zavérkach sestavovanych dle IFRS, tj. tyka se
primarné odvétvi pojistovnictvi. IFRS 17 nahradi soucasnou netiplnou {ipravu obsazenou v IFRS 4.
Spolegnost plisobi v jiném odvétvi, pojistné smlouvy nevykazuje a novy standard dle soucasn¢ho
vyhodnoceni nijak finan¢ni situaci a vykonnost Spole¢nosti neovlivni.

=V bieznu 2018 byl vydan novy Koncepcni rdamec ucetniho vykaznictvi zaloZzeného na IFRS. Utinnost
pro uletni jednotky nastdva k 1. 1. 2020 a divody novelizace spoéivaji v doplnéni tpravy dosud
neupravenych oblasti (iprava prezentace a zvefejiiovani informaci, vymezeni vykazujici jednotky,
ocetiovani a oduznani), v aktualizaci definic aktiv a zdvazk( a ve vyjasnéni soucasné upravy (napf.
pojeti nejistoty pii ocetiovani). Koncepéni rAmec se a priori netykd vykaznictvi Spole¢nosti v prvni
linii, nebot’ je nutné respektovat pozadavky standardi a interpretaci. V jeho diisledku viak mohou byt
v budoucnu upraveny stavajici pravidla, ktera povedou i ke zménam ucetnich pravidel Spole¢nosti.

» V Fjnu 2018 byla vydina novelizace IFRS 3 Podnikové kombinace upravujici definici podniku
(G¢innost pro roéni Géetni zavérky za¢inajici 1. 1. 2020 a pozdgji). Novelizace se dotyka posouzeni
transakce pofizeni jiného podniku a vyhodnoceni, zdali takové transakce je podnikovou kombinaci dle
IFRS 3 nebo jen pofizenim skupiny aktiv. Disledky takového vyhodnoceni jsou zasadni pro zplsob
zachyceni a souvisejici ocenéni, napt. pfecenéni nabyvanych &istych aktiv, identifikace a ocenéni
goodwillu aj. Novelizace odstrafiuje z definice podniku podminku, Ze disledkem podnikové kombinace
miiZe byt sniZeni nakladd, a nova definice je pln& orientovéana vystupy kupovaného podniku (zboZi,
sluzby poskytované zékaznikim). Novelizace nové zavadi tzv. test koncentrace, ktery bude volitelny a
G&etni jednotka jej miZe vyuZit a rozhodnout, Ze redlnd hodnota nabyvaného celku je tvofena
(koncentrovéna) realnou hodnotou nabyvaného aktiva uvnitf celku, a proto je transakce zachycena jako
potizeni skupiny aktiv, nikoliv jako podnikova kombinace. Spole¢nost bude reflektovat tipravu definice
ve svych piipadnych budoucich transakeich, avsak jejich realizace je vzhledem k ¢innosti Spolecnosti
spiSe nepravdépodobna.

s  Viijnu 2018 byla vydana novelizace IAS 1 Sestaveni a prezentace ucetni zdvérky a IAS 8 Ucetni
pravidla, zmény v ucetnich odhadech a chyby upravujici definici vyznamnosti (4¢innost pro ro¢ni
G&etni zavérky zaéinajici 1. 1. 2020 a pozdgji). Dle nové definice vyznamnosti (materiality) se ucetni
jednotka musi vyvarovat tzv. zastfeni informace (napf. vagné formulovat informace o vyznamnych
polozkach a udalostech, nevhodné agregovat, resp. disagregovat, umistovat informace na rizné pozice
v udetni zdvérce a poskytovat vyrazn& vice informace a tim skryvat informace podstatné). Pfi
posuzovani vyznamnosti musi byt zfetel na primarni uZivatele, nikoliv celou §kalu moznych vzivateld.
V neposledni fad& informace musi byt posuzovany tak, Ze lze ofekévat, Ze mohou mit vliv na
rozhodovani uZivateld, nikoliv zdali jej ovlivni. Uéinnost novelizace je prospektivni na udélosti a
transakce uskutednéné od podatku prvotni aplikace. Spoleénost neocekavé zasadni dopad do Ucetni
zavérky, avsak nové tprava bude zohledn&na pii posuzovani budoucich transakcich a pii sestavovani
budoucich téetnich zavérek.

Funkéni ména, ména vykazovani a cizoménové piepocty

Funkéni ménou Spole¢nosti je EUR, ktera je stejné tak ménou vykazovéani, v niZ je sestavena a
prezentovana tidetni zavérka. Transakce realizované v jinych ménach (cizi mény), nez je funkéni ména
(EUR), jsou prepoéteny do mény funkéni okamzitym ménovym kurzem, tj. ménovym kurzem platnym
k datu realizace transakce.

Spole¢nost emitovala seniorni dluhopisy v CZK, jeZ jsou vefejné obchodované. VSechny ziskané
prostfedky Spole¢nost investuje do vefejn& neobchodovanych dluhopisi v EUR. Pro pfeklenuti ménového
nesouladu Spoleénost uzaviela ménové (cross currency) swapy, kterymi smétuje Grokové platby a jistinu
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ve stejnych terminech, jako vydané dluhopisy. Spolegnost téZ emitovala juniorni dluhopisy v EUR, jeZ byly
investovany do finanénich néstrojii v EUR. Z téchto divodu je funk¢éni ména EUR.

Ke kazdému rozvahovému dni jsou penéZni aktiva a penézni zavazky vedené v cizich ménach ptepocteny
zavérkovym ménovym kurzem. Nepené&Zni polozky, které se oceiiuji na bazi historickych cen a byly
piivodné poifizeny v cizoménové transakei, nejsou k rozvahovému dni jiz ptecefiovany. Kurzové rozdily
vyplyvajici z vypotadani cizoménovych penéznich poloZek nebo z jejich pfecenéni k rozvahovému dni jsou
uznany ve vysledku hospodafeni za ptistusné obdobi.

Sezonnost
Cinnost Spole¢nosti neni nijak ovlivnéna sezénnosti.
Pouzivani odhadi a souvisejici klicové zdroje nejistoty

Sestaveni Udetni zavérky v souladu s [FRS vyZaduje pouzivani uréitych kritickych ucetnich odhadd, které
ovliviiuji vykazované polozky aktiv, zdvazkd, vynost a ndkladd. VyZzaduje také, aby vedeni Spole¢nosti
pfi aplikaci uéetnich postupii uplatnilo pfedpoklady zaloZené na vlastnim usudku. Vysledné ti¢etni odhady
— pravé proto, Ze jde o odhady — se zfidkakdy rovnaji pfislusnym skute¢nym hodnotam.

Odhady a vychozi predpoklady jsou pribéZn& revidovany. Zmény udetnich odhadi jsou zohlednény
v obdobi, v némz byla provedena oprava odhadu, a dile ve veskerych dotéenych budoucich obdobich.
Informace o nejistot& v predpokladech a odhadech, u nichZ je vyznamné riziko, Ze povedou k vyznamne
upravé v nasledujicich ugetnich obdobich, jsou uvedeny v nasledujicich bodech piilohy:

e Bod 5 — Nakoupené dluhopisy
e Bod 8 — Vydané dluhopisy
¢ Bod 14 — Rizeni finanénich rizik

Rada ticetnich postupt a zvefejiiovanych informaci vyZaduje, aby byla stanovena realna hodnota finan¢nich
aktiv a zavazkidl. Spolenost m4 pro tyto uéely zavedeny systém kontroly stanoveni realnych hodnot. V jeho
ramci byl zfizen i ocefiovaci tym, jenZ je obecné odpoveédny za kontrolu pii stanoveni viech vyznamnych
realnych hodnot (véetné realné hodnoty na drovni 3). Tento tym pravidelné kontroluje vyznamné na trhu
nezjistitelné vstupni tdaje a tpravy ocenéni. Pokud jsou informace tfetich stran, jako jsou kotace
obchodnikd s cennymi papiry nebo ocetiovaci sluzby, pouZity ke stanoveni realné hodnoty, pak ocetiovaci
tym posoudi podklady obdrzené od t&chto tfetich stran s cilem rozhodnout, zda takové ocenéni spliiuje
pozadavky IFRS v&etné zafazeni do piislusné urovng v ramei hierarchie stanoveni redlné hodnoty.

vvvvv

zjistitelné na trhu. Redlné hodnoty se ¢leni do riiznych trovni v hierarchii redlnych hodnot na zakladé
vstupnich idaji pouZitych pfi ocefiovani, a to nasledovné:

¢ Uroveii 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich identickych aktiv nebo zavazka.

o Uroveil 2: vstupni tidaje nezahrnujici kétované ceny z urovné 1, které 1ze pro dané aktivum nebo
zéavazek zjistit, a to bud’ pfimo (4j. jako ceny) nebo nepiimo (tj. odvozenim od cen).

o Urovett 3: vstupni udaje pro dané aktivam nebo zavazek, které na trhu nelze zjistit (nezjistitelné
vstupni udaje).
Pokud Ize vstupni tidaje pouzité k ocenéni redlnou hodnotou aktiva nebo zavazku zafadit do riznych drovni

hierarchie realné hodnoty, pak ocenéni redlnou hodnotou je jako celek zafazeno do téZe Girovn€ hierarchie
realné hodnoty jako vstupni udaj nejnizs{ Grovné, ktery je vyznamny ve vztahu k celému ocetiovani.

Vykazovani podle segmentu

Hlavni &innost Spole¢nosti spo¢iva v investovani finanénich prostiedkll ziskanych z emise dluhopisii do
nakupu dluhopisi spriznénych i nespiiznénych spole¢nosti. Z pohledu segmentace je uvaZen pouze jediny
provozni segment a tim je celd Spole¢nost. Informace poskytnuté dale v této icetni zavérce je proto tfeba
vnimat takté? za informace zvefejnéné v souladu s poZadavky na informace tykajici se provoznich
segmentil.
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Vyznamné tcetni postupy
Stanoveni obchodniho modelu pro finanéni nastroje

Spole¢nost posuzuje objektivni obchodni model, do kterého finanéni aktivum zafadi, na zaklad€ niZe
uvedenych faktort:

- stanovené politiky a cile pro drzbu finanénich aktiv, napfiklad, zda strategie finan¢niho fizeni je obdrZet
budouci smluvené penéZni toky, udrzeni ur¢ité urokové sazby, fzeni splatnosti finan¢nich aktiv ve
vazbé na splatnost finanénich zavazkd, nebo predpokladané vydaje nebo naopak piijmy z prodeje aktiv,

- zplisob, jak je vykonnost aktiv hodnocena a reportovana managementu spole¢nosti,

- rizika, kterd ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu (a finanénich aktiv, kterd jsou v tomto modelu
drZena) a jak tato rizika jsou fizena,

- jak vedeni spolednosti jsou odmétiovani, mj. zda jejich odmény jsou zaloZeny na redlné hodnoté€ aktiva
nebo zda jsou odmény zaloZeny na f{zeni smluvnich penéZznich tokd,

- &etnost, objem a &as prodeje finanénich aktiv v uplynulém obdobi, ddvody pro tyto prodeje a o¢ekavani
do budoucna.

Finanéni aktivum pak miiZe byt zafazeno a nasledné ocetiovano a vykazovano v rdmei nasledujicich typd
portfolia:

- v ziistatkové hodnoté (armortised cost),
- vrealné hodnoté do ostatniho tplného vysledku hospodateni (FVOCI),
- v realné hodnoté do vykazu ziski a ztrat (FVTPL).

Finanéni aktiva nejsou pfefazena do jiného modelu, dokud spolegnost nepfehodnoti a nezmeéni svil
obchodni model pro fzeni téchto finanénich aktiv. V takovém piipadé vechna dotéend finan¢ni aktiva jsou
reklasifikovana k prvnimu dni prvniho obdobi néasledujicim po zméné obchodniho modelu.

Finanéni aktiva jsou ocenéna v nab&hlé hodnot&, pokud jsou splnény obé& nasledujici podminky a pokud se
spole¢nost nerozhodla je vykazovat v modelu FVTPL:

- predpoklada se drzba aktiva za G¢elem dosahovani uzitkl z budouciho cash-flow,

- smluvni podminky uréuji pfesné parametry pen&Znich toki jednotlivych plateb jistiny a Groku (,,solely
payments of principal and interest* — SPPI test).

Posouzeni splnéni SPPI testu

Pro téely tohoto posouzen je jistina definovéna jako redlnd hodnota finanéniho aktiva pfi jeho rozpoznani.
Urok je definovén jako predpoklddana Sasova hodnota penéz zohledtiujici kromé asu i zakladni souvisejici
rizika, naklady (likvidita, administrativni ndklady) a téz ziskovou pfirazku.

Pfi posuzovéani, zda smluvené pen&Zni toky odpovidaji pozadavkim SPPI testu, spolecnost piihlizi
k smluvnim podminkdm daného nastroje. Napiiklad zkouma, zda smluvni podminky neumozZiiuji ménit
terminy &i ¢4stky smluvenych penéZnich tokt. Opak by znamenal, Ze podminky nejsou splnény.

Spole¢nost bere v uvahu zejména:

- nahodilé udalosti, které by mohly zménit ¢astku ¢&i termin penézniho toku,

- podminky, které mohou upravovat smluvenou trokovou sazbu, véetné variabilni slozky,
- mozZnost pted&asné splatnosti i rozsifeni podminek splatnosti a jejich pravdépodobnost,
- podminky, které by omezovaly spole¢nosti naroky na penézni tok z daného aktiva.
Penize

Penize zahrnuji penéZni hotovost, penize v bankich a kratkodobé vysoce likvidni investice s plivodni
splatnosti nepresahujici tfi mésice.
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Mezitimni G&etni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. ¢ervna 2019

Nederivatova finanéni aktiva
i.  Klasifikace

Finanéni aktiva ocefiovana zlstatkovou hodnotou jsou nederivatova finanéni aktiva s pevnymi ¢i predem
ur&itelnymi platbami. Tato finanéni aktiva nejsou kétovana na aktivnim trhu. Spole¢nost vykazuje v tomto
modelu nakoupené dluhopisy a dale pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni pohledavky.

ii. Prvotni zachyceni

Finan¢ni aktiva ocetiovana zistatkovou hodnotou se prvotné vykazi k datu jejich vzniku v realné hodnoté
upravené o transakéni naklady, které jsou piimo pfifaditelné jejich vzniku.

iii. Oceriovani
Nakoupené dluhopisy a obchodni pohledavky se ocefiuji po prvotnim zachyceni ziistatkovou hodnotou
s uvazenim ocekavanych ztrat ze snizeni hodnoty, které ocenéni k rozvahovému dni snizuji.

P¥i ocetiovani ztstatkovou hodnotou se veskeré rozdily mezi pofizovaci cenou a hodnotou pii splaceni
vykazuji ve vysledku hospodateni po dobu trvani prislusného aktiva, a to za pouZiti efektivni trokove miry.

Kratkodobé pohledavky se vykazuji bez zohlednéni vlivu ¢asu na jejich hodnotu (nediskontuji se).

iv. Oductovdani

Finanéni aktivum se odudtuje poté, co vyprsi smluvni pravo na penézni toky z daného aktiva nebo poté, co
je pravo na piijem smluvnich pen&Znich toki ptevedeno v rémei transakce, kde dojde k pfeneseni v zasadé

viech rizik a uZitkd spojenych s vlastnictvim daného aktiva. Jakykoliv podil na pfevadénych finanénich
aktivech, ktery Spoleénost ziska nebo si ponecha, se vykaze jako samostatné aktivum ¢i pasivum.

v. SniZeni hodnoty

Spolecnost pouZiva pro vykazovani znehodnoceni finan¢nich aktiv model tvorby opravnych poloZek
zaloZeny na o&ekéavanych Gvérovych ztratach (,,ECL model®).

Finanéni aktiva ocefiovana zistatkovou hodnotou se posuzuji z hlediska existence naznakt sniZzeni hodnoty
vzdy k rozvahovému dni. Proto spolenost zejména sleduje, zda nenastala nékterd z niZe uvedenych
skutenosti, ktera by vedla ke zvy$eni tvérového rizika:

- protistrana vykazuje zavazné finanéni obtiZe,
- doslo k poruseni smlouvy, napf. prodleni pfi splaceni nebo nesplaceni trokt €i jistiny,

- nastala situace, kdy je pravdépodobné, ze na dluZnika bude vyhldsen konkurz nebo u né&jz dojde
k finanéni reorganizaci,

- vymizi aktivni trh pro finanéni aktivum z divodu finanénich obtiZi.

Metoda oéekdvanych vivérovych ztrdt na snizeni hodnoty (ECL)

Metoda odekavanych Gvérovych ztrat na sniZeni hodnoty bere v tivahu soucasnou hodnotu viech ztrat
zpusobenych selhanim dluznika a to (i) béhem nésledujicich dvanacti mésicti, nebo (ii) béhem ocekavané
doby trvani finanéniho néstroje v zavislosti na tom, zda doslo ke zhor$eni kreditniho rizika od po¢atecniho

zaudtovani. Model sniZeni hodnoty méfi opravné polozky na uv€rové ztraty pomoci tfifdzové metody
zaloZené na stupni zhorSeni kreditniho rizika od po¢ate¢niho zauctovani:

- Faze 1 (,Stage 1) — Pokud nedoglo k vyznamnému nérdstu Gvérového rizika (SICR) od prvotniho
zattovani finanéniho néstroje, je vykdzéna opravnd polozka ve vysi odpovidajici ofekavanym
avérovym ztratdm za 12 mésicti (oéekdvané uverové ztraty, které vyplyvaji uddlosti, které mohou nastat
v pribéhu 12 mésich po datu tGcetni zaveérky). Urokové vynosy jsou zauétovany metodou efektivni
urokové sazby aplikované na hrubou t¢etni hodnotu finan¢niho aktiva.

- Faze 2 (,Stage 2%) — Pokud dojde k vyznamnému nartstu avérového rizika (SICR) od prvotniho
zatictovéani, ale finandni néstroj neni v selhéni, je vykazéna opravna polozka ve vysi odpovidajici
o&ekavanym Gvérovym ztratdm za celou dobu trvani finanéniho néstroje (ofekavané uverove ztraty,
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(e)
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Mezitimni idetni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. ¢ervna 2019

které jsou diisledkem vSech moznych udalosti vyvolavajicich ztratu po dobu trvani finanéniho nastroje).
Urokové vynosy jsou zauctovany metodou efektivni Grokové sazby aplikované na hrubou ucetni
hodnotu finan¢niho aktiva.

- Faze 3 (,,Stage 3*) — V této fazi jsou zahrnuty finanéni néstroje v selhani. Podobné jako u Faze 2 je
vykazana opravnd polozka ve vysi odpovidajici odekavanym tGvérovym ztratdm za celou dobu trvani
finan&niho nastroje. Urokové vynosy jsou zatiétovany metodou efektivni urokové sazby aplikované na
¢istou uCetni hodnotu finanéniho aktiva.

Ocenéni ocekdavané tivérové ztrdty

Odhad o&ekavanych uvérovych ztrat je modelovan na zakladé pravdépodobnosti selhani (PD), expozice v
selhani (EAD) a ztraty v selhani (LGD). Podrobnosti k témto statistickym parametrim/vstupim jsou
nasledujici:

- Pravdépodobnost selhani (PD) je odhad pravdépodobnosti selhani za dané ¢asové obdobi.

- Expozice v selhani (EAD) je odhad expozice k selhani k budoucimu datu, s ohledem na o¢ekavané
zmény v expozici po dni Gletni zavérky, veetné splatek jistiny a Grokd, at’ uz sjednanych ve smlouve,
nebo jinak, o¢ekavané Cerpani uvérovych pfislibi, a trok nabéhly ze splatek po splatnosti.

- Ztrata v selhani (LGD) je ztrata vznikld v pfipadé, kdy dojde k selhdni. Vychdzi zrozdilu mezi
dluznymi smluvnimi penéZnimi toky a témi, které véfitel odekava, ze obdrzi, véetné realizace piislusné
zastavy.

Ocenéni ofekavané tirokové ztraty a zhodnoceni vyznamného nartistu Gvérového rizika bere v potaz

informace o minulych udalostech a soucasnych podminkdch, stejné€ jako raciondlni a podloZené predpovédi

budoucich udalosti a ekonomickych podminek. Odhad a aplikace informaci ohledné budouciho vyvoje
vyzaduje pouZiti vyznamnych odhadd.

Vykazovani opravné polozky pro uvérové ztrdty ve vykazu o financni pozici

U finan¢nich aktiv ocefiovanych ziistatkovou hodnotou je opravna polozka vyjadiujici o¢ekdvanou ztratu
ze znehodnoceni finanéniho aktiva ode¢tena od hrubé t€etni hodnoty finan¢niho aktiva.

Derivatové nastroje

Spole¢nost uzavira pro pieklenuti ménového nesouladu ménové swapy s bankou, jeZ sméfiuji urokove
platby a jistinu za kontraktovanych podminek. Pro ugely zachyceni viak nejsou derivaty klasifikovany jako
zajistovaci. K rozvahovému dni jsou derivaty ocefiovany realnou hodnotou se zachycenim zmény realné
hodnoty do vysledku hospodateni.

Re4lna hodnota je stanovena pouZitim technik ocefiovacich modeld. Pohledavky a zavazky z jednotlivych
uzavienych derivati jsou vykdzany nekompenzovang, a to bud’ jako aktivum (pohleddvka), nebo jako
zavazek.

Finan¢ni zavazky

Spole¢nost mé nasledujici finanéni zavazky: vydané dluhové cenné papiry a zavazky z obchodnich vztahil.
Tyto finanéni zavazky se pfi prvotnim zachyceni vykazuji v redlné hodnoté v&etné veskerych pfisluSnych
piimo souvisejicich transak&nich nakladii. Nasledné jsou finanéni zdvazky ocefiovany ziistatkovou
hodnotou za pouZiti efektivni irokové miry.

Finanéni zavazek se odidtuje po splnéni, zrudeni nebo vyprseni smluvnich povinnosti.
Finan¢ni vynosy a niklady
i. Financni vynosy

Finanéni vynosy zahrnuji zejména vynosové troky z investovanych prostfedkll. Vynosové uroky se ve
vysledku hospodateni Casové rozlifuji, pficemZ se uplatiiuje metoda efektivnitho troku, tj. za pouziti
efektivni urokové sazby, jez diskontuje piedpokladané budouci penézni toky za dobu pfedpokladané
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Mezitimni uéetni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. cervna 2019

Zivotnosti finanéniho nastroje. P vypo&tu urokového vynosu se efektivni irokova sazba pouzije na hrubou
ucetni hodnotu aktiva (pokud neni aktivum znehodnoceno).

Soudasti finan¢nich vynost jsou také zisky z pfecenéni derivath a Cisty kurzovy zisk.

il. Financni ndklady

Finanéni naklady zahrnuj{ zejména nakladové uroky z emitovanych dluhopisti na bazi metody efektivniho
uroku a dale ostatni finan¢ni ndklady jako jsou bankovni poplatky.

Soudasti finanénich naklada jsou také ztraty z pfecenéni derivati a ¢ista kurzova ztrata.
Daii z prijmu
Dari z pfjmi zahrnuje splatnou a odloZenou dati, které je zachycena ve vysledku hospodafeni jako naklad

nebo vynos. Spolecnost neeviduje zadny dopad do ucetni vykazii, s nimZ by souvisela splatnd nebo
odlozena dafi zachycena mimo vysledek hospodareni.

Splatna dain

Splatna dati zahrnuje odhad dané (datiovy zdvazek ¢i datiova pohledavka) vypoéteny ze zdanitelného zisku
&i ztraty za bézné obdobi za pouziti dafiovych sazeb platnych k rozvahovému dni, jakoZ i veSker¢ Gpravy
splatné dang tykajici se minulych let. Zdanitelny vysledek (zisk / ztrta) je pfitom odlidny od vysledku
hospodafeni prezentovaného ve vykazu iplného vysledku z diivodu odligného pohledu na datiov€ uznatelné
néklady a vynosy, které jsou od uetniho vysledku hospodafeni ode¢teny nebo naopak k n€mu piicteny.

OdloZena daii

OdloZena dai se vypodte s pouZitim zavazkové metody rozvahového p¥stupu, pii niZ jsou identifikovany
piechodné rozdily existujici k rozvahovému dni mezi uéetni (hodnota prezentovana ve vykazu financni
situace) a dafiovou (hodnota pouZitelnd pfi vypoétu zdanitelného vysledku) hodnotou aktiv a zdvazki.
Z rozdila je pomoci odpovidajici danové sazby kalkulovand odloZena daii.

Odlozené datiové zévazky jsou véeobecné zachyceny u viech zdanitelnych prechodnych rozdilii a odlozené
dafové pohledavky jsou naopak zachyceny u vSech odéitatelnych prechodnych rozdild, ale pouze
v rozsahu, v némZ je pravdépodobné, Ze budou dosaZeny zdanitelné zisky, proti kterym mohou byt
odgitatelné prechodné rozdily zuZitkovany. Proto je tuletni hodnota odloZené datiové pohledavky
revidovéana ke kaZdému rozvahovému dni a sniZena v rozsahu, u néhoZ uvedena podminka uznatelnosti
neni naplnéna.

Odlozené dafiové pohledavky a zavazky jsou stanoveny pomoci datiovych sazeb (a daflovych zakont), které
byly schvéleny v obdobi pied rozvahovym dnem a které se budou aplikovat k okamzZiku realizovatelnosti
odlozené dafiové pohledavky, resp. vypotadani odloZzeného datiového zavazku. Ocenéni odloZenych
datiovych zdvazkl a pohledavek piitom odraZi datiové disledky, které vyplynou ze zplsobu, jakym
Spoleénost k rozvahovému dni o¢ekavéa uhradu nebo vyrovnani Géetni hodnoty svych aktiv a zavazka

Penize
v tisicich EUR K 30. ¢ervnu 2019 K 31. prosinci 2018
Bé&Zné Uty u bank 10 856 1980
Celkem 10 856 1980

Spole¢nost drzi penézni prostiedky u finanéni instituce — banky v Ceské republice, kterd je podle
ratingovych agentur zafazena do kategorie s nizkym rizikem. P¥{padné znehodnoceni penéznich prostiedkii
bylo uvazovano na bazi dvanactimésiéni predpokladané ztraty a v rAmci provadéné analyzy Spole¢nost
uzaviela, Ze riziko je nevyznamné.
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Mezitimni Giéetni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. ¢ervna 2019

Nakoupené dluhopisy
v tisicich EUR K 30. &ervnu 2019 K 31. prosinci 2018
Finanéni aktiva
Dluhopisy nakoupené od jinych subjektd nez uvérovych instituci 140 429 145 060
= toho dluhopisy vydané spriznénymi spolecnostmi 108 694 114013
Opravna polozka k nakoupenym dluhopistim (2931) (2070)
Celkem 137498 142 990
Dlouhodobé 72 554 69 550
Krdtkodobé 64 944 73 440
Celkem 137498 142 990
Dlouhodoba i kratkodob4 finanéni aktiva zahrnuji investice do dluhopisti s pevnou trokovou mirou
vydanych projektovymi spoleénostmi, jejichZ pfehled shrnuje tabulka niZe:
Nominalni
_Emitent a ¢islo dluhoepisu Jistina v tis. EUR urokova sazba Datum emise Datum splatnosti
Albatros Projects Development Hertling S.A.
1484 4758 8,50% 08.10.2018 12.09.2023
1485 4758 8.50% 08.10.2018 12.09.2023
1494 10 500 8.50% 08.10.2018 12.09.2023
1495 2 800 8,50% 24.09.2018 10.09.2020
1496 3000 8,50% 24.09.2018 11.09.2019
Albatros Projects IT S.ar.l.
1466 8284 5,50% 14.09.2018 31.12.2019
Albatros Projects IV S.ar.L
1469 3165 5,25% 02.10.2018 31.12.2019
1470 3165 5,25% 20.09.2018 31.12.2019
1490 10 688 5,25% 20.09.2018 31.12.2019
Albatros Projects V S.ar.l.
1467 4915 5,25% 20.09.2018 31.12.2019
1468 4915 5,25% 20.09.2018 31.12.2019
Albatros Projects VI S.ar.l.
1463 8532 7,50% 02.10.2018 31.12.2019
1464 8532 7,50% 14.09.2018 31.12.2019
1491 9614 7,50% 14.09.2018 31.12.2019
Aquila Capital Real Estate Hazelton Holding S.A
1628 2500 7,00% 01.03.2019 10.09.2021
1629 3 000 7,00% 01.03.2019 12.09.2022
1630 9743 7,00% 01.03.2019 31.01.2023
Aquila Capital Real Estate Plainfield Holding S.A.
1461 7 564 8,50% 14.09.2018 31.12.2020
1462 7564 8,50% 14.09.2018 31.12.2020
Highline Residences Spain S.A.
1473 8 076 8,50% 20.09.2018 12.09.2023
1474 8 076 8,50% 20.09.2018 12.09.2023

Spoleénost nakoupila nevefejné obchodované dluhopisy projektovych spole¢nosti. Ve viech pripadech se
jednd o dluhopisy s pevnym trokovym vynosem. Spole&nost se zavézala v emisnich podminkéch pro ji
emitované dluhopisy dodrzovat nasledujici omezeni:

- maximalni expozice na individualni projekt nepiekroéi 20 % z celkového objemu vydanych seniornich
dluhopist,
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Mezitimni Uéetni zdvérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. ¢ervna 2019

- investice pouze do pevné uro¢enych dluhovych instrumenti Projektovych spole¢nosti se sidlem v
zemich OECD,

- projekty Projektovych spolecnosti budou ve fazi vystavby nebo pfinejmensim ve stavu pfipravenosti k
vystavbé (se viemi udélenymi povolenimi) nebo, v pfipadé realitnich projektil, Spole¢nost v dobré vite
stanovi, Ze takového stavu bude dosaZeno v maximalni thité $esti mésici,

- datum kone¢né splatnosti dluhovych instrumentl Projektovych spole¢nosti, do nichZ Emitent
investoval, bude vzdy pfedchazet Dnu koneéné splatnosti Dluhopist.

Spole¢nosti, jejichZ dluhopisy Spole¢nost nakoupila, umist'uji prostiedky do niZe uvedenych projekti:

Zemé
Protistrana (dluznik) Sidlo dluZnika projektu Nazev projektu
Albatros Projects Development Hertling S.A. Spanélsko Spanélsko Real estate Spain IV
Highline Residences Spain S.A. Spanélsko Spanglsko Real estate Spain III
Aquila Capital Real Estate Hazelton Holding S.A Spanélsko Spanélsko Real estate Spain II
Albatros Projects IV S.ar.l. Lucembursko Svédsko Wind Sweden I
Albatros Projects I S.ar.l. Lucembursko Norsko Wind Norway I
Albatros Projects V S.ar.l. Lucembursko Svédsko Wind Sweden 1I
Albatros Projects VI S.ar.l. Lucembursko Portugalsko PV Portugal I
Aquila Capital Real Estate Plainfield Holding S.A. Spanglsko Spanélsko Real estate Spain [

Spoleénost k 31.prosinci 2018 méla v drzeni dluhopisy ¢. 1471 a 1472, jez byly vydany spole¢nosti Aquila
Capital Real Estate Hazelton Holding S.A., kaZdy s jistinou 7 621 tis. EUR, nominalni Grokovou sazbou
8,55 % p.a. a splatnosti 31. prosince 2021. Protoze doslo k dosaZzeni ur¢itého milniku v rdmci projektu, je
financovéni od 1. biezna 2019 poskytovano s niZ$i Grokovou sazbou a s upravenou dobou splatnosti. Oba
dluhopisy byly konvertovany do novych (&. 1628, 1629 a 1630). Rozdil mezi Gcetni hodnotou piivodnich
dluhopisi a jejich nominalni hodnotou k 1. bfeznu 2019 byl zachycen v tplném hospodaiském vysledku
spole&nosti, v ¢asti vysledovky.

K 31. prosinci 2018 Spole¢nost méla v drZeni téZ dluhopis &. 1465, jenz byl k 28. ¢ervnu 2019 plné splacen,
v&etné piislusného nomindlniho uroku. Ziskané prostiedky byly s dal$imi volnymi prostfedky, jimiz
Spolegnost disponuje, pouZity po rozvahovém dni na dal§i investice (ndkup dluhopisti) — viz bod 17. —
Nasledné udélosti.
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Mezitimni Gidetni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. ¢ervna 2019

Ve vykazu o finanéni pozici jsou dluhopisy vykdzany v zistatkové hodnoté, véetné nabéhlych troki
poé&itanych efektivni irokovou sazbou p. a. Podrobné informace o dluhopisech jsou uvedeny v tabulce nize

(adaje v tis. EUR):

Urok Brutto
Protistrana/islo dluhopisu EIR Kk 30.6.2019 hodnota
Albatros Projects Development Hertling S.A.
1434 7,34% 265 5023
1485 7,34% 265 5023
1494 7,35% 555 11 055
1495 8,18% 164 2 964
1496 8,53% 184 3184
Albatros Projects II S.a r.l.
1466 5,46% 355 8274
Albatros Projects IV S.ar.l.
1469 5,21% 127 3292
1470 5,21% 127 3292
1490 5,22% 411 11 100
Albatros Projects V S.ar.l
1467 5,21% 198 5113
1468 5,21% 198 5113
Albatros Projects VIS.ar.l
1463 7,42% 497 9030
1464 7,42% 497 9030
1491 7,45% 525 10138
Aquila Capital Real Estate Hazelton Holding S.A
1628 9,32% 75 2 575
1629 8,24% 80 3080
1630 7,96% 250 9993
Aquila Capital Real Estate Plainfield Holding S.A.
1461 8,06% 479 8 043
1462 8,06% 479 8 043
Highline Residences Spain S.A.
1473 7,34% 456 8532
1474 7,34% 456 8 532
Celkem 6 643 140 429
Opravna polozka (2 931)
Netto hodnota 137 498
Dluhopisy nejsou zajistény.
Opravné poloZky vyjadiujici oéekavané ztraty ze znehodnoceni dluhopisit
K 30. éervau 2019
Opravné RozpuSténi Rozpusténi— Rozpusténi - Tvorba Opravné
polozky — sniZeni splaceni  piesun mezi opravné polozky
k 1.1.2019 rizika dluhopisu fazemi polozky  k 30.6.2019
Faze 1 2070 (766) 371 (52)* 17 898
Z toho za spojenymi 1 699 (843) - (52) 14 818
osobami
Faze 2 - - - - 2 033%* 2033
Z toho za spojenymi 2033 2033
osobami B B
Celkem - 2070 (766) (371) (52) 2 050 2 931
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Mezitimni udetni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. Cervna 2019

* U dluhopisti projektu Wind Norway I (dluhopisy vydané spole¢nosti Albatros Projects I S.a r.1.), Wind
Sweden II (dluhopisy vydané spole¢nosti Albatros Projects V S.ar.1.) a Wind Sweden I (dluhopisy vydané
spoleénosti Albatros Projects VI S.a r.l.) Spole¢nost vyhodnotila, Zze doslo k nardstu kumulativni
pravdépodobnosti selhani dluhopist po dobu jejich splatnosti o vice nez 5 % bodu. Pro tyto dluhopisy proto
vykazuje Spoleénost opravné polozky ve vysi odpovidaci oéekdvanym uvérovym ztratdm za celou dobu
trvani finanéniho nastroje, tzn. v rAmci ,,Faze (Stage) 2¢. Vzhledem k tomu, Ze vySe uvedené dluhopisy
jsou splatné 31. prosince 2019, je vykazovana pravdépodobnost selhani za celou dobu trvani finan¢niho
nastroje rovna téz oSekdvané ztraté v priibshu 12 mésict po datu tcetni zavérky.

Opravné polozky ve vysi odpovidajici odekdvanym avérovym ztratdm za 12 mésicd, tzn. v ramei ,Faze
(Stage) 1%, jsou nové tvoreny k dluhopisiim pofizenym v priibéhu ucetniho obdobi a dile k dluhopisim, u
nichz Spole&nost vyhodnotila, Ze do§lo k mirnému nardstu kumulativni pravdépodobnosti selhdni, ne v8ak
o vice nez 5 % bodu. Protoze dluhopisy, které byly plné splaceny &i nahrazeny jinymi (jak je uvedeno vyse),
byly oductovany, byla téz rozpusténa piislusna opravna polozka.

Informace o realné hodnoté

Informace o realné hodnoté jednotlivych dluhopist jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Cislo dluhopisu __ Redln# hodnota

1461 8 258
1462 8258
1463 9140
1464 9140
1466 8 300
1467 5149
1468 5149
1469 3316
1470 3316
1473 8592
1474 8592
1484 4938
1485 4938
1490 11180
1491 10 264
1494 10872
1495 2983
1496 3189
1628 2 603
1629 3304
1630 9941
Celkem 141 422

Veskeré trodena finanéni aktiva ocenénd zistatkovou hodnotou jsou zafazeny do urovné 3 hierarchie realné
hodnoty (vice podrobnosti o ocetiovacich metodach viz bod 2 () — Pouzivani odhadi a souvisejici klicové
zdroje nejistoty). Realna hodnota byla vypocitana na zaklade predpokladanych budoucich diskontovanych
piijmt z dluhopisd. P¥i odhadech predpokladanych budoucich penéZnich toki byly vzaty do uvahy i rizika
z nesplnéni jako i skuteénosti, které mohou naznacovat sniZzeni hodnoty. Odhadované realné hodnoty Gvert
vyjadiuji zmény v kreditnim hodnoceni od momentu jejich upisu, jakoZ i zmény v Grokovych sazbach
v piipadé dluhopisi s fixni urokovou sazbou.

Kreditn{ a uvérové riziko je bliZe popsano v bodu 14.
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Mezitimni uéetni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. ¢ervna 2019

Niklady pFistich obdobi

v tisicich EUR K 30. éervnu 2019 K 31. prosinci 2018

Naklady ptistich obdobi ) 70 155

Celkem 70 155
Vlastni kapital

K 30. ervnu i k 31. prosinci 2018 je schvéleny, emitovany a plné splaceny zékladni kapitél tvofen 20 ks
kmenovych akcii na jméno v listinné podob& ve jmenovité hodnot& 100 tis. CZK. Vyse zakladniho kapitalu
zapsaného v obchodnim rejstiiku tak ¢ini 2 000 tis. CZK.

Zakladni kapital Vlastnicky podil Hlasovaci prava

v tis. EUR % %

Corporate Business Solutions Partners S.ar.l. 79 100 100
Celkem 79 _ 100 - 100

Spoleénost vykazuje zaporny vlastni kapital z ddvodu zéporného vysledku hospodateni béZného i minul¢ho
obdobi. Vedeni Spole¢nosti tento stav povazuje pouze za dodasny. Podle obchodniho planu Spole¢nosti
sestaveného na nasledujicich pé&t let je zajisténa likvidita Spolecnosti a jeji schopnost dostit svym
zavazkim.

P¥itinou ztraty je predevsim precenéni cross currency swapl na realnou hodnotu a tvorba opravnych
polozek k nakoupenym dluhopisim projektovych spolenosti. Penézni toky sjednanych cross currency
swapt kopiruji budouci vydaje, dle emisnich podminek dluhopist. Maturita dluhopisi a derivatil je shodna,
ke zpétné konverzi prostfedk(i z EUR na CZK dochazi v terminu a ¢astce odpovidajici vyplaté kuponu.

Pro vSechny zavazky splatné v nasledujicich dvanacti mésicich plati, Ze budou vyrovnany, zejména platby
urokd investordm vyplyvajici z emisnich podminek senior dluhopist. Spole¢nost ma vhodnou vékovou
strukturu nakoupenych dluhopist (k nimz byly téZ vykazany opravné polozky), jez ji pro tyto platby
zaruuji disponibilni zdroje.

Pro dlouhodobé zavazky, zejména budouci platby investoriim, plati rovnéZ, Ze budou vyrovnany, a to opét
diky vhodné struktufe nakoupenych dluhopisii s riznou splatnosti, pfi¢emz ¢astecné tyto prostiedky budou
dle obchodniho planu Spole¢nosti nasledné reinvestovany tak, aby v budoucnu zajistily Spole¢nosti
dostateéné zdroje, v souladu s obchodnimi plany Spole¢nosti.

Z t&chto diivodt Spoleénost nevidi vyznamnou nejistotu, kterd by ohroZovala piedpoklad nepfetrZitého
trvani Spolegnosti pro sestaveni ucetni zaverky.
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Mezitimni udetni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. ¢ervna 2019

8. Vydané dluhopisy
v tisicich EUR

K 30. ¢ervnu 2019

K 31. prosinci 2018

Seniorni dluhopisy v zistatkové hodnoté 75 060 72 288
Juniorni dluhopisy v zistatkové hodnoté 77 237 74 643
Z toho vici spFiznénym osobdm 59910 57904
Celkem 152 297 146 931
Dlouhodobé 149 463 146 092
Kratkodobé 2834 839
Celkem 152 297 146 931

Kratkodoba ¢&ast predstavuje nabé&hlé uroky k 30. Cervnu 2019 (resp. k 31. prosinci 2018) k seniornim
dluhopistim, jez budou splatné do jednoho roku. K 14. zafi 2019 se pfedpoklada, ze dojde k vyplaté troki

ze seniornich dluhopisd, v souladu s emisnimi podminkami.

Podrobné informace o vydanych dluhopisech jsou uvedeny v tabulce niZe:

SENIORNI DLUHOPISY
K 30. Cervau 2019
Nominalni Niklady Splatnost Urokova Efektivni Uketni
hodnota spojené sazba (%) urokovia hodnota
dluhopisu s emisi a drok sazba (%) v tis. EUR
v tis. CZK vtis. CZK k 30.6.
L. transe 1250 000 10421 14. zari 2023 5,0% 5,85 49 531
14.9.2018
2. transe 250 000 9852 14. zari 2023 5,0% 5,0 10 212
24.10.2018
3. transe 375 000 14 790 14. z&ri 2023 5,0% 5,0 15317
1.10.2018
Celkem 1 875 000 35 063 - - - 75 060
K 31. prosinci 2018
Nominalni Naklady Splatnost Urokova Efektivni Utetni
hodnota spojené sazba (%) turokova hodnota
dluhopisu s emisi a arok sazba (%) v tis. EUR
v tis. CZK v tis. CZK k 31.12.
1. transe 1250 000 (24 160) 14. zafi 2023 5,0% 5,85 47 637
14.9.2018
2. transe 250 000 3645 14. zar{ 2023 5,0*% 5,0 9 860
24.10.2018
3. transe 375000 5481 14. zaff 2023 5,0% 5,0 14 791
1.10.2018
Celkem 1 875 000 (15 483) - - - 72 288

* uvadéna trokova sazba se vztahuje k jisting, v niz jsou dluhopisy emitované, ¢ili k CZK.

Dluhopisy byly vydany v souladu s emisnimi podminkami dne 14. zari 2018. Emise byla nasledn¢ dvakrat

navysena, a to dne 24. zai{ 2018 a 1. fijna 2018.
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Mezitimni udetni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. ¢ervna 2019

Spolegnost vydala pétileté dluhopisy jako zaknihované cenné papiry na dorucitele s pevnou urokovou
sazbou ve vysi 5,00 % p. a. Vyplata Groku probiha roén&. Nominalni hodnota jednoho dluhopisu je 10 tis.
CZK, predpokladana celkova nominalni hodnota emise byla 1 250 000 tis. CZK, pfi¢emZ pro zdjem
investort byla dvakrat navy$ena. Spole¢nost mé pravo dluhopisy pfedéasné splatit po uplynuti 3 let od data
emise. Jde o moZnost, o niZ Spoleénost v sou¢asné chvili neuvazuje.

Dluhopisy jsou k rozvahovému dni kétovany na vefejném trhu.

Dluhopisy jsou ve svém ocenéni poniZeny o transakéni naklady spojené s emisi. Tyto néklady se stivaji
soudasti arokovych nékladd po dobu existence dluhopist prostfednictvim efektivni urokové sazby. Nab&hly
urok je zauctovan vzdy ke konci pfisluiného kalendaintho mésice piislusnym prevodnim kurzem.

Ziskané prostiedky z emisi seniornich bondd jsou po konverzi pomoci cross currency swapd ndsledné
investovany do projektt predeviim v oblasti nemovitostniho trhu a trhu obnovitelnych zdroji. Podminky
cross currency swapu kopiruji podminky seniornich dluhopist (viz bod 10).

JUNIORN{ DLUHOPISY
K 30. ervau 2019

v tisicich EUR Nominalni Utetni  Naklady spojené Splatnost Urokova Efektivni
hodnota hodnota s emisi a urok sazba (%) nurokovi
dluhopisu sazba (%)
Trange 1 50 000 51975 1975 14. zafi 2023 7,9 7,23
Transe 2 9000 9472 472 14. za¥i 2023 7,9 6,92
Trange 3 15 000 15 790 790 14. zaF{ 2023 7.9 6,92
Celkem 74 000 77 237 3237 - - -

K 31. prosinci 2018

v tisicich EUR Nominalni Utetni  Niklady spojené Splatnost Urokova Efektivni
hodnota hodnota s emisi a Grok sazba (%) iurokova

dluhopisu sazba (%)

Transe 1 50 000 50 206 206 14. zari 2023 7.9 7,23
Trange 2 9000 9163 163 14. zafi 2023 7,9 6,92
Transe 3 15 000 15274 274  14. zafi 2023 7,9 6,92
Celkem 74 000 74 643 643 - - -

Juniorni dluhopisy jsou uroené pevnou trokovou sazbou. Dluhopisy k rozvahovému dni nejsou kétovany
na vefejném trhu. V emisnich podminkach dluZnici pfiznavaji moznost pfed¢asného splaceni. Jde viak o
moZnost a vedeni spolecnosti ji poklada pouze za teoretickou.

Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu vydanych dluhopist oceflovanych zistatkovou hodnotou:

v tisicich EUR K 30. ¢ervnu 2019 K 31. prosinci 2018

Uketni hodnota Redlna hodnota Uletni hodnota Redlna hodnota
Seniorni dluhopisy 75 060 76 609 72 288 73 962
Juniorni dluhopisy 77 237 78 814 74 643 75726
Celkem 152 297 155 423 146 931 149 688

Veskeré uroené vydané dluhopisy ocefiované ziistatkovou hodnotou jsou zafazeny do tirovné 3 hierarchie
realné hodnoty (vice podrobnosti o ocetiovacich metodach viz bod 2 (e) — PouZivani odhadii a souvisejici
kligové zdroje nejistoty, s vyjimkou seniornich dluhopist, které jsou zatfazeny do trovné 1.

Realna hodnota pro tiroveti 3 byla vypoditdna na zakladé predpokladanych vydaji, které by Spole€nost k
rozvahovému dni musela vynalozit, aby dluh zanikl.
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11.

Mezitimni uéetni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. Cervna 2019

Zavazky z obchodnich vztahu a jiné zavazky

v tisicich EUR K 30. éervnu 2019 K 31. prosinci 2018
Zéavazky z obchodnich vztahl - 8
Zavazky viiéi finanénimu Gfadu (DPH) 2 11
Celkem 2 19

Zavazky z obchodnich vztahti a jiné zavazky nebyly k 30. ¢ervnu 2019 ani k 31. prosinci 2018 zajisteny.

Riziko likvidity, kterému je Spole¢nost vystavena v souvislosti se zadvazky z obchodnich vztahi a jinymi
zavazky, je popsano v bodé 14 — Rizeni finanénich rizik.

Zavazky z derivatovych operaci

v tisicich EUR K 30. ¢ervnu 2019 K 31. prosinci 2018
Zavazky z derivatovych operaci 1464 1992
Celkem 1 464 1992

Spolecnost sjednala pro pieklenuti ménového nesouladu mezi emitovanymi dluhopisy a investicemi v EUR
dva cross currency swapy se spole¢nosti J&T BANKA, a. s., jeden na ekvivalent 1 250 000 tis. CZK, druhy
na ekvivalent 625 000 tis. K&. Urokova sazba swapu je 3,76 % p.a., datum vypofadani je 14. zafi 2023,
pfi¢em? pravidelné ro¢ng, vzdy k 14. zafi, dochazi ke zpé&tné konverzi prostfedkii z EUR na CZK
odpovidajici vyplacenému uroku. K derivatim byl se spole¢nosti J&T BANKA, a. s. sjednan kolateral, jenz
ma charakter bankovniho Gétu, na néjz byly sloZeny prostfedky ve vysi 1 689 tis. EUR (k 31. prosinci v téZe
vysi).

Spolec¢nost ocenila a k rozvahovému dni vykézala redlnou hodnotu obou swapti jako zdvazek ve vysi 1 464
tis. EUR (k 31. prosinci 2018 ve vysi 1 992 tis. EUR). Spoleénost nevykazuje derivaty jako zajiSt'ovaci,
veskeré pohyby realné hodnoty jsou zachyceny v tplném hospodaiském vysledku spolecnosti, v Casti
vysledovky.

Daii z piijmu
Daii z pFijmu uznana ve vysledku hospodareni

Spole¢nost vykazuje k 30. Eervnu 2019 splatnou dati z piijma ve vysi 315 tis. EUR (k 31. prosinci
spoleénosti nevznikla datiovéa povinnost z titulu splatné dané z piijmi, nebot’ vykazala dafiovou ztratu), a
to predevsim kviili dafiové neuznatelnosti nakladovych uroki plynoucich od spojenych osob, z titulu nizké
kapitalizace. Splatna i odloZena daii je kalkulovana za pouZiti 19% datiové sazby platné v Ceské republice.

Danovy naklad ve vysledovce
Obdobi Obdobi
v tisicich EUR od 1. 1. 2019 od 22. 6.2018
do 30. 6. 2019 do 30. 6. 2018

Splatna dan z pfjmi 315 -
OdlozZeny dafiovy naklad z titulu pfechodnych rozdilii 295 -
Daiiovy naklad celkem 610 -
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Mezitimni uéetni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. ¢ervna 2019

Sesouhlaseni celkového dattiového nikladu k vysledku hospodafeni pfed zdanénim lze zobrazit

nasledujicim zptisobem:

v tisicich EUR

Obdobi Obdobi
od 1.1.2019 od 22. 6.2018
do 30. 6. 2019 do 30. 6.2018
Ztrata pfed zdanénim dani z ptfjmu (1522) )
Datiova sazba 19% 19%
Teoreticka daf kalkulovana z vysledku hospodateni (289) 1)
Nedatiové néklady (opravné polozky IFRS 9, Grokové 626 )
naklady z titulu nizké kapitalizace)
Rozdil mezi odhadovanou a skuteénou dafiovou ztratou
y I . . 273 -
za predchazejici zdanovaci obdobi
Datiova ztrata, k niZ nebyla kalkulovana odlozena dati - 1
Skuteéna dan (610) 0)
Efektivni dai 40,08 % 0%
OdloZzen4 dai ve vykazu o finan¢ni pozici
Na vznik odloZené dan€ plisobi nasledujici poloZky
v tisicich EUR K 30. ¢ervnu 2019 K 31. prosinci 2018
Pohleddavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Amortizace diskontu v ocenéni
nakoupenych dluhopist 185 - 46 -
Amortizace diskontu v ocenéni
vydanych dluhopist - (134) - (12)
Dailova ztrata - - 312 -
OdloZena dait celkem 185 (134) 358 (12)

12. Nakoupené sluzby

Nakoupené sluzby predstavuji naklady spojené s piipravou vydani dluhopisfi, obsluhou a administraci
dluhopist, s vyjimkou transakénich naklada spojenych s emisi (viz bod 9).

v tisicich EUR

Audit, ucetnictvi
Ostatni
Nakoupené sluzby celkem

Obdobi Obdobi
od1.1.2019 od 22. 6. 2018
do 30. 6. 2019 do 30. 6. 2018
27 -
55 7

32 7

Ostatni néklady jsou spojené ptedeviim s poradenstvim souvisejicim s nakoupenymi dluhopisy, jez

nepredstavuji slozku urokového nékladu vykazovaného v ramci efektivni trokové sazby.
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14.

Mezitimni G&etni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. ¢ervna 2019

Finanéni vynosy a naklady, zisk / (ztrata) z finan¢nich nastroji

v tisicich EUR Obdobi Obdobi
od 1.1.2019 od 22. 6.2018
do 30. 6. 2019 do 30. 6. 2018

Vynosové uroky 4370 -
Vynosy z derivatovych operact 511

Ostatni finanéni vynosy 2 -
Finanéni vynosy 4 883 -
Nakladové troky (4 560) -
Ostatni finanéni néklady (902) -
Tvorba opravnych poloZek k nakoupenym dluhopisim (2050) -
Rozpusténi opravnych poloZek k nakoupenym dluhopisim 1189

Finan¢ni naklady (6 323) -
Cisté finanéni naklady (1 440) -

Vymnosové troky se vztahuji k urokim z nakoupenych dluhopisd, s nimiZ souvisi i v ndkladové ¢asti tvorba
a rozpusténi opravnych polozek. Néakladové uroky plynou z dluhopisi vydanych Spole€nosti.

Ostatni finanéni naklady a vynosy predstavuji pfedeviim realizované i nerealizované kurzové rozdily
zptisobené pfevody finanénich prostfedkd do EUR a pfepoéty zavazkd ze seniornich dluhopisi kurzem
k rozvahovému dni.

Rizeni finanénich rizik

Finanéni rizika, ktera ovliviiuji finanéni situaci a vykonnost Spoleénosti, vyplyvaji z nésledujicich
finan¢nich nastroji:

- nakoupené dluhopisy

- obchodni a jiné pohledavky a zdvazky

- penéZni vklady v bankach

- vydané dluhopisy

- derivatové transakce (cross currency swapy)

Uvérové riziko
Uvérové riziko vyplyva zrizika, Ze protistrana (odbératel, dluznik) nesplni své smluvni zdvazky a
Spoleénosti tak vznikne finan¢ni ztrata.

Toto riziko vznikd predeviim v souvislosti s nakupem dluhopisd. Spole¢nost poskytla financovani
prostfednictvim nakoupenych dluhopisti s pevnou trokovou sazbou vydanych projektovymi spolecnostmi.
Spoleénost ziskala prostfedky Upisem seniornich a juniornich dluhopist. Projektovym spole¢nostem nebyl
ptidélen rating. Spole€nost mé vlastn{ systém pro posuzovani kreditniho rizika a pravideln¢ vyhodnocuje
schopnost dluznika splacet.

Spole¢nost pfitazuje pravdépodobnost selhani (PD) na zdkladé simulaci hodnot projektd, ktere jsou
podkladem finanénich nastrojd. Tyto simulace zahrnuji fadu rizikovych faktort, které souviseji s tiidou
aktiv kazdého projektu, zemi pivodu a dalsich rizik specifickych pro dany projekt. Potencialni ztraty dané
selhanim (LGD) odvozené z té&hto simulaci (kde vychozim scénafem je piipad, kdy hodnota projektu je
nedostate&na pro tplné splaceni ptislusného dluhopisu s nab&hlym Grokem) jsou déle upraveny o pfisluSné
miry ztrat zji§téné na trhu, za ucelem vypodtu oGekavané uvérové ztraty (ECL), kterd je vykazana jako
opravna polozka.
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Mezitimni Géetni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. ¢ervna 2019

Pro rozdéleni do jednotlivych Fézi (Stage) spole¢nost sleduje nasledujici indikatory:

Faze 1 - Dluhopis vykazuje bud nizké tivérové riziko (pravdépodobnost upadku nizsi nebo rovna 0,5 %),
nebo dluhopis od po¢ate¢niho uznani nezaznamenal vyrazné zvy$eni uveérového rizika (zména je nizsi nebo
rovna 5 %).

Féaze 2 — Kumulativni pravdépodobnost selhani dluhopisu po dobu jeho Zivotnosti se zvySuje vice nez 5%
bod, nebo doslo k vyznamné nepiiznivym zméndm v obchodnich, finanénich ¢&i ekonomickych
podminkéach, v nichz dluznik ptisobi, nebo doslo &i se ocekava restrukturalizace nebo vyznamna neptizniva
zména provoznich vysledkid dluznika, pfipadné SpoleCnosti jsou znidmy ¢asné znamky problémi
s penéZnimi toky (likviditou) dluZnika.

Faze 3 — Spolecnost ma objektivni dikazy o tom, Ze dluhopisy jsou znehodnoceny. Spolecnost
zaznamenala vyznamné finanéni potiZe dluznika, selhani nebo delikvenci ze strany dluznika.

K rozvahovému dni jsou dluhopisy zafazeny do Faze (Stage) 1 a 2, viz bod 5. K 31. prosinci 2018 byly
veskeré dluhopisy zafazeny do Faze (Stage) 1.

Spoleénost pouZila nasledujici model pro kalkulaci opravné polozky zaloZené na ocekavanych Gvérovych
ztratach (LGD):

Faze (Stage) 1 k 30. éervnu 2019

Ekvivalent Pramérné PD Primérné Brutto udetni Kalkulovana
externiho LGD hodnota ztrata
ratingu
B 7,75 % 20,3 % 104 245 898
Féze (Stage)2 k 30. ¢ervnu 2019
Ekvivalent Priumérné PD Primérné Brutto icetni Kalkulovana
externiho LGD hodnota ztrata
ratingu
B 16,96 % 29,4 % 36 184 2033

Fize (Stage) 1 k 31.12.2018

Ekvivalent Primérné PD Priumérné Brutto uéetni Kalkulovana

externiho LGD hodnota ztrata
ratingu

B 6,52 % 224 % 145 060 2070

K 30. ¢ervnu 2019 ani ve srovnatelném obdobi neméla Spolecnost Zadn4 finanéni aktiva po splatnosti.

Spoleénost téz posuzuje citlivost na zménu kreditniho rizika dluznika. Zméni-li se jeho bonita,
pravdépodobnost ztraty se téZ zméni. Pokud se pravdépodobnost selhani zvysi o 10 %, ECL by se zvysila
0 293 tis. EUR. Pokud by se pravdépodobnost selhani snizila o 10 %, ECL by klesla o 293 tis. EUR.

Uvérové riziko podle typu protistrany

K 30. &ervnu 2019
v tisicich EUR Podniky Banky Celkem
(nefinanéni instituce)

Aktiva

Penize - 10 856 10 856
Nakoupené dluhopisy 137 498 - 137498
Celkem finan¢ni aktiva i} 137 498 10 856 148 354
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(b)

Mezitimni ucetni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. ¢ervna 2019

K 31. prosinci 2018
v tisicich EUR Podniky  Banky/stat Celkem
(nefinanéni instituce)

Aktiva

Penize - 1 980 1980
Nakoupené dluhopisy 142 990 - 142 990
Celkem finanéni aktiva 142 990 1980 144 970
Uvérové riziko podle teritoria protistrany

K 30. ¢ervnu 2019 5 5

v tisicich EUR CR Spanélsko  Lucembursko Celkem
Aktiva

Penize 10 856 - - 10 856
Nakoupené dluhopisy - 75722 61 776 137 498
Celkem finanéni aktiva - 10 856 75722 62 312 148 354
K 31. prosinci 2018 y .

v tisicich EUR CR Spanélsko  Lucembursko Celkem
Aktiva

Penize 1980 - - 1980
Nakoupené dluhopisy ) - 72 607 70383 142 990
Celkem 1980 72 607 70 383 144 970
Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze se Spole¢nost dostane do potiZzi s plnénim povinnost{ spojenych se
svymi finanénimi zavazky, které se vyporadavaji prostfednictvim penéz nebo jinych finanénich aktiv.

Spolecnost dba standardné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti k
okamZitému pouziti na kryti oéekdvanych provoznich nakladt na 90 dni, a to v&etné splaceni finan¢nich
zavazki, nikoliv vSak na kryti ndkladl z potencialnich dopadi extrémnich situaci, které nelze piiméfené
predvidat.

Nize uvedend tabulka uvadi rozbor finanénich aktiv a zavazkl Spole¢nosti v ¢lenéni podle splatnosti,
konkrétn€ podle doby, ktera zbyva od rozvahového dne do data smluvni splatnosti. Pro pifpady, kdy
existuje moznost difv&jsiho splaceni, voli Spolenost co nejobezietnéjsi zpisob posuzovani. Z tohoto
diivodu se u zavazkl obecné pocita se splacenim v nejdfive mozné 1hiité a u aktiv se poéita se splacenim
v nejpozd€jsi mozné lhité. Zavazky Spoleénosti piedstavuji z vétSiny emitované seniorni a juniorni
dluhopisy. Tyto dle emisnich podminek lze pfed¢asné splatit po uplynuti 3 let od data emise, jde viak o
moZnost, o niZ Spole¢nost v soucasné chvili neuvazuje. Proto je v ptipadé t&chto dluhopist uvazovano
s pen&Znimi toky dle emisnich podminek.
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Mezitimni Gcetni zadvérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. ¢ervna 2019

K 30. ¢ervnu 2019

v tisicich EUR Utetni Smluvni  Méné nez 3 mésice 1-5 let
hodnota penézni 3 mésice  aZl rok
toky ®

Aktiva

Penize 10 856 10 856 10 856 - -
Nakoupené dluhopisy 13 498 162 995 - 69 980 93 015
Celkem finan¢ni nastroje 148 354 173 851 10 856 69 980 93 015
Zavazky

Vydané dluhopisy 152297 195333 3684 - 191 649
Zavazky z derivatovych operaci 1464 1464® - - 1464®
Celkem 153 761 196 797 3 684 - 193113

(1) Smluvni penézni toky bez zohlednéni diskontovdni na cistou soucasnou hodnotu a véetné pripadného iiroku.

(2) Zverejnéné financni derivdty ve vyse uvedené tabulce pFedstavuji hrubé nediskontované penézni toky. Tyto édstky véak mohou
byt vyrovadny bud' v hrubé, nebo v cisté vysi. Nasledujici tabulka ukazuje odpovidajici sesouhlaseni téchto castek s jejich
ucetnimi hodnotami:

K 30. éervnu 2019

v tisicich EUR Smluvni  Méné nez 3 mésice 1-5 let
penéZni 3 mésice  az1rok
toky

Ménovy swap EUR/CZK: 92 045 3 646 i 38 399
PHjmy

Vydaje (86 742) (2716) - (84 026)
Cista vy$e penéznich tokd 5303 930 . 4373
Realna hodnota swapt ' 1 464) - - -

K 31. prosinci 2018

v tisicich EUR Uketni Smluvni  Méné nez 3 mésice 1-5let
hodnota penézni 3 mésice  az 1 rok
toky ®

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 1980 1980 1980 - -
Nakoupené dluhopisy 142990 171 128 - 78855 92273
Celkem 144 970 173 108 1980 78 855 92 273
Zavazky

Vydané dluhopisy 146 931 190 697 - 37 394 153 303
Zavazky z obchodnich vztaht 8 8 - 8 -
Zavazky z derivatovych operaci 1992 19922 . _ 1992 @
Celkem 148931 192 697 - 37 402 155 295

(1) Smluvni penézni toky bez zohlednéni diskontovani na istou soucasnou hodnotu a véetné pripadného iroku.

(2) Zverejnéné financni derivdty ve vySe uvedené tabulce pFedstavuji hrubé nediskontované penézni toky. Tyto dstky viak mohou
byt vyrovndny bud’ v hrubé, nebo v Cisté vy$i. Ndsledujici tabulka ukazuje odpovidajici sesouhlaseni téchto castek s jejich
ucetnimi hodnotami:
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Mezitimni udetni zdvérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. ¢ervna 2019

K 31. prosinci 2018

v tisicich EUR Smluvni  Méné nez 3 mésice 1-5 let
penézni 3 mésice  azlrok
toky

Ménovy swap EUR/CZK: 91 054 ) 3607 87 447
Piijmy

Vydaje (86 742) - (2716) (84 026)
Cista vyse penéznich tokil 4312 . 891 3421
Realna hodnota swapi (1992) - - -

(¢) Ménové riziko

Spolecnost je ve své ¢innosti vystavena nizkému riziko vykyvu kurzu, nebot’ vétSina transakci se odehrava
ve funkéni méné. Transakce v CZK (emitované seniorni dluhopisy) Spolecnost podchytila uzavienim
ménového (cross currency) swapu s bankou. Spoleénost déle realizuje v CZK vydaje béZzného rezijniho
charakteru, které jsou viak nevyznamné. Dopad pfipadné zmény kurzu EUR/CZK na vysledek hospodateni
by byl k 30. €ervnu 2019 nevyznamny.

(d) Urokové riziko

Spolegnost je ve své ¢innosti vystavena nizkému riziku vykyvu Grokovych sazeb, protoZe Uro¢end aktiva a
urocené zavazky maji obdobné datum splatnosti a jsou uroeny pevnymi trokovymi sazbami. NiZe uvedend
tabulka uvadi ddaje o rozsahu urokového rizika Spoleénosti podle smluvni lhiity splatnosti finan¢nich
nastroju.

Finanéni informace tykajici se tiroenych a nedrogenych aktiv a zavazkd a jejich smluvni data splatnosti ¢i
pfecenéni jsou:

K 30. ¢ervnu 2019

v tisicich EUR Do 1 roku 1 rok az 5 let Celkem

Aktiva

Penize 10 856 - 10 856

Nakoupené dluhopisy Grocené pevnou 64 944 72 554 137 498

trokovou sazbou

Celkem finan¢ni aktiva _ 75 800 72 554 148 354

v tisicich EUR Do 1 roku 1 rok az 5 let Celkem

Zavazky

Vydané dluhopisy tro¢ené pevnou trokovou 2334 149 463 152297

sazbou

Meénovy swap - 1464 1 464

Celkem financni zdvazky 2 834 150 927 153 761
K 31. prosinci 2018

v tisicich EUR Do 1 roku 1 rok az 5 let Celkem

Aktiva

Penize 1980 - 1980

Nakoupené dluhopisy 73440 69 550 142 990

Celkem finan¢ni aktiva 75 420 69 550 144 970
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(e)

Mezitimni uéetni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. ¢ervna 2019

v tisicich EUR Do 1 roku 1 rok az 5 let Celkem
Zavazky

Vydané dluhopisy 839 146 092 146 931
Zavazky z obchodnich vztahi 8 - 8
Meénovy swap - 1992 1992
Celkem finanéni zdvazky 847 148 084 148 931

Nominalni &astky finanénich nastroji jsou uvedeny v bodé 5 a 8 — Nakoupené dluhopisy a Vydané
dluhopisy.

Analyza citlivosti

Analyza citlivosti uvadi zménu realné hodnoty finanéniho aktiva nebo finanéniho zévazku v piipadé
paralelniho posunu vynosové kiivky o 100 bazickych bodid. K rozvahovému dni by zvySeni Grokovych
sazeb o 100 bazickych bodi vedlo ke zméné redlné hodnoty finanénich aktiv, resp. finanénich zdvazkd o
(2 476) tis. EUR, resp. 550 tis. EUR. Dale, k rozvahovému datu by sniZeni arokovych sazeb o 100
bazickych bodi vedlo ke zméné realné hodnoty finanénich aktiv, resp. finanénich zdvazki o 2 108 tis. EUR,
resp. (551) tis. EUR. Vzhledem k tomu, Ze Spole¢nost ocefiuje finanéni aktiva i zdvazky s vyjimkou
ménovych opci zistatkovou hodnotou, zména redlné hodnoty nemé dopad na vysledek hospodareni
Spolecnosti.

Spoleénost téZ vnimé rozdily mezi ekonomickymi podminkami b&hem obdobi, za které se sbiraji historicka
data, soutasnymi podminkami a o¢ekavanymi ekonomickymi podminkami po dobu piedpokladané doby

pujcky.
Provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztrat ze zproneveér, neopravnéné ¢innosti, chyb, opomenuti, neefektivnosti nebo ze
selhani systému. Riziko tohoto typu vznikd pfi viech ¢innostech a hrozi vSem podnikatelskym subjektim.
Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.
Primarni odpovédnost za uplatiiovani kontrolnich mechanismu pro zvladani provoznich rizik nese vedeni
Spoletnosti. Obecné pouzivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

e pozadavky na sesouhlasovani a monitorovani transakci,

e identifikace provoznich rizik v rAmci kontrolniho systému,

e ziskdnim pifehledu o provoznich rizicich si Spoleénost vytvail pfedpoklady ke stanoveni a
nasmérovani postupd a opatieni, kterd povedou k omezeni provoznich rizik a k pfijeti rozhodnuti

o:
- uznani jednotlivych existujicich rizik;

- zah4jen{ procest, které povedou k omezeni moznych dopads; nebo

- z(iZeni prostoru k rizikovym Einnostem nebo jejich Uiplném zastaveni.

Spoleénost ma zfizen vybor pro audit.

Spole¢nost dodrzuje veskeré poZadavky na spravu a fizeni spole¢nosti, které stanovi obecné zavazne
pravni piedpisy Ceské republiky, zejména Zakon o obchodnich korporacich.
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Mezitimn{ Gdetni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. ¢ervna 2019

15. Spriznéné osoby

(a) Osoba ovladajici

Spoleénost Aquila Real Asset Finance a.s. je 100% dcefinou spole¢nosti Corporate Business Solutions
Partners S.ar.l., jak je uvedeno v bodu 1.

Viechny transakce se spfiznénymi stranami jsou zaloZeny na podminkach shodnych s transakcemi
s nespiiznénymi stranami. Zistatky nesplacené k rozvahovému dni nejsou nijak zajiStény a jejich
vyporfadani se oéekava formou penézni platby. Jejich prehledy jsou uvedeny nize.

(b) Zustatky se spriznénymi osobami:

k 30. éervnu 2019:

v tisicich EUR Pohledavky Zavazky
Spole¢nosti ovlddané koncovymi vlastniky

Z titulu nakoupenych dluhopist 105 844 -
Z titulu vydanych dluhopist - B 59910
Celkem 105 844 59 910

k 31. prosinci 2018:

v tisicich EUR Pohledavky Zavazky
Spole¢nosti ovladané koncovymi vlastniky
Z titulu nakoupenych dluhopist 112 312 -
Z titulu vydanych dluhopist - 57 904
Celkem 112 312 57 904
(¢) Transakce se spFiznénymi osobami za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. ¢ervna 2019:
v tisicich EUR Vynosy Naklady
Spoleénosti ovladané koncovymi vlastniky
Z titulu poskytnutého poradenstvi - 25%
Z titulu droku z dluhopist 3277 2012
Celkem 3277 2 037

* jde o naklad na poradenstvi poskytnuté spiiznénou stranou, jenz dasové piislusi do vykazovaného obdobi, celkovy roéni naklad (objem transakce)
je 50 tis. EUR.

Ve srovnatelném obdobi, tj. v obdobi od 22. Servna 2018 do 30. Cervna 2018, nebyly realizovany transakce
se spiiznénymi osobami.

Transakce s klicovymi ¢leny vedeni

Clenové piedstavenstva Spoleénosti neobdrzeli #4dné pené&Zni ¢i nepenéZni plnéni za obdobi od 1. ledna
2019 do 30. ¢ervna 2019, ani za srovnatelné obdobi. Soucasné byli tito ¢lenové zaméstnanci jinych
spole€nosti v ramci Skupiny.
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Mezitimni udetni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. ¢ervna 2019

16. Podminéna aktiva a podminéné zavazky
Spole¢nost nevede zadné spory, neposkytla Zadné zaruky a neni si védoma ani Zadnych jinych podminénych
aktiv a zavazkd, které by pfipadn€ v budoucnu mohly ovlivnit finanéni situaci Spole¢nosti.
17. Nasledné udalosti
Spoleénost v priibéhu Eervence nakoupila tfi dluhopisy spole¢nosti Albatros Projects V S.a.r.l., financujici
projekt Wind Sweden II a jeden dluhopis spoleénsosti Albatros Projects IV S.a.r.l.,, vztahujici se k projektu
Wind Sweden I. Celkova takto investovanych prostfedki ¢ini 17 093 tis. EUR.
Dale byl ptedcasné odkoupen dluhopis &. 1466 vydany spole¢nosti Albatros Projects II S.a r.l. (pivodni
splatnost 31. prosince 2019), a to v plné vy§i véetné nominalniho tiroku do dne odkupu. Spole¢nost proto
rozpustila souvisejici opravnou polozku a rozdil mezi nominalnim a efektivnim drokem zat¢tovala do
vysledovky.
Vedeni Spole¢nosti nejsou znamy Zadné dal$i vyznamné nasledné udalosti, které by mohly ovlivnit
mezitimni Géetni zaveérku k 30. Cervnu 2019.
18. Schvaleni ucetni zavérky
Tato Géetni zavérka byla schvalena ¢leny pfedstavenstva ke zvefejneni dne 30. srpna 2019.
Datum: Podpis statutarniho organu
/JM/uﬁ’ / J //
23.09.2019 Rostislav Chabr Jost Rodewald
Clen predstavenstva Clen predstavenstva
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