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Hlavni ukazatele spolecnosti RMS Mezzanine, a.s.

Konsolidovana aktiva (tis. K¢)

31/12/201 2 | m— b 254 467

31/12/2013 4791590

31/12/2014 6 498 749
31/12/2015 5158 600

31/12/2016 5 483 788
31/12/2017 4 078 937

30/06/2018 | — 5 062 710

Konsolidovany Cisty zisk / ztrata z pokracujici cinnosti za obdobi (tis. K¢)
. ________________________________________________________________________________________________________________________|]

1. pololeti 2012 I 15 814

1. pololeti 2013 45561
1. pololeti 2014 -9 502

1. pololeti 2015 17 834

1. pololeti 2016 -5 889

1. pololeti 2017 -46 212

1. pololeti 2018 I 35 784

Konsolidovany vlastni kapital (tis. K¢)
- _____________________________________________________________________________________________________________________________|]

31/12/2012 I — 7 111023

31/12/2013 2224729
31/12/2014 2253 962
31/12/2015 2 334 699
31/12/2016 2 417 934
31/12/2017 2318796

30/06/2018 | ——— ) 363 753
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1. Uvodni slovo predsedy predstavenstva

Vazeni akcionari a obchodni partnefi,

jménem spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. bych Vas rad na tomto misté seznamil s nejddlezitéjsimi
udalostmi, které se odehrély v prdbéhu prvniho pololeti 2018.

Spole¢nost RMS Mezzanine v pribéhu 1. pololeti 2018 uskutecnila celkem 8 novych investic

v objemu dosahujicim témér 1,5 mld. CZK. Tyto investice smérovaly zejména do financniho sektoru
a nemovitosti. PFevazna ¢ast investic byla alokovana do aktiv umisténych v Ceské a Slovenské
republice, v Holandsku a na Kypru. Financovani novych projektd mélo hlavné Gvérovy charakter

a bylo pouzito na refinancovani jinych zavazkd klientd respektive na projektové financovani.

V prvnim pololeti roku 2018 spolecnost RMS Mezzanine, a.s. vykazala konsolidovany zisk za obdobi
ve vy$i 35 784 tis. K&, za srovnavaci obdobi roku 2017 inila ztrata spolecnosti (-) 46 212 tis. KC.
Pozitivné se vyvijel Cisty Urokovy vynos, ktery oproti srovnavanému obdobi roku 2017 vzrostl

04 112 tis. KE na 37 751 tis. K& v prvnim pololeti roku 2018.

Konsolidovany vlastni kapital k 30. 6. 2018 Cinil 2 363 753 tis. K¢.

@@Ou \

Ing. Mgr. Boris Procik
Predseda predstavenstva

V Praze dne 27. 9. 2018
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2. Udaje o spole¢nosti

RMS Mezzanine, a.s. je nezavisla spolecnost plsobici na trhu alternativniho financovani v zemich
stredni a vychodni Evropy. Spole¢nost se zaméruje na financovani malych a strednich podnikd.

Identifikacni Gdaje

Obchodni firma: RMS Mezzanine, a.s.

Identifikacni ¢islo: 000 25 500

Sidlo: Praha, Sokolovska 394/17, 186 00 Ceska republika
Pravni forma: akciova spolecnost

SpolecCnost je zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, v oddile B,
vlozka 495.

Akcie

Druh akcie kmenova

Forma na majitele
Podoba Zaknihovana
Pocet kusl 1065071 134
ISIN CS0008416251
Celkovy objem emise 532 535 567,- K¢
Jmenovitad hodnota 0,5 K¢

Akcie spolecnosti jsou kotované a kontinualné obchodované na trhu Burza cennych papir{i Praha
(BCPP) a RM-SYSTEM, Ceska burza cennych papird a.s.

Organy spolecnosti k 30. cervnu 2018

Predstavenstvo pUsobilo ve sloZeni:

Ing. Mgr. Boris Procik, pfedseda predstavenstva

Mgr. Lenka Chochlikova, MBA, mistopredsedkyné predstavenstva

JUDr. Martin Bucko, ¢len predstavenstva

Dozor¢i rada plsobila ve slozeni:

Ing. Matej Taliga, predseda dozorci rady

Ing. Gabriel Ribo, ¢len dozor¢i rady

Ing. Lenka Vachova, clen dozordci rady

V prdbéhu sledovaného obdobi nedoslo ke zménam v personalnim sloZeni predstavenstva ani
dozordci rady.
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3. Konsolidované ekonomické vysledky v 1. pololeti 2018 a srovnani s 1. pololetim 2017

V prvnim pololeti roku 2018 spolec¢nost RMS Mezzanine, a.s. (dale také ,,RMS Mezzanine” nebo
.spolecnost”) vykazala konsolidovany zisk za obdobi ve vys$i 35 784 tis. K¢, za srovnavaci obdobi roku
2017 &inila ztrata spolecnosti (-) 46 212 tis. K&.

V prvnim pololeti roku 2018 spolecnost evidovala ve své konsolidované bilanci vétsi objem eurovych
aktiv nez eurovych zavazkd, a proto nadale eliminuje kurzové riziko uzavienym ménovym derivatem.

vvvvv

vzrostl o 4 112 tis. K¢ na 37 751 tis. K& vlivem poklesu Grokovych ndkladl a uskutec¢nénim novych
investic.

Na strané konsolidovanych aktiv doslo k 30. 6. 2018 oproti konci roku 2017 k narGstu
0 983 773 tis. K¢ na Groven 5 062 710 tis. K¢ zejména vlivem nové poskytnutych pdjcek klientdm.
Konsolidovany vlastni kapital byl k 30. 6. 2018 ve vysi 2 363 753 tis. KC.

V obdobi mezi datem 30. 6. 2018 (k némuz jsou sestaveny konsolidované vykazy za prvni pololeti roku
2018) a datem sestaveni této zpravy (27. 9. 2018) nedoslo k Zadnym vyznamnym zménam. Podrobny
komentar ekonomickych vysledkd lze najit v Priloze konsolidované mezitimni Ucetni zavérky.

4. Produkty spolecnosti

Spolec¢nost se specializuje na poskytovani podrizenych (tzv. juniornich nebo mezaninovych)
avérd. Splatnost podrizenych Gvérd je podminéna véasnym a radnym splacenim seniornich,
zpravidla bankovnich, Gvérd. Z pohledu véritele s sebou podfizeny Gvér nese vy$si miru rizika
ve srovnani s klasickym Gvérem, coz je ale vyvazeno vy$sim pozadovanym vynosem (Grokovou
sazbou).

Typické pouziti podrizeného Uvéru je v téchto situacich

* Refinancovani a rekapitalizace (zména kapitalové struktury)

e Financovani rozvoje

 Financovani manazerskych odkup(

e Financovani akvizic

e Spolufinancovani, projektové financovani

Kromé podrizenych Gvérl spolecnost poskytuje i jiné formy financovani, napf. nepodrizeny Gvér nebo
primou investici do vlastniho kapitalu.

5. Dllezité udalostiv 1. pololeti 2018

Cerven 2018 prijeti nového financovani formou Uvéru od Postova banka, a.s.

¢erven 2018 konani valné hromady RMS Mezzanine, a.s.
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6. Cinnost spole¢nosti v 1. pololeti 2018

6.1 Realizované transakce

Ve sledovaném obdobi uskutecnila spolecnost investice do podnik( z riznych odvétvi, zejména
z oblasti financnich investic a nemovitosti.

Priklady realizovanych transakci

1) Finanéni Holding

V lednu, Unoru, breznu a v cervnu 2018 investovala RMS Mezzanine, a.s. financni prostredky

ve formé Gvéru do finanéniho holdingu, plsobiciho ve stfedni Evropé, ktery poskytuje financovani

velkym stredoevropskym podnikim.

V Cervnu 2018 investovala Spolecnost financni prostredky ve formé Gvéru do Spolecnosti obchodujici
s cennymi papiry

2) Nemovitosti

V dubnu 2018 se podilela RMS Mezzanine, a.s. na investovani do projektu v souvislosti s vystavbou
polyfunkcniho centra v Ceské republice

6.2 Priklady ukoncenych projektd

1) Vlednua cervnu 2018 doslo k Uplnému splaceni celkem tri Gvérd, které od Spolecnosti ¢erpala
finan¢ni spole¢nost, poskytujici financovani stredoevropskym podnikdm

2] Vdubnu 2018 byla predcasné splacena pohledavka spolecnosti podnikajici v oblasti IT technologii
a telekomunikaci

3) Vdubnu 2018 byla na treti subjekt postoupena pohledavka spolecnosti, kterd podnika v oblasti
energetiky.

4) V kvétnu 2018 byla predcasné splacena pohledavka poskytnuta na projektové financovani
spolec¢nosti podnikajici v oblasti IT technologii a telekomunikaci

6.3 Struktura portfolia
Spole¢nost RMS Mezzanine v pribéhu 1. pololeti 2018 uskutecnila celkem 8 novych investic
v objemu dosahujicim témér 1,5 mld. CZK. Tyto investice smérovaly zejména do finanéniho sektoru

a nemovitosti.

Prevazna ¢ast investic byla alokovana do aktiv umisténych v Ceské a Slovenské republice,
v Holandsku a na Kypru.

Financovani novych projektd mélo hlavné uvérovy charakter a bylo pouzito na refinancovani jinych
zavazk{ klientl respektive na projektové financovani.
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Ke 30. 6. 2017 bylo celkové portfolio RMS Mezzanine z nejvétsi ¢asti alokovano do sektoru Finance,
ktery predstavuje celkové 62,67% podil, dale pak do Chemického primyslu (13,74%), Energetiky
(8,65 %) a Nemovitosti (6,99%). Podil ostatnich sektorl byl pod trovni 5 %, viz graf niZe.

Struktura uvérového portfolia Spolecnosti k 30. cervnu 2017 podle odvétvi

B Energetika (13,82%)]

’ -7 Finance (41,69%)

Spotrebitelsky pramysl (5,41%])

Strojirensky pramysl (3,64%])
Nemovitosti (11,29%)
Chemicky pramysl (15,70%)

IT technologie a telekomunikace (8,45%])

Struktura uvérového portfolia Spolecnosti k 30. cervnu 2018 podle odvétvi

Energetika (8,65%)
\ Finance (62,67%)
5

Spotrebitelsky pramysl (4,87%])

Strojirensky pramysl (3,08%)
Nemovitosti (6,99%)
Chemicky pramysl (13,74%)

Ke 30. 6. 2018 byly v portfoliu nejvice zastoupené nadale investice za Ucelem ,Rekapitalizace
a preklenovaciho Gvéru” (52,93 %) dale predstavovaly vyznamnou ¢ast investice z d@vodu ., Akvizice”
ve vysi 38,36%.

Struktura uvérového portfolia Spolecnosti k 30. cervnu 2017 podle Gcelu finacovani

M Akvizice (30,42%)
Expanze (9,61%)

B Rekapitalizace/preklenovaci uvér (59,12%)
B Projektové financovani (0,85%)
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Struktura uvérového portfolia Spolecnosti k 30. cervnu 2018 podle ucelu finacovani

Akvizice (38,36%)

Expanze/rozvojové financovani (4,87%)

Rekapitalizace/preklenovaci uvér (52,93%)

Projektové financovani (3,63%)

Ackoliv se Spole¢nost soustfedi predevéim na financovani podniké v Ceské republice a na Sloven-
sku, prostrednictvim své dceriné spolecnosti RMSM1 Limited plsobi na Kypru a prostrednictvim
fondu soukromého kapitalu Nexus FGS Il v Chorvatsku, nékter{ pFijemci financovani od Spolecnosti
jsou pravné registrovani v dalSich zemich, jako je napriklad Holandsko. Proto bylo portfolio v prvnim
pololeti 2018 geograficky alokovano kromé Ceské Republiky (2,73% snizeni podilu bylo zplsobeno
prodejem pohledavek spolecnosti plsobicich v odvétvi Energetiky a IT technologii a telekomunikaci]
a Slovenska (12,78) vyznamnou mérou také na Kypru (47,11%) a v Holandsku (37,38%).

Struktura uvérového portfolia RMS Mezzanine, a.s. k 30. cervnu 2017,
geografické ¢lenéni podle prijemce

Ceska republika (6,10%)
Slovensko (19,11%])
Kypr (38,50%)
Holandsko (34,79%)
Ostatni (1,50%)

Struktura uverového portfolia RMS Mezzanine, a.s. k 30. ¢ervnu 2018,
geografické ¢lenéni podle prijemce

7~
Ceska republika (2,73%)

Slovensko (12,78%)

Holandsko (37,38%])

Kypr (47,11%)
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K vyznamné zméneé v procentudlnim zastoupeni v akciovém portfoliu Spolecnosti oproti stejnému
sledovanému obdobi roku 2017 doslo zejména z dlvodu prodeje cennych papirl fondu plsobiciho
v Ceské republice a zaméfeného na energetiku, které byly v drzenf dcefiné spole¢nosti

RMSM1 Limited.

Akciové portfolio RMS Mezzanine, a.s. k 30. ¢ervnu 2017, ¢lenéni podle odvétvi

l\
B Cestovniruch (27,68%)
Energetika (60,10%)
B Finance (12,21%)

B Chemicky pramysl (0,01%])

Akciové portfolio RMS Mezzanine, a.s. k 30. ¢ervnu 2018, clenéni podle odvétvi

I Cestovni ruch (68,13%)
Energetika (0,14%)

B Finance (31,72%)

B Chemicky pradmysl (0,01%)

7. Ocekavané udalosti ve 2. pololeti 2018
Dilezité rizikové faktory a nejistoty:

Uvérové riziko

Spole¢nost v rdmci svého podnikani poskytuje dluhové financovani podnikatelskym subjektim. PFi-
padné nesplaceni dluznych astek ze strany klientd spoleénosti mGze vést k negativnimu dopadu na
hospodareni spolecnosti.

Riziko aktiv a pasiv (assets liabilities management), riziko likvidity

Spolecnost vyuziva pri své Cinnosti cizi zdroje. Preruseni nebo vyznamné omezeni pristupu k cizim
zdrojim muZe spoleénost nepFiznivé ovlivnit.

Provozni riziko

V souvislosti s kazdodennim chodem spolecnosti je spojena cela rada rizik. Spolecnost vyhodnocuje
provozni rizika a prijiméa adekvatni opatfeni zejména ve vztahu k zamezeni legalizace vynos( z trest-
né cinnosti, bezpeénosti IT systémU a personalnimu Fizeni (bezpecénost prace, péce o klicové za-
méstnance). Realizace provoznich rizik mdZe mit negativni vliv na chod a budouci vyvoj spolecnosti.
Ménové riziko - Spole¢nost pfedpoklada i pribéhu 2. pololeti 2018 existence cizoménovych aktiv a
zavazk( denominovanych zejména v eurech. PfestoZe spoleénost Fidi ménové riziko (zejména pFira-
zovanim cizoménovych aktiv a pasiv, tzv. matchingem), mize vyrazna zména ménovych kurzl vést

k negativnim dopadim na hospodarsky vysledek spoleénosti. Spolecnost dale Fidi ménové riziko s
pomoci ménovych derivatd, zejména ménovych swapu.

Trzni riziko - Spolecnost v rdmci svého podnikani investuje do vlastniho kapitalu podnikatelskych
subjektl a do investi¢nich instrumentd obchodovanych na kapitalovych trzich. Hodnota téchto inves-
tic v Case kolisd, coZ mUZe vést k nepfiznivému dopadu do hospodareni spole¢nosti.
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Kromé vyse uvedenych rizik si spolecnost RMS Mezzanine, a.s. nebyla védoma zadnych dalsich
vyznamnych rizik, nejistot nebo ddleZitych faktord, které mohly provézet a vyznamné ovlivnit jeji
podnikatelskou cinnost a vysledek hospodareni spolecnosti ve 2. pololeti roku 2018.

8. Seznam transakci se spriznénymi osobami

V ramci béZzného obchodniho styku byly ucinény tyto Ukony mezi propojenymi osobami v rdémci
prvniho pololeti roku 2018

1) Spoleénost RMS Mezzanine, a.s. poskytla v roce 2011 dlouhodobou bezuroénou pdjéku spolec-
nosti RMSM1 LIMITED ve vysi 296 836 tis*. K¢ (11 408 tis. EUR] na refinancovani nakupu obchodni-
ho podilu ve spole¢nosti Tatry mountain resort, a.s. Pdjc¢ka byla v pribéhu prosince 2017 ¢asteéné
splacena. VySe pUjéky k 30. 6. 2018 byla 61 667 tis*. K& (2 371 tis. EUR)

2) Spolecnost RMS Mezzanine, a.s. poskytla v roce 2013 dlouhodobou beziroénou pljcku spolec-
nosti RMSM1 LIMITED ve vysi 1 093 tis*. KE. (42 tis. EUR]. V prvnim a tretim ctvrtleti roku 2015,

v prvnim, druhém a tretim Ctvrtleti roku 2016, ve Ctvrtém Ctvrtleti roku 2017 a ve druhém ctvrtleti
roku 2018 byla tato pdj¢ka navySena a k 30. 6. 2018 je ve vy$i 4 423 tis*. K& (170 tis. EUR).

3) Spoleénost RMS Mezzanine, a.s. prevzala v roce 2015 zavazek spoleé¢nosti RMSM1 LIMITED vici
tretimu subjektu, ktery vznikl z titulu kupni ceny za pohledavky ve vysi 133 196 tis*. KE. (5 119 tis. EUR].

Pokud jde o jiné propojené osoby ve vztahu ke Zpracovateli, nez ty, které jsou uvedeny v této zprave,
nejsou Spolecnosti ani pri vynalozeni veskeré péce pozadované po radném hospodari znamy. Pokud
jde o jiné pravni Ukony ucinéné v zajmu nebo na popud propojenych osob, nebyly v 1. pololeti roku
2018, kromé téch, které jsou uvedeny v této zprave, prijaty ani uc¢inény. Po prozkoumani a provéreni
pravnich vztahl mezi RMS Mezzanine, a.s. a propojenymi osobami lze konstatovat, Ze v dUsledku
smluv, jinych pravnich Gkond a véech ostatnich opatfeni, kterd byla Spoleénosti v 1. pololeti roku
2018 v zajmu nebo na popud propojenych osob ucinéna Ci prijata nevznikla zpracovateli zadna Ujma.

9. Prohlaseni o ovéreni auditorem

Tato pololetni zprava ani zadna jeji Cast nebyly ovéreny auditorem.

10. Prohlaseni opravnénych osob

Cestné prohladujeme, 7e podle nadeho nejlepéiho védomi podava tato pololetni zprava vérny
a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni spolecnosti
RMS Mezzanine, a.s. za 1. pololeti roku 2018 a o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace,
podnikatelské ¢innosti a vysledk( hospodareni.

@ roe- \
Mgr. Ing. Boris Procik
Predseda predstavenstva RMS Mezzanine, a.s.

Mgr. Lenka Chochlikova, MBA
Mistopredsedkyné predstavenstva RMS Mezzanine, a.s.

F

.!UDr. Martin Bucko
Clen predstavenstva RMS Mezzanine, a.s.

* Kurz pro prepocet mény EUR/CZK, byl pouzit kurz CNB ze dne 30. 6. 2018 ve vy3i 26,020
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cetni zavérka RMS Mezzanine, a.s.

ci 30. Eervna 2018 (neauditovana)



RMS Mezzanine, a.s.

7 v

Mezitimni konsolidovana ucetni zavérka za obdobi koncici 30. cervna 2018

(neauditovana)

Vyhotoveno dne: | Podpis statutarniho organu ucetni jednotky: Osoba odpovédna za ucetni zavérku:

27. zari 2018 Ing. Mgr. Boris Procik Ing. Mgr. Boris Procik

O’LCLA \ Owu \
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MEZITIMNi KONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNI POZICE
za obdobi koncici 30. ¢ervna 2018

v tis. K¢

Bod
AKTIVA
Penize a penézni prostredky 6
Finan¢ni aktiva k obchodovani 7.1
Financni ndstroje realizovatelné 8
Investicni nastroje oceriované redlnou hodnotou do ostatniho
Uplného vysledku 8
Uvéry a phjeky poskytnuté bankam 9
Uvéry a pljeky poskytnuté klientdm 10
Pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni aktiva 11
Pohledavky ze splatné dané z pfijm( 28
Investice ve spolecné ovladanych spole¢nostech 13
Hmotny majetek 14
Pohledavky z odlozené dané 28
Aktiva celkem
ZAVAZKY
Finan¢ni zavazky k obchodovani 7.2
Vklady a Gvéry od bank 16
Vklady a Gvéry od klientl 17
Vydané dluhové cenné papiry 18
Obchodni a ostatni zavazky 19
Zavazky ze splatné dané z pfijmu 28
Rezervy 20
Zavazky celkem
VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital 21
Nerozdéleny zisk a ostatni fondy 21
Vlastni kapital pfipadajici akcionaitim matefské spolec¢nosti 21

Vlastni kapital celkem

Vlastni kapital a zavazky celkem

Ptiloha uvedend na stranach 17 az 42 tvofi nedilnou soucast této mezitimni konsolidované ucetni zavérky.
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30. cervna 31. prosince
2018 2017

70 70

1955 13552

- 409 836
431438 -
37916 26 827
4341110 3396 905
774 3030
19618 12718
183 622 170 843
341 393

45 866 44 763
5062 710 4078 937
38135 -
1514 300 648 998
213514 448 373
893480 618 457
24 079 24 228
15449 7 796

- 12 289

2 698 957 1760 141
532 536 532 536
1831217 1786 260
2363753 2318 796
2363 753 2318 796
5062710 4 078 937




MEZITIMNi KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi koncici 30. ¢ervna 2018

v tis. K¢

Bod 30. ¢ervna 2018 30. cervna 2017
Urokové vynosy 22 75 893 97179
Urokové naklady 22 -38142 -63 540
Cisty urokovy vynos 37751 33639
Vynosy z poplatkd a provizi 23 - 351
Naklady na poplatky a provize 23 -890 -5481
Cisty naklad z poplatkd a provizi -890 -5130
Cist zisk/ztrata z obchodovani 24 7 463 -49 734
Ostatni provozni vynosy 25 12 894 161
Celkové &isté vynosy/naklady z hlavni éinnosti 57 218 -21 064
Osobni naklady 27 -4 865 -3 289
Odpisy a amortizace 14 -52 -56
Cista tvorba opravnych polozek k Gvériim a jejich
odpis 12 1408 -4 345
Ostatni provozni naklady 26 -7 550 -8 058
Provozni naklady celkem -11 059 -15 748
Ztrata ze spolecné ovladanych spolec¢nosti 13 -4 650 -
Zisk/ztrata pfed zdanénim 41 509 -36 812
Dani z pfijma -5725 -9 400
ZISK ZA OBDOBI 35784 -46 212
Zisk za obdobi pripadajici
- akcionarim 35784 -46 212
Zisk na akcii zakladni i zFedény (v K¢) 29 0,034 -0,043

Priloha uvedenad na stranach 17 az 42 tvori nedilnou soucast této mezitimni konsolidované ucetni zavérky.
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MEZITIMNi KONSOLIDOVANY VYKAZ UPLNEHO VYSLEDKU (dale i ,,0CI“)
za obdobi kondici 30. ¢ervna 2018
v tis. K¢

30. ¢ervna 2018 30. ¢ervna 2017

Zisk/ztrata za obdobi 35784 -46 212

OSTATNI UPLNY VYSLEDEK — polozky, které jsou nebo mohou byt
nasledné reklasifikovany do zisku nebo ztraty
- Kurzové rozdily z pfevodu zavérek zahranicnich jednotek na

jinou ménu 3132 -7 760
- Podil na ostatnim Uplném vysledku spolec¢né ovladanych

spolecnosti 4549 -1 995
- Precenéni realizovatelnych finan¢nich aktiv na realnou

hodnotu - 37484
OSTATNi UPLNY VYSLEDEK — polozky, které nebudou nasledné
reklasifikovany do zisku nebo ztraty
- Precenéniinvesti¢nich nastrojli v realné hodnoté do ostatniho

Uplného vysledku 13643 -

Ostatni tplny vysledek za obdobi celkem 21324 27 729

CELKOVY UPLNY VYSLEDEK ZA OBDOBI 57 108 -18 483

Celkovy uplny vysledek za obdobi pFipadajici:
- akcionardm 57 108 -18 483

Priloha uvedena na stranach 17 az 42 tvori nedilnou soucast této mezitimni konsolidované ucetni zavérky.
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MEZITIMNI KONSOLIDOVANY VYKAZ PENEZNICH TOKU
za obdobi koncici 30. cervna 2018
v tis. K¢
Bod
PROVOZNI CINNOST
Zisk/ztrata pred zdanénim
Upravené o:
Odpisy a amortizace 14
Tvorba a rozpusténi opravné polozky k avérim 12
Cisty Grokovy vynos 22
Zména rezerv 20
Nerealizované kurzové zisky/ztraty
Ztrata ze spolecné ovladanych spolec¢nosti 13
Provozni zisk/ztrata pfed zménou pracovniho
kapitalu
Zména financnich aktiv k obchodovani
Zména poskytnutych Gvéra a puajcek
Zména obchodnich pohledavek a ostatnich aktiv
Zména zavazk( k obchodovani
Zména pfijatych avéra a pajcek
Zména obchodnich a ostatnich zdvazku
Uroky pfijaté
Uroky zaplacené
Zaplacend dan z pfijma
Penézni toky pouzité v provozni ¢innosti

INVESTICNi CINNOST
Vydaje na navyseni kapitdlu ve spolecné ovladané spolecnosti
Penézni toky z/pouzité v investiéni ¢innosti

FINANCNI CINNOST
PFijmy z vydanych dluhovych cennych papir
Penézni toky z/pouzité ve finanéni ¢innosti

Cisty prirGstek/ubytek penéz a penéznich ekvivalentd
Penize a penézni ekvivalenty na pocatku obdobi 6
Vliv kurzovych rozdil(i na penize a penézni ekvivalenty
Penize a penéini ekvivalenty na konci obdobi 6

30. ¢ervna 2018

30. ¢ervna 2017

41509 -36 812
52 56
-1408 4345
-37751 -33639
-12 289 -
-33142 81475
4650 -
-38 379 15425
11597 -18 983
-931598 214522
2153 -30
38135 -4916
620 549 -875 847
-178 =772
64 387 150 619
-28 498 -54 744
-6 973 -13 874
-268 805 4 467
-12 289 -1499
-12 289 -1499
268 000 590 000
268 000 590 000
-13 688 -69
22285 6 000
1464 3037
10061 8968

Priloha uvedena na stranach 17 az 42 tvofri nedilnou soucast této mezitimni konsolidované ucetni zavérky.
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VSEOBECNE INFORMACE

Spolec¢nost RMS Mezzanine, a.s. (déle jen ,,Spolecnost” nebo ,,materska spolecnost”) je akciova spolecnost registrovana
v Ceské republice se sidlem Praha 8, Sokolovskd 394/17, Karlin, PSC 186 00, I€ 000 25 500, zapsand v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 495, dne 1. ledna 1991. Jeji matefskou a nejvy3si holdingovou
spolecnosti je spolecnost SIMFAX TRADING LIMITED, pfi¢emz nejvyssi ovladajici osobou je Ing. Mgr. Boris Procik.

Hlavnimi podnikatelskymi ¢innostmi Spolecnosti a jejich dcefinych spole¢nosti (dale jen ,,Skupina“) jsou investi¢ni aktivity

a poskytovani tvért malym a stfednim podnikim.

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. je kdtovand na Burze cennych papirl Praha.

Akcionafska struktura Spoleénosti k 30. ¢ervnu 2018 a 31. prosinci 2017

Podil na zdkladnim kapitalu, respektive na hlasovacich pravech:

30. cervna 2018

31. prosince 2017

SIMFAX TRADING LIMITED 85,37% 85,37%
J&T PERSPEKTIVA smiseny otevieny podilovy fond 7,36% 7,36%
MUSTAND INVESTMENT LIMITED 5,50% 5,50%
Ostatni akcionari 1,77% 1,77%
100,00% 100,00%

Predstavenstvo a dozorci rada Spole¢nosti

Slozeni predstavenstva Spolec¢nosti k 30. ¢ervnu 2018:

Ing. Mgr. Boris Procik predseda den vzniku funkce 12. brezna 2013

den vzniku funkce 12. bfezna 2013
den vzniku funkce 1. fijna 2014

Mgr. Lenka Chochlikova mistopredseda
JUDr. Martin Bucko clen

SloZeni dozorci rady Spolec¢nosti k 30. ¢ervnu 2018:

Ing. Matej Taliga predseda den vzniku funkce 20. ¢ervna 2018
Ing. Gabriel Ribo clen den vzniku funkce 20. ¢ervna 2018
Ing. Lenka Vachova clen den vzniku funkce 1. fijna 2014

Vybor pro audit

SloZeni vyboru pro audit k 30. ¢ervnu 2018:

Ing. Branislav Novotny clen den vzniku funkce 16. ¢ervna 2017
Ing. Jan Uzik, PhD., CA élen den vzniku funkce 16. ¢ervna 2017
Silvia Karcolova clen den vzniku funkce 1. ledna 2018

Zmény v predstavenstvu, dozoréi radé a vyboru pro audit Spoleénosti v pribéhu roku 2018 a po datu uéetni zavérky

V predstavenstvu a dozorci radé Spolec¢nosti nedoslo v pribéhu roku 2018 a 2017 ke zménam. Na valné hromadé
Spolecnosti konané dne 20. ¢ervna 2018 byl znovu zvolen do funkce ¢lena dozor¢i rady pan Ing. Matej Taliga a pan Ing.
Gabriel Ribo, jenz pusobili jiz v letech minulych.

Ke dni 1. ledna 2018 byla Silvia Karcolova zvolena ¢lenkou vyboru pro audit a zaroven Ing. Zdenka Madunicka rezignovala
na funkci ¢lena vyboru pro audit ke stejnému datu.

Vymezeni ucetniho obdobi

Mezitimni konsolidovana ucetni zavérka Skupiny za obdobi koncici 30. cervna 2018 obsahuje ucetni zavérku materské
spolecnosti a jejich dcefinych spolecnosti (souhrnné pod nazvem ,Skupina“). VSechny spolec¢nosti Skupiny maji stejné
Ucetni obdobi.

Konsolidovana pololetni zprava spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. za 1. pololeti roku 2018



Vymezeni konsolidaéniho celku k 30. ¢ervnu 2018

Konsolidac¢ni celek je tvoren materskou spolecnosti a dcefinymi podniky, které jsou do konsolidace zahrnuté plnou

metodou.
Podil  Podil
Datum Funkéni 2018 2017
Obchodni jméno [¢ Sidlo zaloZeni ména (v%) (v%)
RMS Mezzanine, a.s. 00025500 Sokolovska 394/17, 186 00, 1.1.1991 CZK - -
Praha 8

RMS Mezzanine, a.s., 45971480 Dvordakovo nabreZie 10, 811 02, 19. 1. 2011 EUR 100 100

organizacna zlozka Slovensko Bratislava
RMSM1 LIMITED HE187361 Akropoleos, 59-61 SAVVIDES 21.11. 2006 EUR 100 100

CENTER, 1st floor, Office 102,
Nicosia, P.C.2012, Cyprus

Kyperska dcefina spole¢nost RMSM1 LIMITED byla zaloZend za ucelem investovani do vefejné obchodovanych cennych

papir(.

Matefska spolecnost RMS Mezzanine, a.s. vlastni podil ve spole¢né ovladané spole¢nosti Nexus FGS I, ktera je do

mezitimni konsolidované tGcetni zavérky zahrnuta ekvivalen¢ni metodou.

Podil Podil

Datum Funkéni 2018 2017

Obchodni jméno Sidlo zaloZeni ména (v %) (v %)
Nexus FGS Il Nova Ves 11, 100 00, Zagreb, Croatia 1.3.2011 HRK 43,33 43,33

Chorvatsky fond Nexus FGS Il byl zaloZeny v roce 2011 za Géelem investovani do chorvatskych spolecnosti ze vSech sfér

podnikani.

Konsolidovana pololetni zprava spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. za 1. pololeti roku 2018
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2.1

2.2

(i)

VYZNAMNE UCETNi ZASADY

Prohlaseni o shodé

Tato mezitimni konsolidovand Gcetni zavérka je sestavena v souladu s IAS 34 — Mezitimni Ucetni vykaznictvi a nezahrnuje
veskeré informace vyzadované pro Uplnou ro¢ni Gcetni zavérku. Méla by byt pouzivana soucasné s ro¢ni konsolidovanou
ucetni zavérkou skupiny sestavenou k 31. prosinci 2017.

Mezitimni konsolidovana ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem dne 27. zari 2018.

Vychodiska sestavovani ucetni zavérky

Mezitimni konsolidovana ucetni zavérka je sestavena za pouZziti oceriovaci baze historickych cen (pofizovacich cen)
kromé nékterych financ¢nich nastroji (derivatové finanéni nastroje, finanéni majetek a zédvazky ocefiované realnou
hodnotu vysledkové nebo do ostatniho Uplného vysledku hospodareni (dfive realizovatelné financni nastroje)), které
jsou ocenény realnymi hodnotami, jak je uvedeno nize v Ucetnich pravidlech. Historickd cena obecné vychazi z redlné
hodnoty protihodnoty poskytnuté vyménou za aktiva.

Mezitimni konsolidovana ucetni zavérka je sestavena v Ceskych korunach (K¢), zaokrouhlenych na tisice ¢eskych korun.

Ucetni metody byly spole¢nostmi ve Skupiné aplikovany konzistentné a v souladu s minulym Géetnim obdobim.

PouZiti usudki, pfedpokladi a odhadu

Sestaveni mezitimni Ucetni zdvérky v souladu s Mezinarodnimi standardy uGcetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU
vyZaduje pouziti rGznych usudkud, predpoklad( a odhad(. Tyto maji vliv na ¢astky vykazovaného majetku, zavazk(, vynost
a nakladd. Skutecné vysledky se viak pravdépodobné budou lisit od téchto odhadl. Zasadni ucetni odhady a usudky
provedené managementem, které nesou znacné riziko zplGsobeni vyznamné Upravy v pristim ucetnim obdobi, jsou
popsany v bodé 3. Dllezité ucetni tsudky a klicové zdroje nejistoty pfi odhadech.

Odhady a souvisejici pfredpoklady jsou pribézné revidovany. Pokud se pfehodnoceni Géetnich odhadd vztahuje pouze
k jednomu ucetnimu obdobi, vykdze se v tomto obdobi, pokud prehodnoceni ovlivni soucasné i budouci Ucetni obdobi,
vykdze se v obdobi, kdy doslo k pfehodnoceni a také v budoucich obdobich.

Aplikace novych IFRS (International Financial Reporting Standards)

Skupina aplikovala viechny IFRS a jejich interpretace ve znéni pfijatém Evropskou unii (ddle ,EU“) vCetné vSech dodatki
k pfijatym standardim, které jsou poprvé ucinné pro uéetni obdobi zacinajici po 1. lednu 2018.

Nadsledujici standardy, novelizace standardii a interpretace jsou poprvé ucinné pro rok zacinajici 1. ledna 2018 a byly
tak pouZité pri sestavovdni této mezitimni konsolidované ucetni zavérky

IFRS 9 Financni ndstroje

V cervenci 2014 vydala Rada pro mezinarodni ucetni standardy (IASB) konec¢nou verzi IFRS 9 Financ¢ni néstroje (dale i
,IFRS 9), ktery nahrazuje stdvajici standard IAS 39 Financni ndstroje: G¢tovani a oceriovani (dale i ,IAS 39“).

IFRS 9 obsahuje novou klasifikaci a ocenéni financ¢nich aktiv, kterd zohledruje obchodni model, ve kterém jsou dana
aktiva fizena, a charakteristiky jejich penéznich tokd.

IFRS 9 obsahuje tfi zakladni klasifikacni kategorie pro financ¢ni aktiva: ocenéné v nabéhlé hodnoté (AC), v realné hodnoté
do ostatniho Gplného vysledku hospodareni (FVOCI) nebo v rediné hodnoté vykazané do zisku a ztraty (FVTPL). Standard
nahradil kategorie dle IAS 39: drZzené do splatnosti (HTM), Uvéry a pohledavky (L&R) a realizovatelné nastroje (AFS).

IFRS 9 zavadi model oc¢ekavanych ztrat (expected credit loss; dale i ,,ECL”).
Dopad pfijeti IFRS 9 je podrobné popsan v bodu 4.

IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky a vyklad tohoto standardu

Tento novy standard poskytuje ramec, ktery naradil dfivéjsi Upravu vykazovani vynosd v IFRS. Standard zavadi
pétikrokovy model s cilem urcit v jaky okamzik a v jaké vysi vynosy vykazat. Novy model stanovi, Ze vynos by mél byt
zauctovan v okamziku, kdy ucetni jednotka prevede kontrolu nad zbozim nebo sluzbami na zédkaznika, a to ve vysi, na
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(ii)

jakou bude mit ucetni jednotka dle svého vlastniho ocekavani narok. V zavislosti na splnéni urcitych kritérii se vynos
vykazuje:

e v pribéhu ¢asu, a to zpUsobem, ktery odrazi pInéni ucetni jednotky, nebo

e v okamziku, kdy kontrola nad zbozim nebo sluzbami prejde na zdkaznika.

IFRS 15 rovnéz stanovuje zasady, které ucetni jednotka uplatni s cilem poskytnout uZivateldm Gcetni zavérky uZitecné
kvalitativni a kvantitativni informace o povaze, vysi, naCasovani a nejistoté vynosd a penéznich tok( plynoucich ze
smlouvy se zakaznikem.

Skupina aplikovala IFRS 15 na ro¢ni obdobi od 1. ledna 2018 a tato aplikace neméla vyznamny dopad.

IFRIC 22 Transakce v cizich ménach a cizoménové zalohy

Tato interpretace objasnuje jak urcit datum transakce pro Ucely stanoveni ménového kurzu, ktery se pouZije pfi prvotnim
zauctovani prislusného aktiva, nakladu nebo vynosu (nebo jeho ¢&asti), pfi oductovani nepenézniho aktiva nebo
nepenézniho zdvazku z titulu platby nebo pfijeti cizoménové zalohy. Za téchto okolnosti je datem transakce datum, kdy
ucetni jednotka prvotné zauctuje nepenézni aktivum nebo nepenézni zavazek z titulu platby nebo pfijeti zalohy.

Skupina aplikovala IFRIC 22 na ro¢ni obdobi od 1. ledna 2018 a tato aplikace neméla vyznamny dopad.

Rocni zdokonaleni IFRS

Zdokonaleni pfinaseji novely 7 standardd, které maji za ndsledek zmény tykajici se vykazovani, i¢tovani nebo oceriovani.

Skupina aplikovala téchto 7 novel na roc¢ni obdobi od 1. ledna 2018 a tato aplikace neméla vyznamny dopad.

Do data schvdleni této ucetni zavérky byly vyddny ndsledujici nové a novelizované IFRS, které vsak nebyly k pocatku

bézného ucetniho obdobi ucinné a Skupina je nepouZila pfi sestavovdni této konsolidované ucetni zavérky
IFRS 16 Leasingy
Uginny pro roéni uéetni obdobi zadinajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji.

Standard stanovuje jak vykazovat, oceriovat a zvefejnovat ndjemni smlouvy. Standard poskytuje jednotny ucetni model
pro ndjemce a pozaduje tak, aby najemce vykazoval aktiva a zavazky ze vSech ndjemnich smluv, pokud neni dana smlouva
sjednana na kratsi dobu nez 12 mésicli nebo pokud je aktivum, které je predmétem najemni smlouvy, nizké hodnoty.
Pronajimatel naddle rozliSuje operativni a financni leasing a pronajimatel Uctuje bez vyznamnych odliSnosti od
predchoziho standardu IAS 17.

Skupina predpoklada, Ze standard nebude mit vyznamny dopad na konsolidovanou ucetni zavérku.

Novelizace IFRS 9 Pred¢asné splaceni s negativni kompenzaci

Uginna pro roéni Gcetni obdobi zacinajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji.

Novelizace objasniuje, jak IFRS roz¢leriuje urcita predplacena financni aktiva. Dale vysvétluje zplisob Uctovani finanénich
zavazkd po modifikaci.

Skupina predpoklada, Zze novelizace nebude mit vyznamny dopad na konsolidovanou ucetni zavérku.

IFRIC 23 Uétovani o nejistoté u dani z pfijmG

U¢inna pro roéni Géetni obdobi zacinajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji.

Interpretace se zabyva uréovanim zdanitelného zisku (danové ztraty), dafiovych zakladd, neuplatnénych darovych ztrat
a slev, a dafiovych sazeb v pfipadech, kdy existuje nejistota u dani z pfijm0 dle I1AS 12.

Skupina predpoklada, Ze interpretace nebude mit vyznamny dopad na konsolidovanou ucetni zavérku.

Novelizace IAS 28 Dlouhodobé podily v pfidruzenych a spolecnych podnicich

Uginnd pro roéni obdobi zacinajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji.

Novela vyjasiiuje, jakym zplsobem se ma Uctovat o financnich nastrojich typu dlouhodobych podild v pfidruzenych a
spole¢nych podnicich, které tvofi ¢ast Cisté investice v pfidruzenych nebo spolecnych podnicich, ale pro které nebyla
pouZzita ekvivalen¢ni metoda.
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23

Skupina predpoklada, Zze novelizace nebude mit vyznamny dopad na konsolidovanou ucetni zavérku.

Rocni zdokonaleni IFRS 2015 — 2017

U¢inna pro roéni obdobi zacinajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji.

Zdokonaleni pFindseji novely téchto ¢tyf standard(: IFRS 3 Podnikové kombinace, IFRS 11 Spole¢na ujednani, IAS 12 Dané
ze zisku, 1AS 23 VypUjcni naklady.

Skupina predpoklada, Zze novely nebudou mit vyznamny dopad na konsolidovanou ucetni zavérku.

Uprava odkazii na koncepéni ramec ve standardech IFRS

U¢inna pro roéni obdobi zadinajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji.

V téchto standardech budou provedeny zmény tak, aby spravné odkazovaly na zrevidovany koncepcni ramec: IFRS 2,
IFRS 3, IFRS 6, IFRS 14, IAS 1, IAS 8, IAS 34, IAS 37, IAS 38, IFRIC 12, IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22 a SIC-32.

Dalsi nové Mezindrodni standardy ucetniho vykaznictvi a interpretace, které nejsou dosud v platnosti

Skupina predcasné neaplikovala zadné standardy IFRS, pokud pfijeti neni povinné ke dni sestaveni vykazu o financni
pozici. Tam, kde prechodna ustanoveni v pfijatém IFRS davaji moznost Ucetni jednotce se rozhodnout, zda pouZzije nové
standardy do budoucna, Ci zpétné, zvoli si Skupina aplikaci standardu prospektivné od data prechodu.

Vedeni Skupiny neocekdva, Ze tyto dalsi nové standardy budou mit vyznamny dopad na Gcetni zavérku Skupiny.

Zmény struktury mezitimniho konsolidovaného vykazu financni pozice

K 1. prosinci 2018 doslo ke zménam ve strukture vykazu finanéni pozice. Cilem zmén je zlepsit relevanci a spolehlivost
informaci predstavujicich financni pozici Skupiny. Provadéné zmény v béZzném obdobi vyZaduji i zmény srovndvacich
informaci, tj. k 31. prosinci 2017, pfipadné k 30. ¢ervnu 2017. Srovnavaci Udaje jsou soucasti konsolidované vyroc¢ni
zpravy za rok 2017, na kterou byl vydan vyrok auditora dne 27. dubna 2018. Tato zprava je mimo jiné k dispozici na
webovych strankach Spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s.

Zmeény se tykaji pouze struktury konsolidovaného vykazu finanéni pozice a nemaji Zadny dopad na financni pozici nebo
vykonnost Skupiny.

V mezitimnim konsolidovaném vykazu finan¢ni pozice za obdobi koncici 30. Cervna 2018 byly provedeny tyto zmény:

a) Radek penize a penéini ekvivalenty byl pfejmenovan na penize a penéini prostfedky. Hodnota k 31. prosinci 2017
byla rozdélena mezi tento fadek a nové vznikly fadek s ndzvem Uvéry a pajeky poskytnuté bankdm. Na tomto novém
radku Spolecnost vykazuje i terminovany vklad ve vysi 4 612 tis. K¢, ktery byl dfive soucasti fadku Poskytnuté avéry
a pujcky.

Nasledujici tabulka shrnuje vySe popsané zmény:

v tis. K¢

31. prosince Uvéry a pajcky 31. prosince
Auditovana verze vykazi 2017 poskytnuté bankam Upravena verze vykazl 2017
Penize a penézni
ekvivalenty 22285 -22 215 Penize a penézni prostredky 70

26 827 Uvéry a pljeky poskytnuté bankam 26 827

Poskytnuté Gvéry a Uvéry a pajeky poskytnuté
pujcky 3401517 -4 612 klientdm 3396 905
Celkem 3423 802 - 3423 802
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b) Réadek pfijaté uvéry a pljcky byl rozdélena na tyto tfi fadky: Vklady a Gvéry od bank, Vklady a tvéry od klientt a
Vydané dluhové cenné papiry. Hodnota k 31. prosinci 2017 byla rozdélena nasledovné:

v tis. K¢
Auditovana verze 31. prosince  Vklady a uvéry Vydané dluhové 31. prosince
vykazl 2017 od klientd cenné papiry Upravena verze vykazl 2017
Prijaté uvéry a
pujcky 1715828 -448 373 -618 457 Vklady a uvéry od bank 648 998
Vklady a Gvéry od
448 373 klientl 448 373
Vydané dluhové cenné
618 457 papiry 618 457
Celkem 1715828 - - 1715828

c) Réadek Finanéni aktiva/zavazky v redlné hodnoté precenéné vysledkové byl rozdélen na tyto dva radky: Finanéni
aktiva/zdvazky k obchodovani a zajistovaci derivaty. Vzhledem k tomu, Ze Skupina zajistovaci derivaty nema, neni
radek zajistovaci derivaty k 31. prosinci 2017 a k 30. ¢ervnu 2018 uveden. Na fadku Finanéni aktiva k obchodovani
Skupina prezentuje k 31. prosinci a k 30. ¢ervnu 2018 derivaty k obchodovani.

d) V souvislosti s IFRS 9 byl fadek Finan¢ni nastroje realizovatelné nahrazen fadkem Investi¢ni néstroje oceriované
redlnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku. V mezitimnim konsolidovaném vykazu finanéni pozice Skupina
uvadi oba radky.

DULEZITE UCETNi USUDKY A KLICOVE ZDROJE NEJISTOTY PRI ODHADECH

PFi uplatiovani uGcetnich pravidel Skupiny se od vedeni vyzaduje, aby provedlo Usudky avypracovalo odhady a
predpoklady o vysi Ucetni hodnoty aktiv a zavazk(, kterd neni okamfZité zfejma z jinych zdroji. Odhady a pfislusné
predpoklady se realizuji na zakladé zkusenosti z minulych obdobi a jinych faktord, které se v daném pripadé povazuji za
relevantni. Skutecné vysledky se od téchto odhadd mohou lisit.

Odhady a prislusné predpoklady se pravidelné provéruji. Opravy Ucetnich odhadi se vykazuji v obdobi, ve kterém byl
dany odhad opraven (pokud ma oprava vliv pouze na pfislusné obdobi), nebo v obdobi vytvoreni opravy a v budoucich
obdobich (pokud ma oprava vliv na bézné i budouci obdobi).

Pristup k vyznamnym usudkdm byl stejny, jak je popsan v konsolidované tGcéetni zavérce k 31. prosinci 2017, s vyjimkou
zmén vyplyvajicich z pouziti IFRS 9, které jsou popsany v bodé 4.

ZMENY V UCETNICH PRAVIDLECH

S vyjimkou popsanou nize jsou Ucetni zasady pouzité v této mezitimni konsolidované Gcetni zavérce stejné jako v Gcetni
zavérce Skupiny sestavené k 31. prosinci 2017.

Zmény v ucetnich pravidlech se ocekavaji také v konsolidované ucetni zavérce Skupiny za rok koncici 31. prosincem 2018.

Skupina pfijala IFRS 9 Finanéni ndstroje s datem prvotni aplikace od 1. ledna 2018. Pozadavky IFRS 9 predstavuji
vyznamnou zménu oproti standardu IAS 39 Financ¢ni nastroje: Gctovani a ocenovani. Novy standard pfinesl zasadni
zmény v Uctovani finanénich aktiv a nékolik zmén u finanénich zavazkd.

IFRS 9 vyZaduje nové rozsahlé vykazovani predevsim kreditniho rizika a o¢ekavanych kreditnich ztrat. Z tohoto dlvodu
Skupina implementovala systém, ktery ji poskytne poZadovana data.

Skupina vyuzila vyjimky, diky které neni vyZzadovdno vytvoreni srovnavacich informaci pro predesla obdobi ve smyslu
zmény klasifikace a ocenéni (véetné snizeni hodnoty). Zmény ucetni hodnoty financnich aktiv a financnich zavazkd
vyplyvajici z pfijeti IFRS 9 byly zahrnuty do nerozdéleného zisku k 1. lednu 2018.

Zasadni zmény Ucetnich postupl skupiny vyplyvajici z pfijeti IFRS 9 jsou shrnuty niZe.
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4.1 Klasifikace finanénich aktiv a zavazku

Klasifikace - Finanéni aktiva

IFRS 9 obsahuje novou klasifikaci a ocenéni financnich aktiv, ktera zohlednuje obchodni model, ve kterém jsou dana
aktiva fizena, a charakteristiky jejich penéznich tokda.

IFRS 9 obsahuje tfi zakladni klasifikaéni kategorie pro finan¢ni aktiva: ocenéné v nabéhlé hodnoté (dale i ,AC“), v redlné
hodnoté do ostatniho Uplného vysledku hospodareni (dale i ,,FVOCI“) nebo v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty
(dale i ,,FVTPL"). Standard nahradil kategorie z IAS 39: drZené do splatnosti (dale i ,HTM"), Uvéry a pohledavky (dale i
,L&R“) a realizovatelné nastroje (dale i ,,AFS“).

Klasifikace financnich aktiv podle IFRS 9 je zaloZena na obchodnim modelu, v némz je financ¢ni aktivum spravovano a
charakteristikach smluvnich penéznich tokl. Posouzenim charakteristik smluvnich penéznich tokd se rozumi, zda
penézni toky finanénich ndastroj predstavuji pouze platby jistiny a Urokd (test SPPI). Pfi tomto testu Skupina posuzuje,
zda jsou smluvni penézni toky v souladu se zdkladnim Gvérovym ujedndnim, tj. Uroky zahrnuji pouze zohlednéni Casové
hodnoty penéz, uvérového rizika, jinych zakladnich Uvérovych rizik a ziskového rozpéti. Pokud smluvni podminky zavadeéji
riziko nebo nestélost, které jsou v rozporu se zédkladnim Uvérovym ujednanim, test SPPI neni splnén. Pfi predbézném
provedeni testu SPPI Skupina bere v Uvahu nasledujici faktory: nestandardni Urokovou miru, financni paku, moznosti
predcasného splaceni, moznosti prodlouZeni splaceni, rezim bez mozZnosti vraceni prostfedku, nastroje spojené se
smlouvou, hybridni nastroje, nastroje pofizené s vyznamnou slevou/prémii.

V pripadé Skupiny je obchodni model stanoven individudlné pro kazdé financni aktivum. Skupina si definovala tyto
obchodni modely:

a) Drzet ainkasovat (,Hold & Collect”)

e Cilem je drzet aktivum po celou dobu jeho Zivota za uc¢elem inkasovani smluvnich penéznich toka.
e Penéinitoky standardné tvofi platby jistiny a droku.

e Klasifikace financnich aktiv: standardné v nabéhlé hodnoté (AC) nebo v prfipadé nesplnéni SPPI testu je klasifikace
redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty (FVTPL).

b) Drzet, inkasovat a prodat (,,Hold, Collect & Sell”)

e Cilem je inkasovani smluvnich penéznich tokl a prodej aktiv.

e Klasifikace financnich aktiv: standardné v redlné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku hospodareni (FVOCI)
nebo v pfipadé nesplnéni SPPI testu je klasifikace redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty (FVTPL).

c¢) Kobchodovani (, Trading”)

e Cilem nejsou primarné toky prichdazejici z aktiva po dobu jeho Zivotnosti, ale obchodovani za uc¢elem dosazeni zisku.
e Inkasovani smluvnich penéznich tok( neni podstatné pro splnéni cile obchodniho modelu.

e Klasifikace financ¢nich aktiv: standardné v realné hodnoté vykazané do zisku a ztraty (FVTPL).
V oblasti Uvérd na zakladé vysledku SPPI testu byly vSechny uvéry klasifikovany jako AC, tj. jsou vykazovana v prakticky
nezménéné podobé od stdvajiciho vykazovani dle standardu IAS 39.

Financ¢ni aktiva, obstarana za ucelem obchodovani a ocenovana ve FVTPL v podminkach IAS 39, byla po pfijeti IFRS 9
zafazena do obchodniho modelu ,Trading”, a dale budou oceriovéna ve FVTPL.

Financni aktiva drzend k prodeji v podminkach IAS 39 prosla detailni analyzou k 1. lednu 2018. Dluhové nastroje, které
prosly SPPI testem a akcie byly zarfazeny do modelu FVOCI podle IFRS 9.

Klasifikace - Financni zdvazky

IFRS 9 z velké &asti zachoval poZzadavky z IAS 39 na klasifikaci finanénich zavazka.

Nicméné podle IAS 39 vsechny zmény realné hodnoty zavazkd ve FVTPL byly zahrnuty do zisku a ztraty, zatimco podle
IFRS 9 jsou tyto zmény realné hodnoty vykazovany nasledovné:

e vySe zmény realné hodnoty, kterou Ize pfipsat zméné kreditniho rizika zavazku, se zahrnuje do OCl; a
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e zbylad vySe zmény realné hodnoty se zahrne do zisku a ztraty.

Klasifikace finanénich zavazku dle IFRS 9 neméla na Skupinu zadny dopad k 1. lednu 2018.

Klasifikace finanénich aktiv a finanénich zdvazki k datu prvotniho uplatnéni IFRS 9

Dopad pfrijeti IFRS 9 na Ucetni hodnoty finanénich aktiv k 1. lednu 2018 je ddsledkem novych poZadavk( na snizeni

hodnoty, jak je popsano nize.

Nasledujici tabulka niZze vysvétluji pavodni kategorie podle IAS 39 a nové kategorie podle IFRS 9 pro kazdou tfidu
financnich aktiv a zavazkd Skupiny k 1. lednu 2018.

v tis. K¢

Pavodni klasifikace

Nova klasifikace

Plvodni ucetni

Nova ucetni

Novy nazev dle IFRS 9 dle IAS 39 dle IFRS 9 hodnota dle IAS 39 hodnota dle IFRS 9
Uvéry a pohledavky Nabéhla hodnota

Penize a penézini prostredky  (L&R) (AC) 70 70

Financni aktiva k obchodovani  FVTPL FVTPL povinné 13552 13552

Investicni nastroje ocenované FVOCI -

redlnou hodnotou do Realizovatelné kapitalové

ostatniho upIného vysledku nastroje (AFS) nastroje 409 836 409 836

Uvéry a phjeky poskytnuté Uvéry a pohledavky Nabéhla hodnota

bankam (L&R) (AC) 26 827 26 810

Uvéry a phjeky poskytnuté Uvéry a pohledavky Nabéhla hodnota

klientdm (L&R) (AC) 3396 905 3384771

Pohledavky z obchodnich Uvéry a pohledavky Nabéhla hodnota

vztah( a ostatni aktiva (L&R) (AC) 3030 3030

Pohledavky ze splatné dané z  Uvéry a pohledavky Nabéhla hodnota

pFijma (L&R) (AC) 12 718 12 718

Financni aktiva celkem 3 862 938 3 850 787

Pavodni klasifikace

Nova klasifikace

Plvodni ucetni

Nova ucetni

Novy nazev dle IFRS 9 dle IAS 39 dle IFRS 9 hodnota dle IAS 39 hodnota dle IFRS 9

Financni zavazky k FVTPL - drzené k

obchodovéni FVTPL obchodovéni - -
Nabéhla hodnota Nabéhla hodnota

Vklady a Gvéry od bank (AC) (AC) 648 998 648 998
Nabéhla hodnota Nabéhla hodnota

Vklady a uvéry od klientd (AC) (AC) 448 373 448 373
Nabéhla hodnota Nabéhla hodnota

Vydané dluhové cenné papiry (AC) (AC) 618 457 618 457
Nabéhla hodnota Nabéhla hodnota

Obchodni a ostatni zavazky (AC) (AC) 24228 24 228

Financni zavazky celkem 1740 056 1740 056

V oblasti Gvérd na zékladé vysledku SPPI testu jsou viechny Gvéry klasifikovany jako AC, tj. jsou vykazovany v prakticky
nezménéné podobé od stdvajiciho vykazovani dle standardu IAS 39.

Financni aktiva obstarand za ucelem obchodovani a oceriovana ve FVTPL v podminkdach IAS 39, byla po pfijeti IFRS 9

zarazena do obchodniho modelu ,, Trading”, a dale budou oceriovana pres povinné FVTPL.

Nasledujici tabulky porovnavaji Ucetni hodnotu podle standardu IAS 39 s Ucetni hodnotou podle IFRS 9 u Uvérd a

pohledavek poskytnutych bankdm a klientdim po prvotni aplikaci IFRS 9 k 1. lednu 2018.
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4.2

v tis. K¢

1AS 39 IFRS 9
31. prosince 2017 Precenéni 1. ledna 2018
Uvéry a pohledavky poskytnuté bankam
Pocatecni stav 26 827
Precenéni -17
Konecny stav 26 810
v tis. K¢
IAS 39 IFRS 9
31. prosince 2017 Precenéni 1. ledna 2018
Uvéry a pohledavky poskytnuté klientim
Pocatelni stav 3396 905
Precenéni -12 134
Konecny stav 3384771

Nasledujici tabulky poskytuji shrnuti dopadu pocatecni aplikace IFRS 9 na nerozdéleny zisk:

v tis. K¢

Nerozdéleny zisk
Stav k 31. prosince 2017 1714429
Tvorba opravnych poloZek k z diivodu IFRS 9 -12 151
Stav k 1. lednu 2018 1702278

SniZzeni hodnoty - Financni aktiva a smluvni aktiva

IFRS 9 nahradil model "vzniklé ztraty" dle IAS 39 modelem "ocekdvané Uvérové ztraty" (expected credit loss, déle i, ECL").
Ten vyZaduje naleZité posuzovani zmény ekonomickych faktor promitajicich se do ECL, coz je stanoveno na zakladé
pravdépodobnostnich vah.

Model ECL je aplikovan na financni aktiva ocenéné v AC nebo FVOCI, vyjimaje investice do kapitalovych cennych papird,
a smluvnich aktiv.

Podle IFRS 9 jsou ztraty méreny na jedné z ndsledujicich dvou bazi:

e 12ti mésicni ECL. Jde o ECL, které vyplyvaji z moznych pfipadd selhani béhem 12 mésicl po rozvahovém dni.
e CelozZivotni ECL. Jde o ECL, které vyplyvaji ze vSech moznych pripadud selhani za celou dobu existence financniho
nastroje.
ECL za celou dobu existence se pouZziva v pripadé, kdy se kreditni riziko finan¢niho aktiva k rozvahovému dni vyznamné
zvysilo od prvotniho vykazani. 12ti mésicni ECL se pouziva v pripadé, pokud k tomu nedoslo.

Skupina muze urcit, Ze se kreditni riziko finanénich aktiv nezvysilo vyznamné, pokud aktiva maji k rozvahovému dni nizké
kreditni riziko. Nicméné ECL za celou dobu existence se vzdy pouZiva v pfipadé obchodnich pohledavek a smluvnich aktiv
bez vyznamné financni slozky. Skupina toto pravidlo aplikuje i pro obchodni pohledavky a smluvni aktiva s vyznamnou
finan¢ni slozkou.

Pro ucely vypoctu ECL jsou financni aktiva ocenéna v AC nebo FVOCI standardné kategorizovana do 3 rizikovych stupnd
(dale ,Stage 1, 2, 3“), které urcuji odhad oc¢ekdvanych uvérovych ztrat.

Znehodnocena financni aktiva k datu prvotniho zachyceni predstavuji samostatnou kategorii — nakoupena nebo vznikla
uvéroveé znehodnocend aktiva (Purchased or originated credit impaired asset, dale ,,POCI“).

K datu prvniho vykazani je finanéni aktivum zahrnuto do Stage 1 nebo POCI. Nasledna reklasifikace se provadi podle
definice vyznamného zvyseni Uvérového rizika (Stage 2) nebo snizeni hodnoty (selhani) aktiva (Stage 3).

Podle faze (stage), do které je aktivum zarazeno, se ridi zplsob vypoctu ECL. ECL je dana soucdinem Uvérova expozice
v Case selhani (Exposure at default, nize ,,EAD“) pravdépodobnosti selhani (Probability of Default, nize ,PD“) a ztratovosti
ze selhani (Loss Given Default, nize ,LGD“) nasledovné:
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ECL = EAD x PD x LGD
e EAD je stanovené jako celkova expozice v dobé vypoctu, tedy nesplacend jistina a ¢asové rozliSeni. Neodvolatelné,
nenacerpané pfisliby se do EAD zapocitdvaji z 50%, aby byla zohlednéna nejistota Cerpéni.

e PD je pravdépodobnost selhdni z uzavieného intervalu [0;1]. Pfebira se z kazdoro¢né zverejiovanych zprav o
finanéni stabilité Ceské narodni banky.

e LGD je obecné definovdna jako procentualni ztrata z Uvérové expozice, kterou véfitel utrpi v pripadé selhani
dluZnika. LGD je Skupinou individualné vypoctené ke kazdému aktivu na zakladé stresovych scénara.

Skupina zaradila aktiva do Stage 1 - 3 nasledovné:

Stage 1

e Do Stage 1 jsou zarazena vsechny aktiva, u kterych nenastalo selhani a nezaznamenala vyrazné zvyseni kreditniho
rizika nebo vyrazny pokles hodnoty od pdvodniho zatcétovani.

e ECL se tvori na zakladé 12ti mésicnich ECL.

Stage 2
e Do Stage 2 jsou zarazena aktiva, u kterych nenastalo selhdni a oproti Stage 1 zaznamenala vyrazné zhorseni
kreditniho rizika nebo vyrazny pokles hodnoty od plvodniho zad¢tovani.

e ECL se tvofi na zakladé celozivotni ECL.

Stage 3

e Pokud doslo k selhani dluznika nebo ke znehodnoceni aktiv, potom se aktivum zarazuje do Stage 3.

e Opravna polozka se vypocitava jako rozdil mezi celkovou expozici a odhadovanou hodnotou finanéniho aktiva na
zakladé ocekavanych cash flow.

e Pro tento stage se nevypocitdva ECL pres stresové scéndre, ale rovnou se pouZzije rozdil mezi hodnotou finan¢niho
aktiva a celkovou expozici.

e Urokové vynosy se pocitaji z ¢isté hodnoty AC pouzitim plivodni efektivni Grokové miry a jsou vykazovany ve
vysledovce.

Financni ndstroje s nizkym uvérovym rizikem

Uvérové riziko finanéniho nastroje se povaiuje za nizké, pokud ma finanéni nastroj nizké riziko selhani, dluznik ma v
kratkodobém horizontu silnou schopnost splnit své zdvazky vyplyvajici ze smluvnich penéznich tokl. Zaruka vsak
neovliviiuje, zda ma finanéni nastroj nizké Uvérové riziko.

Ocekavané Uvérové ztraty po dobu zbyvajici Zivotnosti finanéniho nastroje se nezaznamenavaji pouze kvdli skutec¢nosti,
Ze byl v pfedchozim ucetnim obdobi povazovan za financni néstroj s nizkym rizikem, ale kv(li tomuto hodnoceni na konci
vykazovaného obdobi.

Vyznamné zvyseni uvérového rizika

Vyznamné zvyseni Uvérového rizika (significant increase in credit risk; dale i ,,SICR”) predstavuje vyznamné zvyseni rizika
selhdni u finanéniho nastroje k datu vykazdani ve srovnani s rizikem ke dni prvotniho zauctovani.

Skupina pfi uréeni SICR vychazi z pozadavk( IFRS 9. Tyto poZadavky jsou zaloZené na predpokladu, Ze Gvérové riziko se

(napf. restrukturalizace). Skupina posuzuje ke kazdému datu vykazani financniho aktiva, zda se Uvérové riziko souvisejici
s finan¢nim aktivem od prvotniho zauctovani vyznamné zvysilo, ¢i nikoliv.

Skupina mZe usoudit, Ze Uvérové riziko souvisejici s financnim nastrojem se od prvotniho zauctovani vyznamné
nezvysilo, pokud dojde k zavéru, Ze u tohoto financniho nastroje je k datu vykazani Gvérové riziko nizké.

Skupina pfi posouzeni SICR u finanéniho nastroje od prvotniho zauctovani vychazi ze vSech primérenych a dolozitelnych
informaci, které ma k dispozici bez vynaloZeni nepfimérenych naklad( nebo Usili.
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Vzhledem k odlisnosti financnich aktiv, nelze pouzit jednotné kritérium pro pfesun mezi stages. Proto se pouzije jedno
z nasledujicich kritérii:

Rating: Vpripadé, Ze dluznik ma vydany credit rating od renomované agentury, pohyb mezi stages se fidi podle
zmény ratingu od pdvodniho zalctovani.

Cash flow: V pfipadé, Ze Ize odhadnout cash flow podkladového aktiva nebo dluznika a soucasna hodnota tohoto
CF se zhorsi o vice jak 20 % od plivodniho odhadu pfi zat¢tovani, aktivum se prefazuje do Stage 2.

LTI: KdyZ neni k dispozici rating ani cash flow, tak se pouziva odhad zmény v Loan to Income (LTI). Loan se rozumi
celkova expozice Skupiny na aktivum a vSechny ostatni zavazky, které jsou ve stejném nebo vySSim poradi
uspokojeni (pari passu) jako je u Skupiny. Income odpovida odhadu cisté hodnoty aktiv po odecteni zavazkd, které
jsou nadrazeny Skupiné.

Indikatory selhani, které jsou popsany nize.

Indikdtory selhdni

K selhani dluznika dojde, pokud je platny alespon jeden z nasledujicich znakd selhani. Znaky selhdni jsou tyto:

Situace, kdy Skupina podala navrh na vyhlaseni upadku dluznika.
Situace, kdy dluznik poZadal o vyhlaseni dpadku.

Situace, kdy bylo vyhlaseno rozhodnuti o Upadku dluznika.
DluZnik vstoupil nebo ma v umyslu vstoupit do likvidace.

Soud rozhodl o neplatnosti zaloZeni ¢i neexistenci dluznika (pravnické osoby) nebo doslo k imrti dluznika (fyzické
osoby).

Pravomocnym rozhodnutim soudu nebo spravniho uradu byl nafizen vykon rozhodnuti prodejem majetku dluznika
¢i exekuce majetku dluznika.

Situace, kdy je jeho zdvazek vici Skupiné po splatnosti déle nez 90 dnd.

Skupina byla nucena plnit ze zaruky za dluznika a dluznik takto vzniklou pohleddvku neuhradil do 30 dnd po terminu
daném doprovodnou Gvérovou smlouvou uzavienou pro pripad plnéni ze zaruky a neni-li doprovodna smlouva
uzaviena nebo v ni platnost stanovena, tak do 30 dn( po terminu daném vyzvou Skupinou k plnéni.

Pohledavka spliiuje definici POCI.

Prokaze se manipulace s finanénimi vykazy, které dohledavaji splnéni smluvnich podminek pro zesplatnéni
pohledavky.

Prokaze se, Ze vice nez 30 % financnich prostfedkd poskytnutych dluznikovi Skupinou, dluznik vyuZil v rozporu s
ucelem stanovenym ve smlouvé.

DluZnik ziska externi rating odpovidajici ratingu D na S&P skale.

LTI (popsané vyse) prekroci hodnotu 1,0.

Nakoupend nebo nové vznikla uvérové znehodnocend aktiva (POCI)

Nakoupena nebo nové vznikla Gvérové znehodnocena aktiva jsou takova financni aktiva, kterd jsou jiz v selhani nebo

vznikla v ramci restrukturalizace Uvéru dluznika, a vyrazné zménila podminky tvéru.

Pro vypocet efektivni Urokové miry je nutné urcit odhadované cash flow vcetné ndvratnosti pohledavky pfi vyporadani.
Upravena efektivni Urokovd mira je vypocitdna jako implikovany Urok z hodnoty nakoupené pohledavky (netto) a

odhadovanych penéznich tokd. Tato Urokova mira se nasledné pouZziva na uctovani urokovych vynost.

Zmény v o¢ekdvanych uUvérovych ztratach se Uctuji proti ucetni hodnoté pohledavky a zisk nebo ztrata ze zmény se
zauctuje pres vysledovku.

5. PRIRUSTKY A UBYTKY PODILU V DCERINYCH A SPOLECNE OVLADANYCH SPOLECNOSTECH

V prvni poloviné roku 2018 a 2017 nedoslo k Zzadnému Ubytku nebo pfirGstku Géasti ve spole¢nostech s kontrolnim nebo
vyznamnym podilem.
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PENIZE A PENEZNi PROSTREDKY

V roce 2018 byl v konsolidovaném vykazu financ¢ni pozice za obdobi koncici 30 ¢ervna 2018 zménén nazev radku Penize

a penéini ekvivalenty na Penize a penéini prostredky.

Na tomto radku Spole€nost vykazuje nasledujici:

v tis. K¢
30. ¢ervna 2018 31. prosince 2017 31. prosince 2017*
Penize v hotovosti 70 70 70
- 22215

Bézné Ucty v bankach

Celkem 70 70 22 285
*Udaje vychazi z auditované konsolidované vyroéni zpravy spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2017, na ktery byl vyddn vyrok dne

27. dubna 2018.

V mezitimnim konsolidovaném vykazl finanéni pozice za obdobi kondéici 30. ¢ervna 2018 je ve srovnanim s rokem 2017
novy fadek s nazvem Uvéry a pohledavky poskytnuté bankam, na kterém Spole¢nost prezentuje zlistatky na béznych

uctech v bankach a zlstatky na terminovanych uctech (podrobnéji bod 2.3).
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NiZe uvedena tabulka ukazuje sloZzeni penéz a penéznich ekvivalentl uvedenych v mezitimnim konsolidovaném vykazu

penéznich tokd:

v tis. K¢

30. ¢ervna 2018 30. ¢ervna 2018
Penize v hotovosti 70 28
BéZné ucty v bankach 9991 8940
Celkem 10 061 8 968

7. FINANCNI AKTIVA A ZAVAZKY K OBCHODOVANI

7.1 Financni aktiva k obchodovani

v tis. K¢

30. ¢ervna 2018 31. prosince 2017
Derivaty
Ménové forwardy — Uroven 2 1955 13552
Celkem 1955 13 552

7.2 Finan¢ni zavazky k obchodovani

v tis. K¢

30. ¢ervna 2018 31. prosince 2017
Derivaty
Ménové forwardy — Uroven 2 38 135 -
Celkem 38 135 -

8. INVESTICNI NASTROJE OCENOVANE REALNOU HODNOTOU DO OCI/FINANENI NASTROJE REALIZOVATELNE

V souvislosti s IFRS 9 byl radek Financni nastroje realizovatelné nahrazen radkem Investi¢ni nastroje ocenované redlnou

hodnotou do ostatniho Uplného vysledku.

Detail k témto radkim je uveden v nasledujici tabulce:

v tis. K¢
30. ¢ervna 2018 31. prosince 2017
Akcie (kétované) 427 511 405 909
Tatry mountain resorts, a.s. 427 467 405 865
Ostatni 44 44
Akcie (nekétované) 3927 3927
Celkem 431438 409 836

Ocenéni investi¢nich nastroji ocenovanych realnou hodnotou do OCI k 30. ¢ervnu 2018

v tis. K¢
Akcie (kotované) Akcie (nekétované) Celkem
Uroven 1 —kétovand trini cena 427511 - 427 511
Uroven 3 — vypocitana pouzitim technik ocefiovéni - 3927 3927
427 511 3927 431 438
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Ocenéni realizovatelnych financnich nastroji redlnou hodnotou k 31. prosinci 2017

v tis. K¢
Akcie (kétované) Akcie (nekotované) Celkem
Uroveri 1 - kétovana trini cena 405 909 - 405 909
Uroveri 3 — vypoditana pouZitim technik ocefiovani - 3927 3927
405 909 3927 409 836

Skupina k 30. ¢ervnu 2018 vlastni 595 181 ks akcii spole¢nosti Tatry mountain resorts, a.s. v ocenéni 427 467 tis. K¢ (595
181 ks v ocenéni 405 865 tis. K€ k 31. prosinci 2017). 588 166 ks akcii spolecnosti bylo k 30. ¢ervnu 2018 a k 31. prosinci
2017 poskytnuto jako zaruka za pfrijaty Uvér.

Akcie Skupina pfeceriuje na realnou hodnotu, zisky/ztraty z pfecenéni jsou zachyceny pfimo v ostatnim Uplném vysledku
hospodareni. Po zohlednéni odloZené dané Cini zisk z pfecenéni akcii na redlnou hodnotu 21 546 tis. K¢ k 30. ¢ervnu 2018

(10 911 tis. K¢ k 31. prosinci 2017).

Detail ocenéni redlnou hodnotou na trovni 3

Odsouhlaseni pocatecnich a konecnych stavd ocenéni Grovné 3 redlnou hodnotou je uvedeno v nasledujici tabulce:

v tis. K¢
Akcie

nekétované Podilové listy Celkem
Stav k 1. lednu 2018 3927 - 3927
Pohyby vykazané v ostatnim Uplném vysledku - - -
Stav k 30. ¢ervnu 2018 3927 - 3927
Stav k 1. lednu 2017 3927 848 745 852 672
Ubytky vykdzané v ostatnim Gplném vysledku - -848 745 -848 745
Stav k 31. prosinci 2017 3927 - 3927

Pokud by se realna hodnota lisila 0 10 % od hodnot odhadnutych managementem, Cista zUstatkova hodnota financénich
nastrojl na urovni 3 by byla o0 393 tis. K¢ vy$si nebo nizsi neZ jak je vykazana k 30. ¢ervnu 2018 (o 393 tis. K¢ k 31. prosinci
2017).

UVERY A PUJCKY POSKYTNUTE BANKAM

Netto hodnota Uvért a pjéek poskytnutym bankam v nabéhlé hodnoté je uvedena v nasledujici tabulce:

v tis. K¢

30. ¢ervna 2018 31. prosince 2017 31. prosince 2017*
Terminované vklady 27 942 4611 -
Bézné ucty v bankach 9991 22215 -
Ztrata ze snizeni hodnoty (viz bod 12) -17 - -
V nabéhlé hodnoté celkem 37 916 26 826 -

*Udaje vychazi z auditované konsolidované vyroéni zpravy spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2017, na ktery byl vydan vyrok

auditora dne 27. dubna 2018.

Skupina nema zadné Gveéry a pajcky poskytnuté bankam v kategorii FVTPL at uZ povinné ¢i dobrovolné.
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10. UVERY A PUJCKY POSKYTNUTE KLIENTUM

v tis. K¢

30. ¢ervna 2018 31. prosince 2017
Poskytnuté uvéry a pujcky poskytnuté klientiim 4354010 3399081
Ztrata ze snizeni hodnoty (viz bod 12) -12 900 -2176
Hodnota poskytnutych tvért a pujéek netto 4341110 3396 905

K 31. prosinci 2017 byla vytvorena opravnd polozka k Uvéru poskytnutému ceskému subjektu a to ve vysi 2 176 tis. K¢,
coz je pfiblizné 18,39 % z dluzné ¢astky. ZUstatek opravnych poloZzek k ivérim poskytnutym klientdm k 31. prosinci 2017
je tvofen pouze touto opravnou polozkou. Zlstatek k 30. cervnu 2018 je tvofen opravnou polozkou k Gvérim
poskytnutym vice klientdm.

K 30. ¢ervnu 2018 Skupina eviduje poskytnuté Gvéry a pujcky celkem k 16 klientdm (byly zasmluvnény v roce 2018 nebo
v letech predchozich). K 31. prosinci 2017 se jednalo o 17 klientd.

Jedna se o pohledavky, z nichz Skupiné plyne trok 3,80 % — 11 % p. a., pfiéemz vazeny aritmeticky pramér drokovych
sazeb ¢ini 6,43 % p. a. (6,67 % p. a. k 31. prosinci 2017).

Vsechny poskytnuté uvéry a pujcky byly k datu ucetni zavérky ocenény zlistatkovou hodnotou za pouziti metody efektivni

urokové miry po odecteni ztrat ze snizeni hodnoty.

Skupina nema zadné Gvéry a pujcky poskytnuté klientdm v kategorii FVTPL at uz povinné & dobrovolné.

11. POHLEDAVKY Z OBCHODNICH VZTAHU A OSTATNi AKTIVA

v tis. K¢
30. ¢ervna 2018 31. prosince 2017
Pohledavky z obchodniho styku 118 138
Brutto 2 807 2822
Opravnd polozka (viz bod 12) -2 689 -2 684
Zuctovani s trhem cennych papirt 7 7
Ostatni pohledavky 136 193
Financni pohledavky celkem podIéhajici rizikové analyze 261 338
Poskytnuté provozni zalohy 105 2195
Naklady pristich obdobi 408 497
Pohledavky nefinanc¢niho charakteru celkem 513 2 692
Celkem 774 3030

Nezaplacené pohledavky z obchodnich vztaht nejsou zajistény. Veskeré pohledavky z obchodniho styku a ostatni aktiva,
ktera Skupina eviduje, jsou kratkodobé. U téchto pohledavek (se zlstatkovou dobou splatnosti mensi nez jeden rok) se
predpoklada, Ze jejich nominalni hodnota predstavuje zarover i hodnotu realnou.

K 30. cervnu 2018 Spolecnost vytvorila opravnou polozku ve vysi 2 689 tis. K¢ (2 684 tis. K¢ k 31. prosinci 2017)
k nezaplacené casti kupni ceny za postoupenou pohledavku na treti subjekt.

12. ZTRATY Z MODELU OCEKAVANYCH ZTRAT (ECL)
Nasledujici tabulky ukazuji pohyb opravnych polozek od jejiho prvotniho zachyceni dle IFRS 9 do 30. ¢ervna 2018.

Vysvétleni termind 12mési¢ni oéekavané Uvérové ztraty a celoZivotni oCekavané Uvérové ztraty je uvedeno v bodu 4.
Srovnavaci ¢astky za rok 2017 predstavuji ucty opravnych polozek podle standardu IAS 39.
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13.

a) Uvéry a phjeky poskytnuté bankam v nab&hlé hodnoté

v tis. K¢
2018 2017
Celozivotni Celozivotni
12mésicni ocekavané ocekavané
ocekavané uvérové uvérové ztraty se

Uvérové ztraty

ztraty znehodnocenim

Celkem  Celkem

Zustatek k 31. prosinci

Dopad zavedeni IFRS 9 od 1. ledna 2018 17 - - 17 -
Upraveny zUstatek k 1. lednu 17 - - 17 -
Zistatek k 30. cervnu 17 - - 17 -
b) Uvéry a pGjeky poskytnuté klientdm v nab&hlé hodnoté
v tis. K¢
2018 2017
12mésicni CeloZivotni Celozivotni
ocekdvané ocekavané ocekavané uvérové
uvérové uvérové ztraty se
ztraty ztrat znehodnocenim Celkem Celkem
Zistatek k 31. prosinci - - 2176 2176 -
Dopad zavedeni IFRS 9 od 1. ledna 2018 12 072 62 - 12134 -
Upraveny zlstatek k 1. lednu 12 072 62 2176 14309 53 062
Zmény z davodu kreditniho rizika - - 437 437 -
Tvorba opravné polozky - - - - 4345
Rozdily z prepocitani cizich mén - - - - -1172
Ubytky z dGvodu oduétovani -1783 -62 - -1845 -17 730
Zustatek k 30. éervnu 2018 10 288 - 2612 12900 38 505
c) Pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni aktiva
v tis. K¢
2018 2017
12mésic¢ni  CeloZivotni Celozivotni
ocekdavané ocekavané ocekavané uvérové
uvérové uvérové ztraty se
ztraty ztrat znehodnocenim Celkem Celkem
Zustatek k 31. prosinci 2 685 - - 2685 -
Dopad zavedeni IFRS 9 od 1. ledna 2018 - - - - -
Upraveny zUstatek k 1. lednu 2685 - - 2685 2788
Rozdily z pfepocitdni cizich mén 5 - - 5 -82
Zistatek k 30. ¢ervnu 2018 2 689 - - 2 689 2706

INVESTICE VE SPOLECNE OVLADANYCH SPOLECNOSTECH

Skupina vlastni 43,33% podil ve spolecnosti Nexus FGS II.

v tis. K¢
Hodnota investice Hodnota investice
Stat Podil k 30. cervnu 2018 k 31. prosinci 2017
Nexus FGS Il Chorvatsko 43,33 % 183 622 170 843
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14.

15.

V prubéhu roku 2018 doslo k navyseni ucasti ve fondu Nexus FGS Il o 3 780 tis. HRK (12 880 tis. K¢&). Podil skupiny zGstava
po navyseni Ucasti stale 43,33 %. Cena jednoho podilového listu byla 8,039 HRK k 30. ¢ervnu 2018 (8,17 HRK k 31. prosinci
2017).

Souhrnné finanéni Udaje o spolecné ovladané spolec¢nosti vykazané v jeji celkové hodnoté (100 %):

Aktiva Zavazky Vlastni
v tis. K¢ Vynosy Naklady Ztrata celkem celkem kapital
31. prosince 2016* - -20 050 -20 050 407 521 1114 406 407
*Udaje vychézi z poslednich dostupnych vykazt fondu Nexus FGS Il k 31. prosinci 2016.
HMOTNY MAJETEK
v tis. K¢ Stavby Celkem
Stav k 1. lednu 2017 501 501
Odpis -56 -56
Stav k 30. ¢ervna 2017 445 445
Stav k 1. lednu 2018 393 393
Odpis -52 -52
Stav k 30. ¢ervnu 2018 341 341

K 30. cervnu 2018 a k 31. prosinci 2017 Skupina neevidovala nevyuZity majetek a neméla majetek pojistén.

POHLEDAVKY Z ODLOZENE DANE

OdloZena dariova pohledavka byla uctovana k nasledujicim polozkam:

v tis. K¢ 30. ¢ervnu 2018 31. prosince 2017
Pohledavky Zavazky Pohledavky Zavazky

Hmotny majetek 62 - 54 -

Financ¢ni nastroje realizovatelné - - 1125 183

Financ¢ni nastroje v RH vykazané do OCI 1125 218

Finan¢ni majetek v redlné hodnoté preceriovany

vysledkové 44 897 - 44 893 -

Uvéry a pajcky - - - 1126

Zapocteni* -218 -218 -1 309 -1309

Celkem 45 866 - 44 763 -

* Zapocteni — hrubé odloZené dafiové pohleddvky a zavazky se zapoditavaji pro kazdou dcefinou spole¢nost zvlast, pokud je to

aplikovatelné.

Zména Cisté odloZené danové pohledavky

v tis. K¢

Hmotny Financni nastroje Investice ve spolecné Uvéry a

majetek v RH do OCI ovladané spolecnosti pajcky Celkem
Stav k 1. lednu 2018 54 942 44 893 -1126 44763
Zména do vykazu zisku a ztraty 8 - 867 1126 2001
Zména do OCI - -35 -863 - -898
Stav k 30. ¢ervnu 2018 62 907 44 897 - 45 866
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v tis. K¢
Hmotny  Finanéninastroje  Investice ve spoleéné  Uvérya

majetek realizovatelné  ovladané spolecnosti pujéky Celkem

Stav k 1. lednu 2017 37 972 43 569 - 44 578
Zména do vykazu zisku a ztraty 17 - 43 -1126 -1065
Zména do OCI - -30 1281 - 1250

Stav k 31. prosinci 2017 54 942 44 893 -1126 44 763

16. VKLADY A UVERY OD BANK
v tis. K¢

30. ¢ervnu 2018 31. prosince 2017
Bankovni Uvéry 1514 300 648 998
1514 300 648 998

17.

Celkem

K 30. ¢ervnu 2018 a k 31. prosinci 2017 Skupina eviduje pfijaté vklady a Gvéry od bank (zasmluvnéné v roce 2018 nebo

v letech predchozich) od 2 véfiteld.

VKLADY A UVERY OD KLIENTU

v tis. K¢
30. ¢ervnu 2018 31. prosince 2017
Vklady a uvéry od klientt 213514 448 374
213514 448 374

Celkem

K 30. ¢ervnu 2018 Skupina eviduje vklady a Uvéry od klientd (zasmluvnéné v roce 2018 nebo v letech predchozich) od 3
véritell. K 31. prosinci 2017 se jednalo o 5 véfritel.
Prijaté avéry a pljcky od klientl byly k datu Ucetni zavérky ocenény zlstatkovou hodnotou za pouZiti metody efektivni

Urokové miry. Zadny z téchto Gvérd neni po splatnosti a jedna se o zavazky s Groéenim 3,5 % p. a. — 4,5 % p. a., pficem?
vazeny aritmeticky primér drokovych sazeb v bézném ucetnim obdobi ¢ini 4,17 % p. a. (4,78 % p. a. k 31. prosinci 2017).

18. VYDANE DLUHOVE CENNE PAPIRY

v tis. K¢

30. ¢ervnu 2018 31. prosince 2017
Sménky 893 480 618 457
Celkem 893 480 618 457

K 30. ¢ervnu 2018 Skupina eviduje sménky (zasmluvnéné v roce 2018 nebo v letech predchozich) od 6 véfitell. K

31. prosinci 2017 se jednalo o 4 véfitele.

Sménky jsou Urocené od 3,5 % p. a.— 5,3 % p. a., pficemz vazeny aritmeticky primér urokovych sazeb v bézném tcetnim
obdobi ¢ini 4,10 % p. a. (3,55 % p. a. k 31. prosinci 2017).
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19.

20.

21.

OBCHODNI A OSTATN{ ZAVAZKY

v tis. K¢

30. ¢ervna 2018 31. prosince 2017
Zavazky z obchodniho styku 323 368
Zavazky vic¢i zaméstnanciim 429 403
Nevyfakturované dodavky 533 588
Zavazky vici akcionarim 2968 2968
Ostatni zavazky 1482 1557
Financni zavazky celkem podléhajici rizikové analyze* 5735 5884
PFijaté provozni zalohy 18 311 18 311
Vynosy pfistich obdobi 33 33
Zavazky nefinancniho charakteru celkem 18 344 18 344
Obchodni zavazky a ostatni zavazky celkem 24 079 24 228

“Rizikové analyze podléha soucet finanénich zavazk( a zavazk( ze splatné dané.

Veskeré financni zavazky, ktera Skupina eviduje, jsou kratkodobé.

K 30. ¢ervna 2018 zavazky vici akciondrdim ve vysi 2 968 tis. K¢ (2 968 tis. K¢ k 31. prosinci 2017) predstavuji zavazky z
titulu nevyzvednutych dividend, z titulu verejné drazby.

Ptijaté provozni zalohy zahrnuji zdlohy na mozZny prodej ¢asti cennych papir( z portfolia RMS protistrané.

REZERVY

V prabéhu roku 2017 byla spolec¢nost RMS Mezzanine, a.s. nepfimym ucastnikem (pfes svou spolecné ovladanou
spolecnost Nexus FGS Il, kde vlastni 43,33%) soudniho sporu, ke kterému dne 4. prosince 2017 vydal Staly Rozhodc¢i soud
pfi Chorvatské hospodarské komore rozhodcovsky rozsudek. Na zakladé uvedeného rozsudku, méla Spolecnost
povinnost zaplatit ¢ast Zalované sumy s prislusenstvim v celkové vysi 12 289 tis. K¢, na kterou vytvotila k 31. prosinci
2017 rezervu. V pribéhu roku 2018 byla tato rezerva rozpusténa.

VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital

Zakladni kapitdl RMS Mezzanine, a.s. k 30. ¢ervnu 2018 i 31. prosinci 2017 ¢ini 532 535567 K¢ a je rozvrien na
1065 071 134 kust kmenovych akcii na majitele v zaknihované podobé o jmenovité hodnoté 0,50 K¢ a zUstal nezménén
v porovnani s minulym ucetnim obdobim.

Akcionari maji narok na vyplatu dividendy a na valné hromadé Spolecnosti ma kazda akcie hodnotu jednoho hlasu.
Skupina nema nekontrolni podily, jelikoZ soucasti konsolidovaného celku jsou pouze dcefiné spolecnosti vlastnéné ze

100 %.

Nerozdéleny zisk a rezervni fondy

Z dGvodu prouctovani dopadu z prvni aplikace IFRS 9 doslo k poklesu nerozdéleného zisku z hodnoty 1714 429 k 31.
prosinci 2017 na hodnotu 1 702 278 k 1. lednu 2018 (podrobnéji viz bod 4).

Rezervni fondy konsolidovaného celku v bézném ucetnim obdobi jsou tvoreny rezervnim fondem ve vysi 106 507 tis. K¢
(v minulém ucetnim obdobi ve vysi 106 507 tis. K&). Rezervni fond je tvoren dle platnych stanov Spole¢nosti kumulativné
v minimalni vysi 5 % z Cistého dosazeného zisku Spolecnosti az do vyse 20 % zakladniho kapitalu spolecnosti. Rezervni
fond mlze byt pouzit pouze na Ghradu ztrat Spoleénosti a nesmi byt pouzit na vyplatu dividend. O pouziti rezervniho
fondu rozhoduje predstavenstvo po predchozim souhlasu dozoréi rady. O pripadném dalSim doplriiovani rezervniho
fondu nad tuto hranici rozhoduje valnd hromada. Rezervni fond Spolecnosti je k 30. cervnu 2018 pIné dotvoren a jeho
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22.

vypocet je uskutecnén v souladu se stanovami spolecnosti. V roce 2018 a 2017 valna hromada nerozhodla o navyseni

rezervniho fondu.

Ostatni fondy v kapitalu

Ostatni fondy v kapitdlu zahrnuji kumulované precenéni financnich nastrojii preceriovanych do ostatniho Uplného
vysledku a kumulované kurzové rozdily vzniklé prepoctem majetku a zavazkd zahranicnich jednotek.

CISTY UROKOVY VYNOS

Skupina nevykazuje vynosy a naklady v segmentech, protoZze ma pouze jedinou hlavni ¢innost, a to vynosy a naklady

spojené s poskytovanim a pfijimanim dvéra/pajéek.

v tis. K¢
30. ¢ervna 2018 30. cervna 2017

Urokové vynosy

Uvéry klientm 75 848 97177
Ostatni 45 2
Urokové vynosy celkem 75 893 97 179

Urokové naklady

Uvéry od bank -22171 -44 132
Uvéry od klient( -1 590 -8 582
Sménky -14 381 -10 826
Urokové naklady celkem -38142 -63 540
Cisty urokovy vynos 37751 33 639

Urokové a podobné vynosy jsou spojeny pouze s poskytnutymi Gvéry a pdjékami popsanymiv bodu 9 a 10 této mezitimni
konsolidované ucetni zavérky a urokové a podobné naklady jsou spojeny pouze s pfijatymi Gvéry a pdjckami popsanymi
v bodu 16 az 18 této mezitimni konsolidované tGcetni zavérky.

Vyse uvedena tabulka zahrnuje vynosy a naklady z urokd, vypoctené metodou efektivni drokové miry, které se vztahuji

k témto polozkam:

v tis. K¢

30. cervna 2018 30. cervna 2017
Urokovy vynos k finanénim aktiviim v AC 75 848 97 177
Urokovy vynos k finanénim aktiviim nevykazovanych ve FVTPL 75 848 97 177
Urokovy naklad k finanénim zavazk@im nevykazovanych ve FVTPL -38 142 -63 540
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23. CISTY NAKLAD Z POPLATKU A PROVIZI

v tis. K¢

30. ¢ervna 2018

30. ¢ervna 2017

Vynosy z poplatkt a provizi

Ostatni vynosy z poplatkl a provizi - 351
Vynosy z poplatkt a provizi celkem - 351
Naklady na poplatky a provize

Financni ndklady na platebni styk a operace s CP -4 -4
Naklady na poplatky a provize za ostatni sluzby -886 -5 477
Naklady na poplatky a provize celkem -890 -5481
Cisty naklad z poplatkd a provizi -890 -5130

24. CISTY ZISK Z OBCHODOVANI

v tis. K¢

30. ¢ervna 2018

30. cervna 2017

Zisk/ztrata z prodeje a precenéni finanénich aktiv a zavazk

Ménové derivaty -25553 25637
Kurzové rozdily 33016 -75371
Cisty zisk/ztrata z obchodovani celkem 7 463 -49 734

V roce 2018 ani 2017 Skupina neobchodovala s akciemi.

25. OSTATNi PROVOZNi VYNOSY

v tis. K¢

30. ¢ervna 2018

30. cervna 2017

Zruseni rezervy 12 289 -
Vynosy z odepsanych pohledavek 338 -
Vynosy z poradenskych a konzultacnich sluzeb 215 161
Ostatni vynosy 52 -
Ostatni provozni vynosy celkem 12894 161

26. OSTATNi PROVOZNi NAKLADY

v tis. K¢

30. ¢ervna 2018

30. ¢ervna 2017

Naklady na audit, Géetni sluzby -2988 -2988
Naklady na najemné -1 256 -1417
Naklady na poradenstvi (pravni, dafiové, znalci, notarské sluzby) -691 -82
Dary a naklady na reprezentaci -68 -89
Ztrata ze snizeni hodnoty pohledavek - -1 205
Ostatni naklady -2 547 -2277
Ostatni provozni naklady celkem -7 550 -8 058

Odména statutarnimu auditorovi je obsazena v poloZce Naklady na audit,
se z nasledujicich polozek:
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v tis. K¢

30. cervna 2018

30. ¢ervna 2017

Ovéreni statutarni ucetni zavérky (audit)

-495

-599

Ostatni provozni naklady celkem

-495

-599

27. OSOBNi NAKLADY

v tis. K¢

30. cervna 2018 30. ¢ervna 2017
Mzdové naklady -3025 -2195
Zakonné zdravotni a socidlni pojisténi -1628 -813
Odmény ¢lenm statutdrniho organu a dozorci rady -171 -251
Ostatni socialni naklady -41 -30
Osobni naklady celkem -4 865 -3 289

Primérny pocet zaméstnancl

Primérny pocet zaméstnancd Skupiny k 30. ¢ervnu 2018 ¢inil 7 (v roce 2017: 6), z cehoz 4 jsou zaméstnanci organizacni
slozky na Slovensku (v roce 2017: 3) a 2 z nich jsou ¢leny predstavenstva Skupiny (v roce 2017: 2) a 1 byl ¢lenem dozor¢i

rady Skupiny (v roce 2017: 1).

Podet zaméstnancu k datu zavérky

Pocet zaméstnanct spolecnosti na konci roku 2018 €inil 7 (v roce 2017: 5), z ¢eho? 4 byli zaméstnanci organizacni slozky
na Slovensku (v roce 2017: 3) a 2 z nich byli ¢leny predstavenstva spolecnosti (v roce 2017: 2) a 1 byl ¢lenem dozorci rady

Spolecnosti (v roce 2017: 1).

28. DAN ZE ZISKU SPLATNA A ODLOZENA

v tis. K¢
30. ¢ervna 2018 30. ¢ervna 2017
Splatna dan -7726 -8 147
OdloZena dan 2001 -1253
-5725 -9 400

Dan z pFijmu celkem

Sazba dané z pijmu pravnickych osob v Ceské republice v letech 2018 a 2017 &inila 19 %. Sazba dané z pfijmd pravnickych
osob v Kyperské republice v letech 2018 a 2017 ¢inila 12,5 %.

v tis. K¢

Odsouhlaseni efektivni danové 30. ¢ervna 30. ¢ervna 30. ¢ervna 30. cervna
sazby 2018 2018 2017 2017

% %

Zisk ztrata pred zdanénim 41509 -36 812
Danova sazba 19% 19,00 -7 887 19,00 6994
Vliv dafiovych sazeb v jinych zemich -0,41 -508 -2,49 -3114
Danové neuznatelné naklady 2,13 2670 -11,20 -14 017
Nezdanované vynosy 0,00 0 0,59 737
Celkem -5725 -9 400
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29. ZISK NA AKCII

Kalkulace zisku pripadajiciho na jednu akcii v béZném Gcetnim obdobi je zaloZena na vazeném prdmérném poctu akcii
1065 071 134 ks akcii a na zisku za bézné ucetni obdobi pripadajici na akcionare materské Spolecnosti.

30. ¢ervna 2018 30. ¢ervna 2017
Zisk pripadajici na vlastnika Skupiny (tis. K¢) 35784 -46 212
Vazeny prameér poctu kmenovych akcii (ks) 1065071134 1065071134
Zisk/ztrata na akcii v K¢ 0,034 -0,043

30. UDAIJE O REALNE HODNOTE

PFi ocenovani aktiva nebo zavazku realnou hodnotou Skupina, pokud je to mozné, obvykle pouZiva zjistitelna trzni data.
Realné hodnoty jsou rozdéleny do riiznych urovni v hierarchii zaloZené na pouzitych vstupech v ocenovaci technice, a to
nasledujicim zplsobem:

e Uroven 1: ceny totoznych aktiv nebo zavazk( kotované na aktivnich trzich (neupravené)

e Uroven 2: vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté v Urovni 1, které jsou objektivné zjistitelné pro aktiva a zévazky,
a to bud pfimo (tj. ceny podobnych nastrojt), nebo nepfimo (tj. odvozeny od takovych cen)

e Uroven 3: vstupni Udaje, které nevychazeji z objektivné zjistitelnych trznich dat (objektivné nezjistitelné vstupni
udaje)
Pokud pro dany financ¢ni ndstroj neexistuje aktivni trh, je redalnd hodnota odhadnuta pomoci ocenovacich technik. Pri

pouziti ocenovacich technik vedeni uplatiiuje odhady a predpoklady, které vychazeji z dostupnych informaci o odhadech
a predpokladech, které by uplatnili i¢astnici trhu pti stanoveni ceny daného finan¢niho nastroje.

Nasledujici prehled obsahuje Udaje o ucetni hodnoté a realné hodnoté finanéniho majetku a zévazk( Skupiny, které
nejsou v Ucetnictvi vyjadreny v redlné hodnoté, véetné tfi Urovni hierarchie redlnych hodnot.

v tis. K¢
Uéetni hodnota Reélna hodnota
k 30. éervnu 2018 Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Majetek
Penize a penézni prostiedky 70 - 70 - 70
Uvéry a phjcky poskytnuté bankam 37916 - 37916 - 37916
Uvéry a phjeky poskytnuté klienttim 4341110 - - 4441572 4441572
Pohledavky z obchodnich vztah( a
ostatni aktiva* 774 - - - -
4379 870 - 37 986 4441572 4 479 558
Zavazky
Vklady a Gvéry od bank 1514 300 - 1543751 - 1543 751
Vklady a Gvéry od klientd 213514 - 209 030 - 209 030
Vydané dluhové cenné papiry 893 480 - 876 816 - 876 816
Obchodni a ostatni zavazky* 24 079 - - - -
2 645373 - 2 629 597 - 2 629 597

‘Skupina nezverejnila redlné hodnoty finanéniho majetku u kratkodobych obchodnich pohledédvek/zavazkil a ostatni aktiva/zavazky,
protoZze jejich ucetni hodnota je téméf shodnd s redlnou hodnotou.
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Pfehled za rok 2017 je uveden v nasledujici tabulce:

v tis. K¢
Ucetni hodnota Reélna hodnota
k 31. prosinci 2017 Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Majetek
Penize a penéini prostredky 70 - 70 - 70
Uvéry a phjcky poskytnuté bankam 26 827 - 26 827 - 26 827
Uvéry a phjcky poskytnuté klientdm 3 396 905 - - 3333399 3333399
Pohledavky z obchodnich vztaht a
ostatni aktiva* 3030 - - - -
3426 832 - 26 897 3333 399 3 360 296
Zavazky
Vklady a uvéry od bank 648 998 - 604 591 - 604 591
Vklady a uvéry od klientd 448 373 - 444720 - 444720
Vydané dluhové cenné papiry 618 457 - 626 010 - 626 010
Obchodni a ostatni zavazky* 24 228 - - - -
1740 056 - 1675321 - 1675321

“Skupina nezvetejnila redlné hodnoty finanéniho majetku u kratkodobych obchodnich pohledavek a zavazkd, protoZe jejich ucetni
hodnota je téméf shodnd s redlnou hodnotou

V pribéhu let 2018 a 2017 doslo ke zméné zatazeni Uvér( a ostatnich pohledavek za klienty v rdmci hierarchického
systému z Urovné 2 do Urovné 3. Cilem této zmény je zpfesnéni vykazani v hierarchickém systému s ohledem na
posouzeni vyznamnosti netrznich vstupl a zejména zohlednéni zmén trzni praxe ve finan¢nim sektoru, ke kterym doslo
v poslednich letech.

Odhady redlnych hodnot

Nasledujici odstavce popisuji hlavni metody a predpoklady pouzité pfi odhadech realnych hodnot finanéniho majetku
a zavazk( uvedenych v prehledu vyse.

Poskytnuté a pfijaté uvéry a pujcky

Redlna hodnota byla vypoditana na zakladé predpokladanych budoucich diskontovanych pfijma ze splatek jistiny a Grokd.
Pti odhadech predpokladanych budoucich penéznich tokd byly vzaty do Uvahy i rizika z nesplnéni jako i skutec¢nosti, které
mohou naznacovat snizeni hodnoty. Odhadované redlné hodnoty Uvérd vyjadiuji zmény v ivérovém hodnoceni od
momentu jejich poskytnuti, jako i zmény v Urokovych sazbach v pfipadé avéra s fixni drokovou sazbou.

SPRiZNENE OSOBY

Jak je uvedeno v nésledujicim prehledu, Skupina je ve vztahu spfiznéné osoby ke své materské spolecnosti, konecné
materské spolecnosti a jinym stranam v bézném i minulém ucéetnim obdobi:

(1) Konecna materska spolecnost a ji ovladané spolecnosti.

(2) Spolecnosti, které spolecné ovladaji nebo maji vyznamny vliv na ucetni jednotu a jeji dcefiné a pfidruzené
spolecnosti.

(3) Pridruzené spolecnosti.

(4) Spolecné ovlddané spolecnosti, ve kterych je Skupina spole¢nikem.

(5) Spolecnosti, které kontroluji clenové vrcholového managementu.

(6) Clenové vrcholového managementu spole¢nosti nebo matefské spoleénosti.
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Pfehled transakci se spfiznénymi osobami v roce 2018 a 2017 je nasledujici:

v tis. K¢ 30. ¢ervna 2018

31. prosince 2017

Pohledavky Pohledavky Zavazky

Clenové vrcholového managementu - 102

Celkem - 102
v tis. K¢ 30. cervna 2018 30. ¢ervna 2017

Vynosy Vynosy Naklady

Clenové vrcholového managementu - -1814

Celkem - -1814

Transakce se cleny vrcholového managementu, jez jsou spfiznénymi osobami Skupiny

Celkové odmény zahrnuté v osobnich nakladech jsou ve vysi 2 255 tis. K¢ (v roce 2017: 1 814 tis. K¢). Odmény ¢lent

vrcholového managementu spadaji do kategorie kratkodobych zaméstnaneckych pozitkd.

32. DOPLNUJICi INFORMACE

32.1 Mimobilancné evidované udaje (podrozvaha)

Konsolidovany celek mimobilan¢né eviduje:

v tis. K¢

30. ¢ervna 2018

31. prosince 2017

Podrozvahova aktiva

Ménové forwardy 1537920 1290500
Poskytnuté prisliby 933783 1065 508
Poskytnuté ostatni zastavy 764 058 757 932
Poskytnuté zastavy - cenné papiry 595 050 518 786
Akciové opce 149 022 149 022
Nominalni hodnota nakoupenych pohledavek 98 98
Podrozvahova pasiva

Prijaté zastavy — cenné papiry 1750522 -
Ménové forwardy 1544 605 1277000
Pfijaté ostatni zastavy 60 137 -
Prijaté prisliby 20963 15178
Ostatni pfijaté zaruky a ruceni 130 240 131945

32.2 Soudni spory

Ke dni schvaleni mezitimni konsolidované Gcetni zavérky nebyly Spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. a RMSM1 LIMITED

znamy jakékoliv soudni spory, kdy by vyse zminéné spolecnosti byly v postaveni strany povinné, nebo by soudni spor

hrozil.

33. NASLEDNE UDALOSTI

Po skonceni ucetniho obdobi nedoslo k Zadnym vyznamnym udalostem, které by si vyzadali Gpravu konsolidované ucetni

zavérky Spolecnosti.
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