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Nazev spole¢nosti: APS FUND ALPHA uzavieny investicni fond, a.s.
Sidlo: Celetna 988/38, 110 00 Praha 1

Pravni forma: Akciova spolecnost

IC: 015 96 039



1 INFORMACE O FONDU

1.1.1  Nazev fondu
APS FUND ALPHA uzavfeny investicni fond, a.s. (dale jen ,Fond“ nebo ,Spolecnost*)
zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vlozka 18997.

1.1.2 I1CO
015 96 039
1.1.3 Sidlo

Praha 1, Celetna 988/38, PSC 11000
1.1.4 Dalsi udaje

Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ, jimz je
pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat. Pfedmét podnikani Fondu je v souladu s udélenym
povolenim k cinnosti. Fond je nesamospravnym investi¢nim fondem.

Akcie Fondu byly 21. prosince 2015 pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papirQ
Praha a.s. (ISIN: CZ0008041696). LEI Fondu je 315700I1HY3DQ3ULPGJ92.

1.1.5 Obhospodafovatel a Administrator Fondu

QI investicni spolecnost, a.s., zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 11985, se sidlem Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05, ICO 279 11 497 (dale jen
»QIISY)

1.1.6 Depozitaf Fondu

Cinnost depozitafe vykonavala v rozhodném obdobi spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. se sidlem Praha 4, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 3608 (déle jen ,Depozitai“) na zakladé smlouvy
uzaviené podle zak. ¢. 240/2013 Sb. (ZISIF) ze dne 22. 7. 2014 ve znéni pozdéjsich dodatku.

1.1.7 Hlavni éinnost fondu

Hlavni ¢innosti Fondu je dlouhodobé investovani v souladu se Zakonem o investicnich spole¢nostech
a investicnich fondech a statutem fondu, a to zejména do nakupu portfolii pohledavek, respektive
participaci na portfoliich pohledavek v regionu Stfedni a Vychodni Evropy. Uvedena portfolia
pohledavek jsou porizovana zejména od financnich spolecnosti a to bank, leasingovych spolecnosti
atd.



2 Poznamky k vykazim pololetni zpravy emitenta za obdobi
koncici 30. 6. 2018

Bézné (cetni obdobi je od 1. 1. 2018 do 30. 6. 2018. Minulé obdobi predstavuje obdobi od 1. 1. 2017
do 30. 6. 2017 pro Vykaz ziskl a ztrat, Vykaz Cash flow a Vykaz zmén ve vlastnim kapitalu a 31. 12.
2017 pro Vykaz o financni pozici. Pololetni zprava je sestavena v souladu s IAS 34.

Ucetni vykazy jsou sestaveny na bazi pfedpokladu nepretrzitého trvani spolecnosti. Udaje v Gcetnich
vykazech jsou uvedeny v Eeskych korunach (CZK), a pokud neni uvedeno jinak, vsechny hodnoty jsou
uvadény v tis. CZK. Vyhotoveni etnich vykazu v souladu s IFRS vyzaduje pouziti urcitych klicovych
ucetnich odhadi. RovnéZ se pozaduje Usudek managementu pii aplikaci Ucetnich zasad Spolecnosti.
Fond se Fidi IFRS 9. U&etni vykazy i financni tdaje k 30. 6. 2018 jsou neauditované.



3 Vykazy pololetni zpravy emitenta za obdobi koncici 30. 6. 2018

Vykaz o finan€ni pozici k 30.6.2018 (v tis. CZK)

30.6.2018 31.12.2017
Aktiva 135 483 121 699
Dlouhodoba aktiva 82 163 97 526
Portfolia nakoupenych pohledavek 82 163 97 526
Kratkodoba aktiva 53 320 24__1__7_.'_3_
Kratkodobeé pohledavky _ 3432 6769
Kratkodobé Gvéry 0 3 046
Hotovost a zustatek v bance - 49 846 14 316
Danové pohledavky 41 41|
Uty casového rozliseni - aktivni 1 1
Zavazky a vlastni kapital 135 483 121 699
Vlastni kapital 69 078 99 723
Zéakladni kapital 35 625 35 625
_Wsledky hospodareni minulych obdobi 20 991 - 51190
Vysledek hospodareni bézného roku 12 462 12 908
Dlouhodobé zavazky 3 661 3951
Odlozeny danovy zavazek 3 661 3 951
Rezervy 7 244 6313
Rezerva na naklady souvisejici s portfoliem 6313 - 6 313
Rezerva na dan z prijmu 9 0
Kratkodobé zavazky 55 500 11712
Kratkodobé zavazky z obchodniho styku 10098 9223
Zavazky vuci akcionarim _ 43 106 0
Danové zavazky splatné 1306 1728
Ucty Casového rozliseni - zavazky 990 761




Vykaz ziskl a ztrat za obdobi koncici k 30.6.2018 (v tis. CZK)

30.6.2018 | 30.6.2017
Vynosy z portfolii nakoupenych pohledavek 18 745 10 155
Naklady na vymahani pohledavek 3090 3416
Hruby zisk 15 655 6 739
Ostatni provozni naklady 3055 7 858
Provozni zisk 12 600 -1118
Kurzovy zisk/Kurzova ztrata 663 .520
Finanéni vynosy 58 103
Financni naklady 219 216
Zisk pred zdanénim 13 102 -1 751
Dah 640 217
Vysledek hospodareni po zdanéni 12 462 -1534
Uplny vysledek hospodareni 12 462 1534
Zisk na akcii z pokracujicich ¢innosti k 30.6.2018 (CZK)
30.6.2018 30.6.2017
Zakladni a zredény zisk na akcii v CZK 0,35 -0,08




Vykaz Cash Flow k 30.6.2018 (v tis. CZK)

30. 6. 2018  30. 6. 2017
Penézni toky z provozni Cinnosti
Vysledek hospodareni z bézné cinnosti pred zdanénim . - 13102 -1 751
Nepenézni operace ovliviiujici vysledek hospodareni z bézné
¢innosti pred zdanénim: )
= Uroky uctovane do ndkladu 0 0
= Uroky tctované do vynosu -58 -103 |
= Amortizace a precenéni -18 745 -10 155 |
= Zména stavu rezerv 931 0
= Kurzoveé rozdily -663 520
» Zména stavu poloZek ¢asoveho rozliseni ndkladi a vynosi 12 576 |
Vliv zmén stavu pracovniho kapitalu:
» Pohleddvky ) 3428 -2709
- Zdvazky o -484 1 046
Penézni toky z provozni ¢innosti i -2 477 -11 762
Placené (roky - i 0 0
| Prijaté Groky o i B 510 B 0
Placena dan z prijmu - -436 0
Cisté penézni toky z provozni innosti ] -2 403 -11762 |
PenéZni toky z investicni ¢innosti: . ]
= Vydaje na porizeni nakoupenych portfolii 0 0
- Pfijmy z nakoupenych portfolii pohleddvek 34 107 | 41926
= PFijmy a vydaje spojené na dlouhodobé pujcky 0 0
| Cisté penéZni toky z investi€ni Cinnosti 34107 41926
Penézni toky z financni ¢innosti: N )
* Prijmy a vydaje spojené s uveéry 3 046 -103
| * Vydaje na dividendu ) 0 0
» Vydaje na odkup vlastnich akcii 0 A7 445
Cisté penézni toky z finanéni Cinnosti ) 3 046 -17 548
Cisté zvyseni/snizeni penéznich prostfedk( a penéznich
ekvivalentd - _ 34 750 5 491
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty na zaéatku Géetniho | '
obdobi - o 14 316 19 188
Kurzoveé rozdily a pfecenéni na realnou hodnotu vycisleny k
penéznim prostiedkim a penéznim evivalentim ke dni sestaveni
ucetni zavérky 780 -353
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty na konci ucetniho
obdobi 49 846 24 326 |




Vykaz zmeén ve vlastnim kapitalu za Gcetni obdobi koncici 30.6.2018 (v tis. CZK)

Zakladni > ; Vysledek Vlastni kapital
- Vlastni akcie 5
- kapital hospodafreni celkem
Stav k 1.1.2018
35625 0 64 098 99 723
Rozdéleni vysledku '
hospodareni za pfedchozi [
obdobi 0 0 -43 106 -43 106
Uplny vysledek hospodafeni .
za béiné obdobi 0 0 12 462 12 462
Stav k 30.6.2018
35625 0 33 453 69 078
Stav k 1.1.2017
270 405 -217 335 88 952 142 022
Rozdéleni vysledku
hospodareni za pfedchozi
obdobi 0 0 -7 125 -7 125
Uplny vysledek hospodareni
za béiné obdobi '
0 0 -1533 -1 533
Snizeni zakladniho kapitélu -76 676 76 676 0 0
Nakup vlastnich akeii | 0 -17 445 0 -17 445
Stav k 30.6.2017
193 729 -158 104 80 151 115775

Ke vsem akciim, vyjma vlastnich akcii, se vazi stejna akcionarska prava (pravo na dividendu, pravo
na podil na likvidacnim zustatku a pravo zucastnit se valné hromady a hlasovat podle stanov
spolecnosti, pravo na prednostni Upis akcii) a povinnosti (splatit upsané akcie) a vSechny maji
stejnou nominalni hodnotu.



4 Transakce se spriznénymi osobami k 30.6.2018 (v CZK)

Transakce se spfiznénymi osobami za Ucetni obdobi koncici 30.6.2018 v CZK:

Béiné ucetni obdobi

Spriznéna osoba

L

Transakce se spriznénymi os. celkem 253 341 Ql investicni spolecnost, a.s.
Odména za vykon funkce 240 000 QI investicni spolecnost, a.s.
Prefakturace primych nakladi 13 341

QI investi¢ni spolecnost, a.s.




5 Nejvyznamnéjsi informace z hlediska vykonnosti Spolecnosti v
prvnim pololeti 2018

V prvnim pololeti 2018 doslo k rozhodnuti valné hromady o vyplaté podilu na zisku Spolecnosti.
Valna hromada Spole¢nosti odsouhlasila dne 25.5.2018 rozdéleni zisku a casti nerozdéleného zisku
z predchozich let formou vyplaty dividendy akcionarim v celkove vysi CZK 73.743.750 (ekvivalent
2.894.750 EUR). Pfi vyplaté zisku bude zohlednéna vyplacena zaloha na podil na zisku na zakladé
rozhodnuti pFedstavenstva Spolecnosti ze dne 12.12.2017 v celkové vysi CZK 30.637.500 (ekvivalent
1.202.650 EUR). Castka k vyplaceni podilu na zisku rozdéleného mezi jednotlivé akcionare, po
odecteni vyplacené zalohy na podil na zisku pred zdanénim bude ve vysi CZK 43.106.250 (ekvivalent
1.692.100 EUR). Podrobnéjsi informace jsou uvedeny v kapitole 10.

Celkova kumulovana vykonnost portfolii fondu dosahla ke konci cervna 2018 urovné 94,2% a ve
srovnani s prosincem 2017 tak zaznamenala narlst o 3,6%. Celkova kumulovana vykonnost je pomeér
(vyjadieny procentem) celkového cash flow z portfolii skutecné prijatého fondem k urcitému datu
vici celkovému cash flow z portfolii planovanému v dobé akvizice ke stejnému dni. V celkovem
hodnoceni vykonnost setrvava pod ocekavanou urovni.

U zajisténych portfolii zaznamenalo dalsi zlepseni CRM I, které si vede nejlip, portoflio se nachazi
ve své konefné fazi, ale porad pfedstavuje vyznamny potencial podminény realizaci zbyvajicich
pohledavek. Zhorseni vykonnosti zaznamenal Phoenix, ktery bude v druhém pololeti 2018 prodan.
Vykonost tohoto aktiva vyrazné utrpéla poté, co danovy Grad v Rumunsku v disledku vyznamného
danového nedoplatku spolecnosti vlastnici toto portfolio, vydal zajistovaci rozkaz na 106 REO
nemovitosti a bankovni Gcet dané spoleénosti. REQ (real estate owned) je obecny nazev pro
nemovitost vlastnénou Fondem po ukonceni exekuce. V dusledku existence blokovanych kolaterall a
prohraného soudniho sporu s dluznikem nastalo dal$i zpomaleni u Orionu (-3,3% ve srovnani s
prosincem 2017). Zlepseni (+9%) nastalo u bulharského RZB diky realizaci velke pohledavky, a taky u
CRM.

U nezajisténych portfolii posilila vétsina, nejvice Ceské GEMB +24,2% diky obdrzeni velké zpozdéné
splatky, nasledovana rumunskymi BRD finance +12,6%, dale BCR Il a RBS (shodné +5,9%). Negativni
vyvoj zaznamenalo Ceské portfolio Unicredit, které v sledovaném oslabilo o -0,5%. Celkové zlstavaji
Ceska portfolia vyjma GEMB i nadale pod planem. Slovenské portfolio Slovak Telecom ma celkovy
deficit vuci modelu na cca EUR 284 000.

Kumulovana vykonnost podle portfolia:

Portfolio ~12/2017 6/2018 Zména
BRD finance 169,6% 182,2% 12,6%
CRM 90,8% 94,1% 3,2%
BCR I 105,8% 111,7% 5,9%
RBS 128,6% 134,5% 5,9%
Unicredit 61,1% 60,7% -0,5%
CS v 78,3% 79,2% 1,0%
GEMB 83,2% 107,4% 24,2%
csv 78,4% 78,4% 0,0%
ST 26,1% 27,2% 1,1%
Phoenix 85,3% 82,8% -2,5%
Orion 88,5% 85,2% -3,3%
CRM I 109,3% 118,6% 9,4%
Millennium 46,7% 46,7% 0,0%
RZB 68,6% 77,6% 9,0%
Celkem 90,6% 94,2% 3,6%



6 Ocekavany budouci vyvoj z hlediska vykonnosti Spole€nosti v
druhém pololeti 2018

V souladu s rozhodnutim valné hromady ze dne 25. 5. 2018 rozdélila spolecnost dne 14. 9. 2018
akcionarim dividendu v brutto vysi CZK 43.106.250 (ekvivalent 1.692.100 EUR). Agregované, od
svého zahajeni (since inception) tak APS Fund Alpha vratil akcionarum celkovou Castku predstavujici
ekvivalent EUR 11 772 246. Cisty nasobek vloZené investice akcionare (net multiple) pak ke konci 3Q
2018 odpovidal 1,2016.

Spolecnost neplanuje do konce obdobi 2018 vyplatit akcionarum zalohu na dividendu.

U zajisténych portfolii se do konce obdobi 2018 ocekava dalsi zlepseni u CRM Il v dusledku prodeje
daldiho nemovitostniho kolateralu a mensich dobrovolnych plateb, u projektu Phoenix se ocekava
ukonceni jednani ohledné prodeje a prodej. Stagnaci lze ocekavat u Orionu a mirné zlepseni u CRM
a RZB.

U nezajisténych portfolii lze ve druhém pololeti 2018 ocekavat postupné mirné zlepseni u ceskych

portfolii a pouze stagnaci u portfolia Slovak Telekom. Vyhled pro zahranicni nezajisténa portfolia
zUstava pozitivni.
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7 Vyplata dividendy v pribéhu roku 2018

Valna hromada konana dne 25. 5. 2018 rozhodla o vyplaté podilu na zisku nasledujicim zpUsobem:

e Cely zisk ve vySi 12.908.206,- KC bude rozdélen mezi akcionafe jako podil na zisku
k rozdéleni mezi akcionare.

Nerozdéleny zisk z predchozich let, ktery ¢ini castku 81.827.233,- K&, bude rozdélen takto:

- Cast nerozdéleného zisku z predchozich let ve vysi 60.835.544,- K¢ bude rozdélena mezi
akcionare jako podil na zisku k rozdéleni mezi akcionare;

- Zbyvajici cast nerozdélného zisku z predchozich let ve vysi 20.991.689, -KC bude ponechana
na uctu nerozdéleného zisku.

Vyse podilu na zisku prepocteného na jednu akcii ¢ini 2,07 K¢ pred zdanénim.

Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na podil na zisku je 18.5.2018. Narok na podil na zisku maji
osoby, které budou akcionari Spolecnosti k rozhodnému dni.

Uvedena Castka podilu na zisku je vypoctena z celkového poctu vydanych akcii Spolecnosti.

Na zakladé rozhodnuti pfedstavenstva Spolecnosti ze dne 12.12.2017 bylo rozhodnuto o vyplaceni
zaloh na vyplatu podilu na zisku v celkoveé vysi 30.637.500,- Kc.

Vyse zalohy na podil na zisku prepoctena na jednu akcii Spolecnosti cinila 0,86 K¢ pred zdanénim.
Zaloha na podil na zisku byla jednotlivym akcionarim vyplacena ve Lhaté splatnosti do 31.12.2017.
Vyplacena zaloha na podil na zisku bude zohlednéna pfi vyplaté zisku. Jednotlivym akcionarim tak
bude vyplacena Castka podilu na zisku ponizena o vyplacenou castku zalohy na podil na zisku.

Vyse podilu na zisku prepocteného na jednu akcii po odecteni vyplacené zalohy Cini 1,21 K¢ pred
zdanénim.

Castka k vyplaceni podilu na zisku rozdéleného mezi jednotlivé akcionafe, po odecteni vyplacené
zalohy na podil na zisku pred zdanénim, bude ve vztahu k jednotlivym akcionarim vypoctena jako
nasobek poctu akcii, které prislusny akcionar vlastni k rozhodnému dni a castky 1,21 KC. Celkem
tedy bude viem akcionarim dohromady vyplacena Castka ve vySi 43.106.250, -KcC.

Vyplata podilu na zisku byla provedena ve tretim kvartalu roku 2018 prostrednictvim_ Conseq
Investment Management, a.s., se sidlem Praha 1, Staré Mésto, Rybna 682/14, PSC 110 00, IC 264 42
671, a to bezhotovostnim prevodem na bankovni Ucet akcionare uvedeny v evidenci zaknihovanych
cennych papird na U¢tu vlastnika nebo v pripadé, ze v evidenci zaknihovanych cennych papirt na
Uc¢tu vlastnika neni bankovni Ucet akcionare uveden, na bankovni Gcet, ktery akcionar sdélil
Spolecnosti.
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Prohlaseni opravnénych osob emitenta

Podle naseho nejlepsiho védomi podava pololetni zprava vérny a poctivy obraz o
finanéni situaci, podnikatelské cinnosti a vysledcich hospodareni emitenta za
uplynulé pololeti a o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace, podnikatelske
¢innosti a vysledkd hospodareni.

Ucetni pravidla a metody pouZité pri jejim sestavovani se shoduji s témi, ktere byly
pouzity pfi sestavovani posledni rocni zaverky.

Tato pololetni zprava emitenta kotovanych cennych papirt byla schvalena predstavenstvem ke
zverejnéni

V Praze dne 27. zafi 2018

Za predstavenstvo Spolecnosti

APS FUND ALPHA, uzavreny investicni fond, a.s.
zastoupena QI investicni spolecnost, a.s.
Mgr. Vladan Kubovec, Elen predstavenstva
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