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Tato pololetni zprava emitenta je sestavena dle ustanoveni § 119 zakona ¢. 256/2004 Sb. o podnikani
na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu (dale jen ,Zakon”).

Pololetni zpréva byla sestavena v souladu se standardem IAS 34 Mezitimni G¢etni vykaznictvi a v jeho
névaznosti v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (International Financial
Reporting Standards, IAS/IFRS) a jejich interpretacemi (SIC, IFRIC) ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Srovnévacim obdobim ve zkraceném vykazu o finan¢ni situaci je k 31. 12. 2016 a ve zkrdceném vykazu
vysledku hospodafeni a ostatniho uplného vysledku, vykazu zmén vlastniho kapitdlu a vykazu o
penéZnich tocich je k 30. 6. 2016.

Vysvétlujici poznamky obsahuji dostaujici informace tak, aby investor fadné porozumél veskerym
vyznamnym zménam v hodnotéch a jakémukoliv vyvoji v dotéeném pllro¢nim obdobi, jeZ odréii tyto
zkracené vykazy.

Pololetni zpréva je nekonsolidovand a nepodléhd auditu, ani nijak nebyla nezdvislym auditorem
pfezkoumana.
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1) Zakladni udaje o emitentovi

Nazev emitenta:
IC:

Rejstfikovy soud:
Sidlo:

Pfedmét podnikani:

Pravni forma:

Statutarni reditel:

Datum narozeni:

Bydlisté:

PRAGORENT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
247 88 759

Méstsky soud v Praze, oddil B, vioZka 16814

Jifiho ze Vtelna 1731, Praha 9 - Horni Poéernice, PSC 19300

Emitent je fondem kvalifikovanych investor( dle § 95 odst. 1 pism. a) zdkona
€. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

akciova spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem

Jaroslav Pribyl
12. kvétna 1950

Zizkova 305/22a, Bystfice, 417 02 Dubi

Fondovy kapital emitenta

Vy3e fondového kapitalu: 1 309 557 tisic K¢ (k 30.6.2017)

Udaje o cennych papirech

Zakladatelské akcie:
Pocet akcii:

Druh, forma, podoba:

Obchodovatelnost:

Investicni akcie A:
Pocet akcii:

Druh, forma, podoba:

ISIN:
Obchodovatelnost:

Investi¢ni akcie B:
Pocet akcii:

Druh, forma, podoba:

Obchodovatelnost:

5 ks

zakladatelska akcie, listinny cenny papir
zakladatelské akcie nejsou verejné obchodovatelné,
Pfevoditelnost zakladatelskych akcii je omezena

10.950 ks

investi¢ni akcie, zaknihovany cenny papir

CZ0008041837

Investi¢ni akcie jsou plné splacené, volné prevoditelné a od 4.1.2016
jsou verejné obchodovatelné na regulovaném trhu Burzy cennych
papirti Praha, a.s. pod ndzvem PRAGORENT IPFZK

45 ks

investicni akcie, listinny cenny papir

Investi¢ni akcie B jsou pIné splacené a jsou prevoditelné po
predchozim souhlasu predstavenstva fondu.
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Vyvoj hodnoty investi¢nich akcii A a B

K¢125 000,00
K€120 000,00
K&115 000,00
K&110 000,00
K€105 000,00
K&100 000,00
K&95 000,00
K€&90 000,00
K¢&85 000,00

K&80 000,00
Cerven 15  zafi 15 prosinec 15 bfezen 16 ¢&erven 16  zafi16  prosinec 16 bfezen 17 ¢cerven 17

119 051 K&
119 213 K& ¢

115 856 K¢

_ 107 462 K&
103 728 K& 104 908 K¢

100 685 K&

. 98801 K
97 615 K&

Popis podnikatelské Cinnosti emitenta

Pfedmétem podnikatelské ¢innosti emitenta je vlastnictvi a rozvoj komplexu nemovitosti na adrese
Praha 9 - Horni Pocernice, Jifiho ze Vtelna 1731 a ddle Retail park Ceska Lipa, PRAGORENT Hostivat,
prodeijni sklady v K. Varech, Plzni, Novosedlicich, Usti nad Labem, Praha — Cakovice, Praha — Satalice.
Jedna se o soubory nemovitosti, ve kterych se nachazi sklady, obchody, vyrobni prostory, logisticka
centra.

Vyznamni najemci vySe uvedenych objekt( jsou napfiklad BILLA, spol. s r.0., dm drogerie market
s.r.o., ThyssenKrupp Ferrosta, spol. s r.0., NYPRO hutni prodej, a.s., TECHNIMAT s.r.o.

Emitent eviduje vyznamny pievis poptdvky o prondjem prostor v predmétnych nemovitostech.

V prdbéhu obdobi, za néZ je vypracovana tato zprava, emitent vykondval béZnou innost v souladu se
svym statutem. Vynosy plynouci z aktiv fondu byly pouZity k financovani béznych nakladovych
poloZek a k investi¢ni ¢innosti a v ramci celkové koncepce do zkvalitriovédni a zlepSovani
poskytovanych sluZzeb v nemovitostnich arealech.

2) Vysledky hospodareni emitenta k 30.6.2017

Zdrojem pFijmu byly pfedevsim pfijmy z pronajmu nemovitosti. K 30.6.2017 mél fond celkova aktiva
ve vy$i 1.603.325 tisic K&. Vlastni kapitédl fondu €inil ke dni 30.6.2017 ¢astku 1.309.557 tisic K¢.
Hospodafsky vysledek ke dni 30.6.2017 Cinil zisk 70.043 tisic K¢.

Detailni vysledky hospodareni poskytuje Mezitimni Gcetni zdvérka sestavena k a za pololeti kongici
30. ¢ervna 2017, ktera je pfilohou ¢.1 pololetni zpravy.

3) Informace o predpokladaném vyvoji emitenta

V pribéhu roku 2017 bude fond pokradovat v naplfiovani investicni strategie vymezené ve statutu
fondu. V roce 2017 fond pocitd s dalsi rekonstrukci najemnich prostor za u¢elem zvy3eni budouciho
vynosu. Vzhledem k dostate¢né hotovosti a pfedpokiddanych budoucich pfijmi zatim budou
investice hrazeny z vlastnich zdrojd.
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4) Identifika¢ni Udaje depozitdie fondu a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Nazev: Ceska spofitelna, a.s.

IC: 452 44 782

Sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00
Vykon ¢innosti depozitare pro fond: celé sledované obdobi

5} ProhlaSeni odpovédnych opravnénych osob emitenta

Podle naseho nejlep$iho védomi podava pololetni zprava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci,
podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni emitenta za uplynulé pololeti a o vyhlidkdch
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkl hospodareni.

Zpracoval: Jaroslav PFibyl
Funkce: predseda predstavenstva spoleCnosti
Dne: 25.9.2017

Podpis:

Priloha €.1 - Mezitimni Gc¢etni zdvérka sestavend k a za pololeti koncici 30. ¢ervna 2017



Priloha €. 1 Mezitimni ucetni zavérka

PRAGORENT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Mezitimni uéetni zaverka

sestavena k a za pololeti koncici
30. cervna 2017
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PRAGORENT investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitalem, a.s.

PRAGORENT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem a.s.

Vykaz finanéni situace (neauditovany)
k 30. ¢ervnu 2017

(v tisicich K&}

AKTIVA

Dlouhodoba aktiva
Investice do nemovitosti
Dlouhodoba aktiva celkem

Kratkodoba aktiva

Zasoby

Obchodni a jiné pohledavky
Pohledavka z titulu dané z pfijmu
Ostatni financni aktiva

Naklady pristich obdobi

Penize

Kratkodoba aktiva celkem

Aktiva celkem

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Vlastni kapital

VloZeny kapital

Kapitalovy fond

Nerozdélené vysledky

Vlastni kapital celkem

Dlouhodobé zavazky
QdloZeny dariovy zavazek
Rezervy

Dlouhodobé zavazky celkem

Kratkodobé zavazky
Obchodni a jiné zavazky

Uvéry a vyplijcky

Zévazky z titulu splatné dané
Vynosy pfistich obdobi
Kratkodobé zavazky celkem

Zavazky celkem

Vlastni kapital a zadvazky celkem

Poznamka 30/6/2017 31/12/2016
6.1 1531 528 1 440 800
1531528 1 440 800

6.2 - -
6.3 67 720 21 846
2454 403

140 2471

6.4 1483 1368
71797 26 088

1603 325 1466 888

6.8 500 5000
6.8 3 406 33 906
6.8 1 305 651 1235 608
1309 557 1274 514

29 296 29 296

2 616 2616

31912 31912

6.5 70 754 78 811
6.7 187 179 76 963
6.6 3923 4 688
261 856 160 462

296 768 192 374

1603 325 1 466 888
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PRAGORENT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

PRAGORENT investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem a.s.
Vykaz vysledku hospodafeni a ostatniho uplného vysledku (neauditovany)

za pololeti kon¢ici 30. ¢ervna 2017

(v tisicich K¢)
Pololeti kon¢ici  Pololeti konéici
Poznamky 30/6/2017 30/6/2016
Trzby z poskytovanych sluzeb 6.9 104 128 89 997
Zisk z prodeje investic do nemovitosti 0 0
Urokové vynosy 42 0
Ostatni vynosy 11 366 566
Naklady na prodané vyrobky 0 0
Spotieba materialu a nakoupenych dodavek -34 297 -30 078
Osobni naklady na zaméstnance 6.10 0 -15
Ztraty ze sniZeni hodnoty aktiv 0 0
Tvorba rezerv 0 0
Finanéni naklady 6.11 -465 -498
Ostatni naklady -10 574 -536
Zisk pred zdanénim 70 200 59 436
Dan ze zisku 6.12 -157 0
Zisk po zdanéni za rok 70 043 59 436
Ostatni Gplny vysledek = -
Ostatni Gplny vysledek po zdanéni za rok 0 0

Celkovy lplny vysledek za rok 70 043 59 436
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PRAGORENT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Komentare k Ucetnim vykaz(im (neauditované)

1  Obecné informace

Mezitimni G¢etni zavérka je sestavena za spole¢nost PRAGORENT investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem a.s. (déle jen ,Spoleénost” nebo ,Fond“) se sidlem Jifiho ze Vtelna 1731, 193 00
Praha 9 — Horni Pocernice. Pfedmét podnikani Fondu je ¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych
investorli ve smyslu zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

2 Prohlaseni o shodé s ucetnimi pravidly

Mezitimni G&etni zavérka byla sestavena v souladu s IAS 34 Mezitimni ucetni vykaznictvi a v jeho
navaznosti v souladu s Mezindrodnimi standardy Géetniho vykaznictvi (IFRS), Mezinarodnimi ucetnimi
standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC) (spolecné pouze IFRS) vydanymi Radou pro
Mezinarodni G¢etni standardy (1ASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).

Mezitimni Géetni zavérka nepodléhd auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem pfezkoumana.

3 Podstatnd Géetni pravidla a zmény v ucetnich pravidlech

Mezitimni G¢etni zavérka byla sestavena v konzistenci Getnich pravidel aplikovanych v posledni rocni
ucetni zavérce, v niZ jsou bliZe popsana. V prib&hu mezitimniho ucetniho obdobi nedoslo k Zadné
podstatné zméné v aplikovanych Ucetnich pravidlech.

Mezitimni Géetni zavérka vychdazi z pfedpokladu pokradujiciho podniku, ktery nebyl do data schvdleni
Ucetni zévérky naruden, a je sestavena na bazi historického ocenéni s vyjimkou ocenéni financnich
nastroj, jejichz pravidla oceriovéni jsou pfiblizena dale.

Vzhledem ke skuteénosti, Ze mezitimni Géetni zavérka neobsahuje viechny informace poZadované
pro b&Znou roéni Getni zavérku, musi byt analyzovana spole¢né a v ndvaznosti na posledni roCni
uéetni zavérku sestavenou k 31. prosinci 2016 a ktera je verejné publikovana.

Nové a novelizované standardy a interpretace IFRS, které byly vydany, a které jsou bud' G€inné, nebo
ie moZné jejich dfivéisi pouiiti.

vrs s

U¢&inné pro Géetni obdobi konéici 31. prosince 2016

Nové standardy Ucinné pro obdobi zadinajici
uvedenym datem
nebo po tomto datu

IFRS 14 Casové rozliseni pfi cenové regulaci 1. ledna 2016
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PRAGORENT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitilem, a.s.

Upravy standard(i U¢inné pro obdobi zaéinajici
uvedenym datem
nebo po tomto datu

IFRS 10 Investicni uéetni jednotky: 1. ledna 2016

IFRS 12 Uplatiiovani vyjimky z konsolidace

IFRS 11 Uc¢tovani o akvizici G¢asti na 1. ledna 2016

spole¢nych ¢innostech

IAS 1 Iniciativa tykajici se zvefejiiovani 1. ledna 2016

Informaci

IAS 16 Vyjasnéni pfipustnych metod 1. ledna 2016

1AS 38 odpisli a amortizace

IAS 16 Zemédélstvi: 1. ledna 2016

IAS 41 Rostliny prinasejici Grodu

IAS 27 Ekvivalenéni metoda v individudlni 1. ledna 2016

ucetni zavérce

IAS 7 Iniciativa tykajici se zverejfiovani 1. ledna 2017

Informaci
IAS 12 Vykazovani odloZenych dafovych 1. ledna 2017

pohledavek z nerealizovanych ztrat

Ucinné pro Gcetni obdobi konéici 31. prosince 2017

vs 2

Nové standardy

Ucinné pro obdobi zaéinajici
uvedenym datem
nebo po tomto datu

IFRS 9 Finanéni nastroje 1. ledna 2018
IFRS 15 Vynosy ze smluv se zdkazniky 1. ledna 2018
IFRS 16 Leasingy 1. ledna 2018
Upravy standardd U¢&inné pro obdobi zacinajici
uvedenym datem
nebo po tomto datu
IFRS 2 Klasifikace a ocefiovani transakci 1. ledna 2018
S thradami vazanymi na akcie
IFRS 4 Pojistné smlouvy 1. ledna 2018
PouZiti spolecné s IFRS 9
IFRS 15 Vynosy ze smluv se zdkazniky 1. ledna 2018
{vyjasnéni)
IAS 40 Pfevody investic do nemovitosti 1. ledna 2018
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PRAGORENT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitilem, a.s.

Interpretace U¢inné pro obdobi zainajici
uvedenym datem
nebo po tomto datu

IFRIC 22 Transakce v cizich ménach a 1.ledna 2018
Pfedem hrazena protihodnota

4 Sezdnnost

Podnikatelské aktivity Spole¢nosti nejsou vyznamné ovlivnény sezénnimi vykyvy.

5  Odhady

Sestaveni mezitimni U¢etni zavérky v souladu s IFRS vyZaduje, aby vedeni Spole¢nosti uskutecnilo
odhady a pfedpoklady, které ovliviiuji hodnoty aktiv a zdvazk(, vynost a nakladd, jez jsou vykazovany
v Géetnich vykazech a souvisejicich komentafich. Pfi pFipravé této mezitimni Ucetni zavérky byly
zésadni Usudky vedeni Spoleénosti a kli¢ové zdroje nejistoty pfi odhadech shodné s témi, které byly
uvaZeny a blize popsany v ro¢ni ucetni zavérce sestavené k 31. prosinci 2016. :
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PRAGORENT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

6  Dodate¢né poznamky k ucetnim vykazdm
6.1 Investice do nemovitost/

Investi¢ni pFileZitost pro Fond jsou pfedevsim nemovitosti driené spolecnosti s cilem diouhodobého
kapitalového zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je na zakladé pofizovacich nakladd véetné transakénich ndkladd. Pro ocenéni
k datu Gletni zavérky je zvolena metoda stanoveni redlné hodnoty, oceriovaci rozdily jsou sou&asti
vysledku hospodareni a ostatniho Upiného vysledku

Tis. K& Celkem
K 1. lednu 2017 1440 800
Prirtistky 90728
Pfrecenéni 0
Ubytky 0
K 30. ¢ervnu 2017 1531528

V souvislosti s investicemi do nemovitosti uznala Spolecnost k30. ¢ervnu 2017 ve vysledku
hospodafFeni najemné o ostatni souvisejici vynosy ve vy3i 104 128 tis. K¢, které je prezentovano jako
soucdast trzeb ve vykazu vysledku hospodareni.

Spoleénost neni nijak omezena ve svych pravech na vynosy plynouci z ndjma investic do nemovitosti.
Neexistuji 24dné smluvni zadvazky Spole¢nosti na dalsi investice do téchto nemovitosti.

6.2  Zasoby

Spole¢nost neeviduje zasoby

6.3 Obchodni a jiné pohledavky

v tis. K¢ 30/6/2017 31/12/2016

Obchodni pohledavky 69 563 23 683

Opravné polozky -1842 -1842

Obchodni a jiné pohledavky celkem 67 720 21846
6.4 Penize

Spole¢nost neeviduje Zadné penéini ekvivalenty a vétsina penéz je drzena na bankovnich uctech,
pfi¢emz z(statek je pIné disponibilni pro vyuZiti Spoleénosti.
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6.5  Obchodni a jiné zavazky

v tis. KC 30/6/2017 31/12/2016
Obchodni zavazky 67 781 72 836
Zavazky vGdi statu 2973 5975
Obchodni a jiné zdvazky celkem 70 754 78 811

6.6  Vynosy pristich obdobi

v tis. K¢ 30/6/2017 31/12/2016
Odlozené vynosy 3923 4688
OdloZené vynosy celkem 3923 4688

6.7  Uvéry a vyplijcky

v tis. K¢ 30/6/2017 31/12/2016
Kratkodobé bankovni Gvéry 104 179 45 650
Puaj¢ky a Uvéry od spfiznénych oscb 83 000 31313
Celkem 187179 76 963

6.8  VloZeny kapital a nerozdélené vysledky

Vlozeny kapital
K 30/6/2017 vykazuje Spole¢nost registrovany a splaceny zékladni kapitdl ve vy3i 500 tis. K¢, ktery je
slozen z 5 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé.

V souladu se svym statutem Spoleénost vyddava investi¢ni akcie na jméno v zaknihované podobé bez
nominalni hodnoty.

Spoleénost eviduje kapitalové fondy ve vysi 3 406 tis. K¢.

Nerozdélené vysledky

Nerozdélené vysledky prezentované ve vykazu finanéni situace zahrnuji nakumulované vysledky
hospodareni uplynulych let.

6.9  Triby
Pololeti kon&ici Pololeti kondici
v tis. K¢ 30/6/2017 30/6/2016
Triby z ndjmu bytovych a nebytovych prostor a za spojené sluzby 104 128 89997
Urokové vynosy 42 0
Ostatni vynosy 11 366 566
Triby celkem 115536 90563

V$echny triby jsou realizovany na Gzemi Ceské republiky a nejsou nijak ovlivnény vyvojem ménového
rizika.
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6.10 Osobninaklady

Pololeti kon¢ici

Pololeti kongici

v tis. K¢ 30/6/2017 30/6/2016
Osobni naklady na zaméstnance 0 15
Osobni naklady na zaméstnance 0 15

6.11  Finan¢ni naklady
Pololeti kon&ici Pololeti kon¢ici
v tis. K¢ 30/6/2017 30/6/2016
Ostatni finanéni naklady 465 498
Finanéni ndklady celkem 465 498

6.12 Dané ze zisku

Splatna daii je kalkulovana z dafiového zisku sazbou 5%

Vtis. K¢

Pololeti kon&ici
30/6/2017

Pololeti kon¢ici
30/6/2016

Splatny darovy naklad

157

6.13  Naklady s uvaZenim klasifikace dle druhu

Pololeti konéici

Pololeti kondici

v tis. K¢ 30/6/2017 30/6/2016
Spotieba materidlu a nakoupenych dodévek 34 297 30078
Osobni naklady na zaméstnance 0 15
Opravné polozky k pohledavkam 0 0
Finanéni naklady 465 498
Ostatni naklady 10574 536

7  Spfiznéné strany a jejich dopad do Ucetni zavérky

0

7.1 Osoba ovladajici
- HOLDCO, a.s., se sidlem Jifiho ze Vtelna 1731, 193 00 Praha 9 — Horni PoCernice, I€ 28249372
- HIRNEOLA, a.s., se sidlem Jifiho ze Vtelna 1731, 193 00 Praha 9 — Horni Pogernice, IC 28962940
7.2 Dal3i osoby ovlddané stejnou ovladajici osobou

- PRAGORENT s.r.0., se sidlem Jifiho ze Vtelna 1731, 193 00 Praha 9 — Horni Pocernice, 1€
24705136

- HITOS s.r.o., se sidlem Jifiho ze Vtelna 1731, 193 00 Praha 9 — Horni Poéernice, I€ 24705187

- TECHNIMAT s.r.o., se sidlem Jifiho ze Vtelna 1731, 193 00 Praha 9 — Horni Pocernice, 1€
48268127
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7.3 Transakce se spfiznénymi osobami

Pfehled vzajemnych smluv mezi ovladanou osobou a spfiznénymi stranami:

- Smiouva se spole¢nosti TECHNIMAT s.r.o., poskytnuté pljcky ovladané osobé

- Smlouva se spole¢nosti PRAGORENT s.r.0., poskytnuta pljcka ovldadané osobé

- Smlouva s Ing. Vladimirem Mike$em., poskytnuta pajc¢ka ovlddané osobé

- Smlouva s Jaroslavem Pfibylem, poskytnuta pdjcka ovladané osobé

- Smlouva se spole&nosti PRAGORENT s.r.o., obstarani spravy nebytovych prostor a vykonu
dal3ich prav a povinnosti véetné vedeni) (¢etnictvi pro ovlddanou osobu

- Smlouva se spole¢nosti PRAGORENT s.r.o., o dilo pro ovlddanou osobu

Pfipadné dal&i smlouvy mezi vy$e uvedenymi osobami, jejich pfedmétem je zajistovani
béZného chodu ovlddané osoby

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu se spfiznénymi osobami Zadna tjma.

Ovladand osoba je investi¢nim fondem v rezimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spole¢nost
jako statutarni orgdn nemusze byt p¥imo vazéna pokyny akciondrl ve vztahu k jednotlivym
obchodnim transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF.
Vzhledem k této skuteénosti, kdy moZnost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané
osoby je pouze nepfima prostfednictvim vykonu akcionafskych prav, nevznikaji z formadini
existence ovladaciho vztahu pro ovlddanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo
nevyhody plynouci z ovlddaciho vztahu, nebot efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani
ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

7.4  Odmény klicového vedeni

Spole&nost nemad zadné kmenové zaméstnance a osobni ndklady prezentované ve vykazu Gpiného
vysledku jsou disledkem pracovnich vztaht uzavienych na zékladé dohod o provedeni prace.

V prezentovaném obdobi nebyly vyplaceny zédné odmény ¢i jiné vyhody ¢lentim orgadnh spolecnosti
— predstavenstvu a dozor¢i radé.

8  Hodnocenirizik

Fond je vystaven rizikovym faktoram, které jsou viechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu.
Sou¢asti vnitfniho Fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni téchto
rizik vykondvana prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezdvisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim
této strategie obhospodafovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zékladnim
nastrojem omezovani rizik je pfijaty limitni systém definujici soustavu limitl pro jednotlivé rizikové
expozice. Soustava limitdl je navrzena tak, aby zajistila spInéni nejméné poZadavki kladenych na
diverzifikaci aktiv fondu v souladu s Nafizenim vlady &. 243/2013 v aktudlnim znéni a déle vSech
limitd jak jsou uvedeny ve Statutu Fondu. V rdmci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika
roztfidéna tak, aby bylo zabezpeleno, Ze jsou sledovana a vhodné o3etfena rizika nejméné v
oblastech rizik koncentrace, rizika nedostateéné likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

Pro posouzeni sou¢asné a budouci finanéni situace podniku maji z uvedenych kategorii nejvétsi
vyznam trini rizika. Trzni riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty
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jednotlivych druhd majetku Fondu. Tento vyvoj zdvisi na zménach makroekonomické situace a je do
znacné miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se déle zvy3uje tim, ze Fond je fondem
kvalifikovanych investorl zaméfenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu
Fondu, na specifickou oblast investic a tedy dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této situace
mohou selhat tradi¢ni modely moderniho Fizeni triniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci
vynosu pii minimalizaci rizika. Tyto modely predpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci
portfolia, jejiz mira je vsak v portfoliu Fondu, s ohledem na uvedené zaméfeni na Gzkou investi¢ni
oblast, nutné mensi. | kdyz ve sledovaném obdobi nedo$lo k vyznamnym dopadim expozice fondu
vudi trinimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdlraznit, Ze historicka
vykonnost neni zarukou a dostate¢nym méritkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity je fizeno prostiednictvim sledovani vzajemné vyvazenosti objemu
likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a ¢asovym strukturam zavazk( a pohledavek tak, aby Fond byl
v kterykoli okamzik schopen plinit vSechny svoje aktudlni a pfedvidatelné zavazky.

Riziko protistran je o$etfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty
a standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich pfipadech.

9  Podminéna aktiva a podminéné zavazky

SpoleCnost nevede Zadné pravni spory, z nichz by pro ni plynuly podminéné zavazky, pfipadné
podminénd aktiva. Nejsou evidovany ani dalsi skutecnosti, které by napliovaly podminky pro
zverejnéni podminénych zdvazkd.

10 Udalosti po rozvahovém dni

V obdobi po rozvahovém dni nedoslo k Zadné vyznamné uddlosti i transakci, ktera by nebyla
zohlednéna v této konsolidované ucetni zavérce.

11 Schvéleni GCetni zdvérky

Tato ucetni zavérka byla schvdlena a vydana ke zvefejnéni dne 19. zafi 2017.

Zpracoval: Jaroslav P¥ibyl
Funkce: predseda predstavenstva spole¢nosti
Dne: 19.9. 2017

Podpis:




