Pololetni zprava emitenta cennych
papirt k 30. 6. 2016

uzavreny
‘investi¢ni fond

Nazev spolecnosti: APS FUND ALPHA uzavreny investiéni fond, a.s.
Sidlo: Celetn4 988/38, 110 00 Praha 1

Pravni forma: Akciova spolecnost

IC: 015 96 039



INFORMACE O FONDU

1.1.1  Nazev fondu
APS FUND ALPHA uzavieny investiéni fond, a.s. (déle jen ,Fond")
zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Mastskym soudem v Praze cddii B, vioZzka 18997,

11.2 160
015 95 039
11.3  Sidlo

Praha 1, Celetna 988/38, PSC 11000

1.1.4 Dal8i udaje _
Fond je investiénim fondem s pravni osobnosti, ktery mé individudlni statutarni organ, jimz je
pravnicka osoba opravné&na obhospodaiovat. Pfedmét podnikan! Fondu je v souladu s udélenym
povalenim k &éinnosti, Fond je nesamospravnym investiénim fondem,
Akcie Fondu byly 21. prosince 2015 piijaty k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papiril
Praha a.s. (ISIN: C20008041696}.

1.1.5 Obhospodafovatel a Administrator Fondu
Ql investiénl spoletnost, a.s., zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, viozka 11985, se sidlem Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05, ICO 279 11 497 (dale jen
GHISY)

1.1.6 Depozitaf Fondu

~Cinnost depozitdfe vykonavala v rozhodném obdobl spoletnost UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. se sidlem Praha 4, Zeletavskad 1525/1, PSC 140 92, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 3808 (dale jen ,Depozita) na zakladé smlouvy
uzaviené podle zak. &. 240/2013 Sb. {ZISIF) ze dne 22. 7. 2014 ve znénl pozdéjich dodatkdl.



2 Vykazy mezitimni u€etni zavérky za obdobi konéici 30.6.2016

Vykaz ziskl a ztrat v CZK

BéZné obdobi  Minulé obdobi

k 30.06.2016 Kk 30.06.2015
Vynosy z portfolif nakoupenych pohledavek 37 944 006 45 375 931
Naklady na vymahani nakoupenych pohledévek 5960 327 7 533 341
Hruby zisk 31983679 37 842 590
Ostatni provozni vynosy - 7 826 421
Ostatni provozni nakiady 986 173 5 590 077
Provozni zisk 30 997 506 40 078 934
Kurzovy zisk/ztrata -197 453 -2 577 572
Finanéni vynosy 103 516 176 491
Financni naklady 228 455 2 181 595
Zisk pred zdanénim 30 675 114 35 496 258
Dafi -476 539 14 787
Vysledek hospodareni bé&Zného 31151 653 35 481 471
Ugetniho chdobi po zdanéni
Upiny vysledek hospodareni 31 151 653 35 481 471
b&Zného Uetniho obdobi
Zisk na akcii z pokracujicich &innosti v CZK Bézné obdobi Minulé obdobi
zakladni v CZK na akcii 0,12 0,13 |



Vykaz Cash flow v CZK

Penéin{ tok v CZK

Penéini toky z provozni ¢nnosti

Vysledek hospodafenf z b&#né &innost pfed zdan&nim
Nepenéinf operace oviiviiujicl vysledek hospodafeni z b&ingé

finnosti pfed zdonénim:
Uroky (i¢tované do nakladd
Uroky uétované do vynost
Zisk/Ztrata z nakoupenych dluhovych portfolli
Kurzové rozdily

Zména stavu poloZek fasového rozlifeni nakladd a vynosl

Yiiv zmén stavu pracovniho kapitdiu
Pohledavky
Zavazky

Penéini toky z provozni éinnosti
Placené droky
Prijaté firoky

Placena dafl z pflimd
Clsté pendzni toky z provozni &innostl

Penéini toky z investiZnt &innosti
Vydaje na poiizeni nakoupenych partfolli
PFijmy z nakoupenych portfolii pohledévek
Piijmy a vydaje spojené s paskytnutym? tvéry

Cisté pend#ni toky Z Investiéni &nnosti

Pené#ni toky z finanénf &nnostl
PFijmy a vydaje spojené s prijatymi Gvéry

Pfijmy z upsanych akcli a podili

Vydaje na odkup akeii

Cisté penéinf toky z finanéni Sinnosti

{isté zvyteni nebo &isté sniZeni pendéznich prostFedka a

pendZnich ekvivalent(

PendZni prostifedky a penéini ekvivalenty na zaatku déetniho

obdobi

Kurzové rozdily a pfecenénf na redlnou hodnotu vy&isleny k
penéinim prostfedkim a pendZnim akvivalentem ke dni,

ke kterému se sestavuje Géetni zavérka

PenéZnf prostfedky a penééni ekvivalenty na konci iéetniho

obdobi

%% Minulé obdobi
BéZné obdobi k 30.6.2016 k 30.6.2015
0675 114 35 496 258
0 1790 602

<103 516 -176 491
-37 944 006 <42 691 551
197 453 2 577 572
1782 650 2 040 792
=29 045 347 36 413 767
-33 251 962 -52 956 075
-63 902 160 -17 505 126
0 -2 477 420

0 206 709

<23 300 0

-§3 925 460 -19 775 837
-32 -1121 184

60 564 109 63 367 295
-103 498 21 479 319

60 460 579 88 725 430
0 -34 655 007

0 0

0 -35 808 500

0 -70 463 508

-3 464 881 -1 513 916
12 668 934 16 051 479
-572 453 -477 330

8 631 600 14 060 234



Vykaz o finanéni pozici v CZK

Aktiva
Dlouhodoba aktiva
Portfolia nakeupenych pohledavek

Kratkodoba aktiva

Kratkodobé pohledavky
Kratkodobé Uvéry

Hotovost a zlistatek v bance
Dariové pohledavky

Utty Casoveho rozliseni - aktivni

Zavazky a vlastni kapitél

Vlastni kapital

Zakladni kapital

Vysledky hospodareni minulych obdobi
Vysledek hospodareni bézného roku

Diouhodobé zavazky
Odlozeny danovy zavazek

Kratkodobé zavazky
Kratkodobé zavazky z obchodniho styku
Dariové zavazky splatné

U2ty Easového rozlideni - zavazky

B&Zné obdobi Minulé cbdobi
k 30.06.2016 k 31.12.2015
317 765 944 319 217 268
186 744 954 209 365 057
186 744 954 209 365 057
131020 990 109 852 212
117 819 705 92 617 753
4 544 030 4 434 494

8 631 600 12 668 934

24 750 1 450

905 129 581

317 765 944 1319217 268
300 745 421 269 593 768
193 729 000 193 729 000
75 864 768 42 969 180

31 151 653 32 895 588

3 634 821 4111 360

3 634 821 4111 360

13 385 702 45 512 141
10 851 321 44 603 205
102 584 49 864

2 431 797 859 072



Vykaz zmén ve vlastnim kapitalu v CZK za ucetni obdobi kondici 30.6.2015 a 30,6.2016

Stav k 1.1,2015
Rozdéleni vysledku

hospodareni za

pfedchozi obdobi
ZvySeni kapitalu

Uplny vysledek
hospodareni za
Getni obdobi

Nakupy vl. akcii
Stav k 30.6.2015

Stav k 1.1.2016

Rozdéleni vysledku

hospodareni za

predchozi obdobi

Uptny vysledek
hospodareni za
béZné (cetni
obdobi

Nakupy vl. akcii
Stav k 30.6.2016

Zakladni Vlastni akcie  Rezervni Vysledek . Vlastni kapital
kapital fondy hospodafeni celkem

270 405 000 0 2702045 40267 135 313 374 180

.2 702 045 2702 045 0

0

35 481 471 35 481 471

_ -35 808 500 -35 808 500

270 405 000 -35 808 500 0 78450651 313 047 151

270 405 000 -76 676 000 0 75864768 269593 768

0

31151 653 31 151 653

0

270 405 000 -76 676 000 0 107016 421 300 745 421

Ke vem akciim, vyima vlastnich akceii, se vaZi stejnd akcionarska prava (pravo na dividendu, pravo
na podil na likvidaénim zlstatku a pravo zilastnit se valné hromady a hlasovat podle stanov
spoleénosti, pradvo na pfednostni Upis akcii) a povinnosti (splatit upsané akcie) a viechny maji
stejnou nominalni hodnotu.

Vzhledem k tomu, Ze Spaleénost nabyla 76 676 000 kust vlastnich akcii, nelze s témito akciemi
vykovavat hlasovaci prava.



3 Poznamky k vykazim mezitimni Géetni zavérky za obdobi koncici
30.6.2016 |

BéZné Ucetni obdobi je od 1.1.2016 do 30.6.2016. Minulé obdobi predstavuje obdobi od 1.1.2015 do
30.6.2015 pro Vykaz ziskll a ztrat, Vykaz Cash flow a Vykaz zmén ve vlastnim kapitalu a 31.12.2015
pro Vykaz o financni pozici. Mezitimni (fetni zdvérka je sestavena v souladu s IAS 34, Mezitimni
Uéetni zavérka nebyla auditovana a je sestavena na zdkladé neauditovanych (daju.

4 ZaloZeni a hlavni ¢innost spolecnosti

4.1Zemé pusobeni a vieobecné informace

Spolednost APS FUND ALPHA uzavFeny investiéni fond, a.s. (dile ,Spoleénost® nebo ,,Fond®} byla
zalozena v Ceské republice dne 20.12.2012 jako akciova spolednost podle Obchodniho zékoniku
¢, 513/1991 Sh. a uzavieny investiéni fond na zakladé Zakona o kolektivnim investovani, zakon
€. 189/2004 Sh., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdé&jsich pfedpist, se sidlem Celetné 988/38,
Staré Mésto, 110 00 Praha 1. Zapis do abchodniho: rejstriku byl proveden dne 22.04.2013. Povoleni
Ceské narodni banky Spoleénosti plsobit jako fond bylo vydano dne 20.2.2013. Spoleénost pusobi
Jako nesamostatny uzavieny investitni fond kvalifikovanych investorl dle par. 95 zakona o
investicnich spoleCnostech a investicnich fondech. Depozitdfem spolecnosti je spolecnost UniCredit
Bank Czech Republic a.s., ICO 64948242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92,
na zakladé smlouvy ,Smtouva o vykonu &innosti depozitaie” ze dne 13.5.2013.

Predstavenstvo Spolecnosti
€len predstavenstva:

QI investiéni spolecnast, a.s., i€: 279 11 497, Rybné 682/14, 110 05 Praha 1, den vzniku funkce 28.
listopadu 2014, den vzniku Clenstyvi 28, listopadu 2014

Pi vvkonu funkce zastupuije:
VLADAN KUBOVEC, dat. nar. 27. prosince 1972, Lidicka tf, 169/27, Ceské Bud&jovice

7, 370 01 Ceské Bud&jovice,

JAN VEDRAL, dat. nar. 13. bfezna 1967, Revoluéni 1403/28, Nové M&sto, 110 00 Praha 1,
LUKAS VACHA, dat. nar, 9. kvétna 1977, Domkovska 1255/3, Horni Poernice, 193 00 Praha 9,
Dozoréi rada Spoleénosti

Predseda dozordi rady: '
VIKTOR LEVKANIC, dat. nar. 29, ¢ervence 1973, 82107 Bratislava - Vrakuia, Arménska 13827/10,
Stovenska republika, den vzniku funkce: 17, prosince 2014, den vzniku Elenstvi: 28. listopadu 2014

Clen dozoréi rady: :
TOMAS CHLOUPEK, dat. nar. 23, ledna 1972, Choceradska 3298/36, Zabéhlice, 141 00 Praha 4, den

vzniku Clenstvi: 28, listopadu 2014

| TOMAS BALUN, dat. nar. 17, prosince 1986, 08005 PreSov, Lomnicka 6759/28, Slovenska republika,
den vzniku Clenstvi: 28, listopadu 2014



4,2Hlavnt ¢innost

Hlavni &innosti Spolecnosti je dlouhodobé investovani v souladu se Zakonem o investinich
spolefnostech a investiénich fondech a statutem fondu a to zejména do nakupu portfolii
pohledavek, respektive participaci na portfoliich pohledavek v regionu Stfedni a Vychodni Evropy.
Uvedend portfolia pohledavek jsou pofizovana zejména od financnich spolecnosti a to bank,
leasingovych spole€nosti atd.

5 Ucetnf postupy

Zakladni (etni pravidla pouzitd pii sestavovani této mezitimni {iCetni zavérky jsou uvedena nize.
Tyto (Cetni postupy byly aplikovany na viechny vykazované roky v této mezitimni (cetni zévérce,
pokud neni uvedenc jinak.

5.1Vychodiska pro pfipravu

Mezitimni (Zetni zavérka byla sestavena jako U¢etni zévérka podle IFRS v souladu s Mezinarodnimi
standardy Getniho vykaznictvi { IFRS } a s mterpretacem1 IFRIC ve znéni pfijatém Evropskou unii
(EV).

Pololetni zprava emitenta cenn;’rch papirﬁ Spoleénosti byla sestavena jako mezitimni UCetni zavérka
investiéni (¢etni jednotky, pricemZ Spolecnost naplnila vsechny podminky stanovené pro investicni
Ofetni jednotku platné k 01.01.2014, Spoleénost ma vice investord, od kterych ziskala financni
prostredky za (Celem spravy investic, cilem Spolecnosti je investovat ziskané prostredky za Ucelem
ziskani vynosu z investic do portfoln v regionu Stredni a Vychodni Europy pfimo ¢i neprimo formou
dcermych spoleénosti a ocefiuje a vyhodnocuje vykonnost svych investic na zakladé realné hodnoty
uréené na zakladé diskontovaného cash flow. Dcefina spoleénost, kterou Spolecnost zaloZila v roce
2014, byla polizena za Ucelem nakupu portfolia v Bulharsku a neposkytuje Zadné investicni sluzby
SpoleEnosti. Na zaklad® uvedeného Spolenost nesestavuje konsotidovanou ucetni zavérku.

Pfiprava Uetni zavérky v souladu s IFRS vyzadu;e pouziti uréitych zdsadnich (&etnich odhadl a
vyzaduje, aby management Spolecnosti vyugival sv(j Gsudek v procesu aptikace (€etnich postupl
SpoteCnosti, To také vyzaduje pouZiti pfedpokladu, které ma]1 vliv na vykazované hodnoty ma]etku-
a zavazk( a dale podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ggetnf zavérky na vykazovanou vysi
vynost a nakladd v prabéhu vykazovaného obdobi. | kdyZ jsou tyto odhady zaloZeny na nejlepSi
znalosti soucasnych udalosti a akci managementu, mohou se skutecné vysledky nakonec od téchto

odhad liit.

Ufetni zavérka je sestavena za pouZiti historickych cen, kromé financnich nastrojd, které jsou
ocenény realnym1 hodnotami, ke konci kaZdého ucetmho obdobi, jak je uvedeno v Uetnich
pravidlech niZe. Historicka cena obecné vychézi z rediné hodnoty protihadnoty poskytnuté vymenou
za sluzby.

Realna hodnota je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku
v ramci Fadné transakce mezi U€astniky trhu ke dni oceném’, bez ohledu na to, zda je cena
pozorovatelnd nebo odhadovéna za pouZiti jiné ocefovaci techniky. Pri stanoveni realné hodnoty
aktiva nebo zavazku Skuplna bere v Uvahu takové charakterlstlquar aktiva & zhvazku, které by
(Castnici trhu zohlednili prl ocefiovani aktiva & zavazku ke dni ocenéni. Realna hodnota pro Gcely
ocenéni a/nebo zvefejnéni v této konsolidované (¢etni zavérce se stanovuje takovymto zpusobem 5
vyjlmkou transakci spocivajicich v (hradach véazanych na akcie v oblasti plisobnosti IFRS 2 Uhrady
vdzané na akcie, leasingovych transakci upravenych standardem IAS 17 Leasingy a ocenéni, které
vykazuje urtité spoleéné rysy s redlnou hodnotou, avSak realnou hodnotou neni, jako

je &ista realizovatelnd hodnota dle I1AS 2 Zdsoby nebo hodnota z uzivani dle I1AS 36 SniZeni hodnoty
aktiv,



Pro Ufely Uletniho vykaznictvi se ocenéni redlnou hodnotou dale rozdéluje na drovet 1, 2 a 3 na
zéklad® miry, do které jsou vstupy pro ocenéni redlnou hodnotou pozorovatelné, a na zékladé.
celkové vyznamnosti vstupll pro ocenéni realnou hodnotou:
o Urovel 1 - vstupy predstavuji kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro stejna
aktiva &i zavazky, na které ma Géetni jednotka ke dni acenéni pristup.
o Uroveli 2 - vstupy zde predstavuji jiné vstupy neZ kétované ceny vymezené Grovni 1, které
jsou pro dané aktivum & zavazek pfimo &i nepfimo pozorovatelné.
o Urovert 3 - vstupy vztahujici se k danému aktivu & zdvazku, které nejsou pFimo
pozorovatelné

Pifedpoklad trvani ucetni jednotky

Mezitimni U¢etni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze Spoleénost neuvaZuje o ukondeni Cinnosti a Ze
bude ve své &innosti pokracovat v dohledné budoucnosti. Spolecnost nema v imyslu, ani neni
“nucena likvidovat nebo podstatné zizit rozsah své Cinnosti.

PouZité dcetni metody
Spoletnost pouzila stejné ifetni metody, kt_éré byly pouzity k sestaveni fadné (cetni zaverky

k31.12.2015,

5.2 Aplikace novych a novelizovanych standardd

Spoleénost se nerozhodla pfijmout Zadné standardy a interpretace pied datem jejich u€innosti,



6 Poznamky k Vykazu ziskl a ztrat

6.1Hruby zisk

Poplatky za obsluhu pFevedenych portfolii na
2dkiadé smiouvy

Vynosy souvisejici s nakoupenymi portfolii:

- P#ijaté platby od dluZnika

- Amortizace a pfecenéni:

Diference z divodu efektu &asu a Groki
Pfecenéni nakoupenych pohledavek do ztréty
se zménami v progndzéch budoucich penéinich
tokd:

Precenéni nakoupenych pohleddvek do zisku
maximalné do pofizovaci ceny portfolia

v souvislosti se zménami v prognézéach
budoucich penéinich tokd:

Impairment

Vynosy souvisejici s nakoupenymi portfolii
celkem:

Ndklady na vymahdni nakoupenych
pohledéavek celkem v CZK:

- V0ci spfiznénym osobdm

- Ostatni

Zisk/Ztrata z prodeje pohledivek

- Hruby zisk celkem v CZK:

(etni obdohi
kondici

~ k30.6.2016

586027
64 420 797

27062818
-27 062 818

37 358 161

5960327

5960327

31983 679

Uéetni obdobi
kondtici
k 30. 6. 2015

673 215

74743 123
30 040 407
-32724 787

2 684 380
0

44702 716

7533 341

7 533 341

37 842 530

Zmény v Uetni hodnoté v prib&hu Zivotnosti portfolia nakoupenych pohledavek mohou byt
rozdéleny na efekt Casu a (rokové sazby a efekt zmény v oekéavanych budoucich penéznich tocich.
Vroce 2015 byly zmény v (fetni hodnoté portfolia nakoupenych pohleddvek zplsobeny efektem

Casu a Urokové sazby i prognézami budoucich penéZnich tokd.

10



6.2 0statni provozni vynosy

Ostatni provozni vimosy celkem v CZK:
VUE spfiznénym osobam
Ostatni

Uéetni obdobi Uéetni obdobi
koncici koncici

k 30, 6.2016 k 30. 6.2015
0 7 826 421

0 0

0 7 826 421

Ostatni provozni vynosy ve vyii 7 823 680 CZK pFedstavuji zisk z inkasa koupeného Uvéru
poskytnutého spoleénosti CORPORATE RECOVERY MANAGEMENT S, A,, se sidlem Pierre de

Coubertin Street, €. 7, Bukurest’

6.3 Ostatni provozni naklady

- Odména auditora:
- Odména za obhospodarovani
- Odména za vykon funkce

- Odména Depozitafe
- Pravni sluzby

- Notéarské sluzby

- DEetnictvi

- Danove poradenstvi
- Poradenskeé sluzby

- QOstatni

Ostatni provozni naklady celkem v CZK:

6.4Kurzovy zisk/Kurzova ztrata

Kurzové naklady realizované
Kurzové naklady nerealizované
Kurzové vynosy realizované
Kurzové vynosy nerealizované

Kurzovy zisk/Kurzova ztrata

11

B&Zné obdobi Minulé obdobi
k 30.06.2016 k 30.06.2015
270 436 89 649
0 0
240 000 240 000
159 720 159 720
953 369 1 449 678
119 137 24 817
101 640 101 640
0 165 205
1178552 1196 738
-2 036 681 2 162 630
986 173 5 590 077
B&zné obdobi Minulé obdobi
k 30.06.2016 k 30.06.2015
-1 802 009 -5 422 898
1 604 556 2 845 326
197 453 -2 577 572



6.5Financni vynosy

Urokové vynosy
- Vudi spriznénym osobam
- Ostatni

Ostatni Urokové vynosy

Finané&ni vynosy celkem

Uéetni obdobi
kondici

k 30. 6, 2016

UZetni obdobi
kondici

k 30. 6. 2015

v CZK v CZK
103 498 176 432
0 0

103 498 176 432
18 59

103 516 176 491

Urokevy vynos vyplyvajici z nakoupenych pohledavkovych portfolii je vykdzany jako soufast vynosl

z nakoupenych pohledavek.

6.6Financni naklady

Bankovni poplatky

Urokové naklady
- VG&i spriznénym osobam
- Ostatni

Ostatni finanéni naklady

Finanéni naklady celkem

Bézné obdobi Minulé obdobi
k 30.06.2016 k 30.06.2015
75127 102 940

0 1790 601

0 0

0 1790 601

153 328 288 054

228 455 2 181 595

12



7 Poznamky k Vykazu o finanéni pozici:

7.1Dlouhodobé aktiva

7.1.1  Financni aktiva

Stav pofizovaci ceny

Stav na zaCatku Ufetniho obdobi
Pfirdstky
Ubytky

Stav na konci d¢etniho obdobi

Amortizace

Stav amortizace na zacatku Ucetniho
ohdobi

Pfirtstky
Ubytky

Stav na konci Géetntho obdobi

PFecenéni

Stav na zafatku ucetntho obdabi

Precenéni smérem do zisku maximalné
do wyie pofizovacf ceny v souvislost! se
zménou progndz budoucich penéZnich
tokd

PFeceneni smérem do strity
v souvislost] se zménami progndz

)

budoucich pendinich toki

Impatrment

Stav na koncl (fetntho obdobi:

Zistatkova hodnota

Stav na zacatku ucetniho obdobi:

Stav na konci 0€etniho obdobi:

Portfolia
nakoupenych
pehledavek v CZK

k 30.6,2016

318 428 679

0

0
318 428 679

119 856 029

27 062 817
4442714
142 476 132

10 792 407

10 792 407

209 365 057

186 744 954
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Portfolia
nakoupenych
pohledavek v CZK

k31.12,2015

309 232 327
46 240 250
37 043 898

318 428 679

46 565 890

74001 928
711789
119 856 029

3795504

21 319 648

13 456 661

866 084

10 792 407

266 461 941

209 365 057



7.2Kratkodoba aktiva

Kratkodobé pohledavky se splatnosti do 1 roku za rok konéici 30,6.2016 v CZK

Ve IhGté

Po lhiité

splatnostt splatnosti Celkem
K datu 30.06.2016

Kratkodobé pohledavky
z obchodniho styku
- VGZi spfiznénym osobam: 0 0 0
- VU nespfiznénym osobam: 24 036 237 6 142 24 042 379
Opravné polozky
ke kratkodobym pohledavkam
- VUOCi spriznénym osobam: 0 0 0
- VUidi nespfiznénym osobam: 0 0 0
Poskytnuté zalohy
- VU&i spfiznénym osobam: 0 0 0
- VU&i nespfiznénym osobam: 94 665 732 0 94 665 732
Opravné polozky k poskytnutym
zaloham _
- VUci spfiznénym osobam: 0 0 0
- V0Odi nespfiznénym osobam: 0 0 0
Opravné polozky k pohledavkam
vyplyvajicim z titulu prijatych a
nevyplacenych pfijmu od
dluzniku
- V& spfiznénym osobam: 0 0 0
- VG& nespriznénym osobam: 0 888 406 888 406
Kratkodohé pohledavky celkem 118 701 969 _882 264 117 819 705

véetné opravnych poloZek
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Kratkodobé pohledavky se splatnosti do 1 roku za rok kondici 31.12.2015 v CZK

Kratkodobé pohledavky
z obchodniho styku

Ve lhiaté
splatnosti

Po thté Celkem
splatnosti

K datu 31.12.2015

- VUOCH spriznénym osobam:
VU&i nespfiznénym osobam:
Opravné polozky ke kratkodobym
pohledavkam
VGEi spriznénym osobam:
- VAdi nespfiznénym osobam:

Poskytnuté zalohy

83 748 256

- Vuéi spFiznénym osobdm:
- V(& nespriznénym osobam:

Opravneé poloZky k poskytnutym
zaloham

- VUéi spiiznénym osobam

- VUi nespfiznénym osobam
Opravné polozky k pohleddvkam
vyplyvajicim z titulu pfijatych a

nevyplacenych prijmud od dluZnikl
- VOCi spiiznénym osobam

- VU nespfiznénym osobdm

Kratkodobé poh ledévky celkem
vcetné opravnych poloZek

422 339

84 170 595

13146 318 96 894 574
422 339
4699160 4 699 160

8 447 158 92 617 753

Vékova struktura pohledavek po splatnosti, jez nemaji sniZenou hodnotu v CZK

Vekova struktura pohledavek
po splatnosti, jeZ nemaji
snizenou hodnotu;

- Do 60 dnt

- 60-90 dni

91- 120 dn
Vice nez 120 dnli

L

Celkem:

Priimérna doba splatnosti ve dnech:

Po lhaté splatnosti  Po [h(té splatnosti

15

k 30.6.2016 k 31.12.2015
0
0
0 1643 186
0
0 1643 186
0 99



7.3Kratkodobé poskytnuté Gvéry a pijcky se splatnosti do 1 roku

Kratkodobé vvéry
k 30.0_6.201 6 v CZK:
- V08 spFiznénym
" osobam:

- VA& nespfiznénym
osobam:

Kratkodobé lvéry a plijtky
celkem
Kratkodobé tvéry

k 31.12.2015 v CZK:

- VUG spFiznénym
osobam:

- VUi nespfiznénym
oscham:

Kratkodobé uivéry a piijcky
celkem

Jistina Urok Urokova sazba % Celkem
3 mésiéni
- 1810 158 ROBOR +1,07% 1810158
2594 548 139 324 8 2733872
2 594 548 1949 432 X 4 544 030
Jistina Urok Urokové sazba % Celkem
' 3 mesiéni
- 1 804 120 ROBOR +1,07% 1 804 120
2 594 548 35 826 8 2 630 374
2 594 548 1839 946 X 4 434 494

s

7.4Hotovost a zlistatek v bance

Hotovost

Zlstatky na bankovnich Gctech

Hotovost a zlstatek v bance celkem

Konecny stav v CZK

Koneény stav v CZK

k 30.06.2016 k 31.12.2015
314 1810

8 631 286 12 667 124

8 631 600 12 668 934

Ziistatky na bankovnim (Etu tvofi zlstatek v bance s hodnocenim ratingu

Moody’s A2,

16

banky podle agentury



7.5Uéty Easového rozlideni - kratkodobé pohledavky

Uéetni obdobi

Uéetni obdobi

koncici kon€ici
k 30. 06.2016 v CZK k 31. 12,2015
v CZK
Dohadné Géty aktivni 0 0
{Pfefakturace sluzeb)
Néklady pristich obdobi
(Naklad na umistént sidla) 905 1210
PFijmy pristich obdobi
(PFijmy z poplatk( z participaci na portfoliich 0 128 371
pohledavek)
Uty &asového rozlifeni aktivni celkem 905 129 581
7.6Vlastni kapital
Rozpis Vlastniho kapitalu viz téZ Vykaz zmén ve vtastnim kapitalu,
7.7 Rezervni fond
Zruseni
rezervniho
Datum pridélu fondu .
?;?\\c’l |: e[:ervnich do rezervnich ve prospéch Et;i;r;nézfﬁndy Celkem v CZK
) fondd nerozdéleného
zisku minulych
obdobi
31.12,2013 0 0 0 0
31.12.2014 28.4.2014 2702045 2 702 045
31.12.2015 i 2 702 045 -
30.6.2016 0 0 0 0

7.8 Vysledky hospodareni minulych obdobi

Vysledky hospodaieni

Vysledky hospodaieni

minulych obdobiv CZK  minulych obdobi

k 30.6.2016 v CZK k 31.12.2015

8tav na kongi mi

S g konet minulého 42 969 180 10 808 179
PFidét do rezervnich fond 0 0
Zruseni rezervnich fondu 0 2702045
Vysledky hospodafeni za

predchézejici rok 32895 588 29 458 956
Stav na konci b&zného 75 864 768 42 969 180

obdobi
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7.90dloZeny danovy zavazek

Uetni obdobi  Uetni obdobi

kondici kenéici
k30, 06.2016 k 31.12.2015
v CZK v CZK
Pfechodné rozdily mezi (iCetni hodnotou majetku a
dafovou zakladnou: 72 696 411 82 227 200
- Qdeditatelné
- Zdanitelné 72 696 411 82 227 200
Prechodné rozdily mezi (etni hodnotou zavazkd a
dafiovou zakladnou
- Odeditatelné
- Zdanitelné _
MoZnost umorovat dafovou ztratu v budoucnosti
MozZnost pFevést nevyuzité danové odpocty
Sazba dané z pFimul (v %) 5 5
OdloZena darova pohledévka:
- Zal&tovéna jako sniZzeni nakladl
- Zalitovana do vlastniho kapitalu
OdloZeny dafovy zavazek
- Zadctovany jako zvySeni nakladl 4111 360 2483
v piedchozich (€etnich obdobich - 454
- Zaldtovany jako zvy$eni ndkladi ' 1627 906
- Zalétovany do vlastniho kapitalu _
- ZaGftovana jako sniZeni nakladd 476 539

OdloZeny danovy zdvazek celkem: 3634821 4111360

Vroce 2014 dollo k vyznamné zméné dafiovych zakoni, piitemz Spolecnost vypadla z definice
zékladnich investitnich fondd, které pouivaji sazbu dané platnou pro nejblizsi cetni obdabi - 5%.
Spolegnost splnila definici zakladniho investiéniho fondu a pouziva pri prepoétu odloZené dané sazbu
dané 5%. Pri prepottu odlozené dané za rok 2015 a prvni polateti roku 2016 byla proto pouZita sazba
dané 5%.
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7.10Kratkodobé zavazky

Kratkodobé zavazky z obchodniho styku se splatnosti do 1 roku za Ufetni obdobf koncici k 30.6.2016

v CZK

- VUG spriznénym osobam
- Vuéi nespfiznénym osobam

wEF

Kratkadobé zavazky celkem

Kratkodobé zévazky z obchedniho styku se splatnosti do 1 roku za Ucetni obdobi konéici

k 31.12.2015 v CZK

- VUci spriznénym osobam
- VU&i nespfiznénym osobam

Ve lhité splatnosti Po lh(té splatnosti Celkem
0 0 0
10 020 879 830 442 10 851 321
10 020 879 830 442 10 351 321

Ve lhité splatnosti  Po (hité splatnosti Celkem
0 0 0
41 402 299 3 200 %06 44 603 205
41 402 299 3 200 906 44 603 205

Kratkodobe zavazky celkem

7.11 Dahové zavazky splatné

Dafovy zavazek splatny v CZK

- Z titulu neuhrazené dané z pfijmi vadi
financnimu Ofadu

- Z titulu DPH v(i&i finanénimu Gfadu &

Danové zavazky splatné celkem

Fd

7.12 Uty Easového rozlileni

Dohadné Géty pasivni:
.- Odmeéna auditora;
- Prévni sluZby

Vydaje pFistich obdobi:
- Vykon funkce
- Néklady na yymahani pohledavek

Uty asového rozli$eni - zévazky celkem

¥ ;o |—i!‘ :. ‘wsor
U€etni obdobi kondici,

UZetni obdobi konéici

" k30, 6.2016 k 31, 12,2015
0 0
102 584 49 864
““‘5;1_;. ’
102 584 49 864

Uéetni obdobi kontici
k 30. 06.2016 v CZK

UZetni obdobi konéici
k 31. 12,2015 v CZK

171 144 338 651
81 555 101 640

§9 589 23701

2 260 653 520 421
240 000 240 000
2020 653 280 421
2431797 859 072
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8 Informace o prijmech a vyhodach ¢lend statutarnich organd,
dozorcich organu a jinych organ( spoleénosti

Spolednost vyplatila statutarnimu organu odménu za vwkon funkce v hadnaté 240 000 CZK.

Spolecnost nevyplacela Zadné dal$i odmény &leniim statutarnich organ, dozoréich organd a jinych
organl spalecnosti a ani neposkytovala zadné vwhody témto Elenlim.

9 Informace o ekonomickych vztazich Uéetni jednotky a
spriznénych osobach

Spriznéné osoby za (i¢etni obdobi kondici 30.6.2016 :

Nézev subjektu: Q) investiéni spoleénost, a.s.
Identifikacéni Cislo; 27911497
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: Conseq Investment Management, a.s.
Identifikacni Cislo: 26442671
Sidlo: Praha 1, Rybné 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: Conseq Funds investiéni spoleénost, a.s.
Identifikagni Cislo: 24837202
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Nazev subjektu: Conseq penzijni spoleinost, a.s.
Identifikalni Cislo; 27916430
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, psC 11005

Ql investiént spolednost, a.s.

Nazev subjektu: IFIS investiéni fond, a.s.
Identifikaéni &isto: 24316717
Sidlo: VodiZkova 791741, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: DEKINVEST, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.
Identifikacni Cislo: 24795020
Sidlo: Praha 10, Tiskarska 257/10, PSC 10800

Nazev subjektu: APS FUND ALPHA uzavieny i.nvesti?:nf fond, a.s.
Identifikaéni Cislo: 01596039
Sidlo: Celetna 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: APS FUND BETA uzavfeny investiéni fond, a.s.
fdentifikaéni islo: 01788655
Sidlo: Celetna 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: 4Fund, uzavieny investiéni fond, a.s.

Identifikaéni &isla: 24229873
Sidlo: Praha 1 - Nové Mésto, Spalena 108/51, PSC 11000
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Nazev subjektu: Sesty uzavieny investiéni fond, a.s.
Identifikacni &islo: 24213276 .
Sidlo: Praha 4, Holusicka 2221/3, PSC 14800

Nazev subjektu: EDEN investiéni fond, a.s.
Identifikacni Cislo: 02887835
Sidto: Hybernska 1271/32, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Nézev subjektu: EDULIOS, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Identifikaéni Cislo: 03624251
Sidlo: Na Pankraci 1062/58, Nusle, 140 00 Praha 4

Nazev subjektu: CCE (B), investi®ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.
Identifikacni Cislo: 03827089 _
Sidle; Jungmannova 22/9, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu: NOKERA Invest s.r,0.
ldentifikadni ¢islo: 29142261
Sidlo: Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Nazev subjektu; inzertMax s. r. o., "v likvidaci"
tdentifikacni Cislo: 28894880
Sidlo: Praha 2 - Vinohrady, Perucka 2525/21b, PS¢ 12000

Nazev subjektu: SOLAZO s.r.0,
_ ldentifikacni ¢islo: 28902190
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11000

Nazev subjektu: OCERQ Invest s.r.o.
Identifikacni &islo: 03352633
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC11000

Néazev subjektu: CNE Projekt FVE beta s.r.o.
Identifikagni &islo: 29095549
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11000

Nazev subjektu: Spoledenstvi vlastnikd jednotek v domé Spojovaci 34/2148, Praha 3
identifikacni Efslvo: 24718408
Sidlo: Praha 3 - Zi¥kov, Spojovaci 2148/34, PSC 13000

Nazev subjektu: Spoledenstvi vlastnik( jednotek v domé Novakovych 41/970, Praha 8
Identifikaéni &islo: 24779806
Sidlo: Praha 8 - Libefi, Novakovych 970/41, PSC 18000

Nazev subjektu: Spoleenstvi vlastnik(l jednotek domu Irkutska 10/2437, Praha 10 - Vinohrady
Identifikacni &islo: 28992814
Sidlo: Praha 10 - Vinohrady, Irkutska 10/2437, PSC 10100

Nézev subjektu: BYDLENI Chvalova 9 s.r.0.
Identifikacni isto: 27620531 L
Sidlo: Praha 1, U LuZického seminafe 99/22, PSC 11000

Deefiné Fond( (DEKINVEST + Sesty UIF)
Nazev subjektu: Lightbody Investments, s.r.o.
Identifikatni €islo: 27610241

Sidlo: Praha 2, Italska 1580/26, PS¢ 12000
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Nazev subjektu: ACI Realty, s.r.o.
[dentifikaéni &islo: 27415031
Sidlo: Tiskafska 257/10, MaleSice, 108 00 Praha 10

Nazev subjektu: Jeremidgova 24A s.r.o.
Identifikacni Cislo: 04222032
Sidlo: Tiskarska 257/10, MaleSice, 108 00 Praha 10

Nazev subjektu: Jeremidfova Hajdi s.r.o.
Identifikagni &islo: 04222083
Sidlo: TiskaFska 257/10, MaleSice, 108 00 Praha 10

Nazev subjektu: MYJE.TO GROUP a.s.
Identifikaéni &islo: 03130851
Sidlo: Antala Staska 1859/34, Kré, 140 00 Praha 4

Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.

Nazev subjektu: Auto Real Estate Tabor s.r.0.
Identifikacni Cislo: 24730262 y
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Nézev subjektu: Spoledenstvi vlastnikii Marianska 1000
‘Identifikacni Cislo: 03160351
Sidlo: Maridnska 1000712, Kamyk, 142 00 Praha 4

Jan Vedral

Nazev subjektu: Conseq Finance, a.s.
ldentifikacni Cislo: 61498246
Sidlo: Praha 1, Rybné 682/14, PSC 11005

Nézev subjektu: TMM s.r.o.
Identifikacni Cislo: 25164449
Sidlo: Praha 5, Radotinska 69, PSC 15900

Nézev subjektu: GASTRO ZOFIN SLOVANSKY OSTROV s.r.o0.
Identifikacni Cisto: 26154641
Sidlo: Praha 1 - Nové Mésto, Slovansky ostrov 226, PSC 11000

Néazev subjektu; Turf Praha a.s.
Identifikacni Cislo: 25157736 N
Sidlo: Praha 5 - Velkd Chuchle, Radotinska 69, PSC 15900

Nazev subjektu: Turf Holding, a.s.
Identifikacni Cisio: 02876655
Sidlo: Radotinska 69/34, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

Nazev subjektu: Garanéni fond obchodnika s cennymi papiry
Identifikacni islo: 26715287
Sidlo: Praha 1, Politickych véziili &p. 912 ev. €. 10, PS¢ 11000

Nazev subjektu: Asociace pro kapitalovy trh (ve zkratce "AKAT")
Identifikacni ¢islo: 65399501
Sidlo: Stépanska 612/16, Nove Mésto, 110 00 Praha
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Lukas Vacha

Nazev subjektu: Spolefenstvi viastnik( jednotek domu Lihovarska 1270/11 v Praze 9

Identifikacni Cislo; 26460378 ]
Sidlo; Praha 9, Lihovarska 1270/11, PSC 19000

Wi r

Transakce se spfiznénymi osobami za Ucetni obdobi kongici CZK:

B&Zné Gfetnt . . .
obdobi Minulé obdobi Spiiznéna osoba

Ostatni provozni " Q| investicni
naklady 240 Q00 240 000 spoleénost, a.s.
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10 Dcefina spolecnosti APS Alpha Bulgaria

Hlavni Cinnosti dcefiné spolednosti je nakup a realizace pohledavek po splatnosti v Bulharsk.u.
SpoleCnost prehodnotila podminky platné pro sestaveni individualni (&etni zav&rky a'§estelw1la’
zavérku jako investiéni (Cetni jednotka. Dcefind spolecnot je ztohoto divodu v ramci cetnictvi
vedena jako portfolio a z hlediska fondu neni podfl ovladané osoby na zisku vyznamny.

W oawr .

11 Nejvyznamnéjsi informace z hlediska vykonnosti Spole&nosti
v prvnim pololeti 2016

V druhé poloviné ledna 2016 doSlo k vyplaceni kupni ceny za prodej portfolia Millennium, toto
portfolio bylo prodano za hodnotu cca 70% ofekévanych diskontovanych budoucich toki z projektu.
Tim doslo k piné krystalizaci a promitnuti se kumulované ztraty z projektu ve vysi cca 42% puvodm
investice do vykonnosti APS Fandu Alpha,

5 ohledem na projekt RBS, kde probihala arbitrdZ, doslo k ukonZeni sporu a APS Fond Alpha jako
prohravajici dostal k ndhradé EUR 439 627,28 a prefakturoval na majoritniho investora gastku EUR
404 599,98, Nasledné dolio ke zvySenf tlaku na majoritniho investora v RBS projektu za _icelem
uhrazeni viech pohleddvek fondu za DDM. Kratce po konci Ctvrtleti doslo k thradé viech
nesplacenych pohledavek v hodnoté pres EUR 600 000.

Dle planu do3lo zalatkem Ctvrtleti k vyplaceni posledni zalohy na odkup akcii fondu a byl pfipraven
ramec pro daléi odkupy naplanované na rok 2016. Diky osloveni pravnich kancelaf na zpracovani
stanoviska ohledné odkupu akcii doSlo ke zpozdéni vyplat zaloh na odkup akcii. B&hem prvniho
pololeti byla celkova suma zaloh vyplacend investordm ve vyii EUR 4 120 000 - astka je vyrazné
vyssi, neZ bylo plivodné zamysleno diky splaceni viech pohledavek ze strany DDM za projekt RBS.

Z celkového pohledu byla vykonnost v prvnim polaleti pod olekavinim. Velka korporatni zajisténa
portfolio Phoenix a CRM I! dosahly vynosnosti z pohledavek pod oéekavani dle modelu.

Ceska a Slovenské portfolio trochu zpomalila v porovnanim s poslednim poleletim 2015 avcelkové
kumulativné skonila na circa 65% prevazné diky ztraté ze Slovak Telekom portfolia pres EUR
250 000. S ohledem na nésledujici &tvrtleti vyhled zGstava pozitivni,

V ramci portfolia Slovak Telekom doslto k pFedani pfipadt s nejniZ$i bonitou externimu partnerovi,
inkasnf agentufe EOS KS| Slovensko. Projekt v ramci fondu nepiedstavuje riziko, nebot’ se jedné o
predani takovych pohledévek, které nejsou soudnd vymahatelné a zirover se doposud nveda'n
pohledavky vymoci mimosoudné. Naklad projektu je pouze formou "success fee" z vymozeneho
plnént, tj. nebude-li projekt GspéSny, nezaplatf investor Zadny naklad

12 Ocekavany budouci vyvoj z hlediska vykonnosti Spole¢nosti v
druhém pololeti 2016

Fond investuje finanéni prostfedky pfedeviim v Rumunsku. Pledpovéd' pro ekonomick}?r rﬁsF
Rumunska zilstava velice pozitivni pro rok 2016 podobn& jako v ostatnich zemich eurozény tahnutd
silnou spotfebou a posilujicimi investicemi a v neposledni Fadé také vlivem Cistého exportu.
Akceleraci ristu ekonomiky (ze také pFisuzovat ve snizeni nepFimych dani, Rist spotieby ovlivni take
relativné nizka cena ciziho kapitalu a dafiové zvyhodnéni reinvestovaného zisku. Co se tycevsalda
zahranicniho obchodu, miZeme ofekavat prispéni k celkovému ekonomickému vykonu zemé, ale
mnohem mensi mirou neZ v minulosti diky vlivu ristu doméaci poptavky na rdst importu.
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Rocni mira inflace je predikovana k dalSimu vyznamnému poklesu a to zejména diky snizeni dané
z pfidané hodnoty na potraviny, nizkym cenam energii a nékterych komeodit a pretrvavajici nizké
urovné inflace v okolnich zemich eurozény.

Ocekavame, Ze v nasledujicich letech bude rumunsky trh pohledavek po hité splatnosti rdst
proporcionéalné v dusledku pretrvavajici zatéZe na bilance bank ve formé pohleddvek po lhité
splatnosti. ZvySend regulace ECB a poZadavky na kapitalovou pfiméFenost pro banky a poji§tovny,
které jsou vysledkem pravidel Basel Ill a Solvency Il a v budoucnosti také IFRS? stimuluji odkupy
pohledavek po 1hiité splatnosti. ZvySujici se poZadavky od centrdlni banky na kapitdlovou
pfiméfenost, jako i tlak od zahraniCnich matefskych spole€nosti na ofi$téni pohledavek lokalnich
bank od pohledavek po lhité splatnosti nuti banky pohledavky prodavat a tim ziskavat volné zdroje
na poskytovani dalSich avér(. Zmény v regulagni politice prispély k z0iZeni cenového rozpéti mezi
prodavajicimi a kupujfcimi pohledavek po (hiité splatnosti. Z pohledu investor( viak stéle pfetrvava
obezfetnost z dlivodu nejistoty zdvazku prodejcl prodavat za trini ceny, nedostatku dafiovych
pobidek pFi prevodu pljéek a pravnich prekaZky k prodeji, Nelspé&iné pradeje portfolii spolu
s uvedenymi divody udrzuji uinvestorli zdravy skepticizmus. Regionalni investofi spolupracuii a
buduji vztahy s mezinarodnimi investory, ktefi nedisponuji potfebnymi znalostmi a zku$enostmi
s obchodovéanim v regionu stfedni a vychodni Evropy, aviak jsou zdrojem Kapitdlu potfebného na
odkup objemnéjich portfolii, které se na trhu objevuji. V predchazejicich letech byly v regionu
stfedni a vychodni Evropy standardem portfolia pohledavek po ihité splatnosti z jedné zems, v roce
2016 se ofekava pievaha mezinarodnich portfolii pohledavek po splatnosti z vice zemf,

V disledku niZsi vykonnosti Fondu byla strategie vymahani pro portfolio Phoenix upravena s cilem
zvysit vynosnost - byla nastavena spoluprace s velkou realitni spolenosti Coldwell Bankers. Dale je
pocitdno s REQ strategii pro vynosnéjsi zpen&Zovani zastavenych nemovitosti. Z portfolia CRM Ii
ofekavame pres EUR 600 000 b&hem druhého pololeti z realizace daldich velkych pohledavek
v portfoliu. ' '

Do konce roku planuje Fond dokoncit zpétny odkup akcif, posledni odkup je probéhne v poslednim
kvartale roku 2016 a bude nasledovat pfevod akcii prostfednictvim depozitdfe cenych papirl.
V souvislosti se zpétnym odkupem probéhne proces pfipravy kupnich smiuy a vyrovnani pohledéavek a
zavazkl.

Vramci uzavérkovych operaci a chystanému predauditu se v poslednim kvartile roku 2016
pfipravuje spoleéné s valuanim oddélenim revize a aktualizace modeld fondu,

13 Rizeni finanénich rizik

Rizenf rizik je provadéno managementem Spolecnosti na zakladé smérnice o Fizenf rizik.

13.1Faktory finanéniho rizika

Spolecnost je vystavena trZnimu riziku, které zahrnuje (rokové riziko a ménové rizike, (vérovému
riziku, riziku likvidity a riziku Fizeni kapitalu vyplyvajicich z finanénich nastrojl, které pouZiva.
Zasady rizeni rizik, které Spolecnost k fizeni téchto rizik pouZiva, jsou uvedeny nize.

13.1.1  Urokové riziko

Urokové riziko je takové riziko, kdy se hodnota finangnich nastroju bude ménit v distedku zmén
trznich Grokovych sazeb. Vypljcky sjednané s variabilnimi sazbami vystavuiji Spoleénost riziku cash
flow Orokovych sazeb, Vypdjcky sjednané s fixnimi sazbami vystavuji spoleénost riziku redlné
hodnoty Urokové sazby. Vedeni Spole¢nosti monitoruje kolisani rokovych sazeb na kontinualni bazi
a podle toho jedna.
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K datu vykédzani byl profil (irokové sazby {troéenych finanénich nastroju nastedujici:

Néastroje s pevnou Urokovou

sazbou k 30.6.2016 10% 8% 5% Celkem
Financni zavazky ((véry v CZK) 0 0 0 0
Finanéni aktiva {Uvéry v CZK). . 0 4544030 0. 4 544 030
Nastroje s pevnou tirokovou

sazbou k 31,12,2015 10% 8% 5% Celkem
Finandni zavazky (Uvéry v CZK) 0 0 0 0
Financni aktiva (Gvéry v CZK) 0 4 434 494 4 434 494

13.1.2 Ménové riziko

Spolednost je vystavena ménovému riziku, z titulu zmény ménovych kurzl a to hlavné RON a EUR.

Aktiva v tis. CZK

Pasiva v tis. CZK

Stavik 30.6.2016 31.12.2015 30.8.2016 31.12.2015
Polozky denominované v EUR 107 943 134 546 5018 33310
Polozky denominavané v RON 91 211 143 484 5157 -766
Povloifky denominované v ostatnich 48 15 858 359 7739
menach
Celkem 198 202 293 888 10 534 40 284
Citlivostni analyza:

Aktiva v tis. Pasiva v tis.

Stav k 30.6.2016 31.12.2015 30.6.2016 31.12.2015
Polozky denominované v EUR 3984 4979 186 1233
Polozky denominované v RON 15 578 24 040 863 -128
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13.1.3 Uvérové riziko

Uvérové riziko vznika, kdyz by mohlo selhdni protistran plnit své povinnosti sniZit vy3i budoucich
penéznich pfijmu z finangnich aktiv k datu Uéetni zévérky. Pen&inf zUstatky jsou drieny vysoce
bonitnimi finanénimi institucemi a SpoleCnost ma pravidla, jejichZ citem je omezit miru vystaveni se
Gveérovému riziku vaci jakékoli finanéni instituci.

Uetni hodnota finanénich aktiv predstavuje maximalni kreditni riziko. Maximéalni mira vystaveni
ivérovému riziku k datu vykazani byla:

Hodnoty v CZK k 30.16.2016

Nakoupené pohledavky: 186 744 954
Uty v bankach: 8 631 600
Pohledavky z obchodnich vztahd a jiné pohledavky: 117 819 705

Hodnoty v CZK k 31.12.2015

Nakoupené pohledavky: 209 365 057
Uéty v bankéch: 12 668 934
Pohledavky z obchodnich vztahi a jiné pohledavky: 92 617 753

13.1.4 Riziko llkvidity

. Riziko likvidity vznika v pfipadé, kdy splatnost aktiv a pasiv neodpovidd. MNesparované pozice

potencialne zvysuji ziskovost, ale mohou také zvysit riziko ztraty. Spole€nost ma vytvoreny postupy
s cilem minimalizovat takové ztraty, jake je udrZovéni dostatetné (rovné hotovosti a ostatnich
vysoce likvidnich ob&zZnych aktiv a dale tim, Ze mé k dispozici dostateéné mnoistvi Gvérovych
praduktd,

Nasledujici tabulky podrobné ukazuji zbyvajici smluvni splatnost finandnich aktlv a financnich
zavazkll Spoleénosti. U nakoupenych portfolii pohledéavek je splatnost odvozena od prognéz
budoucich penéznich tokl. Tabulky byly vypracovany na zakladé nediskontovanych pendfnich tokit
finanCnich aktiv a zévazk( a na zékladé nejdfive moZnych termind (hrady zdvazku Spoleénosti.
Tabulka zahrnuje jak urok, tak hlavni penézni toky.

30. &ervna 2016 Celkem Do 1 roku Mezi1-5lety  Vice neZ 5 let
CZK CZK CZK CZKk

Portfolia pohtedavek 186 744 954 186 744 945 0 0

Kratkodobé pohledéavky z obchodniho

styku a jiné poh{edévky 117 844 455 117 844 455 0 0

Uvéry poskytnuté spFiznénym

spole€nostem 0 0 0 0

Uv&ry poskytnuté nespiiznénym

spoleénostem 4 544 030 4544 030 0 0

Hotovost a z(istatek v bance 8631 600 8 631 600 0

Uty Casového rozliSeni - aktivni 905 905

Celkem 317 765 944 317 765 944
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OdloZeny darovy zdvazek

Kratkodobé zavazky z obchodniho
styku a jiné zavazky

Uvéry od spFiznénych spoletnosti
Uvéry 6d nespFiznénych spoleénosti
Dafové zavazky splatné vietné
ostatnich kratkodobych zavazkd

Uéty Easového rozlident - zavazky

Celkem

31, prosince 2015

Portfolia pohledavek

Kratkodobé pohledavky
z obchodniho styku a jiné
pohledavky

Hotovost a zustatek v bance

Uéty Casového rozliseni - aktivni

Celkem

OdloZeny danovy zavazek

Kratkodobé zdvazky z obchodniho
styku a jiné zavazky

Uvéry od spfiznénych spolecnosti

Uvéry od nespfiznénych
spolecnosti

Dariové zavazky splatné vCetné
ostatnich kratkodobych zavazk{

Uéty Easového rozliseni - zavazky

Celkem

3 634 821 0 3 634 821 0
10 851 321 10 851 321 0 0
0 0
0 0
102 584 102 584 0 0
2 431 797 2 431 797 0
17 020 523 13 385 702 3 634 821
Celkem Do 1 roku Mezi 1-5 lety  ViceneZ 5 let
CIK CIK CIK CIK
209 365 057 103 620 485 105 721 211 23 361
97 053 697 97 053 697 0 0
12 668 934 12 668 934 0 0
129 581 129 581 0 0
319217 268 213472697 105 721 211 23 361
4111 360 0 4111 360 0
44 603 205 44 603 205 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
49 864 49 684 0 0
859072 859 072 0
49 623 501 45 512 141 4111 360

13.1.5 Rizeni kapitalového rizika

Spolednost Fidi sviij kapital tak, aby bylo zajifténo, Ze bude schopna peokracovat v innosti jako
zdravé fungujici podnik pfi maximalizaci vynosu pro akcionare pomaci optimalizace poméru mezi

cizimi a vlastnimi zdroji.

Dle zékona o investitnich spoleénostech a investicnich fondech (zakon &, 240/2013 Sh.), ktery je
acinny od 19. srpna 2013, doilo ke zméné minimalni vySe kapitalu fondu. Fondovy kapital fondu
kvalifikovanych investort musi do 12 mésich ode dne vzniku investiéniho fondu dosdhnout alespori
Zastky 1250 tis. EUR. Zarovert musi jednotlivi kvalifikovani investori investovat do fondu &astku
minimalné ve vysi 125 tis. EUR. Fond tyto povinnosti v prubéhu roku 2015 splnil. Pro Fizeni
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kapitalového rizika pouziva UCetni jednotka stejné vymezeni kapitalu, jaké je uvedeno v prehledu o
zménéch vlastniho kapitalu

U&etni obdobi kon&ici  U&etni obdobi koné&ict

k 31, 12,2015 -k 30. 6.2016
v CZK v CZK
Uvéry celkem 0 0
Minus: Hotovost a zlistatek v bance -8 631 600 -12 668 934
Netto dluh -8 631 600 ~12 668 934
Celkem kapital 300 745 421 269 593 768
Celkem v CZK 292 113 821 256 924 834
Pomér dluhu spole¢nosti na kapitalu -0,03 -0,05

Do pololeti roku 2016 nevykazoval Zadny pfijaty Gvér a proto je pomér diuhu Spolegnoti na kapitalu
vykazovan v zaporné hodnoté.

Odhad reainé hodnoty
Realna hodnota finanénich aktiv a zévazki Spoleénosti se blizi jejich vy3i k datu GSetni zavérky.

Readlna hodnota finantnich néstrojii obchodovanych na aktivnich trzich, jako jsou vefejné
obchodovana finanéni aktiva uréena k obchodovéani a aktiva k prodeji, je stanovena na zaklad®
kétovanych trznich cen k datu vykdzani, Kétovana trini cena pouZitd pro ocenéni finanénich aktiv
drzenych Spolecnosti je aktualni nabidkové cena. Odpovidajici kétovana trzni cena finangnich pastv
je aktualni poptavkova cena. '

13.1.8 Kritické G&etni odhady a Usudky

Odhady a dsudky jsou priibéZné vyhodnocovany a jsou zaloZeny na historickych zkufenostech a
jinych faktorech, v€etné ofekavani budoucich udalosti, které jsou povaZovany za pfiméiené za
danych okolnosti.

Spolecnost ¢ini odhady a predpoklady tykajici se budoucnosti. Z toho vznikaji u&etni odhady, jez se
ze své podstaty jen mélokdy rovnaji skuteénym vystedkdm. Odhady a predpoklady, u kterych
existuje znacna mira rizika, Ze dojde k vyznamnym Upravam G&etni hodnoty aktiv a zavazk( v ramci
pristihe finangniho roku, jsou uvedeny nize:

¢ Realnd hodnota finannich aktiv

Reaina hodnota financnich nastroji, které nejsou obchodovény na aktivnim trhu, je
stanovena technikami ocefovani, SpoleCnost vyuzivé vlastni Gsudek k vybéru riiznych metod
a vytvafi pfedpoklady, které vychézeji zejména z trznich podminek existujicich ke kazdému
rozvahovému dni. Redlna hodnota financnich aktiv uréenych k prodeji byla odhadnuta na
zakladé rediné hodnoty téchto jednotlivych aktiv,

¢ Portiolia pohledéavek
Spole€nost pouziva vyznamny Gsudek pfi odhadovéni budoucich pené&snich tokd plynoucich
z nakoupenych dluhovych portfolii. Spoleénost posuzuje predpoklady podporujici ocenéni

dluhovych portfolii na kazdé roéni vyroti zakoupeni a veskery vysledny zisk nebo ztratu
vykaze bezprostfedné ve vykazu zisku a ztraty.

29



Prohlaseni opravnénych osob emitenta

Podle naseho nejlepdiho védomi podava pololetni zprava véry a poctivy obraz o
finan¢i situaci, podnikatelské &innoti a vysledcich hospodafeni emitenta za
uplynulé pololeti a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské

innosti a vysledku hospodareni.

Uetni pravidla a metody pouzité pii jejim sestavovani se shoduji s témi, které byly
pouZity pfi sestavovani posledni rocni zavérky.

Za predstavenstyb Spolecnosti

APS FUND ALPHA, uzavieny investicni fond, a.s.
zastoupena QI investi¢ni spolecnost, a.s.
Mgr. Vladan Kubovec, Clen predstavenstva
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Tato pololetni zprava emitenta kétovanych cennych papirl byla schvélena predstavenstvem ke
zverejnéni

V Praze dne 30. zari 2016

Za predstavenstvo Spoleénosti

APS FUND ALPHA, uzavieny investi¢ni fond, a.s.
zastoupena Ql investini spolecnost, a.s.
Mgr. Vladan Kubovec, Clen predstavenstva
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