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Popisna ¢ast pololetni zpravy

Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spolecnost (dale jen ,Spolecnost”) byla zapsana do obchodniho
rejstfiku dne 31. prosince 1990 a jeji sidlo je v Usti nad Labem, Revoluéni 1930/86, PSC 400 32, Ceska
republika.

Aktualni vlastnicka struktura neni Spole¢nosti vzhledem ke statutu akcii zndma. Vzhledem k prezenci
uCastniku na fadné valné hromadé Spole¢nosti konané dne 6.6.2011 a skuteCnosti, Ze zadny z akcionarl
neoznamil Spole¢nosti zvySeni Ci sniZzeni podilu na hlasovacich pravech dle § 122 zak. 256/2004 Sb., vyplyva,
7e je kontrolovana spoleénosti Via Chem Group, a.s. se sidlem Praha 5, Pizefiska &.p. 155/113, PSC 150 00,
IC 26694590. Posledni znama vyse jeho podilu na hlasovacich pravech &inila 62,62 %.

Spole¢nost pfipravila pololetni zpravu na zakladé Zakona o podnikani na kapitalovém trhu, a to v souladu s
Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi. Od data posledni roéni Uetni zavérky Spole¢nost nepfistoupila
k Z&dnym zménam ucetnich metod.

Do konsolidovaného celku (dale jen ,Skupina®) byly kromé Spole¢nosti zahrnuty tyto dalSi spole¢nosti:

SYNPO, akciova spolecnost, se sidlem v Pardubicich, Zelene Predmesti, S. K. Neumanna 1316,
PSC 532 07, IC 46504711 - podil Spoleénosti ¢ini 100%,

EPISPOL, a.s., se sidlem v Usti nad Labem, Revoluéni 86/1930, PSC 400 01, IC 25449842 — podil
Spoleénosti ¢ini 90%,

SPOLCHEMIE, as., se sidlem v Usti nad Labem, Revoluéni 86/1930, PSC 400 32, IC 25006223 - podil
Spoleénosti €ini 100%,

Spolpharma, s.r.0., se sidlem v Usti nad Labem, Revoluéni 1930/86, PSC 400 01, IC 27287149 — podil
Spoleénosti €ini 100 %,

Oleochem, as., se sidlem Praha 2, Vinohrady, Anglickd 140/20, PSC 120 00, IC 28361806 - podil
Spolecnosti €ini 100%,

INFRASPOL, sr.0., se sidlem v Usti nad Labem, Revolu¢ni 1930/86, PSC 400 32, IC 27918131 - podil
Spolecnosti €ini 100%,

CHS Resins, as., se sidlem v Usti nad Labem, Revoluéni 1930/86, PSC 400 32, IC 28207866 - podil
Spoleénosti €ini 100%,

Bakelite Epoxy GmbH, se sidlem v Dusseldorfu, Victoriaplatz 2, 100%né vlastnény spolecnosti CHS Resins,
a.s.

SPOLCHEMIE Electrolysis, a.s., se sidlem v Usti nad Labem, Revolu&ni 1930/86, PSC 400 32, IC 29200181
— podil spole¢nosti €ini 100%,

SPOLCHEMIE N.V., se sidlem Naritaweg 165, Telestone 8, 1043 BW Amsterdam, Nizozemi - podil
spoleénosti €ini 100%,

SPOLCHEMIE (M) Sdn. Bhd., se sidlem C 15-1, level 15, Tower C, Megan Avenue II, 12 Jalan Yap Kwan
Seng, 50450 Kuala Lumpur, Malaysia, IC 785686-T — 100%né vlastnéna spole¢nosti SPOLCHEMIE N.V.,

CHS Epi, as., se sidlem v Usti nad Labem, Revoluéni 1930/86, PSC 400 32, IC 28207882 — 100%né&
vlastnéna spole¢nosti SPOLCHEMIE N.V.

Usti Infrastructure s.r.o., se sidlem v Usti nad Labem, Zukovova 100, PSC 400 03, IC 24843245 — 50%né
vlastnéna spolec¢nosti INFRASPOL, s.r.o.

Rozhodujicim pfedmétem ¢innosti Skupiny je vyzkum, vyvoj, vyroba, zpracovani a prodej chemickych latek.
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Stav a vyvojové tendence podnikatelské Cinnosti a hospodarskych
vysledku za prvni pololeti roku 2012

Za sledované obdobi leden az Cerven 2012 Cinily trzby Skupiny 2 818 mil. KE. Oproti stejnému obdobi
lofiského roku, tak doslo ke snizeni o 18 %. K nejvétS§imu sniZeni trzeb doslo v segmentu Pryskyfice (0 26 %
oproti stejnému obdobi lofiského roku) a v segmentu Spotfebni chemie (0 21 %).

Obor Anorganika vykazal za 1. pololeti letoSniho roku trzby ve vysi 763 mil. KE. Ve srovnéni se stejnym
obdobim minulého roku, do$lo jen k nevyznamnému snizeni 0 4 %.

MarZe dosahované u oboru Anorganika byly stabilni a za cely obor obdobné hodnotam prvniho pololeti roku
2011.

Zasadni zména nastala v oboru Pryskyfic, pfedevSim u komoditnich nizkomolekularnich a pevnych epoxidd.
Trzby poklesly v celém oboru 0 26 % na hodnotu 1 475 mil. KE. Propad trZzeb epoxidovych pryskyfic byl
zplsoben cyklickym chovanim trhu, ktery se pravidelné opakuje s periodou cca dva roky, a Castecné i globalni
ekonomickou recesi. Dal§im vlivem, ktery negativné poznamenal trzby oboru Pryskyfic, bylo ukon¢eni smlouvy
s firmou Reichhold na vyrobu polyesterovych nenasycenych i modifikovanych pryskyfic ve druhém pololeti
roku 2011.

Propad trhu komoditnich epoxidu ovlivnil nejen trzby, ale pfedevsim i marze téchto vyrobku. Absolutni hodnota
marze komoditnich epoxidovych pryskyfic poklesla o vice nez 80%. Zvlasté vyznamny vliv na dosazené marze
mélo ukonceni vyroby polyester( v rezimu prace ve mzdé, kdy se vypadek trzeb stejnou hodnotou promitl i do
sniZeni vysledku. Oproti tomu narostly marze v oblasti alkydovych pryskyfic.

Segment Oleochemie zaznamenal za sledované obdobi trzby ve vysi 320 mil. K&, coZ oproti stejnému obdobi
minulého roku znamenalo snizeni o 7 %.

Skupina dosahla v 1. pololeti 2012 ztratu 96 mil. K&. Viyrazny pokles hospodafského vysledku oproti stejnému
obdobi predchazejiciho roku byl zpusoben pfedevsim propadem trhu komoditnich epoxidl a ukonéenim
smlouvy na vyrobu polyesterovych pryskyfic.

Nadale trva utlumeni investi¢ni innosti Skupiny s tim, Ze je vénovana zvy$ena pozornost inzenyrské pfipravé
duleZitych investiénich akci, zejména projektu vystavby nové elektrolyzy.

Dale také pokracuiji prace na sanaci ekologickych zatézi v arealu usteckého zavodu, které jsou hrazeny
z prostfedki Ministerstva financi Ceské republiky.
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Dulezité faktory, které ovlivnily podnikatelskou Cinnost a hospodarske
vysledky za prvni pololeti 2012

Celé prvni pololeti roku 2012 bylo negativné ovlivnéno recesni fazi trhu komoditnich epoxidovych pryskyfic.
Velmi vyznamnym faktorem s negativnim vlivem na dosaZeny vysledek hospodareni bylo jiz zmifiované
ukonéeni vyroby polyestert podle exkluzivni smlouvy s firmou Reichhold.

Pravdépodobny budouci vyvoj podnikatelské Cinnosti a hospodarskych
vysledkl ve druhém pololeti 2012

Skupina pfedpokladala, Ze tento rok bude vyrazné obtiznéjSim rokem ve srovnani s rokem 2011, a to jak

z hlediska obchodniho, tak i z hlediska ekonomického. Prvni pololeti roku 2012 tyto pfedpoklady potvrdilo.
Vedeni Skupiny také predpokladalo, Ze pfipadné mirné oziveni a zlepSeni vysledki nastane ve druhém
pololeti roku 2012. Hospodarsky vysledek za ¢ervenec naznacuje, Ze by i tento pfedpoklad mohl byt napinén,
nebot hospodarsky vysledek za Eervenec byl ve srovnani s dosazenymi hospodarskymi vysledky v prvnim
pololeti jednim z lepSich mésicu. Pfedpoklad lepSiho hospodafského vysledku v druhém pololeti roku 2012
je také podporen pfijetim konkrétnich opatfeni, které jsou zaméfeny na Usporu nakladu, snizeni potfeby
pracovniho kapitalu a optimalizaci provozu. Dal$i pozitivni vliv na vysledky druhého pololeti mize mit
dokonceni procesu stabilizace a dosaZeni dlouhodobé dohody o financovani s bankovnimi véfiteli.

S pfihlédnutim k témto skuteCnostem je stale reainé pfedpokladat, Ze by Skupina mohla spinit obchodni plan
na rok 2012.
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Mezitimni konsolidovana ucetni zaverka

Mezitimni konsolidovana Ucetni zavérka je za obdobi Sesti mésicu koncici 30. Cervna 2012 a je pfipravena
podle Mezinarodnich standardi Ucetniho vykaznictvi. Mezitimni konsolidovana UCetni zavérka nebyla
auditovana.

Konsolidovany vykaz finanCni pozice

30. cervna 2012  31. prosince 2011

tis. K¢ tis. K¢
AKTIVA
Dlouhodoby hmotny majetek 3442 386 3587 948
Investice do nemovitosti 59 356 60 711
Dlouhodoby nehmotny majetek 258 145 269 967
Dlouhodoby finanéni majetek 19228 6533
Dlouhodobé pohledavky 479 711 480 445
Dlouhodoba aktiva celkem 4258 826 4 405 604
Zasoby 489 637 426 068
Pohledavky z obchodniho styku 804 919 720 441
Ostatni kratkodobé pohledavky 65 094 72 923
Dariové pohledavky 93432 93419
Penézni prostiedky a vklady 114719 84 709
Poskytnuté zalohy 66 687 80 029
Obézna aktiva celkem 1634 488 1 477 589
Aktiva celkem 5893 314 5883193

strana: 6 pocet stran: 15



Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spole¢nost
Pololetni zprava emitenta kétovaného cenného papiru za prvni pololeti roku 2012
pfipravena podle Mezinarodnich standard( ucetniho vykaznictvi

UTSPOLCHEMIE

30. ¢ervna 2012  31. prosince 2011

tis. K& tis. K¢é
Zakladni kapital 1939 408 1939 408
Zakonny rezervni fond 68 105 68 105
Ostatni UpIny vysledek 2 055 3247
Neuhrazena ztréta - 612432 -511 255
Vlastni kapital pfifaditelny akcionafim spole¢nosti 1397 136 1499 505
Nekontrolni podily 45659 43 651
VLASTNi KAPITAL CELKEM 1442795 1543 156
Ostatni dlouhodobé zavazky 161 166 169 481
Dlouhodobé uvéry 1289 136 0
OdlozZeny darovy zavazek 95110 95110
Rezerva na zaméstnanecké benefity 7596 7596
Dlouhodobé zavazky celkem 1553 008 272 187
Obchodni a ostatni zavazky 1437 851 1314 096
Zavazky z jinych pujcek 227 389 220 311
Kratkodobé bankovni uvéry 970 103 2342 420
Ostatni rezervy 31942 32 460
Prijaté zalohy 230 226 158 563
Kratkodobé zavazky celkem 2897 511 4 067 850
ZAVAZKY CELKEM 4450 519 4340 037
VLASTNIi KAPITAL A ZAVAZKY CELKEM 5893 314 5883 193
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Konsolidovany vykaz o Uplném vysledku

Obdobi koncici Obdobi koncici
30. ¢ervna 2012 30. ¢ervna 2011

tis. KC tis. KC

Trzby 28184711 3437414
Zména stavu zasob hotovych vyrobkl a

nedokoncené vyroby 88716 23279
Aktivace vlastnich vykon( 4 491 4515
Vyrobni spotfeba -2102 342 -2 365 379
Sluzby - 365039 - 366 218
Osobni néklady - 240133 - 240923
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného

majetku - 166 651 - 167 032
Ostatni provozni naklady -153 637 - 271499
Ostatni provozni vynosy 86 291 211038
+Zisk [ -Ztrata z provozni ¢innosti -29 833 265195
Finan¢ni naklady -138 318 -154 173
Finanéni vynosy 74 263 86 476
Finanéni vysledek -64 055 - 67 697
+Zisk | -Ztrata pred zdanénim -93 888 197 498
Dan z pfijmu -1196 0
CISTY ZISK / ZTRATA - 95 084 197 498
Ostatni Uplny vysledek -1192
Zisk v ekvivalenci -105
UPLNY VYSLEDEK CELKEM - 96 381 197 498
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UTSPOLCHEM

IgTyl!

Obdobi koncici Obdobi koncici
30. ¢ervna 2012 30. ¢ervna 2011

Cisty zisk pipadajici akcionarim -92 976 195 551
Cisty zisk nekontrolnich podil -2108 1947
Cisty zisk / ztrata celkem -95 084 197 498
Uplny vysledek pfipadajici akcionafim -94 273 195 551
Uplny vysledek nekontrolnich podild -2 108 1947
Uplny vysledek celkem -96 381 197 498
+Zisk / -Ztrata na akcii (v K¢) -24,30 50,42
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Konsolidovany vykaz zmén vlastniho kapitalu

Zakonny Nerozdélené
Zakladni  rezervni  Kurzové  hospodarské  Nekontrolni

kapital fond rozdily vysledky podily Celkem

tis. KC tis. KC tis. KC tis. KC tis. KC tis. K&

Zustatek k 30. ¢ervnu 2010 1939 408 61600 0 -209 118 32770 1737 958
Zisk za druhé pololeti roku 2010 0 0 0 83138 0 83138
Nekontrolni podily 0 0 0 -4195 4195 0
Pfidél do zakonného rezervniho fondu 0 0 0 0 0 0
Zmény v dcefinych spole¢nostech 0 0 0 7213 5775 12 988
Zistatek k 31. prosinci 2010 1939 408 61600 0 -575 279 42 740 1 468 469
Pridél do zakonného rezervniho fondu 0 6 505 0 -6 505 0 0
Nekontrolni podily 0 0 0 -1947 1947 0
Zisk za prvni pololeti roku 2011 0 0 0 195 551 0 195 551
Zmeény v dcefinych spole¢nostech 0 0 0 -2 809 0 -2 809
Zustatek k 30. ¢ervnu 2011 1939 408 68 105 0 -390 989 44 687 1661 211
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UTSPOLCHEMIE

Zakonny Nerozdélené
Zakladni  rezervni Kurzové  hospodarské  Nekontrolni

kapital fond rozdily vysledky podily Celkem

tis. KC tis. KC tis. KC tis. KC tis. KE tis. KC

Zustatek k 30. ¢ervnu 2011 1939 408 68 105 0 -390 989 44 687 1661 211
Zisk za druhé pololeti roku 2011 0 0 0 -121 552 0 -121 552
MenSinové podily 0 0 0 1036 -1036 0
Ostatni UpIny vysledek druhé pololeti 2011 0 0 3247 0 0 3 247
Zmény v dcefinych spole¢nostech 0 0 0 250 0 250
Zustatek k 31. prosinci 2011 1939 408 68 105 3247 -511 255 43 651 1543 156
Zisk za prvni pololeti roku 2012 0 0 0 0 0 -1192
MenSinové podily 0 0 0 -2 008 2008 0
Ostatni Uplny vysledek prvni pololeti 2012 0 0 -1192 -97 192 0 -97 192
Hospodarsky vysledek v ekvivalenci 0 0 0 -105 0 -105
Zmeény v dcefinych spolecnostech 0 0 0 -1 872 0 -1 872
Zustatek k 30. ¢ervnu 2012 1939 408 68 105 2055 -612 432 45 659 1442 795
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UTSPOLCHEM

IgTyl!

Konsolidovany prehled o penéznich tocich
Obdobi kon¢ici Obdobi konéici
30. éervna 2012 30. éervna 2011

tis. K¢ tis. K¢
+Zisk/-Ztrata pred zdanénim -95 084 197 498
Uprava o nepenézni operace 200 769 204 920
Odpisy stalych aktiv 166 651 167 032
Zména stavu opravnych polozek a rezerv -6 055 5170
Ztrata z prodeje dlouhodobého maijetku -4 227 135
Vyuétované nakladové a vynosové uroky 48 480 51 430
Ostatni nepenézni operace -4 080 -18 847
Zména stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu 75 695 -192 104
Zména stavu obchodnich a ostatnich pohledavek -58 149 -390 079
Zména stavu kratkodobych zavazku 196 312 321 667
Zména stavu zasob -62 468 -123 692
Penézni tok z provozni ¢innosti 181 380 210 314
Uroky piijaté 8 955 7 690
Uroky zaplacené -57 435 -59 120
Zaplacena dan z pfiima -1196 0
Cisty penézni tok z provozni ¢innosti 131 704 158 884
Penézni toky z investicni ¢innosti
Vydaije spojené s nabytim dlouhodobého maijetku -11 065 -31 300
Vydaje spojené s nabytim financénich investic -12 695 0
Priimy z prodeje dlouhodobého maijetku 7 380 203
Cisty penézni tok z investiéni ¢innosti -16 380 -31 097
Penézni toky z financni ¢innosti
Zména stavu dlouhodobych zavazku a Gvéru -91 497 -189 349
Cisty penézni tok z finanéni éinnosti -91 497 -189 349
Zvyseni (+) | snizeni (-) penéznich prostredku 23 827 -61 562
Stav penéznich prostfedkid na zacatku Ucetniho obdobi 84 709 164 200
Dopad kurzovych rozdild 6 183 -101
Na konci obdobi 114 719 102 537
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UTSPOLCHEMIE

Viykazovani podle segmentl

Konsolidovany vykaz zisku a ztraty |ze v nékterych ¢astech rozdélit dle segmentt nasledovné:

Spotrebni Investice do
K 30. ¢ervnu 2011 Anorganika Pryskyfice Oleochemie chemie Sluzby nemovitosti Celkem
tis. K& tis. K& is. K& is. K& tis. K&
Trzby 797 876 1987 603 345 444 212422 83 525 10 544 3437 414
Provozni hospodarsky vysledek 338 004 382 464 -1750 9549 -467 531 4 459 265195
Urokové naklady 4167 5676 2 487 2 994 54 788 0 70112
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 39129 74 435 20775 7074 24 264 1355 167 032
Zisk pfed zdanénim 333 837 376788 -6 904 716 -511 398 4 459 197 498
EBITDA 377133 456 899 16 358 10 784 -451 028 5814 415 960
Spotiebni Investice do
K 30. ¢ervnu 2012 Anorganika Pryskyfice Oleochemie chemie Sluzby nemovitosti Celkem
tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢ tis. K&
Trzby 763174 1474 671 320 502 167 657 79 896 12 571 2818471
Provozni hospodarsky vysledek 157 876 73 569 -18 054 17 902 -267 602 6476 -29 833
Urokové naklady 3058 10 545 2019 2131 39710 0 o7 463
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 40 311 69 030 24799 8 966 22 200 1345 166 651
Zisk pfed zdanénim 154 814 58 894 -21 937 11093 -303 228 6476 -93 888
EBITDA 198 183 138 625 4 881 22 189 -250 428 7821 121 271
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UTSPOLCHEMIE

Konsolidovanou rozvahu Ize v nékterych ¢astech rozdélit dle segmentu nasledovné:

Spotrebni Investice do
K 31. prosinci 2011 Anorganika  Pryskyfice =~ Oleochemie chemie Sluzby nemovitosti Celkem
tis. K¢ tis. K¢ is. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K&
Dlouhodoby nehmotny majetek 4238 218 340 20782 2484 24123 0 269 967
Dlouhodoby hmotny majetek 899 828 1682 188 142 255 78 753 784 924 60 711 3648 659
Zasoby 72 950 198 007 81283 56 807 17 021 0 426 068
Pohledavky a naklady pfistich obdobi 172 118 347 356 106 596 27173 65 452 1746 720 441
Spotiebni Investice do
K 30. éervnu 2012 Anorganika  Pryskyfice Oleochemie chemie Sluzby nemovitosti Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K&
Dlouhodoby nehmotny majetek 4517 211 385 16 614 2239 23390 0 258 145
Dlouhodoby hmotny majetek 885 120 1596 495 119 453 69 992 711970 59 356 3 442 386
Zasoby 76 072 248 252 90 311 43 506 31496 0 489 637
Pohledavky a naklady pfistich obdobi 175230 451 376 69 231 26 483 80 664 1935 804 919
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Transakce se spriznénymi osobami

Béhem prvniho pololeti nedoslo k zadnym vyznamnym transakcim se spfiznénymi osobami.

Ostatni udalosti

Matefska spoleCnost déale pinila v daném obdobi podminky Smlouvy o do€asné Upravé pravnich vztahd, kterou
uzaviela v roce 2009 s péti financujicimi bankami. Tato smlouva byla postupné dodatky prodluzovana, naposled
do 30.dubna 2012. Dne 30.dubna 2012 uzavfela spole¢nost novou Smlouvu o do€asné Upravé pravnich vztah(
s bankovnimi véfiteli, kdyZ zaroven pohledavky stavajicich tfi z péti bankovnich véfiteld pfevzal novy bankovni
véfitel. Touto smlouvou byl pouze prodlouzen stavajici vztah s bankami do 29.6.2012. Dne 29.6.2012 uzavfela
matefska spole¢nost a Epispol, a.s. Stabilizaéni smlouvu s tfemi bankovnimi véfiteli s omezenim platnosti
maximalné do 30.6.2017, kterou byl dokoncen proces refinancovani a stabilizace. Tato smlouva nastavuje
splatnosti jednotlivych Gvérd a podminky pinéni po dobu jeji platnosti.

Po datu, ke kterému je pololetni zprava sestavena, nedo$lo k Z&dnym vyznamnym udalostem.

Prohlaseni
PhDr. Paul Antony Yianni, generalni feditel
Prohlasuji, ze podle mého nejlepsiho védomi podava konsolidovana pololetni zprava vérny a poctivy obraz o

finanni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni emitenta a jeho konsolida¢niho celku za uplynulé
ucetni obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské Cinnosti a vysledk( hospodareni.

V Usti nad Labem dne 30. 8. 2012

PhDr. Paul Antony Yianni Mgr/ Jan Kficka
pfedseda predstavenstva Clen pfedstavenstva




