PRAGUE STOCK EXCHANGE
BURZA CENNYCH PAPIRD PRAHA

PROHLASENIi O REFERENCNi HODNOTE
(BENCHMARK STATEMENT)
podle €l. 27 Nafizeni (EU) 2016/1011

A. OBECNE INFORMACE (él. 1 odst. 1 pism. a) RTS)

A.1 Datum zvefejnéni prohladeni:  25. 3. 2020
Datum posledni aktualizace 15. 6. 2020

A.2 Nazev administratora: Burza cennych papir(i Praha, a.s.

B. REFERENCNi HODNOTY, NA KTERE SE PROHLASENIi VZTAHUJE (él. 1 odst. 1 pism. b) az d)
RTS, €l. 2 RTS)

B.1 Oznaceni: Skupina pfibuznych referencnich hodnot zahrnujici indexy:
- PX
- PXGLOB
- PX-TR
- PX-TRnet
- dalsi pripadné indexy z rodiny PX

B.2 Detailni popis:

Nazev indexu | ISIN Ména | Typ indexu Vahy akc. Pocitani
titula v indext
indexu

PX XC0009698371 K& ~Price* dle Free Float | Real-time

PX GLOB CZ0160000001 K¢ JPrice” dle Free Float = End-of-day

PX TR Cz0160000019 K& .1otal Return®  dle Free Float = Real-time

PX-TRnet CZz0160000027 K& sjotal Return  dle Free Float = Real-time

NET“
B.3 Kilasifikace: Referenéni hodnoty bez znaéného vyznamu (&l. 26 BMR)

Referenéni hodnoty tykajici se regulovanych trha (¢l. 17 BMR)

B.4 Vstupni udaje a jejich Referenéni hodnoty nestanoveny na zakladé dodanych vstupnich
zdroj: udajl. Vstupni udaje pochazeji z obchodniho systému XETRA a
jsou vyluéné udaji o burzovnich obchodech uskute¢nénych na
trzich administratora (¢l. 3 odst. 24 pism. a) bod i) BMR).

Burza cennych papird Praha, a.s., Rybna 14, 110 05 Praha 1
T +420 221 832 821, info@pse.cz, www.pse.cz
IC: 47115629, Obchodni rejstfik Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 1773
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X

DEFINICE KLICOVYCH POJMU SOUVISEJICICH S REFERENCNi HODNOTAMI (€l. 27 odst. 2 pism.

a) BMR)

BMR

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ervna
2016 o indexech, které jsou pouzivany jako referentni hodnoty ve
finan¢nich nastrojich a finanénich smlouvach nebo k méfeni vykonnosti
investi¢nich fondd, a 0 zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni
(EU) €. 596/2014.

RTS

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1643 kterym se
doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud
jde o regulacni technické normy blize upfesiujici obsah prohlaseni o
referenéni hodnoté, které je povinen zvefejiiovat administrator referenéni
hodnoty, a pfipady, kdy je nutné tohoto prohlaseni aktualizovat.

Komise pro spravu
burzovnich indext (pfip.
jen Komise)

Utvar zfizeny generalnim feditelem administratora aktualné slozeny ze
zaméstnancl administratora a zaméstnancl dcefiné spoleénosti Centralni
depozitaf cennych papirl, a.s., jehoz Ukolem je sprava stavajicich
burzovnich indexll a pfiprava indexd novych.

Utvar dozoru

Osoba povérfena u administratora Cinnosti dozoru nad spravou burzovnich
indexd, resp. nad ¢innostmi, které spadaji pod poskytovani referenéni
hodnoty. Utvar dozoru kontroluje dodrzovani povinnosti ze strany Komise
a generalniho feditele.

Redukéni faktor

Faktor zamezujici tomu, aby podil trzni kapitalizace nékteré z bazickych
emisi na celkové trzni kapitalizaci baze pfesahl k rozhodnému dni
stanovenou maximalni vahu.

Free float faktor

Podil pfijatych cennych papirt k obchodovani na celkovém poctu cennych
papirl, které jsou skute¢né v obéhu a jsou dostatecné likvidni.

Metodika

1. Pro indexy PX, PX-TR a PX-TRnet:
Pravidla pro vypocet indext PX, PX-TR a PX-TRnet Burzy cennych papir(
Praha, a.s. zvefejnéna na adrese https://www.pse.cz/indexy/popis-indexu.

2. Pro index PX-GLOB:
Pravidla pro vypocet indexu PX-GLOB Burzy cennych papirl Praha, a.s. zvefejnéna
na adrese https://www.pse.cz/indexy/popis-indexu.

VYMEZENiI TRHU A/NEBO EKONOMICKE REALITY, KTERE REFERENCNi HODNOTY MERI (¢l. 27
odst. 1 pism. a) BMR a €l. 1 odst. 2 RTS)

PX, PX-TR, PX-TRnet

Jedna se o burzovni indexy, které méfi vyvoj cen ,blue chips® akcii aktivné
obchodovanych na trzich administratora. Do index{ jsou Komisi pro spravu
burzovnich indexd zafazovany jen akcie, které presahuji administratorem
stanovenou minimalni trzni kapitalizaci nebo prdmérny denni objem
obchodl emise vrozhodném obdobi a které byly obchodovany po
stanoveny minimalni pocet dni v rozhodném obdobi. Do bazi indexl nejsou
zafazovany akcie oznacenych Metodikou jako nezpUsobilé (akcie
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investicnich fondli, emise holdingovych spole¢nosti, které vzeSly z
transformace investi¢nich fondu, preferenéni akcie, akciové derivaty, akcie
emitenta, ohledné néhoz bylo vydano rozhodnuti o upadku &i likvidaci,
akcie, s nimiz je obchodovani na Burze dlouhodobé pozastaveno). Komise
pro spravu burzovnich indexd mize mimofadné rozhodnout o nezarazeni
akcii obchodovanych v mnohostranném obchodnim systému
administratora, pfestoze jinak spliuji podminky pro zafazeni do béaze
indexu.

Detailni udaje o slozeni a vypoctu hodnoty indexu jsou uvedeny v pfislusné
Metodice. Pfi vypoctu hodnoty indexd neni uplatiiovan Gsudek ani volnost
rozhodovani.

PX-GLOB

Jedna se o burzovni index, ktery méfi vyvoj cen vSech akcii obchodovanych
na regulovanych trzich administratora Prime Market a Standard Market a
vybranych vyznamnych akcii obchodovanych v mnohostranném
obchodnim systému administratora, s vyjimkou akcii nezpusobilych (akcie
investiCnich fondl, emise holdingovych spole¢nosti, které vzesSly z
transformace investi¢nich fondu, preferencni akcie, akciové derivaty, akcie
emitenta, ohledné néhoz bylo vydano rozhodnuti o Upadku &i likvidaci,
akcie, s nimiz je obchodovani na Burze dlouhodobé& pozastaveno). Do
indexu jsou Komisi pro spravu burzovnich indext zafazovany akcie bez
ohledu na jejich trzni kapitalizaci a likviditu.

Detailni udaje o slozeni a vypoc&tu hodnoty indexu jsou uvedeny v pfislusné
Metodice. Pfi vypodtu hodnoty indexu neni uplatfiovan usudek ani volnost
rozhodovani.

OMEZENi REFERENCNi HODNOTY A OKOLNOSTI, ZA NICHZ MUZE BYT MERENi TRHU NEBO
EKONOMICKE REALITY NESPOLEHLIVE (&l. 27 odst. 1 pism. a) BMR a él. 1 odst. 3 pism. a) RTS)

znamy.

Vzhledem ktomu, ze vstupni Udaje pochazeji z obchodniho systému a vypoclet indexu probiha
automaticky bez pouZziti usudku a volnosti rozhodovani, Zadna omezeni &i nespolehlivost méfeni nejsou

ZDUVODNENI PRIJETiI METODIK A POSTUPY PRO JEJICH PREZKUM A SCHVALOVANI (¢él. 27

odst. 2 pism. b) BMR)

Metodiky jsou koncipovany tak, aby korespondovaly s typem referenéni hodnoty, jejiz vypocet definuji.

(a) Metodika pro indexy PX, PX-TR, PX-TRnet: Jde o burzovni indexy méfici vyvoj cen
nejlikvidnégjsich (,blue chips®) akcii na trzich administratora. Za hlavni kritérium pro zafazeni
akcii do indexu proto byla zvolena minimalni trzni kapitalizace nebo alternativné primeérny
denni objem obchodl v rozhodném obdobi s danou emisi a pocet dni, ve kterych se s danou
emisi v rozhodném obdobi obchodovalo. Vaha jednotlivych akciovych titull v indexech je kromé
trzni kapitalizace emisi zaloZzena na Free Float faktoru doplnéného o Redukéni faktor.

(b) Metodika pro index PX-GLOB: Jde o burzovni index méfici vyvoj cen vSech akcii
obchodovanych na trzich administratora Prime Market a Standard Market a vybranych
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vyznamnych akcii obchodovanych v mnohostranném obchodnim systému administratora. Na
bazické emise nejsou kladeny poZadavky tykajici se jejich trzni kapitalizace a likvidity. Vaha
jednotlivych akciovych titull v indexu je zalozena na trzni kapitalizaci jednotlivych bazickych
emisi doplnéné o Redukéni faktor. Index se pocita automaticky obchodnim systémem po
skon&eni obchodniho dne na zakladé zavérecnych cen akcii zafazenych do indexu.

Metodiky pfipravuje Komise pro spravu burzovnich indext a schvaluje je generalni feditel burzy. Komise
jedenkrat ro¢né reviduje obsah Metodik z hlediska jejich aktualnosti, souladu s relevantnimi pfedpisy,
jednoznaénosti vykladu a podnétu tfetich osob; obsah Metodiky konzultuje s Utvarem dozoru.

G. KRITERIA A POSTUPY PRO STANOVENiI REFERENCNi HODNOTY (él. 27 odst. 2 pism. ¢) BMR)

Hodnoty indexl PX, PX-TR, PX-TRnet se podcitaji automaticky obchodnim systémem v realném case
na zakladé aktualnich cen jednotlivych akcii zafazenych do indexd. Hodnota indexu PX-GLOB se pocita
na kazdodenni bazi po ukonéeni burzovniho dne na zakladé zavérecnych kurzd bazickych emisi.
Informace o hodnotach indexu, slozeni baze indexu, parametrech vypoctu apod. jsou zvefejhovany
prostfednictvim hlavnich informaénich agentur a na portalu http://www.pse.cz. Hlavni kritériem pro
zafazeni akcii do indexd PX, PX-TR, PX-TRnet je minimalni trzni kapitalizace nebo alternativné
prdmérny denni objem obchodu v rozhodném obdobi s danou emisi a pocet dni, ve kterych se s danou
emisi v rozhodném obdobi obchodovalo. V pfipadé indexu PX-GLOB tato kritéria stanovena nejsou.
Vaha jednotlivych akciovych titulll ve vSech indexech je zaloZzena pfedevsim na podilu trzni kapitalizace
dané emise na trzni kapitalizaci vSech emisi zahrnutych v indexu, doplnéné o Redukéni faktor a
s vyjimkou indexu PX-GLOB také o Free float faktor. Maximalni trzni kapitalizace bazickych emisi od
jednoho emitenta nesmi v definovanych rozhodnych dnech (v pfipadé indexd PX, PX-TR a PX-TRnet
po upravé o Free float faktor) prekrocit hodnotu 20 % na celkové trzni kapitalizaci indexu (taktéz
upravené, jde-li o index PX, PX-TR nebo PX-TRnet, o Free float faktor).

Aktualizace baze indexd se provadi v zajmu udrZeni kvality a stability indexu kazdé Ctvrtleti.
Aktualizovana baze indexu nabyva u€innosti prvni burzovni den po tfetim patku v bfeznu, ervnu, zafi
a prosinci. Faktory vstupujici do vypoctu (ij. FF faktor, redukéni faktor a po&et akcii v emisi) aktualizuje
Komise pro spravu burzovnich index(i kazdé ctvrtleti (bfezen, Cerven, zafi a prosinec) na zacatku
prislusného mésice. Stanoveni redukénich faktor( probiha na zakladé oficialnich zavére¢nych kurzd,
platnych posledni obchodni den v Unoru, kvétnu, srpnu a listopadu. Zmény faktor( stanovené v prabéhu
pravidelné aktualizace indexu vstupuji v platnost zpravidla po ukonéeni obchodovani ve dnech
splatnosti derivatovych produktl v bfeznu, €ervnu, zafi a prosinci. Jedna se obvykle o tfeti patek
pfisluiného mésice. Pokud na trhu administratora na tento den pfipada svatek, jsou zmény
implementovany po ukon&eni obchodovani pfedchoziho obchodniho dne.

Za vyjimecénych okolnosti Ize emisi z indext vyloucit bez nahrady a to i mimo dny uréené pro pravidelnou
aktualizaci baze. Pokud néktera z bazickych emisi indexu PX, PX-TR nebo PX-TRnet ve dvou po sobé
nasledujicich rozhodnych datech nesplriuje kritéria pro zafazeni, bude z indexu vyfazena.

Administrator se snazi pfedvidat okolnosti, které by mohly mit negativni vliv na sloZeni baze indexu,
jako jsou fuze, pfevzeti, navrhy na Upadek ¢&i dlouhodobégjsi pozastaveni obchodovani, a snazi se
bé&hem Ctvrtletnich revizi indexd vyloucit bazické emise, kterych se tyto problémy tykaji. Cilem je udrzet
likvidnost a obchodovatelnost indexd a zamezit mimofadnym zménam mimo dny vymezené pro
pravidelné aktualizace.
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Presné vzorce pro vypocet indexl, pravidla pro zafazovani a vyfazovani emisi do/z baze indexu,
pravidla aktualizace bazi indexd a dalSi detailni Udaje jsou soucasti Metodik, které jsou vefejné
dostupné.

H. PRAVIDLA UPLATNOVANi USUDKU NEBO VOLNOSTI ROZHODOVANI (él. 27 odst. 2 pism. d)
BMR)

Kalkulace burzovnich index( je zaloZena na pouziti pfedem definovaného vzorce s dosazenim
vstupnich Udajl, kterymi jsou vyhradné ceny akcii dosazenych na trzich administratora. Zafazeni akcii
do burzovniho indexu je provadéno na zakladé pfedem definovanych pravidel, ktera stanovi, jaké akcie
se do indextl zafazuji a které akcie jsou pro zafazeni do indexd nezpusobilé. Usudek nebo volnost
rozhodovani nejsou uplatfiovany s vyjimkou

a) volnosti rozhodovani Komise pro spravu burzovnich indext ohledné mimofadného nezarazeni
akcii obchodovanych v mnohostranném obchodnim systému do baze indexti PX, PX-TR a PX-
TRnet v pfipadech, kdy tyto akcie jinak splfuji parametry pro zafazeni do index(. Pfi
rozhodovani o nezafazeni téchto akcii Komise zohledfuje vyznamnost emise, a to zpravidla
s ohledem na délku historie obchodovani, objem, &etnost obchodu, zda je emise dualné
listovana apod. Ke zménam ve slozeni indexl na zakladé Usudku dochazi pouze ve dnech
vyhrazenych pro pravidelné aktualizace;

b) volnosti rozhodovani Komise pro spravu burzovnich indexd ohledné mimofadného zarazeni
akcii obchodovanych v mnohostranném obchodnim systému do baze indexu PX-GLOB. P¥i
rozhodovani o zafazeni téchto akcii do indexu Komise zohledfuje vyznamnost emise, a to
zpravidla historii obchodovani (pf. emise byla historicky dlouhodobé& umisténa na regulovaném
trhu a nasledné prefazena na neregulovany trh), dale tézZ objem a ¢etnost obchod(;

c) usudku pfi rozhodovani o tom, jaké akcie maji byt zafazené v indexech v pfipadé okolnosti,
které by mohly mit negativni vliv na slozeni baze indexu, jako jsou fuze, pfevzeti, navrhy na
upadek ¢i dlouhodobéjsi pozastaveni obchodovani. V téchto mimofadnych situacich se Komise
snazi béhem ¢tvrtletnich revizi indext vyloucit bazické emise, kterych se tyto problémy tykaji.
Cilem je udrzet stabilitu indexd a zamezit mimofadnym zménam mimo dny vymezené pro
pravidelné aktualizace.

. OKOLNOSTI, ZA NICHZ KVANTITA NEBO KVALITA VSTUPNiICH UDAJU NEDOSAHUJE
STANDARDU NEZBYTNYCH PRO PRESNE A SPOLEHLIVE URCENi REFERENCNi HODNOTY
(€l. 12 odst. 3 BMR)

VSechny indexy jsou poditany a poskytovany vzdy a za v§ech okolnosti, pokud jsou k dispozici pfislusna
data o uzavfenych obchodech. Data o obchodech jsou jedinymi vstupnimi udaji. Pokud nejsou
k dispozici obchodni data (napf. pfi pozastaveni obchodovani), je hodnota indexu vypoctena podle
poslednich znamych obchodnich dat. U zadného zindex( neni stanoven minimalni pocet emisi
potfebnych ke kalkulaci a poskytovani indexu. Komise pro spravu burzovnich index( rozhodne o
ukonc&eni indexu pouze v pfipadé, Ze do indexu nebude mozné zaradit zadnou emisi.
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J.  POSTUPY PRO STANOVOVANiI REFERENCNi HODNOTY V OBDOBI VYSOKE ZATEZE, V OBDOBI
NESPOLEHLIVOSTI ZDROJE UDAJU O OBCHODECH NEBO NA NELIKVIDNICH €I
ROZTRISTENYCH TRZICH (&l. 27 odst. 2 pism. e) a g) BMR)

Vstupnimi daty pro v8echny indexy jsou vyluéné& data pochazejici z regulovaného trhu nebo
mnohostranného obchodniho systému. Kazdy index je pocitan na zakladé predem definovaného vzorce
a na zakladé udajd o obchodech s akciemi, které jsou v indexu zafazeny. VSechny indexy jsou pocitany
vzdy a za vSech okolnosti, pokud jsou k dispozici pfisluSna data o uzavienych obchodech. Administrator
proto rozliSuje pouze situaci, kdy obchodni data jsou k dispozici a index je tedy mozné pocitat a situaci,
kdy data k dispozici nejsou a index neni mozné pocitat. U Zadného z indexu neni stanoven minimalni
pocet emisi potfebnych ke kalkulaci indexu. | v pfipadé nelikvidniho trhu nebo v obdobi vysoké zatéze
je index i nadale standardnim zplsobem pocitan. Pokud data nejsou k dispozici vibec, protoze
neprobiha obchodovani, hodnoty indexu sice nejsou kalkulovany, ale index (s posledni znamou
hodnotou) je i nadale uzivatelim a agenturam distribuovan. V pfipadé zjisténi nespolehlivosti vstupnich
dat, je index suspendovan az do provedeni opravy chyby — bliZze viz dalSi bod.

K. POSTUPY PRO RESENI CHYB (¢l. 27 odst. 1 pism. f) BMR)

Pokud je zjisténo, Ze do obchodniho systému pfi vypoc&tu indexu vstupuji chybna data nebo doslo k jiné
chybé, kterda ma za dusledek chybny vypocet indexu nebo chybné uvadénou hodnotu indexu, je
realizovan postup v nasledujicim poradi:

1. informovani vSech Ucastniku trhu o chybé,

2. pozastaveni zvefejiiovani a distribuce indexu za ucelem zabranéni Sifeni nekorektnich dat,

3. diagnostika chyb a oprava nekorektnich hodnot,

4. opétovné obnoveni §ifeni indexu a informovani vSech U¢astnik( trhu o provedené opravé.

Dojde-li k nikoli kratkodobému vypadku kalkulace &i distribuce indexu, vyvine Burza rozumné usili
k vypoctu indexu manualné a k zajisténi jeho zvefejnéni na svém webu na konci obchodniho dne. Tento
nouzovy postup trva do doby odstranéni vypadku. Po odstranéni vypadku jsou real-time hodnoty indexu
dopocitany za dobu, kdy hodnoty nebyly kalkulovany/(zverejnény).

L. OPATRENI PRI ZMENE NEBO UKONCENiI POSKYTOVANI REFERENCNi HODNOTY (¢l. 28 odst. 1
BMR)

Ukonéeni indexu pfipada v uvahu jen v pfipadé, kdyby vstupni udaje pro vypocet indexu nebyly jiz
nadale dostupné. Pokud takova situace nastane, tedy pokud se stane zfejmym, Ze pro vypocet indexu
jiz nebudou k dispozici vstupni udaje, svola pfedseda Komise pro spravu burzovnich indexu
k projednani této zalezitosti mimofadné zasedani Komise. Pokud bude potvrzen konec dostupnosti
vstupnich dat, Komise navrhne generalnimu fediteli administratora ukon€eni indexu. O ukonéeni indexu
na navrh Komise rozhodne generalni Feditel administratora. Rozhodnuti o ukonceni indexu
administrator s pfedstihem zvefejni a zajisti, aby informace byla poskytnuta informa&nim agenturam a
uzivateldm indexu. Clenové administratora jsou o chystaném ukoné&eni indexu informovani rovnéz ve
Véstniku burzy.
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Zmeény indexu mohou spocivat ve zméné vzorce pro vypocet, zméné vstupnich Gdaju a zméné ve
slozeni indexu. Vzorec i vstupni Udaje jsou pevné definovany metodikami, proto v praxi bude pfichazet
do uvahy pouze zpravidla pfipadna zména ve sloZeni indexu.

Obecny postup pfi zméné indexu je nasledujici:

1. V pfipadé potifeby zmény je véc predloZzena Komisi k projednani a rozhodnuti. Zasedani Komise
je svolano jejim pfedsedou.

2. Komise analyzuje situaci.

3. Pokud na zakladé analyzy dojde Komise k zavéru o potfeb& zmén, rozhodne o provedeni zmény
a, v pfipadé dopadu zmény do metodiky, také o Upravé metodiky. Komise pisemné dokumentuje
provedenou zménu i davody, které ke zméné vedly.

4. Ugastnici trhu jsou s pfedstihem o zméné informovani (event. nova metodika s predstihem
zvefejnéna), véetné dlivodll provedené zmény a datu jeji ucinnosti.

M. AKTUALIZACE PROHLASENi O REFERENCNi HODNOTE

Aktualizace tohoto prohlaSeni se provadi:

(a) pokazdé, kdyz informace uvedené v prohlaseni prfestanou byt spravné nebo dostate¢né
presné,

(b) kdyz dojde ke zméné typu referencni hodnoty, nebo

(c) kdyz dojde k podstatné zméné Metodiky, nebo

(d) vzdy nejméné 1x za 2 roky.

N. PROHLASENi ADMINISTRATORA (¢él. 27 odst. 1 pism. c) a d) a odst. 2a BMR)

Administrator upozorfuje, ze v dasledku nejriznéjSich faktor, vcéetné faktor vnéjSich, které
administrator nemuze nijak ovlivnit, mize dojit v poskytovani dané referencni hodnoty k ur€itym
zménam anebo k ukoné&eni jejiho poskytovani.

Administrator doporuCuje, Zze zmény v poskytovani referenCni hodnoty nebo ukon&eni jejiho
poskytovani mohou mit dopad na finan¢ni smlouvy a finanéni nastroje odkazujici na tuto referencni
hodnotu nebo na méfeni vykonnosti investi¢nich fondd.

Administrator v ramci zadné z referennich hodnot nesleduje cile v environmentaini a socialni oblasti a
v oblasti spravy a fizeni (ESG). Zadna z administratorem poskytovanych referenénich hodnot neni
referenéni hodnotou EU pro transformaci hospodafstvi spjatou s klimatem ani referenéni hodnotou EU
navazanou na Pafizskou dohodu ve smyslu €l. 3 odst. 1 bod 23a) a 23b) BMR.




