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A Z A T E L E
Z á k l a d n í  ú d a j e  o  o b c h o d o v á n í  k 3 1 .  1 2 .  

1998 1997 1996 1995 1994

Celkový ob jem  obchod ů (mil. Kč) 8 6 0  192 679  537 393 200 195 407 62 02 6
Prům ěrný d enní ob jem  obchodů (mil. Kč) 3 4 2 7 2 718 1 579 835 385
Index PX 50 3 9 4 ,2 495 ,3 5 39 ,6 425 ,9 55 7 ,2
Tržní kapitalizace akcií a PL (mil. Kč) 4 1 6  20 2 495  681 539  242 478  634 353  103
Počet em isí akcií a PL na hlavním  trhu (ks) 10 45 44 62 34
Počet em isí akcií a PL na vedlejším  trhu *) (ks) 96 58 52 6 -

Počet em isí akcií a PL na volném  trhu (ks) 198 217 1 574 1 648 994
Tržní kapitalizace dluhopisů (mil. Kč) 19 8  107 174 005 136 918 87 832 50  004
Počet em isí dluhopisů na hlavním  trhu (ks) 33 33 26 20 13
Počet em isí dluhopisů na vedlejším  trhu *) (ks) 3 2 1 0 -
Počet em isí dluhopisů na volném  trhu (ks) 62 57 53 28 14

*) vedlejší trh zaveden od roku 1995
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Ú V O D N I S L
P Ř E D S E D Y  

B U R Z O V N I  

K O M O R Y

P r o  č e s k ý  k a p i t á l o v ý  t r h  b y l  

ROK 1 9 9 8  ZÁSADNÍM PŘEDĚLEM,  

NEBOŤ DOŠLO K DŮLEŽITÝM SYSTÉ

MOVÝM ZMĚNÁM, KTERÉ ZAHÁJILY 

OBRAT K JEHO STANDARDNÍMU

u s p o ř á d á n í . P ř e s t o ž e  se  

ČESKÁ EKONOMIKA V ROCE 1 9 9 8  

NEVYVÍJELA PODLE OČEKÁVÁNÍ  

A OPROTI PŘEDCHÁZEJÍCÍMU 

OBDOBÍ ZAZNAMENALA POKLES 

NĚKTERÝCH DŮLEŽITÝCH 

EKONOMICKÝCH FAKTORŮ,

Z POHLEDU KAPITÁLOVÉHO TRHU 

BYL TENTO ROK SPOJEN 

S VÝRAZNÝMI POZITIVNÍMI  

ZMĚNAMI,  KTERÉ PŘISPĚLY K VYŠŠÍ 

TRANSPARENTNOSTI KAPITÁLOVÝCH 

OPERACÍ.

D ů l e ž i t ý  p o s u n  z a z n a m e n a l a

I BURZA, KTERÉ SE PODAŘILO 

POSÍLIT SVOJI POZICI NA ČESKÉM 

KAPITÁLOVÉM TRHU.  VÝRAZNĚ  

ZPRŮHLEDNILA BURZOVNÍ OBCHODY 

A ZAČALA PRACOVAT NA MOŽNÉM 

ZAPOJENÍ DO GLOBALIZAČNÍCH 

PROCESŮ PROBÍHAJÍCÍCH V RÁMCI

E v r o p y .

[ K r o k y  k o z d r a v ě n í  Č e s k é h o

KAPI TÁLOVÉHO TRHU

N ejvýznam nějším  krokem  při nápravě poměrů 
a obnově důvěry dom ácích i zahraničních in 
vestorů v český kapitálový trh  se jednoznačně 
stalo zahájení činnosti Komise pro cenné papí
ry, která se od začátku dubna 1998 ujala dozoru 
nad subjekty kapitálového trhu. Komise jako ne
zbytný nástroj dohledu a regulace nad kapitálo
vým trhem  by m ěla přispět ke zprůhlednění 
operací na kapitálovém  trhu, ke zvýšení ochra
ny investorů a k vytvoření standardních pod
m ínek běžných na zahran ičn ích  trzích. Komise 
se rovněž podílí na vytváření nových právních 
norem  a zákonů v oblasti kapitálového trhu.

Důležitou součástí č in n osti kom ise v roce 1998 
byla i příprava podm ínek pro zahájení přeli- 
cencování všech subjektů působících na kapitá
lovém trhu, která by m ěla přispět k ozdravění 
našeho trhu.

Rozsáhlými zm ěnam i prošel zákon o investič
n ích fondech a investičn ích  společnostech. Jeh o  
novela, schválená v červnu 1998, jistě přispěje 
ke zvýšení důvěry n ašich  i zah ran ičn ích  
investorů v k o lektiv n í investován í v České 
repu blice. Zvyšuje rovněž tran sp aren tn ost 
operací investičn ích  společností, stanoví přesná 
pravidla pro o tev írán í p od ílových  fondů 
a snižuje m axim ální lim it pro m ajetkové účasti 
fondů ve společnostech.

[  S y s t é m o v é  z m ě n y  v  č i n n o s t i  b u r z y

V průběhu roku 1998 burza přistoupila k m noha 
význam ným  systém ovým  zm ěnám  ve své č in 
nosti. Burze se podařilo vyřešit problém  nízké
ho objem u cenotvorných  obchodů a zavedením  
nového ob ch od n íh o  segm entu SPAD, řízeného 
cenou a s využitím  funkce tvůrců trhu, byla po
sílena kurzotvorná funkce burzy. O bchod ování 
v novém  segm entu um ožnilo přesun obchodů 
s nejlikv id nějším i em isem i akcií do cenotv orné
ho rám ce burzovního trhu. K vyšší transparent-
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o v
n osti b u rzo vn ích  ob ch od ů  přispělo rovněž 
zvýšení nároků a požadavků kladených na členy 
burzy a em itenty. Burza posílila i svou preven
tivní funkci ve vztahu ke svým členům  a přijala 
opatření, která e lim inu jí m ožnost porušovat 
právní norm y. V souladu se zvyšujícími se poža
davky na transparentnost, etiku jednání účast
níků kapitálového trhu a kontrolovatelnost trhu 
burza novelizovala řadu stávajících předpisů, 
které byly doplněny kom plexem  nových před
pisů v souvislosti se zaváděním  nových burzov
ních  produktů a služeb. Jednalo se zejm éna 
o novelizaci pravidel členství, zásad inspekční 
činnosti, pravidel pro zveřejňování inform ací 
o uzavřených obchod ech  aj.

D louhodobější otázkou, jejím už řešení by burza 
chtěla napom oci, je využití kapitálového trhu 
jako alternativn ího zdroje financování podniků. 
Ú spěšném u vydávání prim árních em isí zatím 
brání zčásti legislativní překážky, ale i stav a při

pravenost podniků.

[ P r a ž s k á  b u r z a  v  e v r o p s k é m  k o n t e x t u

Rok 1998  byl ve znam ení zahájení globalizač- 
n ích  procesů v rám ci kapitálových  trhů 
v Evropě. Rovněž pražská burza usiluje o zapoje
ní do p ropojeného evropského trhu s cenným i 
papíry při zachování svého dom ácího významu.

Pro příští období si burza vytýčila dva prioritní 
strategické cíle. Prvním  je  je jí aktivní účast 
na harm onizaci české legislativy se standardy 
Evropské unie. D ruhým  cílem  je  vytvoření op ti
m áln ích  podm ínek, které by um ožňovaly je jím  
členům  účast na globalizovaných západoevrop
ských trzích.

Zám ěrem  burzy je um ožnit členům  kom fortní 
a snadný přístup na nově se vytvářející aliance 
na kapitálovém  trhu Evropské unie, na kterém 
by m ohli obchod ovat s nejlikvidnějším i cenný
mi papíry. Současně s m ožností jednoduchého 
přístupu členů na evropský trh usiluje burza 
o upevnění svého d om ácího významu a chtěla

O

by um ožnit zahraničním  investorům  přístup na 
český trh  prostřednictvím  evropského systém u. 
Součástí strategie burzy pro následné období 
je i spolupráce s význam ným i kapitálovým i 
trhy střední a vých od ní Evropy, především  
s varšavskou, budapešťskou, bratislavskou 

a ljubljanskou burzou.

Trvalým  úkolem  zůstává dotvořit transparentní 
prostředí s likvidním  kurzotvorným  trh em , 
které um ožní, aby burza co nejlépe plnila svou 
nezastupitelnou roli v české ekonom ice a přispě
la ke zvýšení důvěry tuzem ských i zahraničních  
investorů v český kapitálový trh. Vývoj celého 
českého kapitálového trhu však závisí především 
na stavu české ekonom iky a burza může vždy 
být jen  barom etrem  celkové situace.

R N D r . P e t r  B u d i n s k ý ,  C S c .
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V Ý Z N A M N É  U D

Z a l o ž e n a  B u r z a  c e n n ý c h  

p a p í r u  P r a h a , a . s .

Z a h á j e n o  o b c h o d o v á n í  s e  

7  e m i s e m i  c e n n ý c h  p a p í r ů

EM ISE A K C IÍ Z PRVNÍ VLNY

K U PO N O V É P R IV A T IZ A C E  U V ED EN Y

NA BU R Z O V N Í TRH

3 3 3  EM ISE A K C IÍ Z PRVNÍ V LN Y

K U PO N O V É P R IV A T IZ A C E  U V ED EN Y

NA BU R Z O V N Í TRH

5. 4 . 1994
AH ÁJEN  V Y P O Č E T  O F IC IÁ L N ÍH O

B U R Z O V N ÍH O  IN D E X U  P X  5 0



O S T I  v e  v ý v o j i  b u r z y

1. 3 . 1995
6 7 4  EM ISE A K C IÍ Z D RU H É VLN Y  

K U PO N O V É  P R IV A T IZ A C E  U V ED EN Y  

NA B U R Z O V N Í T R H Y .

6 . 4 . 1995
I Z a v e d e n y  d v a  s o u h r n n é  

i n d e x y  P X - G L O B  a  P X L  

a  1 9  O B O R O V Ý C H  IN D E X Ů .

1. 9 . 1995
Z a v e d e n o  n o v é  č l e n ě n í  b u r z o v n í c h

TR H Ů  NA H LA V N Í A V ED L EJŠÍ (P Ů V O D N Ě  

K O T O V A N Ý  T R H ) A V O LN Ý TRH (P Ů V O D N Ě  

N EK Ó T O V A N Ý  T R H ).

15. 3 . 1996
[  Z a h á j e n o  o b c h o d o v á n í  v  s y s t é m u  

K O B O S  ( p r ů b ě ž n é  o b c h o d o v á n í  p ř i  

P R O M Ě N L I V É  C E N Ě )  S 5  EMI S EMI  AKCI Í  

A 2  E MI S E MI  O B L I G A C Í .

1997
V  P R Ů B ĚH U  ROKU V YŘ A Z EN A  

Z V O LN ÉH O  TR H U  BU RZY

1 3 0 1  N E L IK V ID N Í EM ISE A K C IÍ.

25 . 5 . 1998
i Z a h á j e n o  o b c h o d o v á n í  v  s y s t é m u  

S P A D  (S Y S T É M  p r o  p o d p o r u  t r h u  

A K C IÍ A D L U H O P IS Ů ).

V Š E C H N Y  EM ISE A K C IÍ A P O D ÍL O V Ý C H  

LISTŮ  U Z A V Ř E N Ý C H  P O D ÍL O V Ý C H  FO N D Ů  

Z H LA V N ÍH O  A V E D L E JŠ ÍH O  TRHU BURZY  

BY LY  P Ř EV E D E N Y  DO O B C H O D O V Á N Í

V SYST ÉM U  K O B O S .
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P r a ž s k á  b u r z a  v  r o c e  

1 9 9 8  O R G A N I Z O V A L A  

o b c h o d o v á n í  j i ž  Š e s t ý m

R O K E M ,  KTERÝ P ŘI NE S L  

Z L E P Š E N Í  I N S T I T U C I O N Á L N Í H O  

R Á M C E  A T R A N S P A R E N T N O S T I  

Č E S K É H O  K A P I T Á L O V É H O  T R H U .

Na otázky související s vývojem  burzy 
v roce 1998  a perspektivam i je jíh o  další
ho rozvoje odpovídá generální ta jem ník  
Burzy ce n n ý ch  papírů Praha, a. s., 
Ing. Pavel H ollm an n .

R O Z H O
[ CO P Ř I P R A V I L A  B U R Z A

P R O  Z K V A L I T N Ě N Í  S V Ý C H  S L U Ž E B ?

V roce 1998 pokračovala m odernizace autom ati
zovaného o b ch od n íh o  systém u, jejím ž hlavním  
úkolem bylo d okon čen í softwarové podpory 
nového ob ch od n íh o  segm entu SPAD založené
ho na průběžné kotaci cen jm enovaným i tvůrci 
trhu. C ílem  to h o to  plně autom atizovaného 
systém u bylo zvýšit likviditu kurzotvorných 
obchodů, což se podařilo. Po zahájení obchod o
vání ve SPAD v květnu 1998  se prům ěrný 
m ěsíční ob jem  obchodů s akciem i na centrál
ním  trhu burzy zvýšil sedmkrát. Osm nej likvid
nějších  em isí, zařazených do to h oto  segm entu, 
se podílelo na všech transakcích uzavřených na 
centráln ím  trhu burzy více než 90  %.

[  J a k  s e  v y v í j e l y  b u r z o v n í  o b c h o d y

V U P L Y N U L É M  R O C E ?

V důsledku m noha aspektů dom ácích i m eziná
rodních vlivů došlo k výraznějším u snížení 
cenové h ladiny burzovních obchodů. To se 
prom ítlo v hod notě o ficiá ln íh o  indexu PX 50, 
který m eziročně poklesl o 2 0 ,4  % . Naopak 
celkový ob jem  obchod ů za rok 1998 zaznam enal 
m eziroční nárůst o 2 6 ,6  %.

[  J a k ý m  z p ů s o b e m  p ř i s p ě l a  b u r z a

K O B N O V Ě  D Ů V Ě R Y  I N V E S T O R Ů

V Č E S K Ý  K A P I T Á L O V Ý  T R H ?

Burza zvýšila kontrolu dodržování burzovních 
předpisů, a to jak ze strany členských firem , tak 
i em itentů . D ůsledně dbá na p lnění povinností 
všech zainteresovaných účastníků kapitálového 
trhu.

Od ledna 1999  vstoupila v p latnost novela 
Pravidel členství na burze, která zavádí další stan
dardní prvky běžné na kapitálových  trzích  
vyspělých evropských států. Nová pravidla člen-
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V O R  S G E N E R Á L N Í M  
T A J E M N Í K E M

ství zvyšují nároky a požadavky na členské 
firmy, rozšiřují obecné podm ínky členství sta
novením  m inim ální výše hotovostních prostřed
ků, což napom áhá dodržování závazků členské 
firm y vůči svým klientům .

Nová pravidla rozšiřují a konkretizují zásady 
jed nání člena s klienty s ohledem  na respekto
ván í je jic h  zá jm ů. D ůležitým  u stan ovením  
předpisu je rovněž zavedení definice zakázané 
m anipulace trhu.

[  J a k  s e  v y v í j í  Č l e n s k á  z á k l a d n a ?
Co B U R Z A  D Ě L Á  P R O  Z V Ý Š E N Í

T R A N S P A R E N T N O S T I  T R H U ?

N ejen v souvislosti s novým i pravidly členství, 
ale především  s prověřením  předpokladů pro 
další výkon čin n osti jednotlivých členů burzy 
Kom isí pro cenné papíry a s ohledem  na součas
nou situaci na trhu došlo sice k poklesu počtu 
členů, ale na druhou stranu, a to je podstatné, to 
znam ená výrazné zkvalitnění a zvýšení úrovně 
členů burzy. V příštím  období se na trhu udrží 
jen společnosti, které budou splňovat náročné 
p odm ín ky, je jic h ž  p ln ě n í je k on tro lován o 
inspekcí burzy.

Rovněž se zvýšily nároky na emise obchodované 
na prestižním  h lavním  trhu burzy, kdy od ledna 
1998 došlo ke zpřísnění základních kritérií pro 
zařazení em isí na h lavní trh. Pro příští období 
je snahou burzy rozšířit počet titulů obchodova
ných na prestižních trzích burzy a zvýšit trans
parentnost všech burzovních trhů. Připravovaná 
novela Podmínek přijetí cenného papíru k burzov
nímu obchodu by m ěla zpřísnit standardní infor
m ační povinnosti, spojené s um ístěním  emisí 
na h lavním  a vedlejším  trhu burzy.

V návaznosti na redukci počtu em isí na volném  
trhu v roce 1997  připravila burza vyřazení 
dalších  n elik v id n ích  em isí z kurzotvorného 
obchodování.

[  J a k ý m  z p ů s o b e m  s e  b u r z a  p o d í l í

NA D A L Š Í M  R O Z V O J I  Č E S K É H O  

K A P I T Á L O V É H O  T R H U ?

Burza je de facto připravena po technické i orga
n izační stránce na obchod ování s deriváty.
V prosinci 1998 byl schválen nový burzovní 
index PX-D, který se stane jedním  z podkla
dových aktiv derivátových obchodů.

Rovněž pracujem e na přípravě nového obchod 
n íh o  segm entu, který bude podporovat o b ch o 
dování s dluhopisy na centráln ím  trhu burzy.

Kromě těch to  obchod ně-technických  záležitostí 
se velm i intenzivně podílím e na přípravných 
p racích  v souvislosti s n ov elizací zákonů 
týkajících  se kapitálového trhu. Rovněž neza
po m ín ám e na podporu p rim árn ích  em isí 
a snažím e se přispět ke zlepšení podm ínek 
pro je jich  vydávání.

V oblasti zahraničních  vztahů zůstává jednou 
z priorit burzy in tenzivní snaha o těsnější zapo
jen í burzy do m ezinárodních struktur v souladu 
s nezvratným  trendem  globalizace kapitálových 
trhů.

[  J a k  s e  v y v í j e l y  t r a n s a k č n í

N Á K L A D Y  B U R Z Y  V U P L Y N U L É M  R O C E ?

Jed n ím  z rozhodujících  cílů burzy je  sam ozřej
m ě udržení n ízkých  tran sak čích  nákladů. 
Realizovali jsm e řadu in tern ích  opatření vedou
cích  ke snížení nákladů na provoz burzy při sou
časn ém  rozšiřování p o skytovaných  služeb. 
Vzhledem  k vysoké efektivnosti činnosti burzy 
se tato  opatření neprom ítla do výše burzovních 
poplatků, které zůstaly na ste jné cenové hladině 
i pro rok 1999.
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B U R Z A

5. leden 1. duben
[ 3 5  SPOLEČNOSTÍ BYLO PŘEVEDENO Z HLAVNÍHO 

NA VEDLEJŠÍ TRH Z DŮVODU NOVĚ STANOVENÉ 

VYŠE LIKVIDITY NA CENTRÁLNÍM TRHU.

V s t o u p i l  v p l a t n o s t  z á k o n  o  K o m is i

PRO CENNÉ PAPÍRY, KTERÝ UMOŽNIL ZŘÍZENÍ 

NOVÉHO ORGÁNU PRO DOZOR NAD KAPITÁLO

VÝM TRHEM.

16. březen 30. duben
ZÁKLADĚ NOVÉHO HARMONOGRAMU

[  U s k u t e č n i l a  s e  6 .  Rá d n á  v a l n á  h r o m a d a

BURZY, KTERÁ ZVOLILA NOVÉ SLOŽENÍ BURZOVNÍ 

KOMORY A DOZORČÍ RADY A NA KTERÉ

BURZOVNÍHO DNE BYLA PRODLOUŽENA DOBA 

OBCHODOVÁNÍ DO 1 6 . 0 0  HODIN A ZVEŘEJNĚNÍ

VÝSLEDKU OBCHODOVÁNÍ BYLO POSUNUTO  

Z 1 6 . 0 0  NA 1 7 . 0 0  HODIN. ODSTOUPIL Z FUNKCE DOSAVADNÍ GENERÁLNÍ 

TAJEMNÍK BURZY IN G . JlŘ Í FRANC.

7. květen
R N D r. P e t r  B u d i n s k ý , C S c . b y l  z v o l e n

NOVÝM PŘEDSEDOU BURZOVNÍ KOMORY

a I n g . J o s e f  K o t r b a  m ís t o p ř e d s e d o u  b u r z o v n í  

k o m o r y . In g . P a v e l  H o l l m a n n  b y l  p o v ě ř e n

VÝKONEM FUNKCE GENERÁLNÍHO TAJEMNÍKA BURZY

25. květen
: B y l o  z a h á j e n o  o b c h o d o v á n í  v s e g m e n t u  

S P A D  s e m i s í  a k c i í  K o m e r č n í  b a n k y .

V š e c h n y  e m i s e  a k c i í  a p o d í l o v ý c h  i.is t ů

UZAVŘENÝCH PODÍLOVÝCH FONDŮ Z HLAVNÍ! 

A VEDLEJŠÍHO TRHU BURZY BYLY PŘEVEDENY 

DO OBCHODOVÁNÍ V SYSTÉMU K O B O S .

; E m i s e  a k c i í  s p o l e č n o s t i  U n i p e t r o l  b y l a  

ZAŘAZENA DO S P A D .



V R O C E  1 9 9 8

4. červen
[  Em ise a k c i í  S P T  T E L E C O M  a Č E Z  b y ly  

ZAŘAZENY DO SEGMENTU S P A D .

26. červen
[  Z á s t u p c i  b u r z y  a d o d a v a t e l s k é  f i r m y  P r o m  

P a r t n e r s , s . r . o . ,  p o d e p s a l i  P r o t o k o l

0  PŘEVZETÍ SYSTÉMU PRO OBCHODOVÁNÍ 

S DERIVÁTY.

20. červenec
[  D a l Sí d v ě  e m i s e  a k c i í , Č e s k é  s p o ř i t e l n y  

A RI F,  BYLY ZAŘAZENY DO SEGMENTU S P A D .

28. srpen
[ N a  c e n t r á l n í m  t r h u  b u r z y  b y l o  o d  z a h á j e 

n í  Č i n n o s t i  b u r z y  v  r o c e  1 9 9 3  d o s a ž e n o

REKORDNÍHO OBJEMU OBCHODŮ V HODNOTÉ

1 9 9 5 , 1  m i l . K č .  N a t o m t o  v y s o k é m  

OBJEMU CENTRÁLNÍHO TRHU SE 9 7  %

PODÍLELY OBCHODY UZAVŘENÉ V NOVÉM  

SEGMENTU S P A D .

23. září
[  G e o r g e  J e d l i č k a  z e  s p o l e č n o s t i  E x p a n d i a  

F i n a n c e , a . s . ,  b y l  z v o l e n  m í s t o p ř e d s e d o u

BURZOVNÍ KOMORY. NAHRADIL IN G . JOSEFA

K o t r b u , k t e r ý  z  f u n k c e  o d s t o u p i l .

21. říjen
[  I n c . P a v e l  H o l l m a n n  b y l  j m e n o v á n

GENERÁLNÍM TAJEMNÍKEM BURZY NA ZÁKLADĚ 

VÝSLEDKŮ VÝBĚROVÉHO ŘÍZENÍ.

26. říjen
[ D a l š í  d v é  e m i s e  a k c i í , I PS  a  Č e s k é  r a d i o k o 

m u n i k a c e , BYLY ZAŘAZENY DO SEGMENTU 

S P A D .

16. prosinec
[ S ÚČINNOSTI OD 1.  LEDNA 1 9 9 9  BYLO SCHVÁ

LENO ZRUŠENÍ AUTOMATIZOVANÝCH OBCHODŮ  

S BLOKY CENNÝCH PAPÍRŮ.

B y l a  s c h v á l e n a  n o v e l a  b u r z o v n í h o  p ř e d p i 

s u  P r a v i d l a  č l e n s t v í  n a  b u r z e , k t e r á  u p r a 

v u j e  OBECNÉ PODMÍNKY ČLENSTVÍ NA BURZE 

PODROBNĚJI NEŽ PŘEDCHOZÍ VERZE A ZAVÁDÍ 

RADU NOVÝCH DŮLEŽITÝCH USTANOVENÍ.

B y l  s c h v á l e n  n o v ý  i n d e x  P X - D ,  k t e r ý  b y l

ZKONSTRUOVÁN JAKO PODKLADOVÉ AKTIVUM ZA 

ÚČELEM OBCHODOVÁNÍ S DERIVÁTY NA BURZE.

8 ^ ̂ •. njen
[ B y l o  d o s a z e n o  h i s t o r i c k é h o  m i n i m a  

3 1 6 , 0  b o d u  v  č a s o v é  ř a d é  h o d n o t  i n d e x u  

P X  5 0  z a č í n a j í c í  5 .  d u b n a  1 9 9 4 .
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Č L E N S T
[ P ř í s n ě j š í  p o d m í n k y

V roce 1998 došlo k výrazném u zpřísnění pod

m ínek členství a zvýšení požadavků kladených 

na členy burzy, které se prom ítlo ve dvou před

pisech, jež m ěly výrazný vliv na transparentnost 

obchodování.

Potřeba vyšší transparentnosti aktivit členů bur

zy vedla k návrhu zm ěn Pravidel vedení evi

dence obchodů, neobchod ních  převodů a cen

ných  papírů. Návrh byl v březnu schválen bur

zovní kom orou.

Delší dobu připravovaná novela Pravidel členství 

na burze, schválená burzovní kom orou v prosinci, 

p o d ro b n ě ji sp ecifiku je  ob ecn é  podm ínky 

členství na burze. Jednou z význam ných úprav 

v ní obsažených je povinnost člena udržovat 

pohotově likvidní prostředky ve výši 5 m il. Kč. 

Dále výrazně rozšiřuje inform ační povinnost 

členských firem, stanovuje náležitosti obchodní 

dokum entace a nové zásady jed nání s klienty.

Po široké diskusi byla stanovena om ezení pro 

obchod ování zam ěstnanců člena burzy a byla 

popsána m anipulace trhem . Předpis upravuje 

postavení člena burzy, kterém u burzovní kom o

ra pozastavila členství na burze a stanovuje 

povinnost členů zrušit objednávky zadané do 

o b ch od n íh o  systém u v případě zániku nebo zru

šení členství.

Přijetím  uvedených úprav se členové burzy za

vázali vytvořit pro své klienty prostředí, ve kte

rém jim  budou poskytovat služby na úrovni ob

vyklých standardů včetně záruk za řádné plnění 

je jich  pokynů.

[ D ů s l e d n á  k o n t r o l a

Burza zvýšila dozor nad činností členů burzy 

a zpřísnila postihy za zjištěná porušení zákona 

o burze a burzovních předpisů. Opakovanými 

kontrolam i burza důsledně vym áhala nápravu 

zjištěných nedostatků. Posilovala se i preventiv

ní funkce burzy, tzn. že inspekce burzy upozor

ňovala členy na m ožná porušení právních před

pisů, konzultovala opatření přijím aná k odstra

nění nedostatků a zobecňovala své výsledky do 

návrhů úprav výše uvedených burzovních před

pisů.

[ M é n ě  č l e n ů

Z důvodu zvyšujících se nároků na členské firmy 

a v souvislosti s přípravou přelicencování sub

jektů Kom isí pro cenné papíry, ale i vlivem  sou

časné hospodářské situace, došlo k poklesu 

počtu členů burzy. V průběhu roku byl přijat 

jeden nový člen burzy, druhý nový člen získal 

členství postoupením  členství. V průběhu roku, 

zejm éna v jeh o  závěru, ukončilo členství na 

vlastní žádost 16 společností, jedné společnosti 

zaniklo členství z důvodu neplnění obecných 

podm ínek členství a 2 členové byli trvale vylou

čeni z burzovního obchodu. Počet členů se sní

žil z 88, které m ěla burza k 31. 12. 1997, na 71 

k 31. 12. 1998.

[ S t r u k t u r a  a k c i o n á ř ů

Struktura akcionářů se v roce 1998 podstatně 

nezm ěnila. V ýznam ným  obchodem  s akciem i 

burzy byl převod 17 3 8 8  akcií, t j. 4 ,5 2  %  ve 

vlastnictví Agrobanky Praha, a. s., na GE Capital 

Bank, a. s., která n en í obchod u jícím  členem  

burzy. Celkově zm ěnilo m ajitele 4 ,8  %  akcií. 

K 31. 12. 1998  m ěla burza 58 akcionářů, z nichž 

19 společností nebylo členy burzy.

B U R Z A  C E N N Ý C H  r A P Í R Ů  P R A H A ,  A.  S. ]  V Ý R O Č N Í  Z P R Á V A  1998
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[  Z m ě n y  v  č l e n s k é  z á k l a d n ě  v  r o c e  1 9 9 8

P ř i j e t í  n o v ý c h  č l e n ů

od 23. března BENET GROUP, a. s.

od 30. července C.S. Brokers burzovní, a. s.

- převodem členství ze společnosti 

Zvěřina a Bělohlávek, s. r. o.

U k o n č e n í  č l e n s t v í  n a  v l a s t n í  ž á d o s t

k 29. lednu 

k 31. lednu 

k 12. březnu

k 1. dubnu 

k 14. dubnu 

k 20. dubnu 

k 30. dubnu 

k 24. červnu 

k 30. červnu 

k 15. srpnu 

k 13. říjnu  

k 9. listopadu 

k 15. listopadu 

k 26. listopadu 

k 14. prosinci 

k 30. prosinci 

k 31. prosinci

BURZOVNÍ SPOLEČNOST EGRETTA, s. r. o. 

IB Austria Securities Praha, a. s.

Zvěřina a Bělohlávek, s. r. o.

- převod členství na C.S. Brokers 

burzovní, a. s.

ICEBERG, a. s.

M erx, a. s.

C.S. Brokers burzovní, a. s.

TEG, a. s.

Agrobanka Praha, a. s.

Silas Broker, s. r. o.

CIM EX TRADING, a. s.

KOMERO, s. r. o.

EB Brokers, a. s.

Procap Securities, a. s.

RH FIN, a. s.

CZECHONA, s. r. o.

Expandia Finance, a. s.

AKRO CAPITAL, a. s.

HYPO-BANK CZ, a. s.

Katnek Securities, a. s.

NEWTON STOCK INVESTMENT, a. s. 

PROSPER FINANCE, a. s.

Z á n i k  č l e n s t v í  

k 24. říjnu

Pragobanka, a. s. - odebrání ban

kovní licence

T r v a l é  v y l o u č e n í  z b u r z o v 

n í h o  O B C H O D U  

k 10. lednu

Velkom oravská banka, a. s.

k 19. lednu

COOP BANKA, a. s.
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S T R U K T U
S C E N N Ý M I  P A P  í R Y

V R O C E  1 9 9 8  S E  N A  

P R A Ž S K É  B U R Z E  O B C H O D O V A L O  

S C E N N Ý M I  P A P Í R Y  N A  T Ř E C H

t r z í c h : h l a v n í m , v e d l e j š í m

A V O L N É M .

V ý v o j  p o č t u  e m i s í  o b c h o d o v a n ý c h  

n a  h l a v n í m  a v e d l e j š í m  t r h u

( s t a v  k 3 1.  1 2 . )

1993 199 4  1995  199 6  1997  1998

■ a k c i e  +PL ■ d l u h o p i s y

[  B U R Z A  C E N N Ý C H  P A P Í R Ů  P R A H A .  A.  S. ]  V Ý R O Č N Í  Z P R Á V A  1998

[ H l a v n í  a  v e d l e j š í  t r h

Na hlavním  a vedlejším  trhu burzy se, v souladu 
s Podmínkami přijetí cenného papíru k burzovnímu 
obchodu, obchodovalo s cenným i papíry, které 
byly přijaty k obchod ování burzovním  výborem  
pro kotaci a které splnily základní podm ínky 
přijetí. U cen n ých  papírů podniků a bank byla 
splněna podm ínka m in im áln íh o  objem u emise 
vydané na základě veřejné nabídky a u cenných 
papírů investičn ích  a podílových fondů pod
mínka m inim álního základního jm ění.

V roce 1998  platila pro společnosti obchodova
né na h lavním  trhu burzy navíc podm ínka 
likvidity stanovená výborem  pro kotaci, a to ve 
výši 1 m il. Kč prům ěrného d enního objem u ob
chodů na centráln ím  trhu za sledované období 
12 m ěsíců. Pro společnosti obchodované na 
vedlejším  trhu burzy podm ínka likvidity stano
vena nebyla. Po přijetí na hlavní a vedlejší trh 
m ěli em itenti povinnost poskytovat burze čtvrt
letně ekonom ické inform ace. O skutečnostech, 
které m ohly  m ít vliv na zm ěnu kurzu je jich  cen 
ného papíru, m ěli inform ovat průběžně.

K 5. 1. 1998  bylo na základě rozhodnutí burzov
n ího  výboru pro kotaci přeřazeno z h lavního na 
vedlejší trh  burzy 35 em isí akcií a podílových lis
tů, je jich ž  prům ěrný d en ní ob jem  obchodů na 
centrálním  trhu byl nižší než 1 m il. Kč. Během  
roku byly přijaty  k obchod ování na hlavním  
trhu 4 em ise státn ích  dluhopisů a 1 em ise b an 
kovních dluhopisů. Na vedlejší trh bylo přijato 
6 em isí akcií a 1 em ise dluhopisů.

V průběhu roku burzovní výbor pro kotaci po
zorně sledoval p lněn í in form ačních  povinností 
u ložených  sp o lečn ostem  ob ch od ov an ý m  na 
hlavním  a vedlejším  trhu. Společnosti, které ne
dodržely stanovené povinnosti, byly burzovním  
výborem  sankcionovány. Na hlavním  trhu bylo 
uloženo 5 n eveřejných  výtek, na vedlejším  trhu 
27 neveřejných  výtek. Na návrh výboru uložila 
burzovní kom ora 3 výtky se zveřejněním . Pro 
opakované n ep ln ěn í povin ností byla jedna spo
lečnost vyřazena z ved lejšího trhu.



V o l n ý  t r h

Registrace cenných  papírů na volném  trhu bur
zy se projednávala na základě žádosti, kterou je 
podle Podmínek pro registraci cenného papíru k ob
chodování na volném trhu burzy oprávněn podat 
člen burzy. O žádosti rozhoduje generální ta 
jem ník  burzy a em itentovi neplynou z této re
gistrace vůči burze žádné povinnosti. Registrací 
cenných  papírů na volném  trhu nepřebírá burza 
žádné závazky ani neručí za jakékoliv škody 
vzniklé v důsledku n ep osk ytnu tí in form ací 
o důležitých skutečnostech.

Podm ínkou registrace na volném  trhu burzy byl 
m in im áln í ob jem  em ise cenných papírů ve výši 
50 m il. Kč. Na volném  trhu bylo v průběhu ro
ku 1998  registrováno celkem  5 nových emisí 
akcií a podílových listů a 15 nových em isí dlu
hopisů. G enerální ta jem n ík  rozhodl o zrušení 
registrace u emisí cenných papírů, u kterých byla 
zrušena veřejná obchod ovatelnost nebo které 
přestaly splňovat jiné podm ínky stanovené obec
ně závaznými předpisy nebo burzovními předpi
sy. Celkem  se jednalo o 25 emisí cenných papírů.

K 31. 12. 1998  se na burze obchodovalo celkem 
s 4 0 2  em isem i cen n ých  papírů, z toho na hlav
ním  trhu byly 43 em ise (10  emisí akcií a podílo
vých listů, 33  em ise dluhopisů) a na vedlejším  
trhu 99  em isí (96 em isí akcií a podílových listů 
a 3 em ise dluhopisů).

H U
N e j v ý z n a m n ě j š í  z m ě n y  n a  

R O T O V A N Ý C H  T R Z Í C H  V ROCE  1 9 9 8

5.  l e d e n
35 společností bylo převedeno z h lavního na 
vedlejší trh burzy z důvodu nově stanovené výše 
likvidity na centrálním  trhu.
1 5 .  l e d e n
Emise akcií společnosti C entex, a. s. byla převe
dena z vo lného trhu na vedlejší trh.
2 6 .  ú n o r
Akcie společnosti Hotel Fórum, a. s. byly trvale 
vyloučeny z burzovního obchodu z důvodu 
dlouhodobého neplnění inform ační povinnosti 
em itenta.
2 8 .  k v ě t e n
Bylo zahájeno obchodování s dluhopisy KOB 
VAR/05 na hlavním  trhu burzy.
4 .  č e r v e n
Akcie investičn ího  fondu KVANTO IPF byly pře
vedeny z vo lného trhu burzy na vedlejší trh.
2 5 .  č e r v e n
O bchodování s akciem i Teplárny Brno, a. s. 
na vedlejším  trhu burzy bylo na vlastní žádost 
em itenta ukončeno a emise byla převedena na 
volný trh.
1.  č e r v e n e c
Akcie 2. spořiteln ího privatizačního investičn í
ho fondu, a. s. byly převedeny z vo lného trhu 
burzy na vedlejší trh.
9 .  č e r v e n e c
Akcie Keramiky Horní Bříza, a. s. byly převedeny 
z vo lného na vedlejší trh burzy.
6 .  s r p e n
Emise akcií společnosti ŠKODA PRAHA, a. s. 
byla převedena z vo lného na vedlejší trh.
1 3 .  s r p e n
Bylo zahájeno obchod ování s novou em isí dlu
hopisů D.S. LEASING VAR/00.
5.  ř í j e n
Akcie společnosti ČKD PRAHA HOLDING, a. s. 
byly převedeny z vo lného trhu na vedlejší trh 
burzy.
1 9 .  ř í j e n
Bylo ukončeno obchod ování s akciem i společ
nosti Assidom án Sepap, a. s. na vedlejším  trhu 

burzy.
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B ě h e m  r o k u  z a j i s t i l a

B U R Z A  P R O  S V É  C L E N Y

2 5 1  D E N  B E Z P R O B L É M O V É H O

o b c h o d o v á n í . P o k r a č o v a l y

P R Á C E  N A  Z D O K O N A L O V Á N Í  

S L U Ž E B  B U R Z Y ,  K T E R É  P Ř I S P Ě L Y  

K V Y Š Š Í M U  K O M F O R T U  

O B C H O D O V Á N Í  A V  P O R O V N Á N Í  

S P Ř E D C H Á Z E J Í C Í M  O B D O B Í M  

D O Š L O  K E  Z V Ý Š E N Í  S P O L E H L I 

V O S T I  A B E Z P O R U C H O V O S T I  

O B C H O D N Í H O  S Y S T É M U .

O B C H
V květnu bylo zahájeno obchodování v novém  
segm entu SPAD (Systém pro podporu trhu akcií 
a dluhopisů), který postupně převzal rozhodují
cí část ku rzotv orných  ob ch od ů  s akciem i. 
O bchodování ve SPAD je, na rozdíl od všech 
předcházejících obch od n ích  segm entů, řízeno 
cenou a využívá funkci tvůrců trhu pro průběž
nou kotaci cen nabídky a poptávky. Celý projekt 
SPAD byl vyvíjen vlastním i kapacitam i burzy 
bez nároků na investice. Burza realizací SPAD 
význam ně přispěla ke zvýšení cenové transpa
rentnosti trhu, neboť v souladu s očekáváním  
došlo k výrazném u nárůstu podílu centrálního 
trhu na celkových o b jem ech  obchodů s akciem i. 
Podíl cenotvorných  obchod ů s akciem i na cel
kových ob jem ech  obchod ů s akciem i se zvýšil 
z 9 ,75  %  v březnu, před zavedením  SPAD, na 
56 ,7  %  ve čtvrtém  čtvrtletí 1998. Osm nejlikvid
nějších  em isí, zařazených do SPAD, se podílelo 
na všech transakcích uzavřených na centrálním  
trhu burzy více než 9 0  %.

Pro zlepšení m ožností vazby obchodů členů bur
zy na zahraniční investory prodloužila burza 
dobu obchod ování a ukončení ob chod ního dne 
posunula ze 14 :00  hod. na 16:00  hod. s ú čin 
ností od 16. března.

V souvislosti se zavedením  SPAD byl od 25. květ
na rozšířen další kurzotvorný segm ent KOBOS 
(průběžné obchod ov ání při prom ěnlivé ceně) na 
všechny em ise akcií a podílových listů z h lavního 
a vedlejšího trhu.

V srpnu burza zavedla d vojnásobné autom ati
zované zasílání dávek obchodů uzavřených ve 
SPAD a v rám ci přím ých obchodů do Střediska 
cenných papírů. T oto  systém ové opatření sníži
lo počet suspendovaných obchodů a tím  um ož
nilo členům  burzy vyšší garanci uskutečnění 
objednávek je jich  klientů v požadovaném  ter
m ínu.

Burza rovněž rozšířila funkce pro zkvalitnění do
hledu nad obchod ováním  (SDO) a dohled rozší
řila i na další ob ch od n í segm enty. Vyšší úroveň 
dohledu má za cíl elim inovat co nejv íce n eob 
vyklých transakcí a ve spolupráci s Kom isí pro
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O D O V Á N I
cenné papíry tak trvale přispívat k transparent
nosti celého kapitálového trhu.

V roce 1998 bylo m ožno na burze uzavírat ob 
chody v násled u jících  segm entech:
• obchod ování při pevné ceně (fixing)
• průběžné obchod ování při prom ěnlivé ceně 

(KOBOS)
• průběžné obchod ování při pevné ceně 

(dodatečné objednávky)
• systém pro podporu trhu akcií a dluhopisů 

(SPAD)

Burzovní systém dále um ožnil uzavírat obchody 
v rám ci přím ých obchodů s bloky cenných pa
pírů se všem i cenným i papíry z hlavního, ved
lejšíh o a vo lného trhu, kromě cenných papírů, 
se kterým i se obchod u je ve SPAD. Přímé ob
chody nejsou vázány na platný kurz.

Z důvodu m in im áln íh o  využívání autom atizova
ných obchodů s bloky cenných papírů (blokové 
obchody), které byly dříve využívány především 
Fondem  národního m ajetku v procesu privatiza
ce, byl ten to  segm ent k 31. prosinci zrušen.

[  H o d n o c e n í  v ý s l e d k ů  o b c h o d o v á n í  

v r o c e  1 9 9 8

Celkový roční ob jem  obchodů dosáhl hodnoty
8 6 0 ,2  mld. Kč. Ve srovnání s rokem 1997 došlo 
k nárůstu o 2 6 ,6  % . Zatím co objem  obchodů na 
trhu dluhopisů (6 8 7 ,6  mld. Kč) se m eziročně 
zvýšil o 58 ,7  % , ob jem  obchodů na trhu akcií 
a podílových listů (PL) ve výši 172 ,6  mld. Kč za
znam enal propad o 29 ,9  %. Podíl akcií a PL na 
celkovém  o b je m u  ob ch od ů  se proto  snížil 
z 36 ,2 5  %  v roce 1997  na 20,1 %  v roce 1998. 
Rekordního denního objem u obchodů na centrál
ním  trhu ve výši 1 ,995 mld. Kč bylo dosaženo 
28. srpna. O ficiální index PX 50 zaznamenal 
nejnižší historickou hodnotu 316 bodů 8. října.

T r h  a k c i í  a  p o d í l o v ý c h  l i s t ů

O bjem  obchodů na kurzotvorném  centrálním  
trhu m eziročně vzrostl o 226 ,9  %  a dosáhl hod
noty 72 ,0 1 9  mld. Kč. Z to h o  na obchody uza
vřené ve SPAD připadá 6 0 ,4 4 2  mld. Kč. O bjem

obchodů v KOBOS (6 ,059  mld. Kč) se m eziroč
ně snížil o 7,9 %  a objem  obchodů ve fixingu 
(5 ,518  mld. Kč) o 64 ,3  %. Příznivě se zm ěnila 
struktura obchodů s akciem i a PL. Podíl centrál
n ího  trhu na celkovém  objem u obchodů vzrostl 
z 8 ,9  %  v roce 1997 na 41, 7 %  v roce 1998 . 
O bjem  přím ých a blokových obchodů m eziroč
ně poklesl o 5 5 ,2  %, když dosáhl hod noty 
100 ,575  m ld. Kč.

O ficiální burzovní index PX 50 uzavřel rok 1998 
na hod notě 39 4 ,2  bodu a m eziročně poklesl 
o 20 ,4  %. Rovněž globální index PX-GLOB ztra
til 20 ,2  %  hod noty  z konce roku 1997. O nega
tivní tend enci svědčí i fakt, že pokles vykázalo 
16 z 19 oborových indexů. Z důvodu poklesu ce
nové h lad in y  se tržn í kap italizace snížila
0 16 ,0  %  (ze 4 9 5 ,7  mld. Kč k 30. 12. 1997 na
41 6 ,2  mld. Kč z 30. 12. 1998). Podíl h lavního 
a vedlejšího trhu na této hod notě činil 83 ,8  % .

T r h  d l u h o p i s ů

Na celkovém  o b jem u  ob ch od ů  ve výši 
68 7 ,6  mld. Kč se bankovní dluhopisy podílely 
41 ,4  %, státní dluhopisy 33,1 %, podnikové dlu
hopisy 24 ,7  % . Na kom unální dluhopisy připad
lo 0 ,5 %  a na hypotečn í zástavní listy 0 ,4  %  roč
n íh o  objem u.

Tržní kapitalizace m eziročně vzrostla o 13 ,9  %  
ze 174 ,0  m ld. Kč na konci roku 1997  na 
198,1 mld. Kč k 30. 12. 1998. Podíl h lavního  
a vedlejšího trhu na této hod notě činil 72 ,9  %.

V y p o ř á d á n í  b u r z o v n í c h  o b c h o d ů

Vypořádání burzovních obchodů zajišťuje pro 
burzu již od počátku své čin n o sti d ceřiná 
společnost UNIVYC, a. s.

Během  roku 1998  UNIVYC vypořádal 867  tis. 
převodů cenných papírů v celkovém  ob jem u
1 4 0 4  m ld. Kč. Z to h o  486  tis. převodů o objem u 
711 mld. Kč tvořily burzovní obchody včetně 
přím ých obchodů. UNIVYC dále pro své členy 
zabezpečoval vyp ořád ání m im ob u rzov n ích  
transakcí, což představovalo 58 tis. převodů 
za 693 mld. Kč.
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O B C H O D O V A N Í

Peněžní vypořádání obchodů s cenným i papíry 
UNIVYC realizoval prostřednictvím  platebních 
příkazů k převodům  p en ěžn ích  prostředků 
Clearingovém u centru České národní banky.

U zakn ih ov an ých  cen n ý ch  papírů UNIVYC 
zajišťoval zm ěnu m ajitele  cenných  papírů pře
v od n ím i příkazy Středisku cen n ý ch  papírů. 
UNIVYC zaznam enával vypořádání převodů lis
tin n ý ch  cenných papírů ve vlastní evidenci. 
Fyzicky byly cenné papíry uloženy ve sm luvním  
depozitáři UNIVYCU - Kom erční bance, a. s.

Během  roku UNIVYC zprostředkoval výplatu 
výnosů 20  em isí cenných  papírů v celkovém  
ob jem u přes 1 ,417  mld. Kč. Službu registrace 
a vypořádání prim ární em ise cenných papírů 
prostřednictvím  UNIVYCU využili obchod níci 
u 2 prim árních em isí dluhopisů.

UNIVYC zajišťoval pro členy burzy správu pro
středků soustředěných v G arančním  fondu bur
zy, který se při zavedení obchodování v systému 
SPAD koncem  května rozdělil na fond pro fixing 
a KOBOS a fond SPAD.

P ů j č o v á n !  c e n n ý c h  p a p í r ů

Mezi význam né aktivity UNIVYCU patřilo v ro
ce 1998 pů jčování cen n ých  papírů, které bylo 
zahájeno v březnu. V p očátečn ím  období bylo 
m ožné p ů jč it si p rostřed nictv ím  UNIVYCU 
6 em isí cenných papírů vložených zapůjčovateli 
do poolu. Ke konci roku se nabídka zapůjčitel- 
ných em isí rozšířila na 10. Ve všech případech 
se jednalo o em ise akcií z h lavn ího  trhu burzy. 
Prům ěrné m ěsíční čerpání vyhrazených cen 
ných papírů vzrostlo z počátečn ích  2 ,62  %  
v březnu na 20,1 %  v prosinci 1998 při prům ěrné 
délce výpůjčky 9 dnů. Ke konci roku již bylo do 
systému přihlášeno 24  zapůjčovatelů a 42 vy
půjčovatelů cen n ý ch  papírů.

O b j e m y  o b c h o d ů  p o d l e  t y p u  t r h u  a t y p u  c e n n é h o  p a p í r u

D l u h o p i s y A k c i e P o d í l o v é  l i s t y C e l k e m
objem  

(mld. Kč)
počet 

(tis. ks)
objem  

(mld. Kč)
počet 

(tis. ks)
objem  

(mld. Kč)
počet 

(tis. ks)
objem  

(mld. Kč)
počet 

(tis. ks)

CT 0 ,0 1 8 2 66 ,043 207  413 - - 66,061 207  415
H l a v n í  t r h PO 598 ,151 62  226 5 6 ,420 120 360 - - 654 ,571 182 586

BO 0,021 2 1,158 746 - - 1,179 748
Celkem 5 9 8 ,1 9 0 62 230 123,621 328  519 - - 721 ,811 39 0  750
CT 0,001 0 3,255 7 885 0 ,2 2 3 9 9 2 3 ,479 8 877

V ed lejší tr h PO 2,196 219 28 ,3 8 2 54 364 1 ,024 4 961 3 1 ,6 0 2 59 544
BO - - 0 ,395 636 - - 0 ,3 9 5 636
Celkem 2,197 219 32 ,033 62  885 1 ,246 5 953 3 5 ,4 7 6 69 05 8
CT 0,021 2 1,938 7 074 0 ,5 6 0 2 186 2 ,5 1 9 9 261

V o l n ý  t r h PO 8 7 ,1 8 0 8 107 11,279 16 404 1 ,572 5 003 100,031 29  515
BO 0 ,0 1 0 1 0 ,343 707 0 ,0 0 2 3 0 ,3 5 6 711
Celkem 87,211 8 110 13 ,560 24  185 2 ,1 3 4 7 192 102 ,905 39 487
CT 0 ,0 4 0 4 71 ,236 2 2 2  372 0 ,7 8 3 3 178 7 2 ,059 225  553

C e l k e m PO 6 8 7 ,5 2 7 70 553 96 ,081 191 128 2 ,595 9 964 78 6 ,2 0 4 271 645
BO 0,031 3 1,896 2 089 0 ,0 0 2 3 1 ,929 2 095
Celkem 68 7 ,5 9 8 70 560 169 ,214 415 589 3 ,3 8 0 13 145 8 6 0 ,1 9 2 499  29 4

CT - centrální trh PO - přímé obchody BO - blokové obchody
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PŘÍ PRAVA O B C H O D O V Á N Í
S D E R I V Á T Y

V R O C E  1 9 9 8  V Ý Z N A M N Ě  

P O K R O Č I L A  P Ř Í P R A V A  O B C H O D O 

V Á N Í  S D E R I V Á T Y .  V P O L O V I N Ě  

R O K U  P Ř E V Z A L A  B U R Z A  

O D  D O D A V A T E L S K É  F I R M Y  S Y S T É M  

P R O  O B C H O D O V Á N Í  A V Y P O Ř Á D Á N Í  

D E R I V Á T Ů .  P O  U R Č I T Ý C H  Ú P R A 

V Á C H  A P Ř I Z P Ů S O B E N Í  P O D M Í N K Á M  

A P O Ž A D A V K Ů M  Č E S K É H O  

K A P I T Á L O V É H O  T R H U  J E  N Y N Í  

P L N É  P Ř I P R A V E N  K Z A H Á J E N Í  

P R O V O Z U .

Z k u š e b n í  p r o v o z

Po instalaci systém u pro obchodování s deriváty 
byl systém otestován v in tern ích  podm ínkách 
burzy. Na testování navázal p ilo tn í provoz, kte
rý byl zahájen  v prosinci 1998  a zúčastnilo se ho 
13 členských firem . P ilotn í provoz ověřil připra
venost burzy i členů na obchodování s deriváty.

P r á v n í  p r o s t ř e d í

Důležitou součástí přípravy bylo vytvoření n o 
vých právních norem  pro obchodování s deri
váty. Burza připravila celou řadu předpisů týka
jících  se obchod ování s deriváty, vypořádání ob 
chodů a za jištění případných rizik. Ve spoluprá
ci s m inisterstvem  fin an cí se burza podílela na 
přípravě a zveřejnění ú četn ích  postupů pro deri
váty.

S č í m  s e  b u d e  o b c h o d o v a t ?

Ve spolupráci s členským i firm am i byly vybrány 
produkty, se kterým i bude burza v budoucnu 
obchod ování zahajovat. Jed ná se o třím ěsíční 
futures na úrokovou míru (PRIBOR) a futures 
a evropské opce na index PX-D, který byl vytvo
řen speciálně pro tyto účely.



I N F O R M A Č N Í  a  o b c h o d n í

S Y S T É M  B U R Z Y

[ Co J E  MAOS?

V roce 1998  pokračovaly práce na dalším rozvo
ji m o d ern izo v an éh o  o b ch o d n íh o  systém u 
MAOS s cílem  rozšířit obchodní funkce a dále 
stabilizovat technologickou  základnu burzy.

V rám ci druhé etapy projektu MAOS, která byla 
zahájena na konci roku 1997, bylo členům  bur
zy um ožněno s účinností od 10. dubna 1998 
registrovat v systém u MAOS přímé obchody 
a neobchodní převody a posílat zprávy interaktiv
ní elektronickou poštou. Vyvrcholením  druhé 
etapy MAOS bylo vytvoření nového obchod ní
ho segm entu SPAD. U končením  této etapy pro
jektu se stal m odernizovaný obchodní systém 
MAOS základem  ob chod ní činnosti členů burzy. 
Původní členské term inály  systému AOS (auto
m atizovaného ob ch od n íh o  systému) jsou dále 
využívány jen  pro některé podpůrné funkce.

Cílem  třetí etapy projektu je převést zbylé pod
půrné funkce do prostředí MAOS a definitivně 
ukončit technologickou  m odernizaci obchod ní
ho a in form ačního  systém u burzy. V rámci této 
etapy byly k 1. listopadu 1998 nasazeny v pro
středí MAOS aplikace pro podporu půjčování 
cenných  papírů, in tervenčních  nákupů, dvoj
n ásob ného autom atizovaného zasílání dávek 
o b ch od ů  ve SPAD a přím ých obchod ů do 
Střediska cenný ch  papírů (SCP) a aplikace pro 
autom atizovaný dohled nad všemi segm enty 
obchod ování. Ke konci roku 1998 byly zprovoz
něny aplikace zabezpečující kontinuáln í výpo
čet a distribuci indexů PX 50  a PX-D.

Kromě vlastn ího projektu MAOS byly ve druhé 
polovině roku 1998  zahájeny další význam né 
projekty, zajišťující rozšíření a zvýšení kvality 
služeb burzy. Jed n á se o projekty bezpečné ko
m unikace s SCP, zvýšené podpory obchodování 
s dluhopisy, podpory obchodování podílových 
listů otevřených podílových fondů (PLOPF), 
plné autom atizace systém u pro obchodování 
s deriváty, nového způsobu hlášení Komisi pro 
cenné papíry a z jednodušení celkového systému 
obchod ování v rám ci projektu jed notné knihy

objednávek. D okončení těch to  projektů bude 
postupně realizováno na základě schváleného 
plánu v průběhu roku 1999.

[ A u t o m a t i z o v a n ý  t o k  i n f o r m a c í

Celkovou koncepcí a úspěšnou realizací nového 
ob ch od n íh o  systém u se burze podařilo ve spolu
práci s tvůrci softw arových systémů a členů při
pravit m oderní systém, který podporuje plně 
autom atizovaný tok inform ací v řetězci investor 
- obchod ník  - burza a zpět.

V oblasti kom unikačního systému přistoupila 
burza ve druhém  čtvrtletí 1998 ke zjednodušení 
prostředí s cílem  snížit ekonom ické náklady na 
kom unikaci členů s burzou.

Pro efektivní a rychlé spojení s em itenty  byl re
alizován nový systém , který um ožňuje průběžně 
získávat data a inform ace od em itentů elektro
nickou cestou. Systém je otevřen 24 hodin denně 
a burza získané inform ace po je jich  ověření 
a zpracování dále distribuuje svým členům  a in 
form ačním  agenturám . T ím to způsobem burza 
přispívá k vyšší transparentnosti trhu.

„ Y 2 K "

Řešení problem atiky roku 20 0 0  považuje burza 
za svůj prioritní úkol. V červenci 1998 byl proto 
na burze a v UNIVYCU ustaven tým odborníků, 
který koordinuje veškeré činnosti spojené s pře
chodem  do roku 2000 . Již  v průběhu ledna 1998 
byl kom plexně testován obchod ní a vypořádací 
systém  burzy a UNIVYCU. Test prokázal plnou 
připravenost systém u pro přechod do roku 
2000 . D robné problém y v aplikacích byly do 
konce roku 1998  vyřešeny. O statní provozované 
aplikace a systém y buď přechod na rok 2 0 0 0  již 
podporují nebo budou do konce prvního polo
letí 1999  m odernizovány či nahrazeny novým i. 
Provedení závěrečného testu plánuje burza na 
druhé čtvrtletí, aby tak dosáhla plné připrave
nosti všech systém ů do poloviny roku 1999.
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E F E K T I V N O S T
V L A S T N Í  Č I N N O S T I

[ P e r s o n á l n í  a s t r u k t u r á l n í  z m ě n y

Rok 1998 byl ve znam ení personálních zm ěn ří
dících orgánů burzy. K 31. březnu odstoupil 
z postu předsedy burzovní kom ory Ing. Tomáš 
Ježek, který se stal členem  prezidia Komise pro 
cenné papíry. Nová burzovní kom ora zvolená 
na řádné valné hrom adě akcionářů, konané 
30 . dubna, vybrala do čela  RNDr. Petra 
Budinského. Rovněž dosavadní generální ta jem 
ník burzy Ing. Jiří Franc odstoupil na dubnové 
valné hrom adě z funkce, kterou zastával od 
počátku č in n o sti burzy v roce 1993 . Nová 
burzovní kom ora na svém květnovém  zasedání 
pověřila výkonem  funkce generáln ího ta jem n í
ka Ing. Pavla H ollm anna, který také působí na 
burze od je jíh o  zrodu a prošel postupně řadou 
řídících funkcí. Dne 21. října byl Pavel Hollm ann 
jm en o v án  bu rzovní kom orou  generáln ím  
tajem níkem .

V průběhu roku se zm ěnila i organizační struk
tura burzy. Došlo ke zrušení některých útvarů, 
nově byly vytvořeny odbor rozvoje a správy 
a odbor vn ějších  vztahů a rovněž došlo k perso
náln í zm ěně ve funkci ředitele odboru řízení 
obchodování.

V oblasti vzdělávání pracovníků burza věnovala 
prvořadou pozornost zvyšování odborné a jazy
kové kvalifikace svých zam ěstnanců. O pětovně 
zavedla plnou úhradu výuky an g ličtiny  pro 
40  zam ěstnanců a pro ředitele odborů burza

zajistila individuální výuku. Výraznou měrou 
burza rovněž přispívala na stravování zam ěst
nanců a je jich  individuální zdravotní péči.

[ H o s p o d á ř s k é  v ý s l e d k y

V roce 1998  burza dosáhla zisku před zdaněním  
ve výši 18 265 tis. Kč. Z to h oto  hospodářského 
výsledku vzniká společnosti daňová povinnost 
ve výši 2 2 3 8  tis. Kč a odložená daňová povin
nost se zvýšila na 1 4 2 6  tis. Kč. Hospodářský 
výsledek za účetn í období (po zdanění) tudíž 
čin í 14 601 tis. Kč.

Výše zisku byla příznivě ov livněna jed nak 
nižším  čerpáním  nákladů, jednak příznivým 
vývojem  v oblasti tržeb a výnosů.

Tržby a výnosy v porovnání s předchozím i roky 
poklesly, a to  především  vlivem  trvalého pokle
su příjm ů z burzovních poplatků, které tvoří cca 
80  %  celkových příjm ů. T ento trend odpovídá 
vývoji na českém  kapitálovém  trhu v průběhu 
roku 1998.

S ohledem  na předpokládaný výv°j v oblasti 
tržeb a výnosů byla v průběhu roku provedena 
opatření, je jich ž  cílem  bylo zabezpečit činnost 
sp o lečn osti a za jis tit  p oskytování s te jn ě  
kvalitních služeb s m in im áln ím i náklady. Na 
zabezpečení provozu burzy byly vynaloženy 
náklady (bez daňové povinnosti) v celkové výši 
239 961 tis. Kč, nejn ižší od roku 1996.

V  P O R O V N Á N Í S P Ř E D C H O Z ÍM I L E T Y  V Y K A Z U JE  H O S P O D Á Ř S K Ý  V Ý S L E D E K  P Ř ÍZ N IV Ý  V Ý V O J

Ukazatel Rozpočet
1998  

tis. Kč

Skutečnost 
1998  

tis. Kč

Skutečnost 
1997  

tis. Kč

Skutečnost 
1996  

tis. Kč

Skutečnost 
1995  

tis. Kč

H ospodářský výsledek před  zd an ěn ím  14 0 7 0
- provozní činnosti 44  920
- fin an čn í čin n osti - 30  850
- z m im ořádné činnosti
Daň z p říjm ů 1 5 0 0

18  265
47 922  

- 32  337 
2 680  
3 66 4

- 21  0 3 9
10 489

- 31 782
254  

4 4 6 0

14  39 2
29 960  

- 16 04 2  
474  

2 32 8

14 541
38 306  

- 23 424  
- 341 

8 115
- splatná 1 500
- odložená
H ospodářský výsledek po zd an ěn í 12 5 7 0

2 238 
1 426  

14 601

2 24 2  
2  2 1 8  

- 2 5  4 9 9

3 743 
- 1 415 
12  0 6 4

8  115 
6 4 2 6
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M A R K E T I N G O V É
A K T I V I T Y

[  B u r z o v n í  z p r a v o d a j s t v í

Burza poskytuje kom plexní soubor inform ací 
o výsledcích obchodování, o em isích obchodo
vaných na burze, em itentech  hlavního a vedlej
šího trhu, o provozu burzy, burzovní legislativě 
a in form ací z dalších oblastí činnosti burzy. 
Burza rovněž předává inform ace o burzovních 
výsledcích sdělovacím  prostředkům, které zve
ře jň u jí kurzovní lístky, články a kom entáře. 
O fic iá ln í kurzovní lístek  burzy vydávají 
Hospodářské noviny. Základní burzovní infor
m ace a výsledky obchodování jsou širší inves
torské veřejnosti k dispozici i prostřednictvím  
teletextu  na programu ČT 1 a na Internetu na 
www stránkách burzy na adrese www.pse.cz.

Investorům , kteří potřebu jí inform ace ve formě 
vhodné pro další počítačové zpracování, je urče
na p lacen á služba FTP v rám ci In tern etu . 
Burzovní inform ace je m ožno získat i prostřed
nictvím  in form ačních  agentur, které v případě 
přím ého přip o jen í na systém burzy m ohou 
svým klientům  poskytovat inform ace v reálném  
čase. Od začátku roku 1999  burza zavedla novou 
službu, která um ožňuje poskytování inform ací 
o em iten tech  v reálném  čase.

[  Š K O L E N Í ,  S E M I N Á Ř E ,  P R E Z E N T A C E

M arketingové aktivity v roce 1998 byly spojeny 
především s novým i burzovním i produkty, kte
ré byly zaváděny nebo připravovány v průběhu 
roku. N ejvýzn am nější událostí bylo úspěšné 
za h á jen í o b ch o d o v á n í v novém  segm entu 
SPAD, k něm už přispěla školení zástupců člen 
ských firem pořádaná burzou a prezentace n o 
vého systém u zástupcům  tisku.

M arketingové přístupy se výrazně prom ítly i do 
přípravy obchod ov ání s deriváty. Od poloviny 
dubna organizovala burza v třífázovém  cyklu se
m ináře pro zástupce členských firem. Na tyto 
vzdělávací aktivity navázala školení pro zástup
ce v ý zn am n ý ch  in stitu c io n á ln ích  investorů  
a specialisty význam ných korporací s cílem  se
znám it je  se standardizovaným i derivátovým i 
produkty vhodným i pro zajišťování rizikových 
fin an čn ích  operací. Pro širší investorskou veřej
nost burza připravila vzdělávací program Mr. 
Derivátor, který byl uveden koncem  listopadu

1998 na in ternetových  stránkách burzy. Tato 
aplikace přibližuje problem atiku derivátových 
produktů, je jich  vlastnosti a použití v praxi a o b 
sahuje spoustu inform ací a odkazů na zajím avá 
m ísta na Internetu . Součástí programu je i sim u
lace obchod ování s deriváty, která účastníkům  
um ožňuje vyzkoušet si obchodování s deriváty 
na některé akcie obchodované na burze a na in 
dex PX 50. Zájem  o tuto aplikaci byl značný a do 
konce roku 1998 se aktivně účastnilo sim ulace 
obchod ování s deriváty více než 400  zájem ců.

Burza propagovala své služby i prostřednictvím  
Internetu . O ficiální stránky burzy, které obsahu 
jí základní inform ace o burze a je jích  č in n o s
tech, výsledky obchodování a aktuální novinky 
týkající se dění na burze i českém  kapitálovém  
trhu, se rozšířily o podrobnější přehled závěreč
ných burzovních výsledků, o rubriku D eriváty 
a výukový program Mr. Derivátor.

Z fin an čn ích  veletrhů, výstav a konferencí, p o
řádaných v roce 1998, se burza v květnu zúčast
nila doprovodných akcí fin an čn íh o  veletrhu 
FIBEX. V rám ci doprovodného programu burza 
připravila sam ostatný sem inář, na kterém  zá
stupci burzy seznám ili návštěvníky s novým i 
produkty a službam i. Burza byla rovněž jed ním  
z garantů již druhého ročníku Investorského 
pódia.

Působení burzy v oblasti PR vztahů bylo zam ě
řeno na odbornou i na laickou veřejnost. Během  
roku došlo ke zm ěně v přístupu ke zveřejňování 
in form ací a bylo odstartováno období výrazně 
otevřenější kom unikace burzy s veřejností pro
střednictvím  médií. Burza rozšířila databázi k on 
taktn ích  zástupců médií, které začala pravidelně 
inform ovat o všech závažných událostech na 
burze. V p ro sin co vé čtyřstránkové příloze 
Hospodářských novin, věnované pouze burze, 
byla uveřejněna řada článků a rozhovorů ob jas
ň u jíc ích  postavení burzy včetně strategických 
plánů na příští období.

V oblasti zah ran ičn ích  vztahů byla jed n ou  
z priorit burzy in tenzivní snaha o těsnější zapo
jen í burzy do m ezinárodních struktur v souladu 
s nezvratným  trendem  globalizace kapitálových 
trhů. Pokračovalo rovněž úsilí o vstup burzy do 
světové a evropské federace burz - FIBV a FESE.
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P E R S P E K T I V Y
D A L Š Í H O  R O Z V O J E

Z á k l a d n í m  ú k o l e m  b u r z y  

p r o  r o k  1 9 9 9  j e  z a j i s t i t  v y š š í

K O M F O R T  P Ř I  O B C H O D O V Á N Í  

A V Y P O Ř Á D Á N Í  A Z L E P Š I T  P Ř Í S T U P  

Z A H R A N I Č N Í C H  I N V E S T O R Ů  

K Č E S K Ý M  C E N N Ý M  P A P Í R Ů M .

D ů l e ž i t ý m  ú k o l e m  b u r z y  j e

V Y P R A C O V Á N Í  N Á V R H U ,  J A K  

P O D P O Ř I T  M O Ž N O S T I  P Ř Í M É H O  

P Ř Í S T U P U  Č L E N Ů  B U R Z Y  K C E N 

N Ý M  P A P Í R Ů M  O B C H O D O V A N Ý M  

N A  P A N E V R O P S K É M  P R O P O J E N É M

t r h u . B u r z a  b u d e  u s i l o v a t

0  Z A C H O V Á N Í  D O S T A T E Č N É  

S A M O S T A T N O S T I  P Ř I  D O S A Ž E N Í  

T A K O V É  Ú R O V N Ě  P R A V I D E L  

Č L E N S T V Í  A K O N T R O L Y  Č L E N Ů ,  

A B Y  M O H L A  B Ý T  P A R T N E R Y

V Z A H R A N I Č Í  A K C E P T O V Á N A

1 P R O  U R Č I T Ý  S E G M E N T  

G L O B Á L N Í H O  T R H U .

V  S O U V IS LO S T I S IN T E R N A C IO N A L IZ A 

CÍ BU R Z O V N ÍC H  O B C H O D Ů  JE  N U TN É P ER 

SPEK T IV N É ŘEŠIT V Y PO Ř Á D Á N Í A KRYTÍ 

RIZIK Z N ĚH O  V Y P L Ý V A JÍC ÍC H . V E L M I  

D Ů L E Ž IT É  BU D E V N Á S L E D U JÍC ÍM  O BD O BÍ 

Z V Ý ŠIT K O M FO R T V Y PO Ř Á D Á N Í O B C H O D Ů , 

N EB O Ť O B C H O D Y  NA N A D N Á R O D N Í Ú R O V 

NI JL  TŘEBA  U M ĚT R Y C H LE A BEZ C H Y B N É  

V Y P O Ř Á D A T  PŘI A K C E P T O V A T E L N Ý C H  

T R A N SA K Č N ÍC H  N Á K L A D E C H .

N o v i n k a m i  p r o  r o k  1 9 9 9  b u d e

P Ř E D E V Š ÍM  P O D P O R A  O B C H O D O V Á N Í  

A V Y PO Ř Á D Á N Í O B C H O D Ů  S D L U H O P IS Y , 

O B C H O D O V Á N Í S P O D ÍL O V Ý M I L IS T Y  

O T E V Ř EN Ý C H  P O D ÍL O V Ý C H  F O N D Ů , V Y 

T V Á Ř EN Í P O D M ÍN E K  PRO V YD Á V Á N Í 

N O V Ý C H  EM ISÍ A K C IÍ A SO U Č A SN Ě S L E D O 

VÁNÍ PAR AM ETRU  PRO V YŘ A Z EN Í M ÁLO  

L IK V ID N ÍC H  C E N N Ý C H  PAPÍRŮ  Z K U R Z O - 

T V O R N ÉH O  T R H U .

B u r z a  b u d e  v  s o u č i n n o s t i  s m i n i s 

t e r s t v e m  f i n a n c í  a K o m i s í  p r o  c e n n é

PAPÍRY V P O S T U P N Ý C H  K R O C ÍC H  N A P O 

M ÁHAT K D O SA Ž EN Í H A R M O N IZ A C E CLSK L  

L E G IS LA T IV Y  S EV R O PSK Ý M I STA N D A R D Y. 

Z á M ÉRLM  BU RZY JE  A K TIV N Ě SE P O D ÍL E T  

NA Z M Ě N Á C H  Č E S K Ý C H  P R Á V N ÍC H  

N O R E M , T Ý K A JÍC ÍC H  SE K A PIT Á LO V ÉH O  

T R H U , N A P Ř ÍK L A D  Z Á K O N A  O B U R Z E , 

ZÁKONA O C E N N Ý C H  P A P ÍR E C H , O B C H O D 

N ÍH O  Z Á K O N ÍK U , ZÁKO NA O P EN Z IJN ÍM  

P Ř IP O JIŠ T Ě N Í s e  s t á t n í m  p ř í s p ě v k e m  

A D A L Š ÍC H .



B U R Z O V N Í

f B u r z o v n í  k o m o r a

Burzovní kom ora je statutárním  orgánem  burzy, 
který řídí je jí čin n ost a jedná je jím  jm énem . 
V souladu se svým plánem  činnosti se burzovní 
kom ora sešla během  roku 1998  na celkem  
16 řádných a m im ořádných zasedáních.

S l o ž e n í  b u r z o v n í  k o m o r y  

d o  30.  4.  1 998
( d o  k o n á n í  V I .  ř á d n é  v a l n é  h r o m a d y )  

P ř e d s e d a
Ing. Tom áš Ježek, CSc.
(odstoupil k 31 . 3. 1998)

M í s t o p ř e d s e d a
Ing. Pavel Kavánek, Československá obchodní 
banka, a. s. - zástupce akcionáře

Č l e n o v é
Zdenek Bakala, Patria Finance, a. s.
Ing. Aleš Barabas, Živnostenská banka, a. s.
JUDr. Marie Bednářová, advokátka
RNDr. Petr Budinský, CSc., Komerční banka, a. s.
- zástupce akcionáře
doc. Ing. Jaroslav D aňhel, CSc., Vysoká škola eko
nomická
Ing. Jaroslav Klapal, Česká spořitelna, a. s. - zá
stupce akcionáře
Ing. Jo sef Kotrba, Česká spořitelna, a. s.
Ing. M iroslav Kučera, FINITY, a. s.
RNDr. Luděk Niederm ayer, Česká národní banka 
Ing. Libor Procházka, Investiční a poštovní banka, 
a. s. - zástupce akcionáře
Ing. Lubom ír Pužej, Harvardská burzovní společ
nost, a. s. - zástupce akcionáře 
JUDr. Richard Salzm ann, Komerční banka, a. s. 
(odstoupil k 23 . 3. 1998)
Ing. M ichal Větrovský, Česká pojišťovna, a. s.
Ing. Petra W endelová, CSc., Credit Suisse First 
Boston (Praha), a. s.

O R G Á N Y

S l o ž e n í  b u r z o v n í  k o m o r y  

o d  30.  4.  1998
( p o  k o n á n í  V I .  ř á d n é  v a l n é  h r o m a d y )  

P ř e d s e d a
R N D r . P e t r  B u d i n s k ý ,  C S c .
Komerční banka, a. s. - zástupce akcionáře 
datum  narození: 8. 5. 1960 
vzdělání: M atem aticko - fyzikální fakulta 
Univerzity Karlovy
současná funkce: m ístopředseda představenstva 
a nám ěstek generáln ího ředitele

M í s t o p ř e d s e d a
G e o r g e  J e d l i č k a

Expandia Finance, a. s. (od 23. 9. 1998)
datum  narození: 13. 1. 1951
vzdělání: St. Jo h n 's  University
současná funkce: předseda představenstva

Č l e n o v é
Z d e n e k  B a k a l a

Patria Finance, a. s.
datum  narození: 7. 2. 1961
vzdělání: U niversity o f C alifornia
současná funkce: předseda představenstva
M g r . D u š a n  B a r a n

Česká spořitelna, a. s. - zástupce akcionáře
(od 23 . 9. 1998)
datum  narození: 6. 4. 1965
vzdělání: M atem aticko - fyzikální fakulta
Univerzity Karlovy, GSBC University
of Colorado
současná funkce: předseda představenstva
a generální ředitel
I n g . L a d i s l a v  B a r t o n í C e k

Česká pojišťovna, a. s.
datum  narození: 27 . 5. 1964
vzdělání: E lektrotechnická fakulta ČVUT,
Rochester Institute o f T echnology
současná funkce: m ístopředseda představenstva
a generální ředitel

V Ý R O t N Í  Z P R Á V A  1 9 9 8  [  B U R Z A  C E N N Ý C H  P A P Í R Ů  P R A H A ,  A S. ]  25



B U R Z O V N Í  i O R G Á N Y  j

I n g . P e t r  B o d n á r

Body International Brokers, a. s. - zástupce
akcionáře
datum  narození: 12. 9. 1954
vzdělání: Vysoká škola ekonom ická
současná funkce: předseda představenstva
I n g . J i Rí F r a n c

ALFA Říčany; a. s.
datum  narození: 24. 7. 1948
vzdělání: Vysoká škola ekonom ická
současná funkce: generální ředitel
In g . J osef  K otrba

Česká spořitelna, a. s. - zástupce akcionáře 
(odstoupil k 1 .9 .  1998, do 1 .9 .  1998 místopředsedou 
burzovní komory)
I n g .  T o m A S  N o v á k  

Československá obchodní banka, a. s. 
datum  narození: 27. 7. 1965 
vzdělání: Vysoká škola ekonom ická 
současná funkce: ředitel odboru peněžních 
a devizových transakcí 
I n g .  L u b o m í r  P u ž e j

Harvardská burzovní společnost, a. s. - zástupce 
akcionáře
datum  narození: 11. 10. 1961 
vzdělání: Fakulta stro jní, ČVUT 
současná funkce: předseda představenstva a výkon
ný ředitel
I n g . L i b o r  P r o c h á z k a

Investiční a poštovní banka, a. s. - zástupce
akcionáře
datum  narození: 18. 10. 1958 
vzdělání: Vysoká škola ekonom ická 
současná funkce: m ístopředseda představenstva 
a nám ěstek generálního ředitele 
J U D r .  J a n  V i n t e r

Všeobecná úvěrová banka, a. s. - zástupce akcionáře 
datum  narození: 11. 3. 1940 
vzdělání: Právnická fakulta Univerzity Karlovy 
současná funkce: ředitel, pobočka Praha 
I n g .  P e t r a  W e n d e l o v á ,  C S c .

Credit Suisse First Boston (Praha), a. s. 
datum  narození: 3. 6. 1962 
vzdělání: Vysoká škola ekonom ická 
současná funkce: Vice President

I n g . T o m á š  Z r a l ý

Živnostenská banka, a. s. - zástupce akcionáře 
datum narození: 15. 7. 1951 
vzdělání: Vysoká škola ekonom ická 
současná funkce: člen  představenstva 
a nám ěstek generálního ředitele

[ D o z o r č í  r a d a

Dozorčí rada má pět členů volených na období 
tří let. D ozorčí rada dohlíží na výkon působnos
ti burzovní kom ory a na č innost burzy.

S l o ž e n !  d o z o r č í  r a d y  d o  30.  4.  1998
( do  k o n á n í  VI .  ř á d n é  v a l n é  h r o m a d y )  

P ř e d s e d a
Ing. František V ejm ola, Komerční banka, a. s. 

Č l e n o v é
JUDr. M artin Kryl, Živnostenská banka, a. s.
Ing. Vladim ír H offm ann, Delta Securities, a. s. 
JUDr. Radko Resch, Harvardská burzovní společ
nost, a. s.
Ing. Jan  Struž, ING Baring Capital Markets (C.R.),
a. s.

S l o ž e n í  d o z o r č í  r a d y  o d  30.  4. 1998
( po  k o n á n í  VI .  ř á d n é  v a l n é  h r o m a d y )  

P ř e d s e d a
I n g .  F r a n t i š e k  V e j m o l a  

Komerční banka, a. s. 
datum narození: 23 . 9. 1936 
vzdělání: Vysoká škola ekonom ická 
současná funkce: bankovní expert v centrále

Č l e n o v é

I n g .  J i ř í  K l u m p a r  

GE Capital Bank, a. s. 
datum narození: 9. 5. 1956 
vzdělání: Fakulta jaderná a fyzikálně 
inženýrská, ČVUT
současná funkce: vrchní ředitel divize 
C om pliance
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I n g . L u m I r  N o v á č e k

Investiční společnost Union, a. s.
datum  narození: 30. 4. 1965
vzdělání: Fakulta stro jn í, Vysoké učení
technické Brno
současná funkce: ředitel
J U D r . R a d k o  R e s c h

Harvardská burzovní společnosta. s.
datum  narození: 27 . 9. 1953
vzdělání: Právnická fakulta Univerzity Karlovy
současná funkce: člen  představenstva
I n g . J a n  S t r u ž

ING Baring Capital Markets (C.R.), a. s. 
datum  narození: 5. 5. 1949 
vzdělání: Vysoká škola ekonom ická 
současná funkce: generální ředitel

G e n e r á l n í  t a j e m n í k

In g . P a v e l  H o l l m a n n

datum  narození: 27. 4. 1948 
vzdělání: Fakulta stro jn í, ČVUT

B u r z o v n í  v ý b o r y  

B u r z o v n í  v ý b o r  p r o  č l e n s k é  o t á z k y  

Předseda
Ing. Jaroslav Klapal (do 7. 5. 1998)
Ing. Ladislav Bartoníček (od 7. 5. 1998)

Burzovní výbor pro členské otázky zasedal v ro
ce 1998  jedenáctkrát. Zaměřil se zejm éna na 
kontrolu p lněn í p ovin ností členů burzy a pří
pravu předpisů upravu jících  oblast členství na 
burze. V ýbor se na svých zasedáních rovněž za
býval vývojem  členské a akcionářské struktury 
burzy.

B u r z o v n í  v ý b o r  p r o  b u r z o v n í  o b c h o d y  

P ř e d s e d a
RNDr. Petr Budinský, CSc.

V průběhu roku se výbor scházel pravidelně kaž
dých čtrn áct dní s výjim kou prázdninového 
ob d obí a pro jed nával záležitosti týka jící se 
obchodování, vypořádání burzovních obchodů 
a přípravy trhu s deriváty.

V první polovině roku 1998 bylo jednání výbo
ru zam ěřeno na nový obchod ní segm ent SPAD, 
především  na přípravu burzovních předpisů 
u p rav u jíc ích  o b ch o d o v án í a vypořádání ve 
SPAD. Schválené předpisy byly doporučeny 
k pro jed nání burzovní kom oře.

Projednány a schváleny byly i další předpisy, 
které řeší problem atiku obchodování a přijetí 
cenných  papírů na burzovní trhy.

P očátkem  druhé p o lo v in y  roku 1998  byla 
čin n ost výboru rozšířena o záležitosti týkající se 
obchod ování s deriváty.

Na podzim ních zasedáních se výbor zabýval 
krom ě záležitostí spojených  s prom ptním  trhem  
zejm éna pravidly obchod ování a vypořádání 
op čn ích  a term ínových kontraktů a problem ati
kou obchod ování s deriváty.

B u r z o v n í  v ý b o r  p r o  k o t a c i

P ř e d s e d a
Ing. Aleš Barabas (do 7. 5. 1998)
George Jed lička (od 7. 5. 1998)

Burzovní výbor pro kotaci v roce 1998 na svých 
jed náních , konan ých  pravidelně jednou m ěsíč
ně, projednával a schvaloval žádosti o přijetí 
cenný ch  papírů k obchod ování na hlavním  
a vedlejším  trhu burzy. Rovněž se zaměřil na dů
slednou kontrolu  p lněn í povinností em itentů, 
je jich ž  cenné papíry byly přijaty k obchod ová
ní na těch to  prestižních trzích a zabýval se otáz
kou pom oci em itentů m  při prim árních em isích 
cen n ých  papírů a přípravou kotační kam paně 
určené m alým  a středním  společnostem .
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[ z  P R  Á V A 1
D O Z O R Č Í  R A D Y

V průběhu roku 1998  až do dne konán í valné hrom ady dne 27. 5. 1999  jednala dozorčí rada na celkem 

7 zasedáních. Při výkonu své kontroln í funkce se řídila příslušným i ustanovením i zákona, stanovam i burzy, 

pokyny a rozhodnutím i valných hrom ad akcionářů.

Na svých zasedáních průběžně projednávala finanční situaci burzy a stav je jíh o  m ajetku. Seznamovala 

se s připravovaným i a přijatým i rozhodnutím i burzovní kom ory a s novým i burzovním i předpisy. Dozorčí 

rada rovněž projednávala podněty od burzovní kom ory, akcionářů a členů burzy, burzovního komisaře 

a dalších osob. V rám ci této  činnosti věnovala m im ořádnou pozornost především racionalizaci činnosti bur

zovní kom ory, vztahům  uvnitř aparátu burzy a vztahům  burzy k dceřiným  společnostem . V neposlední řa

dě pak nu tnosti upřesnění strategie rozvoje burzy v návaznosti na probíhající proces globalizace burzovního 

sektoru v Evropě.

Vedle výše uvedeného projednávala dozorčí rada m ožnosti nákladových úspor v oblasti provozu burzy 

včetně snížení počtu a m zdového vývoje pracovníků aparátu burzy. Počátkem  to h o to  roku, v rám ci přípra

vy uzavření hospodářských výsledků burzy za rok 1998, provedla dozorčí rada nam átkovou dokladovou 

prověrku čerp án í vyb ran ých  položek rozpočtu burzy, uzavřených sm luv a p ro p lacen ý ch  faktur. 

U skutečněným  šetřením  neshledala žádné závady v předložené dokum entaci. Při výkonu své činnosti 

dozorčí rada důsledně sledovala zájm y akcionářů.

Dozorčí rada průběžně sledovala přípravu Zprávy o podnikatelské čin n osti burzy a o stavu je jíh o  m ajetku. 

Na svém zasedání dne 15. 4. 1999 projednala je jí konečnou verzi předloženou k pro jed nání a schválení na 

valné hrom adě akcionářů burzy. K předložené zprávě dozorčí rada nem á připom ínek zásadního významu, 

a proto valné hrom adě doporučuje je jí schválení.

Dozorčí rada v souladu se čl. 33 Stanov Burzy cenných papírů Praha, a. s. přezkoum ala auditorsky ověřenou 

ú četn í závěrku Burzy cen n ých  papírů Praha, a. s. a seznám ila se se zprávou auditora. Přezkoumala rovněž 

návrh burzovní kom ory na rozdělení zisku a ztotožňuje se s návrhem  nevyplácet dividendy a tantiém y. 

Dozorčí rada souhlasí s účetn í závěrkou Burzy cenných papírů Praha, a. s. a s návrhem  rozdělení zisku. 

D oporučuje valné hrom adě schválit roční účetn í závěrku a návrh burzovní kom ory na rozdělení zisku za rok 

1998 v souladu s výše uvedeným .

V Praze dne 15. dubna 1999

I n g . F r a n t i š e k  V e j m o i . a

p ř e d s e d a  D O Z O R C I  r a d y
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Z P R Á V A
A U  D I T O  R A

[ A u d i t o r s k á  z p r á v a  p r o  a k c i o n á ř e  s p o l e č n o s t i  
B u r z a  c e n n ý c h  p a p í r ů  P r a h a , a . s .

Provedli jsm e audit přiložené účetní závěrky společnosti Burza cenných  papírů Praha, a. s., k 31. prosinci 

1998. Za sestavení ú četn í závěrky a vedení účetnictv í v souladu s platným i zákony a předpisy je odpovědné 

představenstvo společnosti. Naší odpovědností je  vyjádřit názor na účetn í závěrku jako celek na základě 

provedeného auditu.

Náš audit jsm e provedli v souladu se zákonem  č. 524/1992 Sb. o auditorech a Komoře auditorů České 

republiky a auditorským i sm ěrnicem i vydanými Kom orou auditorů. Tyto sm ěrnice vyžadují, abychom  

plánovali a provedli audit s cílem  získat přim ěřenou m íru jistoty, že účetn í závěrka neobsahuje význam né 

nesprávnosti. Audit zahrnuje výběrovým způsobem provedené ověření účetn ích  záznamů a dalších infor

m ací prokazujících údaje účetní závěrky. Audit také zahrnuje posouzení ú četn ích  postupů a význam ných 

odhadů použitých společností při sestavování závěrky a posouzení celkové prezentace účetní závěrky. 

D om nívám e se, že provedený audit dává přim ěřený základ pro vyslovení výroku na účetn í závěrku.

Podle našeho názoru účetn í závěrka ve všech podstatných aspektech věrně zobrazuje m ajetek, závazky 

a vlastní jm ěn í společnosti Burza cenných papírů Praha, a. s. k 31. prosinci 1998  a výsledky je jíh o  hospo

daření za ú četn í období 1998 v souladu se zákonem  č. 563/1991 Sb. o účetn ictv í a příslušným i účetním i 

předpisy.

Ověřili jsm e fin an čn í inform ace uvedené v této výroční zprávě. Podle našeho názoru tyto inform ace jsou 

ve všech podstatných aspektech v souladu s nám i ověřenou účetn í závěrkou, ke které jsm e vydali výrok dne

1. dubna 1999 , a která je  součástí této výroční zprávy.

V Praze dne 1. dubna 1999

'fft <J- C
A u d i t o r s k á  f i r m a :

D e l o i t t e  &  T o u c h e , s . r . o .

L i c e n c e  C .  7 9

O d p o v ě d n ý  a u d i t o r : 

K a r e l  H a m p l  

D e k r e t  č . 0 0 0 5
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Ú Č E T N Í  Z Á V Ě R K A
[  R o z v a h a  ( v  p l n é m  r o z s a h u )  k 3 1 .  12

tis. Kč 1998 1997

A K T I V A  C E L K E M 62 6  148 681 422
Pohledávky za upsané vlastní jm ění 0 0

S t á l á  a k t i v a 555 40 8 598 506

N ehm otný investiční m ajetek 38  969 24 104
Zřizovací výdaje 0 0

Nehmotné výsledky výzkumné a obdobné činnosti 0 0

Software 38 926 5 547
Ocenitelná práva 0 0

Jiný nehm otný investiční m ajetek 37 57

Nedokončené nehm otné investice 6 0

Poskytnuté zálohy na nehm otný investiční majetek 0 18 500

H m otný investiční m ajetek 514  154 572 117

Pozemky 71 856 71 856
Budovy, haly a stavby 34 6  047 353 574
Samostatné movité věci a soubory m ovitých věcí 9 6  126 145 305
Pěstitelské celky trvalých porostů 0 0

Základní stádo a tažná zvířata 0 0

Jin ý hm otný investiční majetek 0 0

Nedokončené hm otné investice 75 0

Poskytnuté zálohy na hm otný investiční majetek 50 1 382
Opravná položka k nabytému majetku 0 0

Finanční investice 2 285 2 285
Podílové cenné papíry a vklady v podnicích s rozhodujícím vlivem 100 100
Podílové cenné papíry a vklady v podnicích s podstatným vlivem 2 185 2 185
Ostatní investiční cenné papíry a vklady 0 0
Půjčky podnikům ve skupině 0 0

Jiné finanční investice 0 0

O b ě ž n á  a k t i v a 68  775 80 895

Zásoby 0 181

Materiál 0 0
Nedokončená výroba a polotovary 0 0
Výrobky 0 0

Zvířata 0 0
Zboží 0 181
Poskytnuté zálohy na zásoby 0 0

Dlouhodobé pohledávky 8 475 8 475
Pohledávky z obchodního styku 0 0
Pohledávky ke společníkům a sdružení 0 0
Pohledávky v podnicích s rozhodujícím vlivem 0 0
Pohledávky v podnicích s podstatným vlivem 0 0
Jiné pohledávky 8 475 8 475

Krátkodobé pohledávky 27 211 25 723
Pohledávky z obchodního styku 23 584 23 545
Pohledávky ke společníkům a sdružení 0 0
Sociální zabezpečení 0 0
Stát - daňové pohledávky 3 579 1 871
Stát - odložená daňová pohledávka 0 0
Pohledávky v podnicích s rozhodujícím  vlivem 0 0

Pohledávky v podnicích s podstatným vlivem 0 0
Jin é pohledávky 48 307

Finanční m ajetek 33 08 9 46 516
Peníze 31 47
Účty v bankách 33 0 5 8 46 469
Krátkodobý finanční majetek 0 0

O s t a t n í  a k t i v a  - p ř e c h o d n é  ú č t y  a k t i v 1 965 2 021

Časové rozlišení 1 958 1 206
Náklady příštích období 1 916 1 179
Příjmy příštích období 36 16
Kurzové rozdíly aktivní 6 11

Dohadné účty  aktivní 7 815
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R o z v a h a  ( p o k r a č o v á n í )

tis. Kč 1998 1997
P A S I VA C E L K E M 62 6  148 681 422

V l a s t n í  j m ě n í 42 8  999 414 398

Základní jm ění 384 948 384 948
Základní jm ění 384 948 384 948
Vlastní akcie 0 0

Kapitálové fondy 35 948 35 948
Emisní ážio 22  769 22 769
Ostatní kapitálové fondy 13 179 13 179
Oceňovací rozdíly z přecenění majetku 0 0
Oceňovací rozdíly z kapitálových účastí 0 0

Fondy ze zisku 2 799 2 799
Zákonný rezervní fond 2 799 2 799
Nedělitelný fond 0 0
Statutární a ostatní fondy 0 0

Hospodářský výsledek m inulých let -9 297 16 202
Nerozdělený zisk m inulých let 0 16 202
Neuhrazená ztráta m inulých let (HV ve schvalovacím řízení) -9 297 0

Hospodářský výsledek běžného období (+/-) 14 601 -25 499

C i z í  z d r o j e 189 016 261 530

Rezervy 4 882 3 923
Rezervy zákonné 0 0
Rezerva na kurzové ztráty 6 11
Ostatní rezervy 4 876 3 912

Dlouhodobé závazky 2 062 0
Závazky k podnikům s rozhodujícím vlivem 0 0
Závazky k podnikům s podstatným vlivem 0 0
Dlouhodobé přijaté zálohy 0 0
Emitované dluhopisy 0 0
Dlouhodobé směnky k úhradě 0 0
Jiné dlouhodobé závazky 2 062 0

Krátkodobé závazky 23 101 38 636
Závazky z obchodního styku 6 09 3 12 769
Závazky ke společníkům a sdružení 0 5 600
Závazky k zaměstnancům 1 793 3 514
Závazky ze sociálního zabezpečení 1 242 2 447
Stát - daňové závazky a dotace 3 41 3 5 388
Odložený daňový závazek 10 344 8 918
Závazky k podnikům s rozhodujícím  vlivem 0 0
Závazky k podnikům s podstatným  vlivem 0 0
Jiné závazky 21 6 0

Bankovní úvěry a výpom oci 158 971 218 971
Bankovní úvěry dlouhodobé 158 971 218 971
Běžné bankovní úvěry 0 0
Krátkodobé finanční výpomoci 0 0

O s t a t n í  p a s i v a  - p ř e c h o d n é  ú č t y  p a s i v 8 133 5 494

Časové rozlišení 2 202 1 856
Výdaje příštích období 2 01 7 1 716
Výnosy příštích období 180 125
Kurzové rozdíly pasivní 5 15

D ohadné ú čty  pasivní 5 931 3 638
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( ú č e t n í  z á v ě r k a !

K A Z  Z I S K Ů  A Z T R Á T  Z A  ( V  P L N É M  R O Z S A H U ) R O K  KONČÍCÍ  K 3 1 . 1 2 .

tis. Kč 1998 1997
Tržby za prodej zboží 0 28
Náklady vynaložené na prodané zboží 0 17
Obchodní marže 0 11

Výkony 23 8 044 196 030
Tržby za prodej vlastních výrobků a služeb 238 0 44 196 030
Změna stavu vnitropodnikových zásob vlastní výroby 0 0
Aktivace 0 0
Výkonová spotřeba 69 8 9 0 110 748
Spotřeba materiálu a energie 1 759 2 111
Služby 68 131 108 637

Přidaná hodnota 168 154 85 293

Osobní náklady 59 660 69 165
Mzdové náklady 41 0 9 0 48 094
Odměny členům orgánů společnosti a družstva 2 380 1 356
Náklady na sociální zabezpečení 14 154 17 237
Sociální náklady 2 0 3 6 2 478
Daně a poplatky 206 197
Odpisy nehm otného a hm otného investičního majetku 59 712 56 749
Tržby z prodeje investičního majetku a materiálu 2 059 1 062
Zůstatková cena prodaného investičního majetku a materiálu 2 703 1 552
Zúčtování rezerv a časového rozlišení provozních výnosů 36 0
Tvorba rezerv a časového rozlišení provozních nákladů 1 0 0 0 0
Zúčtování opravných položek do provozních výnosů 112 2 052
Zúčtování opravných položek do provozních nákladů 3 933 2 666
Ostatní provozní výnosy 5 001 54 055
Ostatní provozní náklady 226 1 644
Převod provozních výnosů 0 0
Převod provozních nákladů 0 0

Provozní hospodářský výsledek 47 922 10 489
Tržby z prodeje cenných papírů a vkladů 0 0
Prodané cenné papíry a vklady 0 0
Výnosy z finančních investic 0 0
Výnosy z cenných papírů a vkladů v podnicích ve skupině 0 0
Výnosy z ostatních investičních cenných papírů a vkladů 0 0
Výnosy z ostatních finančních investic 0 0
Výnosy z krátkodobého finančního majetku 0 0
Zúčtování rezerv do finančních výnosů 11 8
Tvorba rezerv na finanční náklady 6 11
Zúčtování opravných položek do finančních výnosů 0 0
Zúčtování opravných položek do finančních nákladů 0 8 615
Výnosové úroky 3 356 3 798
Nákladové úroky 30 901 26 587
Ostatní finanční výnosy 6 836 9 156
Ostatní finanční náklady 11 633 9 531
Převod finančních výnosů 0 0
Převod finančních nákladů 0 0

Hospodářský výsledek z finančních operací - 32 337 - 31 782

Daň z příjmů za běžnou činnost 3 664 4 460
- splatná 2 238 2 242
- odložená 1 42 6 2 218

Hospodářský výsledek za běžnou činnost 11 921 - 25 753
M imořádné výnosy 2 771 681
Mimořádné náklady 91 427
Daň z příjmů z mimořádné činnosti 0 0
- splatná 0 0
- odložená 0 0

M im ořádný hospodářský výsledek 2 68 0 254
Převod podílu na hospodářském výsledku společníkům 0 0

Hospodářský výsledek za účetní období 14 601 - 25 499

Hospodářský výsledek před zdaněním 18 265 - 21 039
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P ř í l o h a  r o č n í  ú č e t n í  z á v ě r k y

1 .  O b e c n é  ú d a j e

1 . 1 .  Z a l o ž e n í  a c h a r a k t e r i s t i k a  s p o l e č n o s t i

Společnost Burza cen ných  papírů Praha, a. s., se sídlem v Praze 1, Rybná 14, byla založena společenskou smlouvou ze dne 

24. 7. 1992  za účasti dvanácti československých bank a pěti brokerských společností.

Zapsána do obchodního rejstříku, vedeného Obvodním soudem pro Prahu 1, byla dne 24. 11. 1992 . Povolení ke vzniku 

Burzy cen ných  papírů Praha, a. s. vydalo Ministerstvo financí České republiky dne 16. 10. 1 992  (čj. 1 0 2 /5 8 /2 9 4 /9 2 ) .

Předmět podnikání (činnosti):

• organizování v souladu s obecně závaznými právními předpisy a burzovním i předpisy na určeném  místě a ve stanove

nou dobu prostřednictvím  oprávněných osob obchodování s cenným i papíry, právy s cenným i papíry spojenými 
a deriváty

• zajišťování publikování výsledků burzovních obchodů

• provádění poradenské, osvětové a další činnost související s hlavním  předm ětem  činnosti

• koupě zboží za účelem  jeho dalšího prodeje a prodej - vyjm a zboží uvedeného v příloze zákona č. 4 5 5 /1 9 9 1 , v úplném  
znění, a tím to  zákonem  vyloučeného

• poskytování software

• inženýrsko-technická činnost v oblasti výpočetní techniky
• školicí činnost

• zprostředkovatelská činnost v oblasti vzdělávání

• vydavatelství (zajišťování publikace výsledků burzovních obchodů a kurzů cen ných  papírů)

Usnesením  obvodního soudu pro Prahu 1 ze dne 3. 4. 1996  bylo zvýšeno základní jm ění zapsané v obchodním  rejstříku 

na 3 8 4  9 4 8  0 0 0  Kč a rozděleno na 38 4  948  ks akcií na jm éno ve jm enovité hodnotě 1 0 0 0  Kč. Žádný z akcionářů se na 
základním jm ění společnosti nepodílí více než 20  %.

1 . 2 .  S t a t u t á r n í  o r g á n y  a o r g a n i z a č n í  u s p o ř á d á n í  B u r z y  c e n n ý c h  p a p í r ů  P r a h a ,  a .  s.  

S ta tu tá rn í  o r g á n  B u rz y  c e n n ý c h  p a p írů  P r a h a , a . s. - b u rz o v n í k o m o ra

Na zasedání VI. valné hrom ady akcionářů Burzy cenných papírů Praha, a. s. konané dne 30. 4. 1998 , byli zvoleni noví 
zástupci burzovní kom ory a dozorčí rady.

Burzovní kom ora jm enovala generálním tajem níkem Ing. Pavla H ollm anna, který je zam ěstnancem  burzy, řídí činnost 

burzovního aparátu a provoz burzy. Jeho práva a povinnosti jsou určeny zákonem  o burze cenných  papírů.

O r g a n iz a č n í  u s p o ř á d á n í  B u rz y  c e n n ý c h  p a p írů  P r a h a , a . s. p la tn é  o d  1. 7 . 1 9 9 8

V přím é podřízenosti generálního tajem níka jsou:

• sekretariát generálního tajem níka

• odbor inspekce

• úsek ekonom iky a správy, řízený zástupcem generálního tajem níka, kterému jsou přím o podřízeny odbor ekonomiky  
a financí, odbor rozvoje a správy a odbor vnějších vztahů

• úsek obchodování a informatiky, řízený zástupcem  generálního tajem níka, kterému jsou přím o podřízeny odbor 
derivátů, odbor řízení obchodování a odbor informatiky

1 . 3 .  S p o l e č n o s t i ,  v n i c h ž  m á  B u r z a  c e n n ý c h  p a p í r ů  P r a h a ,  a .  s.  v ě t š í  n e ž  2 0 %  p o d í l  
n a  j e j i c h  z á k l a d n í m  j m ě n í

O bchodní jm éno: U N IV Y C , a . s.

Sídlo: Rybná 14, Praha 1

Založení společnosti: obchodní společnost UNIVYC, a. s., je právním  nástupcem  obchodní

společnosti Burzovní registr cenných papírů, s. r. o., vym azané bez likvi

dace dle ust. § 69  obchodního zákoníku
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Ú Č E T N Í  Z Á V Ě R K A

Vznik společnosti:

Výše základního jmění:

Společník:

Výše podílu na základním jmění: 

Hospodářský výsledek m inulých let: 

Předběžný hospodářský výsledek za rok

O bchodní jm éno:

Sídlo:

Založení společnosti:

Vznik společnosti:

Výše základního jmění:

Zakladatelé:

Výše podílu na základním jmění:

Výše hospodářského výsledku:

V šechny akcie společnosti byly k 27 . 1 

1 . 4 .  Z a m ě s t n a n c i  a n á k l a d y  n a  z a m ě s t n a n c e

zápisem do obchodního rejstříku dne 8. 10. 199 6  

10 0 0 0  0 0 0  Kč
rozděleno na 10 0 0 0  ks akcií na jm éno ve jm enovité hodnotě 1 000  Kč 

Burza cenných papírů Praha, a. s.

100 %
nerozdělený zisk 2 5 3  tis. Kč

1998 : ztráta 3 7 6  tis. Kč

Česká kapitálová inform ační agentura, a. s.
Rybná 14, Praha 1

zakladatelská smlouva ze dne 30 . 11. 1994
zápisem do o b ch o d n íh o  rejstříku v ed en éh o  O bvodním  soudem  

pro Prahu 1 dne 27. 2. 1995  

27  0 0 0  0 0 0  Kč
rozděleno na 27 0 0 0  ks akcií na jm éno ve jm enovité hodnotě 1 0 0 0  Kč 

Burza cenných papírů Praha, a. s.

Komerční banka, a. s.

Česká spořitelna, a. s.

Burza cenných papírů Praha, a. s. 5 0 ,0  %

Telekurs (Česká republika), a. s. 4 1 ,8  %

Komerční banka, a. s. 4 ,1  %

Česká spořitelna, a. s. 4,1 %
Hospodářský výsledek m inulých let - ztráta 22  781 tis. Kč

Předběžný hospodářský výsledek roku 199 8  - ztráta 2 35 4  tis. Kč

1999  prodány.

1997 1998

Prům ěrný přepočtený počet pracovníků za rok osoby 109 84

z toh o: řídící pracovníci osoby 13 9

M zdové náklady celkem tis. Kč 48  0 9 4 41 0 9 0

z toh o: ostatní osobní náklady (OON) tis. Kč 703 1 136

M zdové náklady (bez OON) tis. Kč 47  391 39 9 54

z toh o: řídící pracovníci tis. Kč 10 8 04 9 4 6 0

Náklady na sociální zabezpečení tis. Kč 17 2 37 14 154

z toh o: řídící pracovníci tis. Kč 3 9 3 0 3 351

Sociální náklady tis. Kč 2 4 7 8 2 0 3 6

z toh o: řídící pracovníci tis. Kč 1 0 0 3 9 2 8

V roce 1998  nebyly vyplaceny žádné odm ěny ze zisku.
O dm ěny zástupcům  statutárních a dozorčích orgánů vyplacené v roce 1 998  byly ve výši 2 3 8 0  tis. Kč.
V roce 1998  nebyly poskytnuty členům  statutárních a dozorčích orgánů žádné půjčky ani záruky.

V roce 1998  byly m im o výše uvedené m zdové náklady zahrnuty do mezd pro zdanění prostředky za používání aut pro 

služební a soukrom é účely ve výši 301 tis. Kč.

2 .  Ú Č E T N l l  M E T O D Y  A O B E C N É  Ú Č E T N Í  ZÁSADY

Společnost vede účetnictví v souladu se zákonem  o účetnictví č. 5 6 3 /1 9 9 1  Sb., a účtovou osnovou a postupy účtování pro 

podnikatele vydaným i M inisterstvem financí ČR pod č.j. V /20 1 0 0 /1 9 9 2  ze dne 15. 7. 1992. Použití účtové osnovy pro 

podnikatele i burzu je vym ezeno v Opatření, kterým se stanoví použití m etodiky účetnictví pro rok 1993 některým i účet

ními jednotkam i (Opatření 71, článek II., které bylo uveřejněno ve Finančním  zpravodaji č. 1 2 /1 9 9 2 ). Ú četnictví je 

vedeno elektronicky s využitím program ového systému HELIOS verze 7.0.
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Ve smyslu sdělení M inisterstva financí České republiky čj. 181 2 0  9 2 8 /1 9 9 3  ze dne 26 . 3. 1993  činnost Burzy cenných  

papírů Praha, a. s., lze zahrnout mezi činnosti uvedené v § 28  písm. j) zákona č. 5 8 8 /1 9 9 2  Sb., o dani z přidané hodnoty, 

to znam ená jako činnosti od daňové povinnosti osvobozené. Ve sdělení č. 181 64  9 9 8 /1 9 9 5  Ministerstva financí ČR jsou, 

s odvoláním  na m etodický pokyn D -130, upřesněna plnění od DPH osvobozená. Burza cenných  papírů Praha, a. s., je 

registrována jako plátce DPH od 1. 5. 1995. Ve smyslu § 11 zákona 5 8 8 /1 9 9 2  Sb. o dani z přidané hodnoty s ohledem  na 

skutečnost, že převažující objem činnosti nepodléhá DPH, je vedena pouze evidence za uskutečněná zdanitelná plnění.

Ve smyslu Opatření, kterým se stanoví postupy pro provedení konsolidace účetní závěrky nevzniká v roce 1998  Burze 

cen ných  papírů Praha, a. s. povinnost provádět konsolidaci účetní závěrky (Opatření 1, článek I., odstavec 3, které bylo 
uveřejněno ve Finančním  zpravodaji č. 1 /1994).

V souladu s výše uvedeným  zákonem a účtovou osnovou a postupy účtování pro podnikatele byly vydány Zásady pro 
vedení účetní evidence na Burze cenných papírů Praha, a. s. v roce 1998 .

2 . 1 .  Z p ů s o b  o c e n ě n í

Účetní výkazy jsou sestaveny na bázi historických cen.

Jednotlivé složky majetku a závazků v účetnictví se oceňují následujícím  způsobem:

• Peněžní prostředky a ceniny jsou oceňovány nom inálním i hodnotam i.

• Pohledávky a závazky jsou oceňovány v nom inální hodnotě. K pohledávkám , u kterých je oprávněný předpoklad, že 

nebudou v plné výši uhrazeny, se vytvářejí ke konci účetního období (při inventarizaci) opravné položky.

• C enné papíry a m ajetkové účasti jsou oceňovány v cenách  pořízení.

• Zásoby m ateriálu a zboží společnost vzhledem k charakteru své činnosti pravidelně nevytváří a údaje o nákupech jsou 
oceňovány v cenách  pořízení.

• H m otný a n ehm otn ý investiční majetek se oceňuje pořizovací cenou.

Majetek, který byl evidován k 31. 12. 1992, je oceněn v h odnotách  vedených v účetnictví jako pořizovací cena. Nově 

pořízený m ajetek se oceňuje pořizovací cenou včetně výdajů spojených s jeho pořízením  (dopravné, DPH, clo, úroky, 
poštovné apod.).

2 . 2 .  O p r a v n é  p o l o ž k y  a r e z e r v y

V souladu se zákonem  o účetnictví a se zásadou opatrnosti se vytvářejí opravné položky k majetku. Opravné položky k m a

jetku se tvoří na základě skutečností zjištěných při inventuře, kdy je zjištěno a prokázáno, že ocenění majetku neodpovídá  
reálném u stavu, neboť došlo k jeho částečném u znehodnocení.

V roce 1998  byla vzhledem  k očekávaným  výsledkům hospodaření společnosti Česká kapitálová inform ační agentura, 
a. s., opravná položka k finančním  investicím  ponechána ve výši 11 36 5  tis. Kč.

V roce 1 998  byla p onechána na základě inventury opravná položka na pohledávky z obchodního styku, jejichž splatnost 

byla před 31 . 12. 199 4  s tím , že byla snížena o 10% daňově uznatelný odpis. K 31 . 12. 1998  je tato  opravná položka ve 

výši 31 tis. Kč. Dále byla v roce 1998  na pohledávky z obchodního styku po lhůtě splatnosti se značnou m írou rizika, 

jejichž splatnost byla po 31. 12. 1994, vytvořena ve smyslu závěrů z inventarizace opravná položka v celkové výši 
4 611 tis. Kč, z toh o  v zákonné výši 2 47 9  tis. Kč.

V roce 1 9 9 8  byla vytvořena opravná položka k jiným krátkodobým  pohledávkám  v celkové výši 1 8 7 8  tis. Kč. Jedná se 

o pohledávku z technického zhodnocení budovy Burzovního paláce, rozšíření telefonní ústředny provedené burzou. Výše 

této pohledávky odpovídá vlastnickém u podílu spolumajitele, který ji odm ítá uhradit.

Rezervy se tvoří ve smyslu zákona č. 5 9 3 /1 9 9 2  Sb. o účetnictví a zákona č. 5 9 3 /1 9 9 2  Sb. o tvorbě rezerv pro zjištění
základu daně z příjm ů, ve znění pozdějších doplňků a zm ěn.

Účetní jednotka vytváří rezervu na rizika vyplývající z charakteru činnosti. Při obchodování m ohou vzniknout nezavině

né škody z uzavíraných obchodních operací, a to v případech, kdy dojde k technické závadě a je třeba operativně řešit 

situaci. V ytvořená rezerva na tato  rizika byla v roce 1 998  navýšena o 1 0 0 0  tis. Kč na rizika z obchodování s deriváty.

V roce 1 998  byla z této  rezervy kryta škoda ve výši 36 tis. Kč, která vznikla vlivem chyby v segm entu objednávek a neby
la zaviněna žádným  pracovníkem . Stav této rezervy k 31 . 12. 1998  činí 4 8 7 6  tis. Kč.
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U C E T N I  Z A V E R K A j

Ú četní jednotka pro zajištění věrného obrazu hospodaření s ohledem  na rozdíl mezi ú četn ím  a daňovým  ziskem, který je 

způsoben zejm éna rozdíly mezi účetním i a daňovým i odpisy hm otného a n ehm otn ého  investičního majetku, účtuje  

o odložené dani.

2 . 3 .  O d p i s o v ý  p l á n

Odpisy h m otn éh o  a n ehm otn ého investičního majetku jsou rozlišeny na účetní a daňové. V ýpočet jak účetních, tak 

daňových odpisů je zpracováván elektronicky v systému HELIOS. Ú četní odpisy jsou prováděny m ěsíčně a dokladovány  

sestavou. Propočet daňového odpisu se provádí jednou ročně a je dokladován rovněž sestavou.
Odpisování je prováděno rovnom ěrně. Pouze odepisování 34%  vlastnického podílu budovy Burzovního paláce pro 

daňové účely je prováděno zrychleně, neboť ve smyslu zákona o dani z příjm u bylo navázáno na způsob odepisování 

předchozího majitele.

2 . 3 . 1 .  H m o t n ý  i n v e s t i č n í  m a j e t e k

Zatřídění h m otn éh o  investičního majetku je podle zákona o dani z příjmu do pěti odpisových skupin.

V evidenci jsou odděleně sledovány:

• budovy včetně příslušenství

• stroje, přístroje a zařízení

• dopravní prostředky

• inventář

U h m otn éh o investičního majetku, který byl odepisován již před 31. 12. 1992 , je ponechán  stejný způsob odepisování, 

tj. rovnom ěrně.

2 . 3 . 2 .  N e h m o t n ý  i n v e s t i č n í  m a j e t e k

N ehm otný investiční m ajetek tvoří zejm éna program ové vybavení prostředků výpočetní techniky (software), které není 

součástí pořizovací ceny h m otn éh o investičního majetku. Tento majetek je zatříděn do odpisové skupiny č. 1 dle přílohy  

k zákonu o dani z příjmu.
Jiný n ehm otn ý investiční majetek je dle rozhodnutí účetní jednotky odepisován po dobu 5 let, tzn. 2 0  % ročně z pořizo

vací ceny.

2 . 3 . 3 .  D r o b n ý  h m o t n ý  a n e h m o t n ý  i n v e s t i č n í  m a j e t e k

Drobný h m otn ý  investiční m ajetek tvoří sam ostatné m ovité věci, jejichž pořizovací cena je nižší než 2 0  0 0 0  Kč (včetně) 

a doba použitelnosti je delší než jeden rok.
Drobným  n ehm otn ým  investičním  m ajetkem  se rozumí majetek, jehož ocenění je nižší než 4 0  0 0 0  Kč (včetně) a doba 

jeho použitelnosti je delší než jeden rok.
U toh oto  majetku provádí účetní jednotka jednorázový odpis ve výši 100 % pořizovací ceny při jeho převodu do použí

vání.

Po dobu používání je tento  majetek veden v operativní evidenci.

Drobný hm otn ý a n ehm otn ý investiční majetek s cenou nižší než 1 0 0 0  Kč a dobou použitelnosti kratší než jeden rok se 

proúčtovává přím o do nákladů v době pořízení.

2 . 4 .  Z p ů s o b  p ř e p o č t u  ú d a j ů  v c i z í c h  m ě n á c h

Ú četní jednotka vede účetnictví v peněžních jednotkách české m ěny, při přepočtu údajů v cizích m ěnách na českou m ě

nu postupuje ve smyslu pravidel stanovených v § 24  odst. 2 zákona o účetnictví a Opatření, kterým se stanoví používání 

kurzu při přepočtu m ajetku a závazků vyjádřených v cizí měně (čj. 2 8 2 /6 3  1 1 4 /1 9 9 5 ) , tzn. dle denních  kurzů vyhlášených  

Českou národní bankou (CNB).
K datu zpracování účetní závěrky je prováděn přepočet pohledávek a závazků v cizích m ěnách  dle platného kurzu ČNB.
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3 .  D o p l ň u j í c í  i n f o r m a c e  k r o z v a z e  a  v ý k a z u  z i s k ů  a  z t r á t

3 . 1 .  H m o t n ý  a n e h m o t n ý  i n v e s t i č n í  m a j e t e k

3 . 1 . 1 .  H m o t n ý  i n v e s t i č n í  m a j e t e k

Pořizovací cena

tis. Kč
Stav

k 31. 12. 1997
Přírůstky Úbytky Stav

k 31. 12. 1998

Pozemky 71 856 - - 71 8 5 6
Budovy, haly a stavby 37 7  974 9 89 - 37 8  96 3
Sam ostatné m ovité věci 242  955 88 4 11 746 2 3 2  0 9 3
- stroje a zařízení 2 2 8  290 88 4 10 80 9 21 8  365
- dopravní prostředky 3 159 - 93 7 2 2 2 2
- inventář 11 506 - - 11 50 6
Jiný h m otn ý  investiční majetek - - - -
N edokončené investice - 75 - 75
Zálohy na HIM 1 382 50 1 38 2 50
Celkem 69 4  167 1 9 98 13 128 6 83  0 3 7

Oprávky a opravné položky
Stav Přírůstky Úbytky Stav

tis. Kč k 31. 12. 1997 k 31. 12. 1998

Pozemky - - - -
Budovy, haly a stavby 24 400 8 51 6 - 32  9 1 6
Sam ostatné m ovité věci 97  650 5 0  107 11 790 135 9 6 7
- stroje a zařízení 92  285 4 7  8 2 6 10 853 129 2 5 8
- dopravní prostředky 1 190 86 7 93 7 1 120
- inventář 4 175 1 41 4 - 5 58 9
Jiný h m otn ý  investiční majetek - - - -
Nedokončené investice - - - -
Zálohy na HIM - - - -
Celkem 122 050 58  623 11 790 168 883

Zůstatková hodnota po korekci o opravnou položku
Stav Stav

tis. Kč k 31. 12. 1997 k 31. 12. 1998

Pozemky 71 8 5 6 71 8 5 6
Budovy, haly a stavby 3 5 3  57 4 3 4 6  0 4 7
Sam ostatné m ovité věci 145 305 9 6  126
- stroje a zařízení 136 00 5 89 107
- dopravní prostředky 1 96 9 1 102
- inventář 7 331 5 91 7
Jiný h m otn ý  investiční majetek - -
N edokončené investice - 75
Zálohy na HIM 1 3 8 2 50
Celkem 5 7 2  117 51 4  154

Odpisy hmotného investičního majetku zaúčtované do nákladů
Stav Stav

tis. Kč k 31. 12. 1997 k 31. 12. 1998

Odpisy h m o tn éh o  investičního majetku 49  925 55 88 4
Zůstatková cena majetku vyřazeného likvidací 20 36
Celkem 49  945 55 9 2 0

V Ý R O Č N Í  Z P R Á V A  1 9 9 8  [  B U R Z A  C E N N Ý C H  P A P Í R Ů  P R A H A ,  A,  S. ]  37



Ú Č E T N Í Z Á V Ě R K A

3 . 1 . 2 .  N e h m o t n ý  i n v e s t i č n í  m a j e t e k

Pořizovací cena

tis. Kč
Stav

k 31. 12. 1997
Přírůstky Úbytky Stav

k 31. 12. 1998

Zřizovací výdaje - - - -

N ehm otné výsledky výzkumné činnosti - - - -

Software 24  831 36  4 94 - 61 325

O cenitelná práva - - - -

Jiný n ehm otn ý investiční m ajetek 160 - - 160

N edokončené n ehm otn é investice - 6 - 6

Zálohy na NIM 18 500 11 863 3 0  363 -

Celkem 43 491 4 8  363 3 0  363 61 491

Oprávky
Stav Přírůstky Úbytky Stav

tis. Kč k 31. 12. 1997 k 31. 12. 1998

Zřizovací výdaje - - - -

N ehm otné výsledky výzkum né činnosti - - - -

Software 19 284 3 115 - 22  399

O cenitelná práva - - - -

Jiný n ehm otn ý  investiční majetek 103 20 - 123

N edokončené nehm otn é investice - - - -

Zálohy na NIM - - - -

Celkem 19 387 3 135 - 22  52 2

Zůstatková hodnota
Stav Stav

tis. Kč k 31. 12. 1997 k 31. 12. 1998

Zřizovací výdaje - -

N ehm otné výsledky výzkum né činnosti - -

Software 5 547 38  9 2 6

O cenitelná práva - -

Jiný n ehm otn ý  investiční majetek 57 37

N edokončené n ehm otné investice - 6

Zálohy na NIM 18 500 -

Celkem 24  104 38 9 69

Odpisy nehmotného investičního majetku zaúčtované do nákladů
Stav Stav

tis. Kč k 31. 12. 1997 k 31. 12. 1998

Odpisy n ehm otn ého investičního majetku 5 806 3 134

3 . 1 . 3 .  D r o b n ý  h m o t n ý  a n e h m o t n ý  i n v e s t i č n í  m a j e t e k

Drobný hmotný a nehmotný majetek v pořizovacích cenách
Stav Přírůstky Úbytky Stav

tis. Kč k 31. 12. 1997 k 31. 12. 1998

Software 1 975 2 79 - 2 2 54

Stroje a zařízení 11 777 3 7 9 3 82 11 774

Celkem 13 752 6 5 8 3 82 14 0 2 8

Odpisy drobného majetku jsou ve výši přírůstků.
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3 . 1 . 4 .  Vývoj  h m o t n é h o  a n e h m o t n é h o  i n v e s t i č n í h o  ma j e t k u

Přírůstky a úbytky hm otného a nehm otného majetku

Přírůstky m ajetku představují dodávky h m otn éh o  Úbytky majetku v pořizovacích hodnotách  mají

a n ehm otn ého  m ajetku v průběhu roku 1998, který byl níže uvedenou skladbu:

převeden do užívání. Struktura význam ných pořízených

investic v pořizovacích cen ách  je následující: Hmotný investiční majetek
tis. Kč 1998

Hmotný a nehmotný investiční majetek Prodej majetku 10 149

tis. Kč 1998 - výpočetní technika 8 6 4 0

Budovy a haly 989 - dopravní prostředky 9 3 7

- technické zhodnocení budovy - 34%  podíl 989 - ostatní stroje a zařízení 5 7 2

Stroje a zařízení 884 Vyřazení majetku bez likvidace 1 38 7

- výpočetní technika 419 - výpočetní technika - nefunkční,

- ostatní stroje a zařízení 465 prodáno na náhradní díly 1 3 2 6

Software 36  494 - ostatní 61

Vyřazení majetku likvidací 131

Drobný hmotný a nehmotný majetek Zcizení majetku 79

tis. Kč 1998

Software - nákup softwaru Drobný hmotný majetek
pro obchodování s deriváty 279 tis. Kč 1998

Stroje a zařízení 379 Prodej drobného h m otn éh o majetku 3 8 2

3 . 1 . 5 .  Z a t í ž e n í  m a j e t k u  z á s t a v n í m  p r á v e m

Majetek společnosti není zatížen zástavním právem.

3 . 1 . 6 .  N a j a t ý  m a j e t e k  ( f i n a n č n í  l e a s i n g )
Vstupní Záloha Uhrazené splátky Zbývá uhradit

tis. Kč cena rok 1996 rok 1997 rok 1998 rok 1999 rok 2000

Autom obil VOLVO 1 6 0 4  44 6 2 1 0 3 7 9  379 190 -

Autom obil BMV 2 0 7 6  81 2 231 4 1 3  413 20 7 -

Počítač IBM 11 27 9 - 3 723  3 770 3 785 1

Pronájem  je veden na podrozvahových účtech.

3 . 2 .  F i n a n č n í  i n v e s t i c e

Stav k 1. 1. 1998 Stav k 31. 12. 1998
Cena Opravná Cena Cena Opravná Cena

tis. Kč pořízení položka po korekci pořízení položka po korekci

Finanční investice celkem 13 65 0 11 365 2 2 8 5  13 6 5 0 11 365 2 28 5

- s rozhodujícím  vlivem  100 - 10 0  100 - 100

- s podstatným  vlivem  13 55 0 11 365 2 185 13 5 5 0 11 365 2  185

Finanční investice s rozhodujícím  vlivem představují cenu pořízení akcí společnosti UNIVYC, a. s., jejíž základní jm ění je 

ve výši 10 0 0 0  tis. Kč. Burza cenných papírů Praha, a. s. je 100%  vlastníkem .
Finanční investice s podstatným  vlivem představují účast ve společnosti Česká kapitálová inform ační agentura, a. s. 

V návaznosti na hospodářské výsledky společnosti byla p onechána vytvořená opravná položka ve výši 11 365  tis. Kč.

Ke konci roku 199 8  byl připraven prodej všech akcií společnosti Česká kapitálová inform ační agentura, a. s., který byl 
uskutečněn k 27 . 1. 1999. Sjednaná prodejní cena akcií České kapitálové inform ační agentury, a. s. není důvodem  ke 

zvýšení nebo snížení opravné položky.
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3 . 3 .  P o h l e d á v k y

3 . 3 . 1 .  D l o u h o d o b é  p o h l e d á v k y

Stav k 1. 1. 1998 Stav k 31. 12. 1998

tis. Kč
Brutto Opravná

položka
Netto Brutto Opravná

položka
Netto

Dlouhodobá pohledávka 8 475 - 8 475 8 475 - 8 475

Dlouhodobá pohledávka vznikla z rozdělení společnosti Holan Center, s. r. o. ke dni 27 . 6. 1 9 9 6  na společnosti Burzovní
dům , s. r. o., a Holan, s. r. o., v celkové výši 9 475  453 Kč. Právními nástupci těch to  společností jsou Burza cenných  pa
pírů Praha, a. s., a DOMEANA, s. r. o. Tato pohledávka m á  být vyrovnána dle notářského zápisu do 3 let ode dne zániku
společností, tzn. do 27 . 6. 1999 . V roce 1997  uhradila společnost DOMEANA z této  pohledávky 1 0 0 0  tis. Kč.

3 . 3 . 2 .  K r á t k o d o b é  p o h l e d á v k y

Stav k 31 .1 2 .1 9 9 7
Brutto Opravná Netto Po lhůtě splatnosti

tis. Kč položka z brutto pohledávek

Pohledávky z obchodního styku 26  165 2 6 20 23  545 5 787

- splatné do 31. 12. 1 9 9 4  37 37 - 37
- splatné po 31. 12. 199 4  24 043 2 583 21 4 6 0 5 750
- poskytnuté provozní zálohy 1 163 - 1 163 -
- výdaje s provozem budovy Na Můstku - určené k rozúčtování 92 2 - 9 2 2 -
Daňové pohledávky - stát 1 871 - 1 871 -
Jiné pohledávky 307 - 3 07 -
- z technického zhodnocení BP - 34%  podíl 255 - 255 -

- pohledávka za zam ěstnanci 51 - 51 -
- přeplatek soudního poplatku 1 - 1 -

Krátkodobé pohledávky celkem 28 343 2 6 2 0 25 723 5 787

Stav k 31 .1 2 .1 9 9 8
Brutto Opravná Netto Po lhůtě splatnosti

tis. Kč položka z brutto pohledávek

Pohledávky z obchodního styku 28  22 6 4 6 42 23  5 84 7 657
- splatné do 31. 12. 1994  31 31 - 31
- splatné po 31. 12. 1994 21 46 2 4 611 16 851 7 6 26
- poskytnuté provozní zálohy 5 84 0 - 5 8 4 0 -
- výdaje s provozem budovy Na Můstku - určené k rozúčtování 755 - 755 -
- reklamace + refundace mzdy 138 - 138 -
Daňové pohledávky - stát 3 579 - 3 579 -
- záloha na daň z příjmu 2 82 6 - 2 8 2 6 -
- přeplatek daně z příjmu 2 - 2 -
- započtená srážková daň 751 - 751 -
Jiné pohledávky 1 92 6 1 8 78 48 1 87 8
- z technického zhodnocení BP - 34%  podíl 1 878 1 8 7 8 - 1 87 8

- pohledávka za zam ěstnanci 40 - 40 -
- přeplatek soudního poplatku 8 - 8 -
Krátkodobé pohledávky celkem 33 731 6 5 2 0 27  211 9  535

3 . 3 . 3 .  O p r a v n é  p o l o ž k y  k p o h l e d á v k á m

Pohledávky ve lhůtě splatnosti představují úhrady za poplatky z uzavřených obchodů v měsíci prosinci, poplatky za ko
m unikační služby a další v závěru roku fakturované služby. Úhrady těchto  pohledávek byly provedeny v první polovině 
ledna 1999.
Opravná položka byla vytvořena na pohledávky po lhůtě splatnosti na základě inventarizace na pohledávky s vysokým  
rizikem a m á níže uvedenou strukturu:

opravná položka na pohledávky splatné do 31. 12. 1994 (daňově neuznaná) 31 tis. Kč
opravná položka na pohledávky splatné po 31. 12. 1994 (daňově uznaná) 2  4 7 9  tis. Kč
opravná položka na pohledávky splatné po 31. 12. 1994  (daňově neuznaná) 2 132 tis. Kč

Žádná z pohledávek není kryta zástavním  právem ani jiným způsobem.
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3 . 3 . 4 .  P o h l e d á v k y  k p o d n i k ů m ve skupi ně

Z objemu pohledávek z obchodního styku k 31. 12. 1998 jsou pohledávky za společností Česká kapitálová inform ační 

agentura, a. s. ve výši 776  tis. Kč (z toho po lhůtě splatnosti do 3 0  dnů 2 3 6  tis. Kč). Všechny pohledávky byly uhrazeny  

počátkem  roku 1999 .

Pohledávky za společností UNIVYC, a. s. jsou ve výši 34 6  tis. Kč se splatností v lednu 1999 . Všechny pohledávky byly 

uhrazeny v průběhu ledna 1999.

3 . 4 .  V l a s t n í  j m ě n í

3 . 4 . 1 .  Z m ě n y  v l a s t n í h o  j m ě n í

tis. Kč
Stav 

k 1. 1. 1998
Pohyby 

v průběhu roku
Stav

k 31. 12. 1998

Vlastní jmění 41 4  398 14 601 42 8  999

Základní jmění 38 4  94 8 - 38 4  94 8

z toh o : zapsané v obchodním  rejstříku 38 4  94 8 - 38 4  94 8

Kapitálové fondy 35 9 4 8 - 35 94 8

Zákonný rezervní fond 2 799 - 2 799

Hospodářský výsledek m inulých let - 9 297 - - 9 29 7

z toh o: nerozdělený zisk m inulých let 16 20 2 - 16 2 0 2 -
neuhrazená ztráta m inulých let - - 9 29 7 - 9 297

ztráta ve schvalovacím  řízení - 25  49 9 25 49 9 -

Hospodářský výsledek běžného roku - 14 601 14 601

3 . 4 . 2 .  Z á k l a d n í  j m ě n í

Základního jm ění ve výši 3 8 4  94 8  0 0 0  Kč je rozděleno na 38 4  9 48  ks akcií na jm éno ve jm enovité hodnotě 1 0 0 0  Kč.

Žádný z akcionářů se na základním jmění společnosti nepodílí více než 2 0  %.

3 . 4 . 3 .  H o s p o d á ř s k ý  v ý s l e d e k  za r o k  1 9 9 7

Výsledkem hospodaření společnosti před zdaněním v roce 1997  byla ztráta ve výši 21 0 3 9  tis. Kč.
Do účetn íh o období roku 1 997  byla zaúčtována doměrka daní za léta 1995  a 1 996  v celkové výši 2 160 tis. Kč, která

vyplynula z kontroly provedené Finančním  úřadem pro Prahu 1, a dále byla zaúčtována daň za rok 1996  na základě 

dodatečného daňového přiznání ve výši 82  tis. Kč. Odložená daňová povinnost byla zaúčtována ve výši 2 2 1 8  tis. Kč.

3 . 4 . 4 .  H o s p o d á ř s k ý  v ý s l e d e k  za  r o k  1 9 9 8

Výsledkem hospodaření společnosti před zdaněním  v roce 1998  byl zisk ve výši 18 26 5  tis. Kč.

Z toh o to  vytvořeného výsledku bude proveden odvod daně z příjmu ve výši 2 2 3 8  tis. Kč. V roce 1995  vytvořená odlože

ná daň byla ve vztahu na rozdílný vývoj účetního a daňového zisku v roce 1 998  zvýšena o 1 4 2 6  tis. Kč.

Výsledkem hospodaření po provedených odvodech je zisk ve výši 14 601 tis. Kč.

Návrh na rozdělení zisku vytvořeného v roce 1998: 

hospodářský výsledek běžného roku 

příděl do rezervního fondu  

úhrada ztráty m inulých let 

nerozdělený hospodářský výsledek běžného roku

3 . 4 . 5 .  Z á k o n n ý  r e z e r v n í  f o n d
Stav Tvorba Čerpání Stav

tis. Kč k 1. 1. 1998______________________________________________ k 31. 12. 1998

Zákonný rezervní fond 2 799 - - 2 799

14 601 tis. Kč 

1 0 0 0  tis. Kč 

9 29 7  tis. Kč 

4 3 0 4  tis. Kč

Rezervní fond ke konci roku 1 998  představuje 0 ,7 3  % ze základního jmění.
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3 . 5 .  Z á v a z k y

Stav k 1. 1. 1998 Stav k 31. 12. 1998

tis. Kč
Celkem Po lhůtě 

splatnosti
Celkem Po lhůtě 

splatnosti

Závazky z obchodního styku 12 769 483 6 093 459

- neinvestiční ČR 11 437 281 3 998 75

- investiční ČR 224 199 943 384

- neinvestiční zahraniční 3 3 52 -
- investiční zahraniční - - - -
- přijaté zálohy 1 105 - 1 100 -
Závazky ke společníkům 5 600 - - -
- nesplacené akcie ČEKIA 5 600 - - -
Závazky k zam ěstnancům 3 514 - 1 793 -
Závazky ze sociálního zabezpečení 2 447 - 1 242 -
Daňové závazky 5 388 - 3 413 -
- daň z příjmu BCPP - - 2 238 -
- daň z příjmu BCPP - dodatečná 82 - - -
- daň z příjmu BCPP - doměrka 2 160 - - -
- příslušenství k dom ěrce daně 1 170 - - -
- daň z příjmů zam ěstnanců 1 331 - 546 -
- DPH 645 - 629 -
O dložená daň 8 918 - 10 344 -
Jiné závazky (odm ěny členům  statutárních orgánů) - - 2 16 -
Krátkodobé závazky celkem 38 636 483 23  101 4 59

Závazky z obchodního styku představují úhrady za dodávky a služby uskutečněné koncem  roku 1998 , které byly uhraze
ny v průběhu ledna a února 1999. U závazků, které nebyly uhrazeny ve lhůtě splatnosti, se jedná o úhrady, jejichž splat
nost byla stanovena na konec prosince. Závazky byly uhrazeny v prvních dnech roku 1999 .
Ze závazků z obchodního styku k 31. 12. 1998  je závazek vůči společnosti UNIVYC, a. s. ve výši 1 2 1 0  tis. Kč. Splatnost 
toh oto  závazku byla 1 1 .1 .  1999, závazek byl vyrovnán.
Závazek vůči společnosti CEKIA, a. s. je ve výši 84  tis. Kč. Splatnost tohoto závazku byla 14. 1. 1999, závazek byl vyrovnán.

3 . 5 . 1 .  P ř i s t o u p e n í  k z á v a z k u

Burza cenných  papírů Praha, a. s. uzavřela dne 4. 1. 1996  s Českou spořitelnou, a. s. Dohodu o přistoupení k závazku. Na 
základě této  dohody přistupuje burza bez jakéhokoli omezení v plném rozsahu k závazkům dlužníka - České kapitálové 
inform ační agentury, a. s. tak, jak vyplývá z úvěrových smluv ve výši 13 0 0 0  tis. Kč a 7 0 0 0  tis. Kč. Střednědobý 
investiční úvěr ve výši 7 0 0 0  tis. Kč byl splacen. Provozní úvěr ve výši 13 0 0 0  tis. Kč m á sjednán konečný term ín splat
nosti do 31 . 12. 1 996  s m ožností revolvingu nejdéle do roku 1999  při m eziročním  snižování jistiny úvěru na:
- 8 0 0 0  tis. Kč k 31. 12. 1998
- 6 0 0 0  tis. Kč k 31. 12. 1999

K 31 . 12. 1998  je výše krátkodobého provozního úvěru 3 0 0 0  tis. Kč.

Kupující akcií České kapitálové inform ační agentury, a. s. přejal v plném rozsahu její dluh k 27. 1. 1999.

Z výše uvedeného vyplývá, že k datu účetní závěrky neexistují žádné podm íněné závazky.

3 . 5 . 2 .  Z á v a z k y ,  k t e r é  n e j s o u  v e d e n y  v ú č e t n i c t v í

Účetní jednotka nem á žádné další význam né závazky, které nejsou uvedeny v účetnictví.

3 . 6 .  B a n k o v n í  ú v ě r y  a v ý p o m o c i

Celková Splaceno Zůstatek
tis. Kč výše úvěru k 31. 12. 1998 uveru

Česká spořitelna, a. s. 2 6 4  0 0 0 132 0 0 0 132 0 0 0

Československá obchodní banka, a. s. 53  971 27 0 0 0 26 971

Celkem 3 1 7  971 159 0 0 0 158 971
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V I. čtvrtletí 1995 byl poskytnut burze Českou spořitelnou, a. s. dlouhodobý úvěr ve výši 2 6 4  0 0 0  tis. Kč na úhradu  
nákupu obchodního podílu společnosti Holan Center, s. r. o. Konečný term ín splatnosti je sjednán do 25. 12. 2 0 0 2 . Úvěr 
je zajištěn vlastní sm ěnkou burzy. Roční splátky jsou sjednány ve výši 33  0 0 0  tis. Kč.
V průběhu let 1995 , 1996 , 1997  a 1998 byly roční splátky úvěru uhrazeny z vlastních zdrojů.
V měsíci září 1997 byl poskytnut burze Československou obchodní bankou, a. s. dlouhodobý úvěr na nákup upgrade 
centrálního výpočetního systému IBM AS 40 0  v celkové výši 53 971 tis. Kč (dle předložených faktur dodavatele). Konečný  
term ín splatnosti je sjednán do 30. 9. 1999. Úvěr je jištěn vlastní sm ěnkou burzy. Roční splátky jistiny úvěru činí 
27 0 0 0  tis. Kč.
V průběhu roku 1 998  byly splátky úvěru uhrazeny z vlastních zdrojů burzy.

Splátkový kalendář

tis. Kč 1999 2000 2001 2002 Celkem

Česká spořitelna, a. s. 33 0 0 0 33 0 0 0 33 0 0 0 33 0 0 0 132 0 0 0
Československá obchodní banka, a. s. 2 6  971 - - - 26  971
Celkem 59 971 33 0 0 0 33  0 0 0 33 0 0 0 158 971

3 . 7 .  Z á k o n n é  a o s t a t n í  r e z e r v y

Stav Tvorba Čerpání Stav

tis. Kč k 1. 1. 1998 k 31. 1 2 .1 9 9 8

1. Zákonné rezervy - kurzové rozdíly 11 6 11 6
2. Rezerva - rizika z obchodní činnosti 3 9 1 2 1 0 0 0 36 4 876

Rezervy ostatní jsou tvořeny ve smyslu Zásad pro účetnictví.

3 . 8 .  O d l o ž e n á  d a ň

tis. Kč 1. 1. 1998 Zvýšení v roce 1998 31. 12. 1998

O dložená daň 8 9 18 1 4 2 6 10 344

3 . 9 .  T r ž b y  a v ý n o s y

Vývoj a struktura tržeb a výnosů je patrná z následujícího porovnání:

Skutečnost 1997 Skutečnost 1998
Objem Struktura Objem Struktura

(tis. Kč) (%) (tis. Kč) (%)
Burzovní poplatky 21 4  82 7 8 0 ,4 2 0 7  8 2 0 80 ,5
z toh o : členské poplatky 52  8 5 6 19 ,8 58  30 0 2 2 ,6

poplatky za kotaci 23  34 7 8 ,7 22  557 8,7
poplatky z obchodování 138 62 4 5 1 ,9 126 963 4 9 ,2
v tom : na centrálním  trhu (bez SPAD) 75 2 8 8 2 8 ,2 2 0  859 8,1

za přímé obchody 62  122 2 3 ,2 79 351 3 0 ,7
za blokové obchody 4 1 4 0 ,2 134 0,1
za SPAD - - 23  819 9 ,2
za m im oburzovní obchody 8 0 0 0 ,3 2 8 0 0 1,1

Tržby za ostatní služby 34  51 6 12 ,9 31 624 12,2
Finanční výnosy 12 9 5 4 4 ,9 10 192 3 ,9
V ýnosy z prodeje majetku 1 0 6 2 0 ,4 2 0 6 0 0 ,8
Smluvní pokuty a penále 7 70 0 ,3 3 6 00 1,4
Zúčtování rezerv a opravných položek 2 0 6 0 0 ,8 159 0,1
M im ořádné výnosy 681 0 ,3 2 771 1,1
Tržby a výnosy celkem 2 6 6  8 7 0 1 0 0 ,0 2 5 8  2 26 100 ,0

3 . 1 0 .  U d á l o s t i ,  k t e r é  n a s t a l y  p o  d n i  ú č e t n í  z á v ě r k y

Po datu účetní závěrky nenastaly žádné důležité události, které by měly finanční dopad na společnost.
K 2 7 . 1. 199 9  došlo k prodeji všech akcií společnosti Česká kapitálová inform ační agentura, a. s. Konečná cena akcií bu
de určena na základě auditu účetní závěrky roku 1998 společnosti Česká kapitálová inform ační agentura, a. s.
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Ú Č E T N Í  Z Á V Ě R K A

3 . 1 1 .  D a l š í  i n f o r m a c e

Na společnost podala žalobu společnost KOMERO, s. r. o. Důvodem žaloby je ochrana proti nekalé soutěži a žalobce 

(KOMERO, s. r. o.) požaduje zadostiučinění ve výši 1 0 0 0  0 0 0  tis. Kč. Vedení společnosti se dom nívá, že nárok obsažený 

v žalobě je neopodstatněný.

[  P ř e h l e d  o  p e n ě ž n í c h  t o c í c h  -  C a s h  F l o w  ( v  p l n é m  r o z s a h u )  k  3 1 .  1 2 .

tis. Kč 1998 1997

Stav peněžních prostředků a peněžních evkivalentů na na začátku účetního období 46  516 61 883

Peněžní toky z hlavní výdělečné činnosti (provozní činnosti) 

Účetní zisk nebo ztráta z běžné činnosti před zdaněním 15 585 - 21 039

Úpravy o nepeněžní operace 93 553 92 852
Odpisy stálých aktiv (+) s výjimkou zůstatkové ceny prodaných stálých aktiv, 
odpis pohledávek (+)» a dále umořování opravné položky k nabytému majetku (+,-) 59 761 56 754
Změna stavu opravných položek, rezerv a změna zůstatků přechodných účtů aktiv a pasiv (+,-) 
tj. časové rozlišení nákladů a výnosů a kurzových rozdílů 5 596 12 815
Zisk (ztráta) z prodeje stálých aktiv (+,-) včetně oceňovacích rozdílů z kapitálových účastí 651 494
Výnosy z dividend a podílů na zisku s výjimkou podniků, jejichž předmětem činnosti 
je investiční činnost (investiční společnosti a fondy ) 0 0
Vyúčtované nákladové úroky (+) s výjimkou kapitalizovaných úroků a výnosové úroky (-) 27 545 22 789

Čistý peněžní tok z provozní činnosti před zdaněním , 
zm ěnam i pracovn ího kapitálu a m im ořádným i položkami 109 138 71 559
Změna potřeby pracovního kapitálu - 16 866 3 946
Změna stavu pohledávek z provozní činnosti - 2 061 10 048
Změna stavu krátkodobých závazků z provozní činnosti - 14 986 - 6 119
Změna stavu zásob 181 17

Čistý peněžní tok z provozní činnosti před zdaněním  a m im ořádným i položkami 92 272 75 505
Výdaje z plateb úroků s výjimkou kapitalizovaných úroků (-) - 30  557 - 26 587
Přijaté úroky s výjimkou podniků, jejichž předmětem činnosti je investiční činnost 
(investiční společnosti a fondy) (+) 3 356 3 798
Zaplacená daň z příjmů za běžnou činnost a za doměrky daně za minulá období (-) - 6 23 9 - 7 104
Příjmy a výdaje spojené s mimořádnými účetními případy, které tvoří mimořádný 
hospodářský výsledek včetně uhrazené splatné daně z příjmů z mimořádné činnosti (+,-) 2 757 254

Čistý peněžní tok z provozní činnosti 61 589 45 866

Peněžní toky z investiční činnosti 
Výdaje spojené s pořízením stálých aktiv (-) - 19 129 - 82 774
Příjmy z prodeje stálých aktiv (+) 2 05 2 1 058
Půjčky a úvěry spřízněným osobám (-,+) 0 0

Čistý peněžní tok vztahující se k investiční činnosti - 17 07 7 - 81 716

Peněžní tok z finančních činností 
Změna stavu dlouhodobých, popř. krátkodobých závazků (+,-) - 57 939 20  971

Dopady zm ěn vlastního jm ění na peněžní prostředky 0 - 488
Zvýšení peněžních prostředků a peněžních ekvivalentů z titulu zvýšení základního jm ění 
event, rezervního fondu, včetně složených záloh na toto zvýšení (+) 0 0
Vyplacení podílu na vlastním jm ění společníků a akcionářů (+) 0 0
Peněžní dary a dotace do vlastního jm ění a další vklady peněžních prostředků společníků a akcionářů (+) 0 0
Úhrada ztráty společníky (+) 0 0
Přímé platby na vrub fondů (-) 0 - 488
Vyplacené dividendy a podíly na zisku včetně zaplacené srážkové daně vztahující se k těm to nárokům 
a včetně finančního vypořádání se společníky veřejné obchodní společnosti a komplementáři 
u kom anditní společnosti (-) 0 0
Přijaté dividendy a podíly na zisku s výjimkou podniků, jejichž předmětem činnosti 
je investiční činnost (investiční společnosti a fondy) 0 0

Čistý peněžní tok vztahující se k finanční činnosti - 57 93 9 20 483

Čisté zvýšení, resp. snížení peněžních prostředků - 13 4 27 - 15 367

Stav peněžních prostředků a peněžních ekvivalentů na konci účetního období 33 08 9 46 516
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U S N E S E N Í
V A L N É  H R O M A D Y

Na 7. řádné valné hrom adě Burzy cenných papírů Praha, a. s., která se konala 27. května 1999, akcionáři 

pro jednali a schválili:

1. Z právu o p odnikatelské činnosti burzy a stavu jejího m ajetk u  za rok 1 9 9 8

2. Ú četní závěrku za rok 1 9 9 8  a rozhodnutí o rozdělení zisku

7. řádná valná hrom ada schválila účetní závěrku za rok 1998 a návrh na rozdělení zisku. Výsledkem 

hospodářské čin n osti Burzy cenných papírů Praha, a. s. za rok 1998 byl hospodářský výsledek ve výši 

14 601 tis. Kč (zisk po zdanění).

Bylo schváleno následující rozdělení zisku: 

úhrada ztráty m inulých let 

příděl do rezervního fondu 

nerozdělený hospodářský výsledek běžného roku

3. Zásady čin n o sti burzy v roce 1999

Valná hrom ada schválila strategické cíle rozvoje burzy na příštích 3 až 5 let. H lavním i cíli jsou:

- udržení a posílen í postavení burzy na dom ácím  trhu

- um ožnění kom fortn ího  paralelního přístupu členů burzy na evropský trh s cenným i papíry

- aktivní účast na harm onizaci legislativy českého kapitálového trhu a burzy s evropskými standardy

- vytváření podm ínek pro podporu vstupu zahraničních  investorů do českých investičn ích  instrum entů

4. Zásady h ospod ařen í burzy v roce 1999

5. Z m ěn y B u rzovn íh o řádu

Valná hrom ada schválila s účinností od 1. srpna 1999  zm ěny Burzovního řádu.

6. Z m ěn y ve složení burzovní kom ory

Valná hrom ada schválila náhradního člena burzovní kom ory Mgr. Dušana Barana, generálního ředitele 

společnosti Česká spořitelna, a. s., který byl za člena burzovní kom ory kooptován v září 1998.

Valná hrom ada schválila zm ěnu zařazení člena burzovní kom ory Ing. Ladislava Bartoníčka, zvoleného 

dne 30. dubna 1998 , který je od 27. května 1999 považován za zástupce akcionáře České pojišťovny, a. s.

Valná hrom ada zvolila dva nové členy burzovní kom ory:

- Ing. M iroslava Fučíka ze společnosti Union banka, a. s.

- Jan a  Sýkoru ze společnosti W ood & Com pany, s. r. o.

9 297  tis. Kč 

1 0 0 0  tis. Kč 

4 304  tis. Kč
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P Ř E H L E D
A K C I O N Á Ř Ů  A
[  A k c i o n á ř i  B u r z y  c e n n ý c h  p a p í r ů  

P r a h a ,  a .  s . ,  k 3 1 .  1 2 .  1 9 9 8

Akcionář_________________________________________________
AB Banka, a. s. - v likvidaci
(není členem Burzy cenných papírů Praha, a.s.
AKRO CAPITAL, a.s.
ATLANTA SAFE, a.s.
ATLANTIK finanční trhy, s.r.o.
BH Securities a.s.
BODY INTERNATIONAL BROKERS, a.s.
Brněnská obchodní, a.s.
(není členem Burzy cenných papírů Praha, a.s.)
BRNO BROKER GROUP a.s.
B W  DIVES - kapitálový trh, a.s.
CA IB Securities, a.s.
CITICORP SECURITIES (CR), s.r.o.
COOP BANKA, a.s., v likvidaci
(není členem Burzy cenných papírů Praha, a.s.)
Credit Suisse First Boston (Praha), a.s.
C.S. Brokers burzovní, a.s.
Česká pojišťovna, a.s.
(není členem Burzy cenných papírů Praha, a.s.)
Česká spořitelna, a.s.
Československá obchodní banka, a.s.
D ynam ic Capital Invest, a.s.
EASTBROKERS, akciová společnost 
EB Brokers, a.s.
(není členem Burzy cenných papírů Praha, a.s.) 
EXPANDIA BANKA, a.s.
Expandia Finance, a.s.
(není členem Burzy cenných papírů Praha, a.s.)
FIO, burzovní společnost, a.s.
Fond národního m ajetku České republiky 
GE Capital Bank, a.s.
(není členem Burzy cenných papírů Praha, a.s.)
GES INVEST, a.s.
Global Brokers, spol. s r.o.
Harvardská burzovní společnost, a.s.
HYPO-BANK CZ, a.s.
ICEBERG a.s.
(není členem Burzy cenných papírů Praha, a.s.) 
imAGe 1, a.s.
ING Baring Capital Markets (C.R.) a.s.
Interbanka, akciová společnost 
INVESTIČNÍ A POŠTOVNÍ BANKA, a.s. 
INVESTKONZULT, a.s.
K I S a.s. kapitálová investiční společnost 
České pojišťovny
(není členem Burzy cenných papírů Praha, a.s.)
Kom erční banka, a.s.
KOMERIO, brokerský dům  Konečný, a.s.
KOMERO, s.r.o.
(není členem Burzy cenných papírů Praha, a.s.)
LIFOX, a.s.
(není členem Burzy cenných papírů Praha, a.s.)
M erx, a.s.
(není členem Burzy cenných papírů Praha, a.s.)
M oravia Banka, a.s.
M oravskočeská burzovní, a.s.
(není členem Burzy cenných papírů Praha, a.s.)
NEWTON STOCK INVESTMENT, a.s.
OESTERREICHER & spol., s.r.o.
Patria Finance, a.s.
Plzeňská kapitálová společnost, a.s.

L E N Ů  B U R Z Y
Pragobanka, a.s. - v konkurzu
(není členem Burzy cenných papírů Praha, a.s.)
Pražská brokerská, a.s.
(není členem  Burzy cenných papírů Praha, a.s.)
Procap Securities, a.s.
(není členem  Burzy cenných papírů Praha, a.s.)
Sati, spol. s r.o.
SLOVENSKÁ SPOŘITELNA, a.s.
(není členem Burzy cenných papírů Praha, a.s.)
SOCIETE GENERÁLE BANKA, a.s.
Stratego Invest, a.s.
Union banka, a.s.
UNIVERSAL BANKA, a.s.
Všeobecná úvěrová banka a.s., pobočka Praha 
Živnostenská banka, a.s.

Poznámka: Není členem  Burzy cenných papírů Praha, a.s., 
se vztahuje k 31. 12. 1998

[  O s t a t n í  č l e n o v é  B u r z y  c e n n ý c h  

p a p í r ů  P r a h a ,  a .  s . ,  k 3 1 .  1 2 .  1 9 9 8

ABN AMRO Bank N.V.
Baader Securities, a.s.
BENET GROUP, a.s.
Burzovní společnost pro kapitálový trh, a.s.
CAPITAL PARTNERS, a.s.
CAUTUS FINANCE, s.r.o.
CONSEQ Finance, spol. s r.o.
ČESKÁ NÁRODNÍ BANKA
Českom oravská záruční a rozvojová banka, a.s.
DELTA SECURITIES, a.s.
Deutsche Bank AG 
EPIC Securities, a.s.
Erste Bank Sparkassen (ČR), a.s.
FINNEX Securities, a.s.
GUTMANN & CIE Praha, a.s.
I.M.C. Burzovní společnost, a.s.
J & T Securities, s.r.o.
J.F. WORLD BROKERS, s.r.o.
KATNEK Securities, a.s.
O FT BROKERS, spol. s r.o.
PROSPER FINANCE, a.s.
P&P Brokers, a.s.
PPF burzovní společnost, a.s.
PRAGUE SECURITIES, s r.o.
První m ěstská banka, a.s.
Raiffeisen Capital and Investm ent Praha, s.r.o.
Severní brokerská společnost, s.r.o.
TIPAINVESTING, spol. s r.o.
Vereinsbank CZ, a.s.
W ood & C om pany, s.r.o.

S'c
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P O U

C en tráln í trh  

E m iten t

F in an čn í deriváty  

Fixing

Fin an čn í op ce

Futures

KOBOS

MAOS 

OTC trh

Podkladové ak tivu m  

P rom p tn í trh

PX-D

PX- GLOB

PX 5 0

SCP

SPAD

T vůrce trh u  

UNIVYC

Ž I T É
Z K R A T K Y  A P O J M Y

Kurzotvorný trh, který zahrnuje výsledky obchod ování z fixingu, dodatečných 
objednávek, KOBOS a SPAD.

Společnost, která vydala (em itovala) cenné papíry.

Term ínové kontrakty sjednávané na různá fin an čn í podkladová aktiva.

O bchodování při pevné ceně - ob ch od n í segm ent založen na zpracování 
objednávek na nákup a prodej soustředěných k určitém u časovém u okam žiku.

Smlouva mezi dvěma partnery, uzavřená prostřednictvím  burzy, která dává 
kupujícím u právo a prodávajícím u povinnost koupit, resp. prodat k určitém u 
term ínu předem sjednané m nožství podkladového aktiva za předem sjednanou 
cenu.

Smlouva mezi dvěma partnery, uzavřená prostřednictvím  burzy, která jim  dává 
právo a zároveň povinnost koupit, resp. prodat k určitém u term ínu předem 
sjednané m nožství podkladového aktiva za předem sjednanou cenu.

Průběžné obchodování při prom ěnlivé ceně (K ontinuální Burzovní O bchod ní 
systém).

M odernizovaný autom atizovaný ob ch od n í systém .

M im oburzovní trh (OTC = over the cou nter - „přes přepážku").

Akcie, dluhopisy a burzovní indexy, z n ichž jsou odvozeny opce a futures.

Trh s cenným i papíry, při kterém  dochází k dodání cenných papírů proti 
zaplacení, protiváhou je derivátový trh.

Index, jehož báze je tvořena em isem i zařazeným i do SPAD, podkladové aktivum  
pro připravované obchodování s deriváty.

G lobální index, jehož báze obsahuje všechny registrované emise akcií včetně 
investičních fondů a podílových listů, u n ichž byl nejpozději v předchozí seanci 
stanoven kurz.

O ficiální index burzy, jehož bázi tvoří 50  em isí vybíraných na základě tržní 
kapitalizace, likvidity a s přihlédnutím  k oborové klasifikaci, emise investičních 
fondů se do báze nezařazují.

Středisko cenných papírů.

Systém pro podporu trhu akcií a dluhopisů - ob ch od n í segm ent založený 
na kotaci cen tvůrci trhu.

Člen burzy, s kterým burza uzavřela sm louvu o vykonávání činnosti tvůrce tr
hu a který je povinen v průběhu otevřené fáze SPAD průběžně kótovat všechny 
cenné papíry, pro které vykonává čin n ost tvůrce trhu.

Univerzální vypořádací centrum  - dceřiná společnost burzy.
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