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2011: VyrocCni zprava
Skupina CEE Stock Exchange Group
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Index ATX uzavrel rok 2011 na urovni 1 891,68 bodu.

Index BUX k 31. prosinci 2011 dosahl 16 974,24
Oproti konci roku 2010 to znamenalo Ubytek o 34,87 %.

bodu, tj. meziro¢ni pokles o 20,41 %.
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K 31. prosinci 2011 skongil index PX na drovni
911,1 bodu. To predstavovalo pokles o 25,61 %.

Ke konci roku 2011 zaznamenal index SBITOP
pokles o0 30,67 % oproti pfedchozimu roku
a skoncil na urovni 589,58 bodu.
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2011: Rok plny vyzev

Pokrok v nékolika dlouhodobych projektech

UZ jsou to vice nez dva roky od doby, kdy &tyfi burzy cennych
papirt v Budapesti, Lublani, Praze a Vidni institucionalizovaly
svou spolupraci a vytvorily skupinu CEE Stock Exchange Group
(CEESEG). Druhy Uplny rok fungovani Skupiny byl zaméfen na
realizaci nékolika stfednédobych a dlouhodobych projektd,
napriklad krizového Clenstvi, ale také na rozsifovani nabidky
produktd, obzviasté v oblasti prodeje dat a index.

Po zavedeni obchodniho systému Xetra® na Burze cennych papir(i
Lublari (BCPL) v prosinci 2010 (na videnské burze je v provozu
jiz od roku 1999) zacala BCPL pfitahovat veétsi pozornost
mezindrodnich Ucastnikd trhu a v roce 2011 se k burze pripajl
novi vzdaleni &lenové. Z hlediska trzni kapitalizace nejmensi
Clen Skupiny ocCividné tézi ze své integrace do mezinarodnich
kapitalovych trh{l a nasledné vyssi viditelnosti.

Po sloudeni prodeje dat v3ech &tyf Slend Skupiny v roce 2010
bylo dalsim krokem rozSiteni sité prodeje dat, aby v roce 2011
zahrnovala i Burzu cennych papirl Bélehrad. Rok 2011 byl
rekordni pro obchodovani s indexy — Skupina zavedla 19 novych
indexd. VétSinou se jednalo o indexy stfedni a vychodni Evropy
(SVE) vyvinuté v reakci na poptavku trhu.

Vv,

Nejdulezitéjsi informace z Budapesti, Lublané,
Prahy a Vidné

Kazda ze Ctyr Slenskych burz Uspédné dokondila fadu projektd.
NejvyznamngjSim projektem Burzy cennych papirl Budapest
(BCPB) v roce 2011 bylo spusténi nového trhu BETa Market dne
15. listopadu. V tomto segmentu mohou investori obchodovat
evropskymi, akciemi. BCPB také v roce 2011 zaznamenala Sest
novych emisi: Biomedical Plc., FuturAqua Plc., Masterplast Plc.,
Optisoft Plc., Plotinus Plc. a Visonka Plc.

Slovinsky kapitalovy trh vyrazné téZil z integrace do skupiny CEE
Stock Exchange Group a z pripojeni k obchodnimu systému Xetra®
v prosinci 2010. Od prfechodu na novy systém bylo umoznéno
zahdjit obchodovani na lublarfiské burze novym mezinarodnim
Slendm. Burza cennych papird Lublar organizovala fadu aktivit
pro podiniky na slovinském kapitdlovém trhu, aby povzbudila

spolupréaci a rast. Cilem bylo Iépe prizplsobit Slovinsko
mezinarodnim trhdm.

V kvétnu 2011 bylo na Burze cennych papir Praha (BCPP)
zahdjeno obchodovani se dvéma novymi emisemi dluhopisu:
meéstské dluhopisy vydané hlavnim méstem Praha a prvni
podnikovy dluhopis spole¢nosti CETELEM CR, a.s. Dalsi milnik
dosahla BCPP v srpnu, kdy BCPP prfijala nové akcie vydané
spoleCnosti E4U, a.s. (Energy for You). Akcie spole¢nosti jsou
obchodovany na volném regulovaném trhu a jsou zahrnuty
v indexu PX-GLOB a zaregistrovany v Centrainim depozitafi
cennych papirt v Praze.

Jedna z objemové nejvétSich verejnych emisi probéhla v dubnu
2011 na Burze cennych papir(l Viden. Dne 8. dubna vstoupila
na hlavni trh videriské burzy spole¢nost Austria Metall AG
(AMAG), a jednalo se tak o prvni IPO ve Vidni od zacatku finan&ni
a hospodarské krize. Sekundarni trh burzy byl také velice zivy —
jedna sekundarni emise akcii (SPO) a nékolik navySeni kapitalu
prinesly v roce 2011 celkem 1,44 mid. EUR.

Tvrdé trzni prostiedi

Ackoli se ukdzalo, ze mezinarodni kapitalové trhy jsou relativné
odolné vadi hlavnim globdlnim udélostem z prvni poloviny roku
2011 (Japonsko, arabska povstani), a bez ohledu na né vcelku
pokracovaly v zotaveni zahdjeném v roce 2010, presto bylo druhé
pololeti zastinéno novymi obavami vzeSlymi z trvajici krize statnich
dluhl (pfedevsim v Recku), ze zpomalovani ekonomického
zotaveni a z fady negativnich prehodnoceni rlstovych predikci.
V ddsledku toho byla nélada v druhém pololeti roku 2011 spiSe
pochmurna. Kapitélové trhy se opét otfasly a akcie se na Cas
propadly na nova minima.

V tomto tvrdém trznim prostredi je velice obtizné vytvaret platné
predpoveédi. | presto existuje nékolik diouhodobych faktord, které
zvyhodniuji region stfedni a vychodni Evropy a zlepSuiji jeho pozici
pro prekonani sou¢asné krize. Tyto faktory zahrnuiji tempo ristu,
které je dlouhodobé vySSi nez v eurozéné, zdravé fundamenty
a niz8i mira zadluzeni. Proto v kratkodobém a stfednédobém
horizontu zUstavaji analytici ohledné trhd v regionu SVE opatrné
optimisti¢ti i navzdory sou¢asnému trznimu prostredi.
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Ctyfi burzy cennych papirt - jedna silna aliance

Skupina CEE Stock Exchange Group zahrnuje C&tyfi burzy
cennych papirll — v Budapesti, Lublani, Praze a Vidni. CEESEG je
nejvetsi burzovni skupinou ve stfedni a vychodni Evropé. Hlavnim
cilem Skupiny je zvysit likviditu na ¢lenskych burzach poskytnutim
snadnéjsiho pristupu k mistnim trhdm a produktdm.

Holdingova spole¢nost CEESEG AG

VSechny &tyri burzy jsou rovnocennymi dcefinymi spolecnostmi
centrdlni holdingové spolecnosti CEESEG AG. Holdingova
spoleCnost odpovida za strategické a finanéni fizeni skupiny
i za spravu dcefinych spole¢nosti. Obchodni operace vSech
Styf mistnich trhG jsou v kompetenci ¢lenskych burz fizenych
pfislusnym nezavislym vedenim.

Na mezinarodni Urovni koordinuje CEESEG spole¢na opatfeni
ke zvySeni viditelnosti svych Gtyr trhd a k ziskani profesionalnich
Ucastnikl trhu, jako jsou napfiklad vendofi a viastnici indexovych
licenci, institucionalni investofi a U¢astnici obchodovani.

Proto organizacni struktura skupiny CEE Stock Exchange Group
kombinuje vyhody principu domaciho trhu — spole¢nosti kétované
na burze i naddle tézi z vétsiho uznani a zvyseného medidiniho
zajmu ve svych vlastnich zemich — a pozadavky mezinarodnich
kapitalovych trha.

Holding
CEESEG AG*

99,85 %

Burza cennych papiri
Lublan
Slovinsko

Burza cennych papiri
Budapest
Mad'arsko

Burza cennych papirt

92,74 %

Burza cennych papiri
Praha Viden
Rakousko

Ceska republika

100 % 33,33 %|100 % |100 %

33,33 % 33,33 %

* Vlastnicka struktura: 52,59 % rakouské banky, 47,41 % emitenti videfiské burzy




Spoleéné aktivity na mezinarodni urovni

Ctyfi partnerské burzy skupiny CEESEG jiz dokondgily Fadu
kratkodobych a stfednédobych projektli zaméfenych na
zviditelnéni mistnich trhd v ocich mezindrodnich Ucastnikd trhu.
Vyznamnymi milniky bylo sjednoceni Sifeni dat pro vSechny &leny
Skupiny v roce 2010 a implementace obchodniho systému
Xetra® (pouzivaného videriskou burzou jiz od roku 1999) na Burze
cennych papirt Lublar (BCPL) v prosinci 2010.

V roce 2011 jsme intenzivné pracovali na implementaci nékolika
stfednédobych a dlouhodobych projektd, které zvysi integraci
Skupiny. Tyto &innosti zahrnovaly pfipravu instalace systému
Xetra® na burzach cennych papir(i v Praze a Budapesti.

V souladu s planem na implementaci systému Xetra® je
kliGovou soucasti naSeho Usili umoznit kiizové Elenstvi narodnim
i mezinarodnim Ucastnikdm obchodovani. Burzy cennych papirC
Videri a Lublan, kde se systém Xetra® jiz pouziva, byly prvni,
které krizové &lenstvi umoznily, coz se promitlo v prijeti novych
zahrani¢nich ¢lend obchodovani na BCPL. Kifizové c&lenstvi
zahrnuje sladéni vSech prisluSnych smluv o Clenstvi a standardizaci
v8ech obchodnich pravidel (v nejvySsi mozné mite).

V soucCasnosti vyhodnocujeme také moznosti nastaveni
spole¢ného zuctovaciho systému pro vSechny Cleny skupiny
CEESEG. Nasim cilem je sladit trzni segmenty i obecné podminky
obchodovani, zuctovani a vyporadani. Zjednoduseny pristup ke
v8em Ctyfem burzam usnadni ziskavani mezinarodnich Ucastnikd
obchodovani a pomdize také zvysit objemy obchod( a likviditu.

Roadshow na vSech hlavnich finanénich trzich

Hlavnimi investory, ktefi viastni akcie spole¢nosti kétovanych na
Clenskych burzach skupiny CEE Stock Exchange Group, jsou
podle studie poskytovatele financnich informaci Ipreo predevsim
mezinarodni institucionalni investofi z USA (34,5 %), Velké Britanie
(18,3 %), Rakouska (10,1 %), Francie a Némecka (po 4,3 %).

Tato studie zdlrazfiuje vyznam roadshow pro zvySovani
mezinarodni pritomnosti na hlavnich finan&nich trzich. Videriska

Madarsko 2,8 % Nizozemi 2,5 %

Svycarsko 3,5 %

Norsko 4,1 % ‘
A 34,5 9

Némecko 4,3 % USA 34,5 %

Francie 4,3 %

Rakousko 10,1 %

Ostatni 15,6 %*

Spojené kralovstvi 18,3 %

* Mimo jiné Polsko (2,2 %), Ceska republika (1,4 %), Slovinsko (1,4 %),
Svédsko (1,3 %), Dansko (1,3 %)
Zdroj: Ipreo

burza ve spolupraci s bankovnimi partnery a koétovanymi
spole¢nostmi od roku 2003 porada investorské konference ve
vSech hlavnich financnich centrech svéta. SpoleCnosti kdtované
na ostatnich Clenskych burzach skupiny CEE Stock Exchange
Group této prilezitosti vyuzivaji jiz od roku 2009, kdy byla Skupina
zalozena.

V roce 2011 se konalo celkem sedm investorskych konferenci —
v Tokyu, Londyné, Parizi, Stockholmu, New Yorku (2x) a Frankfurtu.
Zucastnilo se jich celkem 63 spolecnosti a probéhlo okolo 350
setkani s priblizné 220 investory.

Na rok 2012 je opét naplanovan rozsahly program pro roadshow
v hlavnich mezinarodnich finan&nich centrech.

CEE Stock Exchange Group | Budapest | Lublan | Viden | Praha




Jeden datovy kanal, devét trhi

Skupina CEE Stock Exchange Group poskytuje prostfednictvim
datového kanalu ADH videniské burzy profesionainé zpracovavana
data a Udaje o hloubce trhu z regiondinich financnich trhG
v rediném CGase. Vendoti maji snadny pristup k trznim datdm ze
vSech Ctyf partnerskych burz skupiny CEESEG, tj. z Budapesti,
Lublané, Prahy a Vidné.

V bfeznu 2011 skupina CEE Stock Exchange Group rozsifila
svou sit prodeje dat a privitala nového Clena datové aliance —
Burzu cennych papir( Bélehrad. V soucasné dobé datovy kanal
ADH obsahuje cenova data z péti dalSich burz v regionu SVE
spolupracuijicich se skupinou CEESEG — Banja Luka, Bélehrad,
Bukurest, Makedonie a Sarajevo. To vendorlm umozriuje snadny
pristup k trznim datdm z deviti burz ve stfedni a vychodni Evropé
prostrednictvim jediného pfistupového bodu.

Po podpisu smlouvy o spolupraci na prodeji dat s Burzou
cennych papirt Cernd hora v listopadu 2011 bude brzy pfipojen
desaty trh. Vendori se budou moci prihlasit k odbéru cenovych
dat z Cernohorskeé burzy ihned po implementaci dat do datového
kandlu ADH videnské burzy (planovano na druhé Ctvrtleti 2012).
Pro pfijlem téchto dat budou moci vyuZit také existujicich spojeni
se stejnym formatem a strukturou jako vSechna ostatni trzni data
Sifena prostrednictvim ADH.

Némecko

Ceska republika

Italie

Navic jsou zahruta data ze tfi energetickych burz: EXAA
Energy Exchange Austria, CEGH Gas Exchange videriské burzy
a POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE v Praze.

Skupina CEESEG jiz zaznamenala velké mnozstvi kladnych reakci
na pristup ,nakupovani pod jednou stfechou“ — ten vyhovuje
poZadavkim klientd i sou¢asnému trendu, ktery klade dtraz
na jednoduchd, uUspormna a efektivngjsi feSeni. Data zaslana
prostrednictvim datového kanalu ADH v soucasnosti sleduje vice
nez 26 000 aplikaci v obchodnich mistnostech po celém svété.

B Jeden datovy kandl pro devét trh Setii Cas i penize
diky jedinému technickému pripojeni

B Méné administrativy a niz8i naklady diky ,nakupovani pod
jednou stfechou”

B Standardizovany datovy format

Kazachstan A
Cina »

CEE Stock Exchange Group

Spoluprace na prodeji dat a na tvorbé

indexu
[ Spolupréce na tvorbé indexu

Spoluprace na prodeji dat




Indexové portfolio

Skupina CEE Stock Exchange Group je znama po celém svété
jako odbornik na indexy souvisejici se zemémi stfedni a vychodni
Evropy a Spolecenstvi nezavislych statd (SNS). V soucasnosti
pocitéd a publikuje vice nez 70 indexd, které zachycuiji narodni,
regionalni a odvétvovy vyvoj ve stfedni a vychodni Evropé a SNS.
V ramci skupiny CEE Stock Exchange Group se této &innosti
vénuje videnska burza, kterd ma v oblasti licencovani indext
mnohaleté zkusenosti a diky své odbornosti si vybudovala pevnou
pozici globalniho hrace.

15 trha pokrytych indexy CEESEG

Skupina CEE Stock Exchange Group se specializuje na vypocet
indext pro trhy Rakouska, vychodni a jihovychodni Evropy
a Ruska. Diky fadé indext skupina CEE Stock Exchange Group
pokryva celkem 15 trh(l a je celosvétové nejuznavangjSim
poskytovatelem indexU pro tento region.

Vedle ndrodnich, regiondlnich a sektorovych index( Skupina
pocita pro tento region také tematické a stylové indexy (napf.
fundamentaini indexy, indexy kratkych prodejd, indexy celkové
navratnosti, indexy Dividend Point a Top Dividend), a také indexy
udrzitelnosti CEERIUS a VONIX.

Siroké spektrum indexd Skupiny

Ode dne oficidiniho zalozeni skupiny CEE Stock Exchange Group
bylo vydano nékolik indext blue chips, které zahrnuiji spole¢nosti
kétované na burzach cennych papird v Budapesti, Lublani,
Praze a Vidni — napfiklad indexy CEETX a CEESEG Composite
Index byly spustény v den oficialniho zaloZzeni Skupiny. CEETX je
obchodovatelny index sloZeny z 25 nejaktivnéji obchodovanych
akcii s nejvyssi trzni kapitalizaci na Clenskych burzach. CEESEG
Composite je naopak index, ktery slouzi jako méfitko, je slozen
z akcii Styf hlavnich index( &lenskych burz (ATX, BUX, PX
a SBITOP) a sleduje vyvoj na kapitalovych trzich Skupiny.

Rok 2011 byl pro indexy obzviasté aktivni a v jeho priib&hu se
indexové portfolio skupiny CEESEG rozsifilo o 19 novych indexd,
napfiklad CEETX Fundamental (vytvofeny v reakci na vyraznou
poptavku na trhu), Ctyfi sektorové indexy CEESEG Sector
(zékladni pramysl, spotiebni zbozi a sluzby, financni, primyslové
zbozi a sluzby) nebo tfi indexy CEESEG Top Dividend.

WIHNGT DOrea.al

Podkladové aktivum pro strukturované produkty
souvisejici se stfedni a vychodni Evropou

Indexy vypoctené a publikované skupinou CEE Stock Exchange
Group vyuziva jako podkladova aktiva pro certifikaty, warranty,
ETF (exchange-traded funds) a dalsi strukturované produkty asi
135 emitent(. V celosvétovém meéfitku je vétsina strukturovanych
produktd souvisejicich se SVE zalozena na téchto indexech.

Podrobné informace

Vysledky indext CEESEG jsou k nahlédnuti na adrese www.
indices.cc. Profesiondlnim ucastnikéim trhu nabizi tato internetova
platforma také rozsahlé informace o indexech, jako jsou Upravy
indexd, rozhodnuti vybor(, sledovaci seznamy a obchodni
kalendar.

Vice nez 70 indext z jediného zdroje

Globalné uznavany specialista na indexy SVE a SNS
Komplexni know-how na regionalnich kapitalovych trzich
Atraktivni podkladové aktivum pro strukturované produkty

CEE Stock Exchange Group | Budapest | Lublan | Viden | Praha




Zemé v kostce

Mad’arsko: Makroekonomicky vyhled

* Zdroj: Eurostat

Utedni jazyk madarstina
Hlavni mésto Budapest
Rozloha 93 036 km?
Obyvatelstvo* 9985 722 (2011)
Nomin&lni HDP* 92 552,5 mil. EUR (2010)
HDP na obyvatele v PKS 65 (2010)
(EU-27 = 100)*
Ména 1 forint = 100 fillérd
Casové zona UTC+1 CET
UTC+2 CEST
(bfezen az fijen)
Internetova doména .hu
Mezinarodni predvolba zemé +36

ERSTES

ERSTE GROUP

Po prvnim ¢tvrtleti roku 2011, kdy zotaveni zprvu nabralo obratky, se nadéje pro mad’arskou ekonomiku
zhorsily. Nyni se oéekava, ze v roce 2012 sklouzne do recese. Hodné bude zalezet na mozné dohodé
s MMF a Evropskou komisi, ktera by méla byt dokoné&ena v prvnim pololeti 2012. Urokova rozpéti, relativné
vyrovnany rozpocet a externi prebytek obchodu mohou posilit mad’arsky trh pozdéji v roce 2012.

Ekonomicky vyhled

Po vzrlstu rediného HDP o 1,3 % v roce 2010 se o¢ekava, ze
ekonomicky rlst dosahne hodnoty 1,6 %. PrestoZe byly Udaje
HDP (+1,4 % mezirocng, +0,5 % meziCtvriletng) ve 3. Ctvrtleti
roku 2011 v souladu s nasimi ocekavanimi, vyhled nevypada prilis
nadgjné. Na strané produkce vyzdvihl siiny rlst v zemédglském
sektoru meziCtvriletni hodnotu do Cernych Cisel, ale ve vSech
ostatnich odvétvich zlstala v Gervenych. Primysl| poklesl 0 0,7 %
meziCtvrtletng, zatimco vystavba se meziCtvriletné propadla
0 3,6 %. Co se tyCe segmentu konecnych spotiebitell, domaci
spotfeba mUze vykazat urCity r0st, ale investice meziGtvrtietné
Klesly 0 2,2 %. Cisté exporty opét déle vyrazné prispivaly ristu.
V roce 2012 doméci poptavku opét stlaci priblizné 3% fiskalni
konsolidace HDP, vysoké miry nezaméstnanosti, nevalny vyhled
Uvérovani a tim zplsobena negativni perspektiva investic
a spotreby. Cisté exporty mohou byt opét jedinym faktorem
s pozitivnim efektem, ale oCekavame, Ze realny HDP v roce 2012
poklesne 0 0,5 %.

Realny HDP (meziroéni rdst v %)

1.6 1,5

0,9
0.1 . 2009 2012p I

2007 2008 2010 20110 L 2013p

-0,5

Pro rok 2011 mUiZe byt obchodni bilance okolo 7 % HDP. Predikuje
se, ze v roce 2011 bézny Ucet vykaze prebytek 1,4 % GDP,
a v roce 2012 by mohl prekrocit 2 %. Diky fondlm Evropské Unie
by méla byt &ista finanéni pozice tento rok jesté vySsi a o&ekava
se, Ze zlstane silnd i v roce 2013.

Poté, co v roce 2010 prlimérna nezaméstnanost vyvrcholila
na 11,2 %, bylo na poCatku roku 2011 znat jisté zlepSeni



Ekonomicka a fiskalni data 2007
Redlny HDP (meziro¢ni rlst v %) 0,1
Tvorba fixniho kapitalu (meziroéni rlist v %) 1,7
Soukroma spotfeba (meziroéni rdst v %) -1,7
Obchodni bilance (% HDP) -0,1
Bilance b&zného uctu (% HDP) -7,3
CPI (prdmérna % mezironé) 8,0
Nezaméstnanost (%) 7,4
Souhrnny rozpoctovy deficit (% HDP) -5,0
Verejny diuh (% HDP) 67,2
Zahraniéni dluh k HDP (%) 103,2
Prlmyslova vyroba (% mezirotné) 8,2
Maloobchodni trzby (meziroéni rlist v %) -2,8
HUF/EUR - prlimér 251,3
HUF/USD - primér 183,8

Zdroj: Erste Group

v zameéstnanosti soukromého sektoru. Také byl patrny pozvolny
rlst podtu vydéleCné c&innych. Ackoli odekavame, Ze bude
pokracovat podpora zplisobend rostouci mérou participace,
véfime také, Zze se v roce 2012 zhorsi zaméstnanostni situace
v soukromém sektoru kvdli zhor3ujicim se rlistovym perspektivam
a pozadavkim na zvySovani mezd prosazovanym viddou.
| pfesto ale mdZe viadni program verejnych praci zlepsit statistiku
zaméstnanosti. Celkove ale oCekavame, ze mira nezaméstnanosti
vzroste 2 10,9 % v roce 2011 na 11,2 % v roce 2012.

Ve 2. pololeti 2011 se zhorsila diuhova krize eurozény a rizika
souvisejici s ekonomickou politikou vzrostla. To mélo negativni
dopady na forint a viadni diuhopisy. Madarska centraini banka
zacala v listopadu 2011 zvySovat zékladni sazbu a v disledku
nedavnych obav na madarském trhu se v 1. &tvrtleti 2012 sazba
méiZe dale zvysit na 8 %. | presto je pravdépodobné, Ze dohoda
s MMF bude uzavrena v prvni poloving roku 2012 (snad ve 2.
Ctvrtlet)). Proto oCekdavame, Ze pozdgji v tomto roce budeme
svédky jistého zhodnoceni forintu. Ménove-politickda sazba se
mUze ve 2. poloving 2012 opatrné snizit. Inflace mdZe v roce 2012
zUstat vysoka z dlvodu zvyseni dani a slabého forintu (primérmé
okolo 5 %). Ocekavame ale, ze 3% inflacniho cile centralni banky
bude dosazeno do roku 2013.
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2008 2009 2010 2011(o) 2012(p) 2013(p)
0.9 -6.8 1,3 1,6 -0,5 1,5
2,9 -8,0 -5,6 2,5 -3,0 2,0
06 -6,8 -2,2 -0,3 -2,5 03
-0,2 4,1 56 72 8,7 9,3
-7.3 -0,2 1,1 1,4 2,9 2,8
6.1 4,2 4,9 39 52 2,6
7.8 10,0 11,2 10,9 11,2 11,1
-3,8 -4,4 -3,8 3,7 -3,4 -3,5
72,9 79,7 81,3 80,2 77,0 76,5

116,1 146,2 139,0 132,0 124,5 117,1
-1,1 -17,7 10,5 58 3,5 6,0
-2,1 &1 -2,2 -0,3 -2,5 0,6

251,3 280,6 275,4 279,2 298,0 280,0

171,8 202,3 208,1 200,9 236,0 231,0

Fiskalni vyhled

Poté, co v roce 2010 vladni deficit ESA dosahl 4,2 % HDPR,
ocekavame v roce 2011 silny prebytek. To je zpUsobeno prevzetim
aktiv soukromych dlchodd. V disledku tohoto prevodu aktiv se
ale oCekava vyrazny rozdil mezi udaji zalozenymi na CF a ESA. Je
tu také nékolik jednorazovych vydajovych polozek: koupé podilu
v naftafské a plynarenské spolec¢nosti MOL, navySeni kapitalu
madarské statni rozvojové banky, prevzeti dluhd nékolika mistnich
samosprav a proplaceni DPH spolecnostem podle rozsudkem
stanoveného soudem EU. V roce 2012 viada planuje dosahnout
ambiciozniho cile 3% fiskalni konsolidace HDP. Nicméné ve svétle
ekonomického wyhledu mozna nebude stadit ani to. Zdstava
otézkou, jaké presné postupy mize pro Ucely dohody Evropska
Komise a MMF vyzadovat. V sou€asnosti oGekavame za rok 2012
deficit rozpocCtu ve wysi 3,4 % HDP, ale jakmile bude dosazeno
dohody, mze byt i niz&i.



Vyhled akciového trhu

Madarsky trh zahgjil rok 2012 s vysokou volatilitou kvdli
plamenné diskusi mezi madarskou viadou, MMF a Evropskou
Unii. Vyjednavani bylo obtizné, jelikoz viada méla stanoveno
pozadované mnozstvi devizovych rezerv nebo ocekavany prijem
za tento rok na financovani svych devizovych zévazkd, a snazila
se proto vyhnout pfisnym podminkam na predbézny uver. MMF
a EU by uvitaly lepsi spolupraci Madarska ohledné fiskalni reformy
a legislativnich zalezitosti. PfestoZe na zacatku roku $lo o jednani
vlady s MMF a EU, po zbytek roku bude trhy urCovat implementace
ekonomickych reforem v Madarsku a vyvoj globaini ekonomiky.

Rozpoctovy deficit a verejny dluh (% HDP)
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Ackoli madarsky akciovy trh utrpél od politiky sérii tderd, ¢imz
se krize pro akcie zhorSila, index BUX poklesl 0 20 % — témeér
stejné jako némecké a vétsina asijskych indexd v roce 2011.
Pohled na zhodnoceni P/E za roky 2012 a 2013 ukazuje, Ze se
BUX obchoduje za priblizné polovinu své obvyklé hodnoty. Totéz

prekvapivé plati i pro nékteré dalsi akciové indexy (napf. DAX). To
naznacuje, Ze relativni rizikova prémie v Madarsku je stejna jako na
nékterych jinych trzich. Povaha tohoto rizika je ale odlisna. vV EU
stoji za vysokym rizikem dopady novych basilejskych pravidel
pro banky a pretrvavajici napéti na dluhovych trzich, zatimco
v Madarsku je riziko zpUsobeno predevsim politickymi faktory.

Vyhled inflace a nezaméstnanosti

2007 2008 2009 2010 20110 2012p  2013p

CPI (primérna % mezirocng) M Nezaméstnanost

Zda se, Ze vlada podnikne nezbytné kroky pro dosazeni
udrzitelného schodku rozpoctu pod 3 %. Doufejme, ze reformni
snahy v systému vzdélavani, hromadné doprave, systému
meéstskych samosprav a mnoho dalsich prinesou vysledky, a Ze
krizové dané budou zruSeny od pocatku roku 2012. Na druhou
stranu, jednotlivé pripady (jako napfiklad originaini a biopodobné
léky spoleCnosti Richter v roce 2012 a nasleduijicich letech,
a také vzrusuijici prézkumny projekt spole¢nosti MOL v Irdckém
Kurdistanu) ukazuiji rodici se atraktivitu urCitych akcii. Z toho
ddvodu mize uvolnéni politického tlaku a potencidini zlepseni
ekonomického prostfedi v USA a EU privést madarsky trh zpét
na investi¢ni mapu.

Erste Group Research
Hungarian Research Team

.



Soucasny vyvoj na kapitalovém trhu

BUDAPESTI g ERTELTOZSDE

BUDAFEST STOLCK EXCHANGE

Hlavni index BUX
Vysledky v roce 2011 -20,41 %
(30. 12. 2010-30. 12. 2011)

Vysedky od roku 2007 -31,68 %
(80. 12. 2006-30. 12. 2011)

Kapitalizace akciového trhu 14,63 mld. EUR
(30. 12. 2011)

Pocet kétovanych 54
spole¢nosti

Pocet ¢lend 38
burzy

Pocet titulll

(30. 12. 2011)

= akciovy trh 55
=trh dluhopist 158
s strukturované produkty 55

Pravni ramec

Legislativa EU upravuijici
kapitalovy trh, Kodex chovani
podle standardu OECD,
pravidla BCPB

Vroce 2011 Burza cennych papiri Budapest vynaloZzila zna¢né Usili
na rozsireni své produktové nabidky a dosahla uvedeni nékolika
novych cennych papir(l na hotovostni trh. Mezi hlavni udalosti
roku 2011 patfi spusténi trhu BETa Market, nového segmentu
MTF (vicestranné obchodni systémy), dne 15. listopadu 2011 po
intenzivnich pfipravach ve spolupraci s Ucastniky trhu. Zpocatku
bylo registrovano deset zahrani¢nich akcii, které bude zaCatkem
roku 2012 nasledovat nékolik dalSich akcii. Likvidita na trhu BETa
Market je zajisténa prostiednictvim kétace tvarcl trhu. Na zakladé
téchto prvnich vydanych Udajl se zda, Ze BETa Market uz vzbudil
znaény zéjem a jakmile rozsifi svou nabidku produktd, stane se
mezi investory jesté popularngjsim.

Velice nas potésilo, Ze se projevuje stdle rostouci zajem domacich
spolecnosti o ziskavani kapitalu prostrednictvim burzy cennych
papird. V roce 2011 bylo na burzu uvedeno $est novych sérii
akcil o hodnoté 28,6 miliond EUR: Biomedical Plc., FuturAqua
Plc., Masterplast Plc., Optisoft Plc., Plotinus Plc. a Visonka Plc.
Segment podnikovych dluhopisl také roste, a v roce 2011 na
burzu vstoupili dva novi emitenti (Alteo Plc. a Business Telecom
Ltd.) a sedm novych koétaci sérii podnikovych diuhopist. Stoji
také za povsimnuti, ze konference Small & Midcap Conference
zaméfena na potencialni emitenty v roce 2011 piitahla velké
publikum.

Také vzrUstajici pocet UCastnikl obchodovani odréZi rostouct
zdjem o madarsky trh. V roce 2011 na burzu vstoupili nasleduijici
novi Clenové: jeden novy domaci Clen — iForex Befektetési
Szolgaltato Ltd. (zahdjil obchodovani v sekci akcil, dne 283. kvétna)
a tfi vzdaleni ¢lenové — Goldman Sachs International (zahdjil
obchodovani v sekci dliuhovych cennych papird dne 1. ledna),
Société Générale S.A. (zahdjil obchodovani v sekci dluhovych
cennych papird dne 12. zari), Jefferies International Limited (zahdjil
obchodovani v sekci dluhovych cennych papirl dne 1. listopadu).

Otfesy na globalnich trzich zasahly také obrat budapestské
burzy, a to vedlo ke klesajici aktivité na jednotlivych trzich. Na
hotovostnim trhu objem obchodovani klesl o 28,4 %, coz se
vysvéetluje predevsim poklesem v obratu akcii. Oproti tomu
vysledky certifikéatd (+37,7 %) a dluhovych cennych papir( (+20,1
%) byly pozitivni. Poptavka po certifikatech roste obzviasté diky
domécim drobnym investordm, ktefi mohou nyni obchodovat
s 52 certifikaty. Jak se jiZz ukazalo, sekce akcii ztratila podil na
obratu hotovostniho trhu. Jeji podil v obchodovani proto poklesl
na 93,1 % z 96 % v predchozim roce. Struktura akciovych trhl
se témér nezménila; pét prednich tituld blue chips odpovidalo za
97,5 % celkového obratu. Spole¢nost OTP ale vystfidala MOL
v disledku poklesu obratu akcii OTP, zatimco se absolutni tidaje
pro spole¢nost MOL vyrovnaly.
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Na zakladé rozpéti mezi nabidkou a poptavkou a Ukazatele

likvidity na budapestské burze (ULBB) se ukazalo, ze nejlikvidngjsi

cenné papiry jsou blue chips, BUX futures a nékteré certifikaty,
pro které zajistuji likviditu tvirci trhu. Nejlikvidngjsi akcie byla
OTP s 0,1% rozpétim mezi nabidkou a poptavkou a ULBB (pro
transakeni hodnotu 20 000 EUR) ve wysi 0,17 %, a nasledoval
MOL s 0,15% rozpétim mezi nabidkou a poptavkou a ULBB ve
wsi 0,26 %. Celkové se tyto hodnoty oproti roku 2010 vyrazné
nezmeénily. Podrobné statistiky ULBB jsou pravidelné publikovany
na webu BCPB.

Oproti roku 2010 doSlo k posunu ve struktufe investord od
domacich k zahrani¢nim — v prvnich desiti mésicich roku 2011

madarsti drobni investofi vytvorili 28,3 % a domaci institucionalni

investofi 9,8 % obratu na akciovém trhu, zatimco podil
zahrani¢nich investord byl 45 %. Zbytek obchodl pochazel
z domaciho obchodovani.

Pohled na trzni segment derivat( ukazuje, Ze pokles byl ponékud
prudsi nez na hotovostnim trhu a dosahl 31,4 %. VSechny
produkty futures vykazaly nizké hodnoty obratu jak v EUR, tak
v podtu smiuv. Pouze ménové opce vykazaly pozitivni zménu. Co
se ty¢e rozélenéni obratu derivatd, podil ménovych kontraktl se

Vil oy o i of o

W ELS 77770/

zvySil na 56,4 % ze 47,4 % v roce 2010, coZ je oproti minulému
roku opacny trend. Trhu s derivaty tradi¢né dominuje madarska
investorska zakladna: v roce 2011 domaci drobni investofi vytvorili
47,5 % obratu.

Jak jsme jiz uvedli, kapitdlové trhy si kvdli globalné nestabilni
ekonomické situaci nepodcinaly pfili§ dobre. Index BUX presto
v prvnim pololeti predstihl ostatni evropské zemé i region jako
celek. Pohled na cely rok nicméné odhaluje, Ze index nebyl
schopen vyhnout se propadu hodnoty o0 21,9 %.

Celkem byla Burza cennych papirl Budapest schopna vytvorit
hodnotu pro své Ucastniky trhu a pro ekonomiku diky tomu, Ze
pokraGovala v projektech pro rozvoj produktl a trhu i prestoze
tomu prostredi pfilis nepralo. V ervenci 2011 vstoupil v Uinnost
novy predpis o realitnich investi¢nich fondech (REIT) a vytvoril
tak rdmec pro novy typ realitnich investic a tedy i pfilezitost
pro investory, jak mohou dale diverzifikovat své portfolio. Navic
k rostouci nabidce produktl je BCPB silngé zamérena na vzdélavani
investor( a potencidlnich emitentd s cilem zvysit povédomi Siroké
verejnosti o kapitalovém trhu a jeho roli. Burza se usilovné snazi
zvysit likviditu, atraktivitu a spolehlivost madarského trhu.
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Nejdilezitéjsi ¢isla o Burze cennych papiri Budapest

Kapitalizace akciového trhu 2007-2011

V prvni poloviné roku 2011 se kapitalizace akciového trhu na Burze
cennych papird Budapest mirné zvysila, zatimco celkové roéni
vysledky trhu byly kvili neptiznivym podminkam na mezinérodnim
trhu a negativni ndladé ohledné vysledkd madarské ekonomiky ve
2. pololeti 2011 nizké. Propad kapitalizace akciového trhu 0 29 %
zpUisobeny ocenénimi ovlivnénymi krizi a znehodnocenim mistni
meény byl ¢astecné vyrovnan nartistem podtu novych kotaci.

31,53

20,89 20,62

2007 2008 2009 2010 2011

(v mid. EUR / Zdroj: FESE)

Obchod s domacimi akciemi 2007-2011

Globélni trendy zpUsobily také vyraznou zménu v aktivité
obchodovani na akciovém trhu. Prvnich Sest mésicd jiz naznadilo
klesajici tendenci obratu, kdy se obchod s domacimi akciemi
snizil o prfiblizné 31,1 % na 27,25 mid. EUR v roce 2011. Zaroven
ale pokradovaly Uspéchy trhu s certifikaty, a investofi vytvorili
0 37,7 % vyssi obrat nez v roce 2010.
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41,79 39,78
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(v mid. EUR, zapocitano dvakrat / Zdroj: FESE)

Emise novych akcii 2007-2011

V roce 2011 si Burzu cennych papirli Budapest pro svoje kétace
vybralo Sest novych domacich spole¢nosti. Nové byly kdtovany
akcie firem Biomedical Plc., FuturAqua Plc., Masterplast Plc.,
Optisoft Plc., Plotinus Plc. a Visonka Plc. o hodnoté 28,6 milion{
EUR. Jiz kétované spolecnosti zvysily sviij kapital celkem o 59,4
miliont EUR - coZ je nejvice od roku 2008.

11238
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(vmil. EUR / Zdroj: Burza cennych papirti Budapest)

M Primarni emise akcif
Sekundarni emise akcif

M NavySeni kapitalu
M Technické koétace

Objemy obchodti domacich a mezinarodnich
¢lenti 2007-2011

V roce 2011 se aktivita jak narodnich, tak mezinarodnich ¢lend
obchodovani vyrazné snizila. V roz¢lenéni se podil mezinarodnich
¢lend mirné zvysil, ackoli domaci Clenové méli nadale klicovou roli
jak na hotovostnim, tak na derivatovém trhu. Mezinarodni &lenové
zGstali aktivni pouze na hotovostnim trhu, kde vytvorili 18,2 %
obratu.

95,7 94,99 96,04
91,29
81,8
18,2
8,71
43 5,01 3,96
2007 2008 2009 2010 2011

(v % / Zdroj: Burza cennych papir(i Budapest)
Mezinarodni M Doméaci
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Nejvétsi spoleénosti na Burze cennych papirti Budapest

Index BUX sestava z nejobchodovanéjsich
tituldl blue chips na budapestské burze.
Ackoli nedavno bylo na BCPB kétovano
Sest novych spole¢nosti a investori mohou
nyni obchodovat s akciemi 54 firem,
akciovy trh budapestské burzy je stéle
velmi  koncentrovany. Trzni  kapitalizace
péti nejvétSich spolecnosti je 88 % celkové
trzni kapitalizace. Pokud jde o objem
obchod, prvnich pét blue chip spole¢nosti
predstavuje vice nez 97 % celkového
objemu obchodd. Takovou koncentraci
trhu Ize CasteCné vysvétlit tim, Ze nejvétsi
blue chip spole¢nosti kdtované na BSE jsou
nejen kliCovymi hraci madarské ekonomiky,
ale patfi rovnéZ mezi nejlikvidngjsi akcie
regionu stredni a vychodni Evropy.

BUX zahrnuje nasleduijici spolecnosti:
B CIG Pannonia Life Insurance Plc
W EGIS Pharmaceuticals Plc

M E-Star Plc

B EST MEDIA Plc

B FHB Mortgage Bank Co Plc

M Fotex Holding SE

B Gedeon Richter Plc

B Magyar Telekom Plc

B MOL Plc

B Orco Property Group

B OTP Bank Plc

W PannErgy

W RABA Automotive Group

Nasledujici profily se zamérfuji na pét
spolecnosti BUX s nejvysSi trzni kapitalizaci.

AR
EGIS
<

Obchodni segment:
Farmaceuticky primysl

Trzni kapitalizace: 437,81 mil. EUR

\oIné obchodované akcie: 38,8 %

Kod ISIN: HUO000053947

Bloomberg: EGIS HB

Reuters: EGIS.BU

Manazer pro vztahy s investory:
Laszlé Csany

www.egis.hu

EGIS Pharmaceuticals Plc

Egis je jednim z prednich vyrobcl
generickych Iékd ve stredni

a vychodni Evropé s vysokou
Urovni kompetence pfi vyvaoiji,
vyrobé a marketingu znackovych
generickych lékd pouzivanych
zejména pro lécbu obtizi spojenych
s obéhovou, centralni nervovou

a dychaci soustavou. Jeji produkty
se prodavaji v 62 zemich, prevazné
v regionu SVE a v SNS, kde si
spole¢nost vybudovala silnou
marketingovou pozici. Majoritnim
akcionarem (51 %) a strategickym
partnerem Egis je francouzska
farmaceuticka vyzkumna spole¢nost
Servier.
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GEDEON RICHTER
Obchodni segment:
Farmaceuticky prlmysl
Trzni kapitalizace: 2 025,01 mil. EUR
VoIné obchodované akcie: 50,8 %
Kod ISIN: HUO000067624
Bloomberg: RICHT HB
Reuters: GDRB.BU

Manazerka pro vztahy s investory:
Katalin Orddg

www.richter.hu

Gedeon Richter Plc

Firmu zaloZil v roce 1901 Gedeon —
Richter a v roce 1923 se zavod zménil

na obchodni spole¢nost. Od roku

1997 je nejvétsSim domacim vyrobcem

|éCiv. Zaméruje se zejména na vyvoj,

vyrobu a distribuci U¢innych latek,

které se pouZivaji ve znackovych
generickych lécich, a produkuje také
specializovana farmaceutika. Firma |
Richter se rozrostla na nadnarodni
spole¢nost a jeji produkty se prodavaj
témér ve stovce zemi po celém svétg. |
spole¢nosti Richter je gynekologické
odvétvi.




Obchodni segment: Telekomunikace

Trzni kapitalizace: 1 719,33 mil. EUR

Volné obchodované akcie: 40,8 %

Kad ISIN: HUO000073507

Bloomberg: MTEL HB

Reuters: MTEL.BU

Manazerka pro vztahy s investory:
Krisztina Forhécz

www.telekom.hu

Magyar Telekom Plc

Magyar Telekom je hlavni madarsky
poskytovatel telekomunikacnich
sluzeb. Poskytuje celou fadu

ICT a telekomunikacnich sluzeb
vCetné pevnych linek a mobilnich
komunikaci, pfenosu dat, integrace
systém0 a dalsich IT sluzeb. Magyar
Telekom je majoritnim viastnikem
spole¢nosti Makedonski Telekom,
predniho poskytovatele pevnych linek
a mobilniho operatora v Makedonii,
a vlastni také vétsinovy podil ve
spole¢nosti Crnogorski Telekom, coz
je predni telekomunikacni operator

v Cerné Hore.

v

Obchodni segment: Ropa a zemni plyn

Trzni kapitalizace: 5 761,12 mil. EUR

Volné obchodované akcie: 44,4 %

Kod ISIN: HUO000068952

Bloomberg: MOL HB

Reuters: MOLB.BU

Manazer pro vztahy s investory:
Richard Benke

www.mol.hu

MOL Plc

MOL je predni ropna a plynarenska
spole¢nost ve stfedni Evropé.

MOL provadi vyzkumnou a vyrobni
¢innost v 11 zemich, provozuje pét
rafineri, dvé petrochemickeé jednotky
a moderni maloobchodni sit, ktera

se opira o optimalizovany spole¢ny
dodavatelsky fetézec. Prostrednictvim
nezavislého provozovatele FGSZ
spole¢nost MOL pUsobrii v prepravé
zemniho plynu a v jeho skladovani.
Spole¢nost MOL si zaklada na udrzeni
a zlepSeni efektivity svého stavajiciho
portfolia a usiluje o dosazeni vysokého
vynosu pro akcionare.

4 ® otpbank

Obchodni segment:
Univerzalni bankovni sluzby

Trzni kapitalizace:
2 862,58 mil. EUR

\oIné obchodované akcie: 69,2 %

Kod ISIN: HUO000061726

Bloomberg: OTP HB

Reuters: OTPB.BU

Manazer pro vztahy s investory:
Sandor Pataki

www.otpbank.hu

OTP Bank Plc

Tato spoleCnost byla zalozena v roce
1949 a do roku 1987 byla jedinou
retailovou bankou. Dnes je to nejvétsi
univerzalni banka v Madarsku

a vyznamny poskytovatel finanénich
sluzeb ve stredni a vychodni

Evropé s majoritnimi podily v osmi
dalSich zemich. K jejim strategicky
vyznamnym domacim dcefinym
spole¢nostem patfi OTP Mortgage
Bank (nejvétsi madarsky poskytovatel
hypotecénich Uvérd), Merkantil Group
(leasing), OTP Real Estate Ltd.,

OTP Lakéstakarékpénztar (stavebni
sporitelna), OTP Factoring Ltd. a OTP
Fund Management Ltd. Skupina
OTP Group je jednou z nejlépe
kapitalizovanych bank v Evropé.

- LOEEEE 1

BN 2
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Slovinsko: Makroekonomicky vyhled

x Raiffeisen Bank

International

Nejistota ohledné sestavovani nové viady, pomala ekonomika a obtizné vné;jsi prostredi jsou negativni
faktory, které ovliviiuji Slovinsko. Agentura Moody’s jiz na oslabujici ekonomiku zareagovala snizenim
ratingu a dalSi snizeni mohou nasledovat, jelikoZ se rok 2012 mlze ukazat jako dalSi obtizné obdobi pro
slovinskou ekonomiku. Nova vlada bude muset ¢elit mnoha problémdm.

Zemé v kostce

Utedni jazyk slovingtina
Hlavni mésto Lublan
Rozloha 20 273 km?
Obyvatelstvo* 2 050 189 (2011)
Nominalni HDP* 35 797,7 mil. EUR (2010)
HDP na obyvatele v PKS 85 (2010)
(EU-27 = 100)
Ména 1 euro = 100 cent(l
Casova zona UTC+1 CET
UTC+2 CEST
(brezen az fijen)
Internetova doména .si
Mezinarodni pfedvolba zemé +386

* Zdroj: Eurostat

Ekonomicky vyhled

Slovinska ekonomika je mala a otevfena a silné spoléha na export
do eurozény. Ackoli v minulych letech pred finanéni krizi tento
faktor podporoval silny rdst, v roce 2012 miiZe Slovinsku podrazit
nohy, jelikoz v prvni poloving roku oCekavame obnoveni recese
eurozony. Slovinsky HDP zagal meziro¢né klesat jiz ve 3. Stvrtleti
roku 2011 po pomalém rdstu v prvni poloving roku. V prvnich tfech
CGtvrtletich byl meziroéni rdst nizsi nez ocekavany, ve vysi 0,8 %.
Situace na pracovnim trhu se ve 3. Ctvrtleti 2011 opét zhorsila
a prdmérna hruba mzda déle zpomalovala. Snizeni zadluZenosti
podnikového sektoru a nezdravé vngjsi prostiedi déle oslabi riist
v prvni poloving roku 2012, coz zpUsobi plochou spotiebu a snizi
investice.

Realny HDP (meziroéni rdst v %)
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Nezaméstnanost vzrostla az ke 12 %, ale inflace zlstava mirna,
pod 3 % mezirocné. OCekavame, ze inflace pozdgji béhem
roku 2012 zUstane nizka a investiéni aktivita se postupné zotavi
pravdépodobné az ve druném pololeti 2012, jak bude vzristajici
dvéra a oZivujici se mezindrodni obchod podporovat soukromou
spotfebu a investice.

Dne 4. prosince 2011 se konaly parlamentni volby 90 &len(
parlamentu v Narodnim shromazdéni Slovinska. Voloy mély
plvodné probéhnout az v roce 2012, ale neddvéra viadé
Boruta Pahora pfivedla Slovinsko k prvnim predCasnym volbam



Ekonomicka a fiskalni data 2007
Redlny HDP (meziro¢ni rlist v %) 6,9
Nominalni HDP (mid. EUR) 34,6
Bilance bézného uctu (% HDP) -4.8
CPI (prdmérna % mezirocne) 3,6
Spotebitelské ceny (mezirocné ke konci obdobi 56
v %) ’

Ceny vyrobcl (prdmeérna % mezirocné) 4,2
Nezaméstnanost (%) 7,7
Souhrnny rozpoctovy deficit (% HDP) 0,0
Verejny diuh (% HDP) 23,1
Prlimyslova vyroba (% mezirocné) 7,1
Nominalni préimyslové mzdy (% mezirocné) 7,1
Oficialni devizové rezervy (mid. EUR) 1,9
USD/EUR (prdmér) 1,37

Zdroj: Thomson Reuters, wiiw, Raiffeisen Research

v dgjinach. Volby wyhrdla strana Pozitivna Slovenija (LZJ-PS),
nova strana vedena Zoranem Jankoviéem, starostou Lublang.
VSechny zavérecné prizkumy a vétsina komentator( predvidala,
Ze s pfehledem vyhraje strana SDS vedena Janezem JanSou s az
30 % hlasl. Ve skute¢nosti se v den voleb témér odnikud vynorila
LZJ-PS a voloy vyhrala.

Fiskalni vyhled

Situace verejnych financi a finan&ni prostredi ovlivni také relativné
slabé zotaveni slovinské ekonomiky v roce 2012. Pomalejsi
tempo rlstu bude silngji tlacit na vefejné finance, a proto bude
nova vlada muset protladit jesté prisnéjsi reformni opatfeni
béhem ekonomického zpomaleni v prvni poloving roku 2012. Jak
ukazala ratingova agentura Moody’s po snhizeni ratingu na konci
prosince 2011, z bankovniho sektoru by mohlo vzejit vice rizik.
Kvali zvySenému tlaku na kvalitu aktiv by banky mohly potfebovat
vétsi podporu viady v podobé diuhovych zaruk a kapitélovych
prispévkl. Podle vypodtl agentury Moody’s by tyto faktory mohly
v nasleduijicich letech vyzadovat potencialni podporu viady celkem
mezi 2 % a 8 % HDP. Dalsi starosti v sou¢asném prostredi je
vysoce zadluzeny podnikovy sektor.

2008 2009 2010 2011(o) 2012(p) 2013(p)

3,6 -8,0 1,4 0,4 15 15
37,3 35,3 36,5 37,5 38,0 40,0
7,0 1,5 -0,8 -0,3 1,3 1,3
5,7 0,9 1,8 1,8 2,2 2,0
2,1 1,8 1,9 25 2,0 2,0
3,9 1,3 2,1 45 3,0 3,0
6,7 9,2 10,7 11,5 12,0 11,5
1,9 -6,1 5.8 5,5 5,5 -5,0
21,9 35,3 38,8 455 50,0 53,0
2,4 17,3 6,9 4,0 2,5 35
95 1,9 45 05 1,5 35
1,7 1,9 1,9 1,9 1,8 1,8
1,47 1,39 1,33 1,38 1,32 1,30

Odchazejici viada naplanovala dluhovou emisi ve vysi 2,9 mid.
EUR, nova vlada by vSak mohla tento emisni plan zmeénit.

Rozpocdétovy deficit a verejny dluh (% HDP)
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Rozpoctovy deficit M Verejny diuh

Slovinsko planuje redukovat rozpoctovy deficit na 3,9 % HDP
v roce 2012, pficemz v roce 2011 dosahl pfiblizné 5,5 % HDP. Tyto
plany povazujeme za prilis optimistické, jelikoz naSe ekonomicka
ocekavani pro Slovinsko v roce 2012 ukazuiji recesi. NaSe projekce
proto odhaduje deficit rozpo&tu na piiblizné 5,5 % HDP v roce 2012.
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V prosinci 2011 v8echny tfi hlavni ratingové agentury zaradily
Slovinsko do seznamu pro sledovani' s negativnim vyhledem. Prvni
skuteC¢né sniZeni ratingu pfinesla agentura Moody’s 22. prosince,
z Aa3 na A1 s trvajicim negativnim vyhledem. Na zakladé naSich
odhadl véfime, Ze je velké pravd@podobnost, Ze daldi ratingova
agentura by mohla b&hem nadchéazejicich mésicll nasledovat
s dalSim sniZenim ratingu.

Bilance bézného uctu (% HDP)

2007 2008 2009 2010 20110 2012p 2013p

Vyhled akciového trhu

Slovinsky akciovy trh bude zasazen obtiznym globalnim prostredim
a souvisgjicim opatrnym pristupem mezindrodnich investord,
a proto jsme pro prvni polovinu roku 2012 opatrni i my. Pfipadné
uvolnéni napéti souvisejiciho s krizi statnich diuhd, nasledované
poklesem averze k riziku a vzrlistem cen akci, se ocekava nejdrive
ve druhém pololeti.

Burza cennych papird Lublarh (BCPL) byla také siiné ovlivnéna
zmatkem na globainim trhu, a hlavni index SBITOP v roce 2011
ztratil pfes 30 %. Celkova kapitalizace akciového trhu se tudiz
v roce 2011 propadla na 4,9 mid. EUR. Obchodovani s akciemi
predstavovalo vétsinu (84 %) celkového obratu.

Akcie na blue chip indexu SBITOP se z pohledu zhodnoceni
obchoduiji s pomérem P/E ve vysi 12,2 na zakladé predpokladanych
zisk( z roku 2012, coz v porovnani se sousednimi trhy odrazi
mirnou prémii. Musime ale zminit, Ze SBITOP sestava pouze ze
Sesti ¢lend, takze srovnani' s jeho obsahlejsimi obdobami je sloZité.
S ohledem na poméry P/B se slovinské blue chips obchoduiji na
mirnych drovnich (agregovany pomér P/B za rok 2012(p): 0,7)
v souladu s jejich obdobami v jihovychodni Evropé, ale jsou docela
atraktivni v porovnani se zavedenymi trhy (napf. Euro Stoxx 50
pomér P/B za rok 2012(p): 1).

Prestoze pro rok 2012 nizké objemy obchodovani a vysoka
averze k riziku zlstavaji stdle negativnim faktorem (pfedevsim
u mezinarodnich investord), dlouhodobé rdstové predpoklady
Burzy cennych papirt Lublar jsou diky konvergenénimu procesu
pravdépodobné stale nedoteny.

Vyhled inflace a nezaméstnanosti
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Wolfgang Ernst a Aaron Alber, Raiffeisen Research,
Raiffeisen Bank International




Soucasny vyvoj na kapitalovém trhu

LJUBLJANA STOCK EXCHANGE

Hlavni index SBITOP
Vysledky v roce 2011 -30,67 %
(30. 12. 2010-30. 12. 2011)

Vysledky od roku 2007 -59,98 %
(30. 12. 2006-30. 12. 2011)

Kapitalizace akciového trhu 4,87 mid. EUR
(30. 12. 2011)

Pocet kétovanych 66
spole¢nosti

Pocet ¢lenl 27
burzy

Podet titulli

(30. 12. 2011)

=akciovy trh 68
ntrh dluhopist 70

s strukturované produkty

1

Pravni ramec

Legislativa EU upravuijici
kapitalovy trh, Kodex chovani
podle standardu OECD,
pravidla BCPL

V roce 2011 Burza cennych papird Lublarn (BCPL) déle Celila
vyzvam nizké likvidity, klesajicich cen akcii a vysledné nizké trzni
kapitalizace. Krize, ktera vypukla v roce 2008, promeénila obecné
obchodni prostrfedi a investori BCPL zdstali rezervovani. Dalsi
znamkou odrazejici tuto ndladu je pokles hlavniho indexu BCPL,
SBITOP, ktery v roce 2011 Kklesl o pfiblizné 30,7 %.

Slovinskeé akcie se vroce 2011 poprvé obchodovaly namezinarodni
obchodni platformé Xetra®, kterda byla na lublariské burze
zavedena v prosinci 2010. Zména obchodniho systému prilakala
na lublariskou burzu nové vzdalené ucastniky obchodovani. Na
trhu BCPL bylo k 31. prosinci 2011 pét mezinarodnich d&lent
obchodovani: ecetra Central European e-Finance AG, Erste
Group Bank AG, KBC Securities NV, Raiffeisen Centrobank
AG a WOOD & Company Financial Services, a.s. V roce 2011
tito ¢lenové odpovidali za vice nez 10 % celkového objemu
obchodovani ¢lenskych spolecnosti BCPL.

Celkovy objem obchodovani na lublariské burze se snizil 0 4,6 %,
akciové obchody se zvysily 0 9,3 % a transakce na hlavnim trhu
(Prime Market) az 0 19,7 % oproti roku 2010. Nejstrméjsi narlst byl
zaznamenan v podilu obchodl zahrani¢nich investort s akciemi
hlavniho trhu BCPL, ktery v pfedchozich Etyfech letech vzrostl ze
7,1 % na 12,3 %. V roce 2011 pojistovna Zavarovalnica Triglav
Tato dllezita udalost rozsitila nabidku vysoce kvalitnich spole¢nosti
kétovanych na slovinském regulovaném kapitalovém trhu.

Celkova kapitalizace akciového trhu v roce 2011 klesla na
4,9 mid. EUR predevdim kvl klesajicim cenam. Nové kdtace
predstavovaly zejména diuhopisy. Celkem probéhlo devét novych
kotaci dluhopist s celkovou nomindlni hodnotou 3,1 mid. EUR
a dvé akciové kdétace (ALTA Group, d. d. a Unior, d. d.). Burza
cennych papird Lublar vykazala také sedm navySeni kapitalu,
vCetné navyseni banky Nova KBM, d. d. na hlavnim trhu.

Lublanska burza aktivné pokra¢ovala ve své propagacni strategii
pro slovinsky kapitdlovy trh ve spolupraci se spoleCnostmi
na hlavnim trhu. Krize, ktera udefila v roce 2008, proménila
podnikovou finanéni situaci, a spole¢nosti se stéle snazi ziskat
zdroje na mezinarodnich trzich. Uasti na rliznych domacich
a mezindrodnich uddlostech Burza cennych papir( Lublan
zvySuije viditelnost slovinského kapitalového trhu a jeho prednich
kétovanych spolecnosti. BCPL vstoupila do dalsitho memoranda
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o partnerstvi s Burzou cennych papir& Bélehrad, Burzou cennych
papirti Skopje a Burzou cennych papirti Zagreb s cilem konsolidace
vlastniho profilu v regionu a pro povzbuzeni kampané na posileni
spoluprace mezi burzami cennych papird v jinovychodni Evropé.

BCPL organizovala mistni a mezindrodni konference investor(
a také dva webcasty, které prilakaly Siroké obecenstvo. Na
podzim 2011 lublariska burza usporadala sérii panelovych diskuzi
na téma vyzey, jimz slovinsky kapitalovy trh ¢eli. Diky slusné ucasti
se jejich prostrednictvim podafilo oZivit verejnou debatu o tomto

L

AL

tématu a prildkat pozornost k roli kapitédlovych trh( a jejich
budoucimu vyvoji. Ugastnici se shodli, Ze bude ve Slovinsku nutné
prijmout dlouhodoba spofici opatfeni v penzijnim systému a dalsi
privatizace, a také ddle integrovat BCPL do regionu SVE s cilem
stimulace doméciho trhu a vytvéreni rozhodnych impulzl pro
budouci vefejné emise.
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Nejdulezitéjsi ¢isla o Burze cennych papirt Lublan

Kapitalizace akciového trhu 2007-2011

Celkovou kapitalizaci akciového trhu na lublanské burze snizily
prevazné klesajici ceny na 4,87 mid. EUR ke konci prosince 2011.

19,70
847 846
6,99
I 4,87
2007 2008 2009 2010 2011

(v mid. EUR / Zdroj: FESE)

Obchod s domacimi akciemi 2007-20111

Objem obchodu s doméacimi akciemi zaznamenany v roce 2011
dosahl 789 miliond EUR, pii¢emz celkovy objem obchodd na BCPL
(vCetné diuhopist a investi¢nich fondd) byl 940 miliond EUR. To
se promitlo i do primérného mésiéniho objemu obchodovani ve
vysi 79 miliond& EUR. Celkovy objem obchodovani bez blokovych
obchodU byl 644 miliond EUR. V&tSinu objemu obchodd tvoily
akciové obchody (83,9 %). Dluhopisy a investicni fondy prispély
dalsimi 12,7 %, respektive 3,4 %.

Nejaktivngji obchodovana akcie na hlavnim trhu v roce 2011
byla Krka, které tvorila 43,9 % v8ech akciovych obchodU. Hiavni
trh BCPL v soucasnosti obsahuje devét slovinskych tituld blue
chips, které tvorily 87,4 % objemu obchodu s akciemi v roce
2011; dalsimi dvéma nejvétsimi prispévateli obchodu s akciemi
byli Mercator, ktery vytvoril 22,9 % vSech akciovych transakci,
a Petrol, ktery prispél dalsimi 6,9 %.

4,02

2007 2008 2009 2010 2011

(v mid. EUR, zapocitano dvakrat / Zdroj: FESE)

Emise novych akcii 2007-2011

Jednou z Kklicovych pFicin nizkého navySeni kapitalu v roce 2011
byla neprizniva trzni situace (139 miliond EUR). V roce 2011
probéhlo na lublarské burze sedm navySeni kapitdlu, vCetné
toho, ktery provedla banka Nova KBM, d. d. na hlavnim trhu.
Kromé kaétace finanéni skupiny ALTA Group a spole¢nosti Unior
s celkovou emisni hodnotou 78,1 milion EUR obsahovaly nové
kdétace roku 2011 také dluhopisy s celkovou nominalni hodnotou
ve vysi 3,1 mid. EUR.

2029
590
309
o 154 139
-° 58 34 78
B I B - -
2007 2008 2009 2010 2011

(v mil. EUR / Zdroj: Burza cennych papird Lublari)

M Primarni emise akcif I NavySeni kapitalu
Sekundarni emise akcif M Technické kétace

*V roce 2009 nedoslo k zadnym primarnim (IPO) ani

sekundarnim (SPO) emisim akcii ¢i k navySeni kapitalu.

Objemy obchodi domacich a mezinarodnich
¢lend 2007-2011

VEtsinu objemu obchodl na BCPL v roce 2011 tvorili doméci
Slenové, ktefi provedli 89,6 % vSech obchodd. V prosinci 2011
méla BCPL 22 domécich ¢lenl a 5 mezinarodnich vzdalenych
¢lend.

100 100 100 99,7

2007 2008 2009 2010 2011

(v % / Zdroj: Burza cennych papirCi Lublar)
Mezinarodni B Domaci
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Nejvétsi spole¢nosti na Burze cennych papirti Lublan

SBITOP je index blue chip spolecnosti
na Burze cennych papird Lublan.
V  souCasnosti obsahuje nasledujici
spole¢nosti:

Gorenje

Krka

Mercator

Nova KBM

Petrol

Telekom Slovenije

Nasledujici profily se zamérfuji na pét
spoleCnosti, které SBITOP reprezentuij
nejlépe.

gorenje

Obchodni segment:
Domaci spotrebice

Trzni kapitalizace: 79,53 mil. EUR

\oIné obchodované akcie: 59,3 %

Kod ISIN: SI0031104076

Bloomberg: GRVG SV

Reuters: GORE.LJ

Manazerka pro vztahy s investory:
Bojana Rojc

www.gorenje.com

Gorenje

Gorenje Group je predni evropsky
vyrobce domécich spotfebica.
Dodava technologicky prvotfidni,
$pickove navrzené a energeticky
efektivni spotrebice znacek Gorenje,
ATAG, Asko, Pelgrim, Mora, Etna,
Korting, Sidex a UPO zékaznikim
v 70 zemich po celém svété.
Portfolio skupiny doplfiuje nabidka
kuchyriského ndbytku. Spole¢nost
je rovnéz aktivni v oblasti ochrany
zivotniho prostredi.

(T4 KRKN

Obchodni segment:
Farmaceuticky primysl

Trzni kapitalizace: 1 874,04 mil. EUR
VoIné obchodované akcie: 69,4 %
Kod ISIN: SI0031102120
Bloomberg: KRKG SV

Reuters: KRKG.LJ

Manazer pro vztahy s investory:
Peter Skubic

www.krka.biz

Krka

Krka je jednou z pfednich svétovych
spole¢nosti vyrabgjicich genericka
léCiva a v tomto oboru ma témer
Sedesétiletou zkusenost. Je velice
aktivni v jihovychodni, stfedni

a vychodni Evropé a v poslednich
letech vyviji aktivity i v Evropé
zapadni. Krka nabizi zakaznikim ve
vice nez 70 zemich Sirokou Skalu
bezpecnych, vysoce kvalitnich

a ucinnych 1ékd na predpis i volné
prodejnych produktd a déle
veterinarni, kosmetické vyrobky

a sluzby v oblasti zdravi a turistiky.
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Obchodni segment: Maloobchod

Trzni kapitalizace: 553,51 mil. EUR

Volné obchodované akcie: 48,5 %

Kod ISIN: SI0031100082

Bloomberg: MELR SV

Reuters: MELR.LJ

Manazer pro vztahy s investory:
Dean Cerin

www.mercator.si

Mercator

Mercator Group je jeden z nejvétsich
maloobchodnich fetézcl v regionu
jihovychodni Evropy, predni
maloobchodni fetézec ve Slovinsku
a stale vyznamnégjsi hrac na

trzich Srbska, Chorvatska, Bosny

a Hercegoviny, Cerné Hory, Albénie
a Bulharska. Na vSech téchto rychle
rostoucich trzich se Mercator chce
stat jednickou &i dvojkou v prodeji
rychloobratkového spotfebniho
zbozi (FMCG). Na kazdém ze svych
trhG provozuje prodejny v hlavnich
meéstech a regionalnich centrech.
Cilem spole¢nosti Mercator je byt pro
spotrebitele prvni volbou pifi nakupu
rychloobratkového spotfebniho zbozi
a vyrobkd pro doméacnost.
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<> Nova KBEM

Obchodni segment: Bankovnictvi

Trzni kapitalizace: 123,63 mil. EUR

Volné obchodované akcie: 48,9 %

Kod ISIN: SI0021104052

Bloomberg: KBMR SV

Reuters: NKBM.LJ

Manazer pro vztahy s investory:
Darko Kovagi¢

www.nkbm.si

Nova KBM

Nova KBM je jednou z nejvétsich
slovinskych finan¢nich skupin.

Jeji hlavni ¢innosti je bankovnictvi.

K dal$im finanénim sluzbam skupiny
patfi pojisténti, investicni fondy

a penzijni fondy, leasing a realitni
sluzby. Nova KBM je univerzaini
banka, ktera nabizi zakaznikdim
celou $kalu bankovnich produktd,

a obzviasté silnou pozici ma

v retailovém bankovnictvi. Skupina
Nova KBM Group ma 13 dcefinych
spole¢nosti v Rakousku, Chorvatsku,
Srbsku a Slovinsku a priblizné

100 000 akcionard.

PETROL

Obchodni segment: Energie
Trzni kapitalizace: 323,58 mil. EUR l
Volné obchodované akcie: 69,5 %
Kod ISIN: SI0031102153
Bloomberg: PETG SV

Reuters: PETG.LJ

Manazerka pro vztahy s investory:
Barbara Jama Zivali¢

www.petrol.si

Petrol

Petrol je nejvétsi slovinska
energeticka spolec¢nost. Skupina
Petrol plisobi v deseti zemich

a v jihovychodni Evropé ma Sirokou
sit 448 Cerpacich stanic. Je jednic¢kou
na trhu v prodeji ropnych produktd,
ve Slovinsku ma 60% podil na trhu
Cerpacich stanic, pri¢emz prodej
zboZi predstavuje vyznamnou East
trzeb. Skupina je aktivni rovnéz

v oblasti plynu, elektrické energie,
ochrany Zivotniho prostredi a dalSich
zdrojl energie v&etné obnovitelnych.
Zamérenim na kompletni nabidku
energetickych a environmentalnich
produktl a sluZzeb poskytuje Petrol
svym zékazniklm spolenlivé, dsporné
a ekologicky Setrné sluzby.
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Zemé v kostce

Rakousko: Makroekonomicky vyhled

* Zdroj: Eurostat

Utedni jazyk némdina
Hlavni mésto Viden
Rozloha 83 879 km?
Obyvatelstvo* 8 404 252 (2011)
Nominalni HDP* 281 179,3 mil. EUR (2010)
HDP na obyvatele v PKS 126 (2010)
(EU-27 = 100)
Ména 1 euro = 100 cent(l
Casova zona UTC+1 CET
UTC+2 CEST
(brezen az fijen)
Internetova doména .at
Mezinarodni pfedvolba zemé +43

ERSTES

ERSTE GROUP

Rakousko je ekonomicky i politicky stabilni zemé. Momentalné relativné silné (oproti 17 zemim
eurozony) klicové ekonomické indikatory, jako nadpriimérné tempo ristu ekonomiky, velice nizka mira
nezaméstnanosti a pomérné nizky dluh soukromého a verejného sektoru davaji Rakousku, podobné
jako vétsiné akciovych trhii v regionu, vyhodu oproti hlavnim zavedenym trhiim.

Ekonomicky vyhled

Od rozsitfeni EU v roce 2004 bylo na Rakousko nahlizeno jako
na zemi, ktera bude mit z rozsiteni EU prospéch. Jiz od zavedeni
eura v roce 2002 podavala rakouska ekonomika lepsi vykon nez
prlimér eurozény. Stéle ocekavame, Ze region SVE, diky svému
enormnimu konvergencnimu potenciélu, bude v dlouhodobém
horizontu tahounem evropského rlistu.

Dynamické tempo rdstu podtrhuje otevienost rakouské
ekonomiky. Priblizng tretina jeho vyvozG mifi do Némecka,
zatimco na region SVE pfipada priblizné jedna pétina, na Itdlii 8 %,
na zeme BRIC 6 %, na USA 4 %, a na Francii 4 %. Japonska krize
ovlivnila vyvozni sektor jen okrajove, jelikoz na Japonsko pripada
méné nez 1 % celkovych vyvozu.

Realny HDP (meziro¢ni rlst v %)

2,0
I 20 (_/9 I

2007 200 10 20110 )MZJ 2013p

Pozitivni je, Ze soukroma spotfeba béhem recese klesla jen mirné
(v roce 2009 o -0,3 % mezirocné v realném vyjadreni) a je proto
stabilnim prvkem rakouské ekonomiky. Indikatory nalady po
vrcholu na pocatku roku 2011 v soucasnosti vykazuji klesajici
trend. Pokud se pfesto predpovédi pro rok 2012 (HDP: +0,9 %)
a 2013 (HDP: +2 %) ukazou jako pravdivé, Rakousko by mélo
v obou letech opét prekonat prdmérné tempo rlstu EU.

Vice neZ polovina rakouskych wyvoz mifi do eurozény
a neni ovlivngna wkyvy sménnych kurzd. Od roku 2002
byl rakousky bézny ucCet kladny, coz potvrzuje mezinarodni
konkurenceschopnost zemé.

.



Ekonomicka a fiskalni data 2007
Redlny HDP (meziro¢ni rst v %) 3,7
Tvorba fixniho kapitalu (meziroéni rdist v %) 3,6
Soukroma spotfeba (meziroéni rdst v %) 0,8
Export FOB (meziroéni rlist v %) 9,9
Import CIF (meziroéni rdst v %) 8,8
Bilance bézného uctu (% HDP) 3,5
CPI (prdmérna % mezirocné) 2,2
Nezaméstnanost (%) 4,4
Souhrnny rozpoctovy deficit (% HDP) -0,9
Verejny dluh (% HDP)* 60,2

Zdroj: WIFO (Osterreichisches Institut fiir Wirtschaftsforschung), Statistics Austria, * OeNB

Rakousky pracovni trh patfi mezi predni trhy eurozény diky
velmi nizké mife nezaméstnanosti. V Fjnu 2011 byla mira
nezameéstnanosti 4,1 %, coz zemi fadi na prvni misto v eurozéoné
(17 zemi) pfed Lucembursko. To také znameng, ze rakouska

Rozpoctovy deficit a verejny dluh (% HDP)
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nezaméstnanost je pod polovinou priméru EU (9,8 %).
Oc&ekavame, Ze se mira nezaméstnanosti tento rok mirné zvysi
a v roce 2013 zUstane stabilni. Mezi Spatné zpravy rozhodné patii
navrat vysoke inflace, ktera v Rakousku (3,8 % v listopadu 2011)
prekrocila prdmérnou miru inflace v eurozoné (3 % v listopadu
2011). Inflace byla pohanéna predevSim vySSimi cenami energif
a potravin. Kromé nérdistu cen energil, potravin, alkoholu a tabaku
(jadrova inflace), ceny v listopadu vzrostly o 2,7 %. Pro rok 2012
o¢ekavame miru inflace ve vysi 2,4 %.

2008 2009 2010 2011(c) 2012(p) 2013(p)
1,4 -3,8 2,3 3,3 0,9 2,0
0,7 -8,3 0,1 6,0 0,3 3,8
0,8 -0,3 2,1 1,0 0,7 1,0
0,3 -16,6 10,9 8,3 4.5 7,0
-0,1 -14,7 9,1 7,3 3,5 6,5
4.9 2,7 3,0 2,4 3,0 3,0
3,2 0,4 1,7 3,3 2,4 1,9
3,8 4,8 4.4 4.2 4.4 4.4
-4,1 -4,6 -3,1 -2,9 -2,8 -2,9
63,8 69,5 71,8 72,5 74,0 74,0

Fiskalni vyhled

Rakousky deficit rozpoctu a viadni dluh se podobné jako v mnoha
dalsich zemich v dlsledku globdini ekonomické krize v roce 2009
zvysil a prekrocil maastrichtska kritéria 3 % respektive 60 % HDP.
V roce 2011 bylo Rakousko jednou z 15 zemi s hodnocenim AAA
od velkych ratingovych spolecnosti. Snizeni viadniho dluhu a deficit
rozpodtu presto v nasledujicich letech zlstavaji kli¢ovymi vyzvami
pro ekonomickou politiku. Ocekavame, Ze deficit rozpocCtu spini
maastrichtsky cil jiz v roce 2012 (predikce: -2,8 % HDP).

Rakousko, coby c¢len tradiéniho bloku tvrdych mén, se
pozitivneé zapsalo do historie ménové unie, coz z ngj déla jednu
z ekonomicky Uspésnych zemi jadra eurozony. Toto hodnoceni je
zaloZzeno na predchozich deseti letech kladného bézného uctu,
udrZitelného rlstu produktivity a obecné vysoce kompetitivni
ekonomiky a primyslového sektoru. Jednotkové naklady prace
se navic vyviiely umirnéné spolu s rlstem produkce, a inflace
byla dlouhodobé v souladu s cilem Evropské Centraini Banky.
Averze k riziku spusténa finanéni a ekonomickou krizi vedla
investory od roku 2009 ke hromadéni likvidity, a Uvahy nad
pomérem rizika a navratnosti budou od &ervence 2012 ve
svétle nového mechanismu stability stale relevantnéjsi. Viadni
dluhopisy s nejlepsim hodnocenim by si mély podrzet svou funkci
bezpednych utoCist — v neposledni fadé proto, Ze evropska
dluhova krize jeSté neskondila. AvSak podobné jako ve vSech
zemich eurozény s vysokymi ratingy mdze systémové riziko pro
Rakousko predstavovat negativni riziko.
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Vyvoj v SVE a jeho dopad na Rakousko

Ekonomicky rozvoj ve stfedni a vychodni Evropé ma pro videriskou
burzu zasadni vyznam. Priblizné 85 % nejvyznamnéjSich firem
(vazeno trzni kapitalizacl) v indexu blue chips ATX se silné
angazuje v zemich stfedni a vychodni Evropy a v regionu vytvari
vétSinu svych trzeb a ziskd. Ekonomiky stfedni a vychodni Evropy
zazily silné vykyvy hospodarského rozvoje, ale celkové byl jejich
wykon v roce 2011 pomérné solidni i navzdory ddsledkim krize
(coz se tyka i eurozony). Trhy, jez pokryva Erste Group Research
(SVE 81) vzrostly v roce 2011 o odhadovany vazeny piirQistek

Bilance bézného uctu (% HDP)

2007 2008 2009 2010 20110 2012p 2013p

+3,1 % (eurozéna +1,5 %). V roce 2011 se vSechny zemée SVE 8
diky solidni globalni poptavce dostaly z recese. Zemé SVE by ale
nemely byt vnimany jako stejnoroda skupina ekonomik. Rozpéti
vysledkl jednotlivych zemi je znaéné, jak ukazuje 0,5% tempo
rlstu v Chorvatsku a 4,9 % na Ukrajingé v roce 2011. Pro rok
2012 Erste Group Research oCekava, Ze redlny rlist HDP v SVE 8
dosahne +1,4 % (oproti +0,2 % v eurozong) a v roce 2013 +3 %
(vs. +1,2 % v eurozéng). To znamena, Ze ackoli region stfedni
a vychodni Evropy nezopakuje predkrizovy boom, stdle poroste
rychleji nez eurozéna. Viadni diuh v regionu SVE je vyrazné nizsi
nez je prdmér EU/eurozény. Dluh zemi SVE 52, s celkovym
pocétem obyvatel 52 miliond, byl niz&i nez pouhé tfi Etvrtiny diuhu
Recka, které ma pouze 11 milionll obyvatel. Region SVE 63
(v&etné Polska) ma 90 milion( obyvatel, a pfesto jen o malo vice
nez 60 % Spanélského diuhu (podet obyvatel: 47 miliond) a méné
nez Ctvrtinu dluhu ltélie (pocet obyvatel: 60 miliond).

Vyhled akciového trhu

V roce 2011, ktery byl pro akciové trhy obecné spise jednotvarny,
vykdzal index ATX relativné slaby vysledek (-34,9 %). Zatimco
aktivita mezinarodnich investorl zlstava pod predkrizovymi
Urovnémi objemu obchodovani, jsou v dUsledku nestdlého
akciového prostredi i nadale v podstaté podinvestovani. Vysoké
schodky a vy3e verejného zadluzeni zplsobi na finan&nich trzich

Vyhled inflace a nezaméstnanosti

2007 2008 2009 2010 20110 2012p 2013p
CPI (pr@imérna % mezirocng) M Nezaméstnanost

dalsi neklid, ale trhy stfedni a vychodni Evropy z toho budou
tézit vice nez velké zavedené trhy. Celkové urovné viadnich
diuhd vétsiny zemi stfedni a vychodni Evropy jsou hluboko pod
pramérem eurozény a maastrichtského limitu 60 % HDP (vyjma
Madarska). ATX se kromé& toho nyni mUZe pochlubit velice
atraktivnim ocenénim oproti zahrani¢nim prot&jskldim a historicky
jej podporuje robustni mira rdstu ziskd. Rakouské akcie jsou také
zfetelné atraktivngjsi neZ statni dluhopisy z hlediska vynost (oproti
vynosUm z rakouskych desetiletych viadnich diuhopist). Celkové
Erste Group Research v roce 2012 oCekava mirné zlepseni pro
rakouskeé akcie.

Erste Group Research

" SVE 8 = Chorvatsko, Ceska republika, Madarsko, Polsko, Rumunsko, Srbsko, Slovensko, Ukrajina
2 SVE 5 = Ceské republika, Madarsko, Chorvatsko, Slovensko, Rumunsko
8 SVE 6 = Ceska republika, Madarsko, Chorvatsko, Polsko, Slovensko, Rumunsko




Soucasny vyvoj na kapitalovém trhu

wiener‘borse.at
|

Hlavni index ATX
Vysledky v roce 2011 -34,87 %
(30. 12. 2010-30. 12. 2011)
Vysledky od roku 2007 -57,62 %
(30. 12. 2006-30. 12. 2011)
Kapitalizace akciového trhu 65,68 mid. EUR
(30. 12. 2011)
Pocet kétovanych 105
spole¢nosti
Pocet ¢lend 94
burzy
Pocet titulll
(30. 12. 2011)
makciovy trh 111
=trh dluhopist 3638
s strukturované produkty 5812

Pravni ramec

Zakon o burze cennych
papird, legislativa EU
upravujici kapitélovy trh,
kodex chovani podle

standardu OECD, obecné
obchodni podminky Burzy

cennych papir( Viden

Jako v8echny mezindrodni burzy cennych papirl, i ta videriska
Celila v roce 2011, a pfedevsim v jeho druhém pololeti, extrémné
nepfiznivému trznimu prostfedi. Kvali témto tvrdym podminkam
ztratil hlavni index ATX hodné ze své pozice a rok uzavrel na
1 891,68 bodu, coz predstavuje pokles o0 -34,87 % oproti konci
roku 2010.

V dUsledku negativnich vysledkd se trzni kapitalizace oproti konci
roku 2010 (-30,08 %) snizila na 65,68 mid. EUR, a prdmérny
mésicni objem obchodl také poklesl z 5,38 mid. EUR v roce
2010 na 4,98 mid. EUR v roce 2011.

| pfesto se ale v roce 2011 na videnské burze odehrdla fada
pozitivnich udélosti. Dne 8. dubna 2011 byla burza svédkem
prvni IPO od roku 2007. Spole¢nost Austria Metall AG (AMAG) se
zapojila do hlavniho trhu emisi o objemu 411 miliond EUR. Primarni
emise akcii této spoleCnosti byla z hlediska objemu jednou
Z nejvétsich verejnych emisi na videriské burze. Dne 11. listopadu
2011 na videriskou burzu vstoupila spolecnost Osterreichische
Staatsdruckerei Holding AG s novou kétaci. Dobrou zpravou
je také objem nového kapitalu ziskaného prostfednictvim jedné
sekundarni emise akcii (542,80 miliont EUR) a Sesti navy3eni
kapitalu (898,44 miliond EUR). V roce 2011 byl také zaznamenan
velky objem emisi podnikovych dluhopist. Probéhlo 23 emisi
podnikovych dluhopist s emisnim objemem 3,3 mid. EUR.

Index ATX v roce 2011 oslavil své 20. narozeniny. Prestoze se
vysledky hlavniho indexu videniské burzy v roce 2011 prudce
propadly, za prvnich dvacet let své existence (1991-2010) podaval
vysledky dobré. Investice provedena 1. ledna 1991 do fondu
zaloZzeného na indexu ve vySi 1 000 EUR by na konci roku 2010
prinesla 2 904,47 EUR - priblizné 190% nardst. Trzni kapitalizace
spolecnosti kétovanych v ATX navic béhem stejné doby vzrostla
z 8,4 mid. EUR na 70,9 mid. EUR. V bfeznu 2011 byly do ATX
poprvé zafazeny realitni spolecnosti.

Se zagatkem Skolniho roku v zafi spustila videriska burza novy
web zacileny na mladé — www.borse4me.at — ktery dale prispiva
k vSeobecnému vzdélavani ve finanéni oblasti. Zajem o tuto
tematiku roste i mezi Skolaky, jelikoZ je znalost kapitalového trhu
uziteCna bez ohledu na profesni kariéru, jiz si Clovék pozdsii
zvoli. Solidni zakladni vzdélani v ekonomickych tématech je dnes
nutné pro zvladani rliznych situaci jak v osobnim, tak pracovnim
zivoté. Stranky www.borse4me.at nabizi informace o rakouském
kapitdlovém trhu a také profily pozic v investi¢ni oblasti, rizné
kvizy pro testovani znalosti a e-learningovy program.
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Kromé téchto vyznamnych udalosti byla mezinarodni pozice
videnské burzy posilena také nékolika uspéchy, napf. vstupem
sedmi novych ¢lenll — mezi nimi péti zahranicnich investi¢nich
firem — do pfimého obchodovani. Témito spolecnostmi byly
Citigroup Global Markets Ltd (Velka Britanie), Lang & Schwarz
Trade-Center AG & Co. KG (Némecko), UniCredit Bank AG
Succursale di Milano (ltdlie), biw Bank fir Investments und
Wertpapiere AG (Némecko a jeji rakouska pobocka), UniCredit
Bank Austria AG (Rakousko) a Newedge UK Financial Ltd (Velka
Britanie). Zahrani¢ni ¢lenové obchodovani v soucasnosti tvorf
vice nez dvé tretiny celého objemu obchodd s cennymi papiry na
Burze cennych papir Viden.

V breznu 2011 videriska burza rozsifila svou produktovou nabidku
o indexy Dividend Point a futures. Tyto nové produkty jsou
zaloZeny na dvou nejpopularnéjsich indexech burzy, ATX a CECE
EUR. Prvniho zaFi 2011 burza zaCala pocitat a publikovat nové
sektorové indexy pro ATX a CEESEG aby zkompletovala svou

LEDT et /M J
PV O SESTIE T o~

T

AT TS

- Bersnts wey el (SSULES AL/SIIZ/
LA N/ 7Z/77E

LR /""
ﬂé/ﬂég/ﬂ¢§’?§€3¢bg S e

(o)
y o
55 Vg N5
&z @ T o

o X
& T>GP25
Wb = I:JW

’/7‘_’7////&”/57,@50’ -

27/ 707777 2

nabidku indexd a splnila trzni poptavku. Pozdgji v zari také zaCala
kalkulovat a publikovat nové indexy Top Dividend pro ATX, CECE
a CEESEG Traded Index.

V oblasti prodeje dat privitala videriska burza v prvni poloving
roku 2011 nového ¢lena datové aliance — Burzu cennych papir(
Bélehrad, ¢imz zvySila celkovy pocet trhl, které v soucasnosti
pokryva datovy kandl ADH, na devét. Navic byla podepsana dalsi
smlouva o spolupraci pfi prodeji dat s Cernohorskou burzou,
¢imz byl poloZen zakladni kamen pro zapojeni desatého trhu do
datového kandlu ADH v roce 2012, jakmile budou dokonceny
technické pripravy.
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Nejdulezitéjsi ¢

Kapitalizace akciového trhu 2007-2011

Negativni vysledky hlavniho indexu ATX odrazi vyvoj trzni
kapitalizace. Ta poklesla z 93,94 mid. EUR ke konci roku 2010
na 65,68 mid. EUR v posledni obchodni den lorského roku. To
predstavuje ztratu 30,08 %.

161,73

2007 2008 2009 2010 2011

(v mid. EUR / Zdroj: FESE)

Obchod s domacimi akciemi 2007-2011

Klesajici ceny akcii se také odrazi ve vyvoji mésicnich objemi
obchodovani: akciové obchody v minulém roce stagnovaly
nebo klesaly na vétdingé mezinarodnich burz cennych papird.
Objem obchodovani na videnské burze z hlediska penéz Cinil
59,76 mid. EUR pro domaci akcie (4,98 mid. EUR v mésicnim
prdméru), coZ predstavuje 18% pokles oproti predchozimu roku.
Pocet vykonanych transakci byl ale 0 6 % vyssi v roce 2011 nez
v roce 2010.

177,26

140,87
71,80 72,81
I I 59,76
QCL 7 2008 2009 2010 2011

(v mld. EUR, zapocitano dvakrat / Zdroj: FESE)

sla o Burze cennych papirti Viden

Emise novych akcii 2007-2011

V roce 2011 prinesly dvé nové kdtace (celkem 0,41 mid. EUR),

jedna SPO (0,54 mid. EUR) a Sest navySeni kapitalu (0,90 mid.

EUR) novy kapitél o celkové hodnoté 1,85 mid. EUR, . vice nez
dvojnasobek hodnoty z roku 2010 (0,76 mid. EUR). Emitenti
podnikovych dluhopist byli také velice aktivni a kapitélovy trh
vyuzili k ziskani finan¢nich prostredk pomoci 23 novych kétact
s emisni hodnotou 3,3 mid. EUR.

7,23

2,53

I 0,76 Mo,go 0,54
m N

2007 2008 2009 2010 2011

(v mid. EUR / Zdroj: Wiener Borse AG)
MTF Navyseni kapitalu
B Primarni emise akcii  # Sekundarni emise akcif

Objemy obchodi domacich a mezinarodnich
¢lend 2007-2011

V roce 2011 bylo na videfiskou burzu pfijato sedm novych
Ucastnikl obchodovani (pét z nich jsou mezindrodni spole¢nosti),
ktefi se stali primymi Cleny burzy. Ke konci roku bylo z 94 ¢len(
55 firem zahraniCnich. | nadale na ne pfipadaji vice nez dvé tretiny
celkového objemu obchodovanych akcii (76,2 %).

76,2

67,0
63,6 63,9 625
36,1 I
2007 2008 2009 2010 2011

(v % / Zdroj: Wiener Borse AG)
Mezinarodni I Domaci
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Nejvétsi spole¢nosti na Burze cennych papiru Viden

Hlavnim indexem videriské burzy je
ATX (Austrian Traded Index). Dvé hlavni
kritéria pro zarazeni do indexu jsou volné
obchodovana trzni kapitalizace a objem
obchodl na burze.

ATX zahrnuje nasledujici spole¢nosti:
ANDRITZ AG

CA Immobilien Anlagen AG
conwert Immobilien Invest SE
Erste Group Bank AG

EVN AG

IMMOFINANZ AG

Lenzing AG

Mayr-Melnhof AG

oMV AG

Osterreichische Post AG
Raiffeisen Bank International AG
RHI AG

Schoeller-Bleckmann AG
STRABAG SE

TELEKOM AUSTRIA GROUP
VERBUND AG

VIENNA INSURANCE GROUP AG
voestalpine AG

Wienerberger AG

Zumtobel AG

Nasledujici profily se zaméfuji na pét
spoleCnosti ATX s nejvyssi vahou.

ANDRITL

Obchodni segment:
Strojni a provozni inzenyrstvi

Trzni kapitalizace: 3 333,20 mil. EUR

\oIné obchodované akcie: 70,8 %

Kod ISIN: ATO000730007

Bloomberg: ANDR AV

Reuters: ANDR.VI

Manazer pro vztahy s investory:
Michael Buchbauer

!ii‘r! www.andritz.com
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'l ANDRITZ AG

|I a sluzby pro vodni elektrarny,

Il papirensky prdmysl, hutnictvi a dalsf
specializovana odvétvi (oddélovani

B pevnych a kapalnych ¢astic, krmiva

a biomasa). V poslednich deseti

| letech rostly trzby Andritz GROUP

| v prdmeéru o 12 % ro¢né. Veskera

i it strategicka opatfeni skupiny jsou

zameéfena na udrzeni tohoto
dlouhodobého rdstového trendu.

|i ANDRITZ AG nabizi stroje, zafizeni

ERSTESS

ERSTE GROUP
Obchodni segment: Bankovnictvi
Trzni kapitalizace: 5 308,57 mil. EUR
Volné obchodované akcie: 65,2 %
Kod ISIN: ATO000652011
Bloomberg: EBS AV
Reuters: ERST.VI

Manazer pro vztahy s investory:
Thomas Sommerauer

www.erstegroup.com

ERSTE GROUP BANK AG

L

Skupina Erste Group nabizi
komplexni a transparentni bankovni
sluzby pfiblizné 17 miliondm
soukromych a korporatnich zakaznik{
prostfednictvim vice nez 3 200
pobodek v osmi zemich stfedni

a vychodni Evropy. Strategické
zaméfeni na tradicni retailovy obchod
se soukromymi zakazniky i malymi

a stfedné velkymi firmami v kombinaci
se silnym zastoupenim na rostoucich
trzich umozniuje udrzitelny

a samofinancovany rdst.




U1 A4
oMV

Obchodni segment: Ropa a zemni plyn

Trzni kapitalizace: 7 671,27 mil. EUR

Volné obchodované akcie: 43,6 %

Kod ISIN: ATO000743059

Bloomberg: OMV AV

Reuters: OMVV.VI

Manazerka pro vztahy s investory:
Lacramioara Diaconu

www.omv.com

OMV AG

OMV - integrovana mezinarodni
ropna a plynarenska spole¢nost

— je aktivni v oblasti priizkumu

a vyroby, rafinace a marketingu
vCetné petrochemikalii i v oblasti
plynu a elektfiny. Budoucnost
spole¢nosti leZi ve ziednoduseném
a koncentrovanéjsim portfoliu

s integrovangjs$im rdistem. To
znamena rlst v pocatecnich
fazich procesu (priizkumu

a vyroby ropy a plynu), plna
integrace plynarenského oboru

a restrukturalizace oboru rafinace
a marketingu. Cilem je zvysit
vynosnost vSech oborovych jednotek.

TELEKOM
AUSTRIA
GROUP

Obchodni segment: Telekomunikace

Trzni kapitalizace: 4 092,43 mil. EUR

VoIné obchodované akcie: 56,6 %

Kod ISIN: ATO000720008

Bloomberg: TKA AV

Reuters Code: TELA.VI

Manazer pro vztahy s investory:
Matthias Stieber

www.telekomaustria.com

TELEKOM AUSTRIA
GROUP

Telekom Austria Group je prednim
poskytovatelem telekomunikacnich
sluzeb v regionu stfedni a vychodni
Evropy. Pdsobi v osmi zemich, sidlf
v Rakousku a zaméstnava vice

nez 17 000 zaméstnancd, kteff
poskytuji sluzby pfiblizné 22 miliondm
zékaznikd. Rozsahlé portfolio
spole¢nosti zahrnuje produkty

a sluzby v oblasti hlasové telefonie,
vysokorychlostniho internetu,
multimedidlnich sluzeb, datovych
feSeni a feSeni pro [T, velkoobchod
a mobilni platby.

[ )

=
E

voestalpine

EINEN SCHRAITT YORALS

Obchodni segment: Ocel a vyroba

Trzni kapitalizace: 3 663,30 mil. EUR

VoIné obchodované akcie: 64,1 %

Kod ISIN: ATO000937503

Bloomberg: VOE AV

Reuters Code: VOES.VI

Manazer pro vztahy s investory:
Peter Fleischer

www.voestalpine.com

voestalpine AG

voestalpine je globalné aktivni skupina
s fadou specializovanych a flexibilnich
spole¢nosti, které produkujf,
zpracovavaji a dale rozvijeji vysoce
kvalitni ocelové vyrobky. Skupinu
reprezentuje priblizné 360 vyrobnich

a prodejnich podnikd ve vice nez 60
zemich.
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Zemé v kostce

Ceska republika: Makroekonomicky vyhled

* Zdroj: Eurostat

Utedni jazyk Gestina
Hlavni mésto Praha
Rozloha 78 866 km?
Obyvatelstvo* 10532 770 (2011)
Nominalni HDP* 145 324,1 mil. EUR (2010)
HDP na obyvatele v PKS 80 (2010)
(EU-27 = 100)
Ména 1 Ceskd koruna = 100 halért
Casova zona UTC+1 CET
UTC+2 CEST
(brezen az fijen)
Internetova doména .CZ
Mezinarodni pfedvolba zemé +420

x Raiffeisen Bank

International

Ocekava se, ze prvni pololeti roku 2012 bude pro Ceskou republiku obtizné. Na jednu stranu je tu vliv
recese v eurozoné a v ostatnich kliovych zemich pro ¢eské exporty, na druhou stranu hrozi zprisnéni
restriktivni domaci politiky, jestlize se snizi danové vynosy. Ve druhé poloviné roku 2012 se nicméné
ocCekavaji prvni znamky zlepseni.

Ekonomicky vyhled

Ve tfetim Ctvrtleti 2011 Ceska ekonomika meziCtvrtletné klesla
0 0,1 %. Meziro¢né Urovent HDP ve tretim Ctvrtleti 2011 stale
stoupala o0 1,2 %, ale faktem je, ze zotaveni ekonomiky po
osmi Ctvrtletich skoncilo (3. Ctvrtleti 2009 az 2. Ctvrtleti 2011).
Pokles nebyl prekvapujici — od tretiho Ctvrtleti 2010 ekonomika
zpomalovala. Prekvapuijici ale je, ze pokles HDP nastal o Ctvrtleti
dfive, nez se Cekalo. Tento pokles byl zplsoben slabou doméci
ekonomikou — ve tfetim C&tvrtleti 2011 spotfeba domacnosti
meziCtvrtletné poklesla 0 0,5 %, spotfeba verejného sektoru o0 0,4
% a tvorba hrubého fixniho kapitalu o 0,5 %. ZvySily se jen disté
exporty a zména zasob, které tak podporovaly vykon ekonomiky.

Realny HDP (meziroéni rdst v %)

Nase predikce negativniho ekonomického rlstu o -1,2 %
v roce 2012 je zaloZena na kombinaci dvou faktord — viivu
recese v eurozoné a v dalSich zemich ddleZitych pro Ceské
exporty a restriktivni domaci politice. Kvili recesi a souvisejicimu

poklesu dariovych pHjmd bude vidda nucena zvolit jesté
restriktivngjsi fiskani kurz, nez plvodné planovala. Pro rok 2012
oCekavame v podstaté stejné trendy HDP jako v roce 2011:
pokles v doméci poptavce a investicni aktivité, a pozitivni roli
Sistych exportll (navzdory rozséhlé recesi v Evropé — snizeni
vyvozu bude vyrovnano snizenim dovozu). Predpokladame,
76 nezaméstnanost vzroste o odhadovanych 9 %, rlst mezd
bude velice nizky a domdci inflaéni tlak bude zplsoben pouze
navySenim dani (nejvyznamnéjSim bude zvySeni redukované

.



Ekonomicka a fiskalni data 2007
Redlny HDP (meziro¢ni rst v %) 5,7
Nominaini HDP (mlid. EUR) 132,0
Bilance bézného uctu (% HDP) -4,3
CPI (pr@imérna % mezirocné) 2,8
Spotrebitelské ceny (mezirocné ke konci obdobi v %) 5,4
Ceny vyrobcl (prdmeérna % mezirocné) 4.1
Nezaméstnanost (%) 6,6
Souhrnny rozpoctovy deficit (% HDP) -0,7
Verejny diuh (% HDP) 29,0
Prlimyslova vyroba (% mezirocné) 9,0
Nominalni préimyslové mzdy (% mezironé) 7,2
Oficialni devizové rezervy (mid. EUR) 23,7
CZK/EUR (préimér) 27,7
CZK/USD (priimér) 20,2

Zdroj: Raiffeisen Research

sazby DPH z 10 % na 14 %, ktera ovlivni témér 30 % spotfebniho
kose). Oficidlni Urokové sazby zlstanou nizké, prestoze v prvnim
CStvrtleti odekavame propad o 25 bazickych bodl na 0,5 % (nové
historické minimum). Ani to ale nedoda ekonomice dostate¢ny
impulz, ktery by vyvazil negativni otfes ze zpomaleni v eurozong,
obzviasté v prvnim pololeti roku 2012.

Rozpoctovy deficit a verejny dluh (% HDP)

Rozpoctovy deficit M Verejny diuh

2008 2009

2010 2011(0) 2012(p) 2013(p)
3,1 -4.7 2,7 1,9 -1,2 1,2

154,3 141,4 149,5 158,6 158,3 167,7

-2,1 -2,4 -3,1 -1,8 -2,9 -2,6
6,3 1,0 1,5 1,9 2,6 2,1
3,6 1,0 2,3 2,2 2,2 1,9
4,5 -3,1 1,2 55 2,3 2,0
54 8,1 9,0 8,6 9,0 9,2

-2,2 -5,8 -4,8 -3,7 -4,9 -4,1

28,7 34,4 37,6 40,3 44,8 47,8
0,4 -13,4 10,1 6,1 -2,7 3,9
8,1 3,5 3,7 4,4 3,0 3,8

26,6 28,9 32,0 30,0 31,0 35,0

24,9 26,4 25,3 24,5 24,5 23,4

17,0 19,0 19,1 17,8 18,5 18,0

Fiskalni vyhled

RozpocCet za rok 2011 byl uzavien s deficitem ve wySi
142 mlid. K&, 1j. okolo 3,7 % HDP. Byl tak spinén fiskalni cil pro rok
2011, predevsim kvl levngjSimu financovani, neZ se ocekavalo.
Fiskalnim cilem pro rok 2012 je deficit ve vysi 105 mid. K&, nebo
3,2 % HDP.

KliGovy problém s rozpoctem v roce 2012 je, Ze je zaloZen na
predpokladu 2,5% rdstu HDP, coZ je naprosto nerealistické. Bude
nutna dprava, ktera realnost rozpoctu zvysi. Viada stoji pred
dilematem, jestli se vydat za fiskdlnim cilem pro rok 2012, nebo
dovolit vyssi deficit, a snizit tak procyklicitu fiskalni politiky. Signaly
z Ministerstva financi CR naznacuii, Ze vlada zvoli spi§e dodrzeni
fiskalniho cile i v podminkach recese, coz bude znamenat posileni
fiskdlni uspornosti o priblizné 1 % HDP. Toho bude dosazeno
dalsimi snizenimi vydaj’ a navySenim dani.

V kazdém pfipade verejny dluh koncem roku 2011 dosahl priblizné
40 % HDP, coz je o 10 procentnich bodd nad stélou trovni pred
recesi (2003 az 2008). | presto je dluh v porovnani se zbytkem
Evropy stdle relativné nizky, jeho splaceni ale predstavuje rostouci
zatizeni vetejnych rozpodtd. Splatky Urokd viadniho diuhu v roce
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2011 dosahly jiz 1,2 % HDP. Hrubéa vypUjéni potfeba centralni
vlady pro rok 2012 se odhaduje na 243 mid. K& nebo 10 mid. EUR.

Vyhled akciového trhu
Cesky index PX ztratil v roce 2011 zhruba 26 %, a proto se zd4, Ze
ma dvoji osobnost. Na jednu stranu index v roce 2011 ztratil svou

auru defenzivniho akciového indexu kv(li zna¢né véze bankovnich
akcii (Komer¢ni banka a Erste Group Bank, které dohromady

Bilance bézného uctu (% HDP)

2007 2008 2009 2010 20110 2012p  2013p

tvorily 35 % vahy indexu) a slabému vyvoji cen (-44 %). Na stranu
druhou dva hlavni piiklady defenzivnich investi¢nich nastrojti
(CEZ a Telefonica C.R.; dohromady tvofily 36 % vahy indexu)
vykdzaly konstantni vyrazné nadprimérny vyvoj oproti indexu.
Celkové se zdaji byt fundamenty indexu PX atraktivni, s 6,7%
vynosem z dividend za rok 2011(0), coz ospravedifiuje mirnou
prémii za zhodnoceni (pomér P/E za rok 2012(p): 9,7) v porovnani
smadarskym nebo polskym akciovymtrhem. Protoze je vSak Ceska
ekonomika Uzce navazana na eurozdnu, ocekavame v roce 2012
1,2% pokles HDP. V disledku dosavadnich drobnych politickych
krokd smérem k vyfeSeni dluhové krize eurozony predpokladame,
Ze napéti na mezinarodnich kapitalovych trzich bude trvat i nadale,

a ze se Cesky akciovy trh od tohoto vyvoje pravdépodobné nijak
pozitivné neodtrhne. Proto na pocatku roku 2012 vidime velké
riziko poklesu PX zplsobené vahou bankovnich akcil. Opatrné
hodnoceni bude pokracovat do poloviny roku, ackoli zotaveni cen
v jeho druhé poloviné mdze byt nasledovano vyraznym vzrlistem
cen. Zakladnim predpokladem je, Ze se vyrazné zlepsi schopnost
politik(l eurozény vyresit diuhovy problém, coz by mélo také
vylepSit naladu ohledné Ceskych akcii az do konce roku 2012.

Vyhled inflace a nezaméstnanosti

© o
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O S S NG )

2007 2008 2009 2010 20110 2012p 2013p

CPI (prdmérna % mezirocng) M Nezaméstnanost

Richard Malzer a Wolfgang Ernst, Raiffeisen Research,
Raiffeisen Bank International




Soucasny vyvoj na kapitalovém trhu

PRAGUE STOCK EXCHANGE
BURZA CENNYCH PAPIRU PRAHA

Hlavni index pPX
Vysledky v roce 2011 -25,61 %
(30. 12. 2010-30. 12. 2011)

Vysledky od roku 2007 -42,66 %
(30. 12. 2006-30. 12. 2011)

Kapitalizace akciového trhu 29,20 mid. EUR
(30. 12. 2011)

Pocet kdtovanych 26
spolecnosti

Pocet ¢lend 21
burzy

Pocet titull

(30. 12. 2011)

=akciovy trh 26
=trh dluhopist 95
s strukturované produkty 81

Pravni ramec

Legislativa EU upravujici
kapitalovy trh, zakon

0 podnikani na kapitalovém
trhu, burzovni pravidla a fady
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Petr Koblic, generaini feditel Burzy cennych papir(i Praha

Jako v8echny mezinarodni burzy cennych papird, i Burza cennych
papird Praha (BCPP) v roce 2011 zaZila jiz tieti rok velkych otfesu.
Ackoli byl hlavni obchod burzy pod siinym tlakem, BCPP se
podafilo splnit rozpocet. Bylo toho dosazeno predevsim strategi
burzy diverzifikovat trzby z vice obchodnich linii a pevnou kontrolou
nakladd. PraZzskd burza nyni nabizi obchodovani s cennymi
papiry, zu¢tovani cennych papirl, vyporadani, OTC vyporadani,
Uschovu, registraci a sluzby pro emitenty, prodej dat, obchodovani
s komoditnimi derivaty a také zuctovani a vyporadani. Kazda
z téchto produktovych linii prfedstavuje témér rovnocenny podil
vynosU burzy. BCPP bude pracovat na dal$im rozvoji rozdinych
produktovych linii, aby dosahla jesté lepSi synergie na strané
nakladd, a bude se také zamérfovat na rlzné skupiny klientd
s cilem zvySeni kfizového prodeje. Tyto aktivity mohou zahrnovat
ustanoveni novych obchodnich linii nebo zruseni Cinnosti, které
neprinaseji dobré vysledky.

VétSina poklesu v obchodovani s cennymi papiry nebyla
zpUsobena piimo krizi. BohuZel, na odvétvi cennych papird mély
na Ceskych kapitalovych trzich oproti situaci pfed nékolika lety.
Prazskou burzu trapi predevdim vétSina chystanych predpis,
které ve skutecnosti mensim liberalnim trhdm Skodi, jelikoZ vedou
k vysokym ndkladdm a snizuji Groven sluZzeb poskytovanych
malym regiondlnim investordm. Tyto predpisy maji tendenci byt
Snahy o vytvoreni celoevropského trhu zaroven postavily nékteré
mensi trhy (a jejich mensi mistni domaci hrace a emitenty) do
relativné znevyhodnéné pozice.
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V roce 2011 prazska burza jako obvykle soustfedila svoje hlavni
sily na systémové projekty. Hlavnim udkolem byla konsolidace
skupiny PX Group po akvizici Stfediska cennych papird v roce

Pro rok 2012 se planuje dokonceni implementace spole¢né
obchodni platformy Xetra® skupiny CEESEG na Burze cennych
papirll Praha, zavedeni kiizového clenstvi a standardnich

2010 a vytvoreni Centralniho depozitafe cennych papird. BCPP
musela prekonat mnoho problémé v registraci cennych papird,
jelikoz obchodni model starého depozitafe pochazejici az
z poloviny 90. let byl jiz zastaraly. Pro rok 2012 je v planu realizace
fady dalSich modernizacnich opatfen.

evropskych zicétovacich mechanism( pro Ucastniky obchodovani.

Petr Koblic,
generalni feditel Burzy cennych papird Praha
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Nejdulezitéjsi ¢isla o Burze cennych papiri Praha

Kapitalizace akciového trhu 2007-2011

V roce 2011 dosahla trzni kapitalizace 29,2 mid. EUR. Vezmeme-li
v potaz kotaci zahrani¢nich spole¢nosti, trzni kapitalizace dosahla
na konci roku 2011 41,1 mid. EUR.

47,99

- 31,92
29 62 31,27
| | | 99.90

2007 2008 2009 2010 2011

(v mid. EUR / Zdroj: FESE)

Obchod s domacimi akciemi 2007-2011

Obchod s domacimi akciemi se v roce 2011 zwysil o 5,04 %.
Objem obchodovani s akciemi, dluhopisy a strukturovanymi
produkty (hotovostni trh) vzrostl meziroc¢né o 11,67 %.

5083 4980

26,38

I 2104 2240
2007 2008 2009 2010 2011

(v mld. EUR, zapocitano dvakrat / Zdroj: FESE)
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Emise novych akcii 2007-2011

V roce 2011 probéhla jedna primarni emise akcil. Provedla ji
spole¢nost E4U a obchodovani bylo zahajeno v srpnu 2011.
Celkovy objem upsanych akcii ¢inil 7,9 milionu EUR. Navic
bylo prostfednictvim burzy provedeno devét navySeni kapitalu
StyF tituld.

4 461

238
223
120
31
24
5 8 4 I 7,9
| — ||

2007 2008 2009 2010 2011

(v mil. EUR / Zdroj: Burza cennych papirl Praha)
B Primarni emise akcif 1 NavysSeni kapitalu
Sekundarni emise akcif

Objemy obchodli domacich a mezinarodnich
¢lenti 2007-2011

Obchodovani na burze provadéli pouze domaci ¢lenové, dokud
vroce 2011 nebyli pfijati dva novi zahraniéni Elenové obchodovan.
Novy ¢len EQUILOR Investment Ltd. se sidlem v Madarsku
zahdjil obchodovani v &ervenci. Druhym novym clenem byla
spoleénost Ipopema Securities S.A. se sidlem v Polsku, ktera
zahégjila obchodovani v fijnu 2011. Tyto dvé zahranicni spoleC¢nosti
predstavovaly 0,5 % celkového objemu obchodu s akciemi.

100 100 100 100 995

0,5

2007 2008 2009 2010 2011

(v % / Zdroj: Burza cennych papirt Praha)
Mezinarodni B Domaci




Nejvétsi spolec¢nosti na Burze cennych papirt Praha

PX je oficidlnim indexem Burzy cennych
papir Praha. Je to cenovy index
vazeny trzni kapitalizaci a slozeny
z nejobchodovangjSich titulll blue chips
na Burze cennych papirll Praha. Ke konci
roku 2011 se v segmentu SPAD pro
cenné papiry s nejvyssi likviditou na trhu
obchodovalo se 14 tituly.

PX zahrnuje nasleduijici spole¢nosti:
AAA Auto Group

Central European Media Enterprises
CEz

Erste Group Bank

Fortuna Entertainment Group
KIT Digital

Komer&ni banka

New World Resources

Orco Property Group

PEGAS NONWOVENS

Philip Morris CR

Telefdnica C.R.

UNIPETROL

VIENNA INSURANCE GROUP

Nasledujici profily se zaméfuji na pét
spoleCnosti PX s nejvy8Simi  objemy
obchodovani.

CEZ GROUP

Obchodni segment: Vyroba energie
Trzni kapitalizace: 16 581,12 mil. EUR
VoIné obchodované akcie: 30,2 %
Kaéd ISIN: CZ0005112300
Bloomberg: CEZ CP
Reuters: CEZP.PR

Manazerka pro vztahy s investory:
Barbara Seidlova

www.cez.cz

Skupina CEZ je energeticka
spolecnost sidlici v Ceské republice

a pUsobici v fadé zemi stfedni

a jihovychodni Evropy a v Turecku.
Skupina se zabyva vyrobou, distribuci
a dodavkami elektrické energie

a tepla a také tézbou uhli a prodejem
zemniho plynu. Provozuje jaderné,
uhelné, vodni, vétrné a solarni
elektrarny.
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ERSTES

ERSTE GROUP

Obchodni segment: Bankovnictvi
Trzni kapitalizace: 5 309,32 mil. EUR
VoIné obchodované akcie: 64,7 %
Kod ISIN: ATO00065201 1
Bloomberg: ERBAG CP

Reuters: ERST.PR

Manazer pro vztahy s investory:
Thomas Sommerauer

www.erstegroup.com
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Erste Group Bank

Erste Bank byla zalozena v roce
1819 jako prvni rakouska sporitelna
(,Erste oesterreichische Spar-Casse").
Od roku 1997 jsou jeji akcie verejné
obchodovatelné a banka naplhuje
strategii rozSifovani svych retailovych
aktivit do stfedni a vychodni Evropy.
Od té doby zakaznicka zakladna
skupiny Erste Group diky cetnym
akvizicim a vlastnimu rlstu vyrazné
narostla z 600 000 na témer

17 miliond.
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B KB

Obchodni segment: Bankovnictvi

Trzni kapitalizace: 4 963,15 mil. EUR

VoIné obchodované akcie: : 39,6 %

Kod ISIN: CZ0008019106

Bloomberg: KOMB CP

Reuters: BKOM.PR

Manazer pro vztahy s investory:

| Jakub Cerny
-

1 www.kb.cz

Komeréni banka

Komeréni banka je jednou

z nejefektivngjSich univerzalnich
bank ve stfedni Evropé. Poskytuje
svym klientdm komplexni sluzby

v oblasti retailového, podnikového
a investi¢niho bankovnictvi
prostfednictvim své Siroké sité 396
pobocek po celé Ceské republice.
Francouzska spolecnost Société
Générale vlastni v Komereni bance
60% podil.
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NEW
WORLD
RESOURCES

Obchodni segment: TéZba, zpracovani
nerostd a rud

Trzni kapitalizace: 1 407,72 mil. EUR

\oIné obchodované akcie: 36,4 %

Kod ISIN: GBOOB42CTW68

Bloomberg: NWR CP

Reuters: NWRR.PR

Manazeri pro vztahy s investory:

Agnes Blanco Querido
a Radek Némecek

www.newworldresources.eu

)
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New World Resources

Prostrednictvim své dcefiné
spole¢nosti OKD, a.s., nejvétsi
¢ernouhelné téZebni spolecnosti

v Ceské republice, vyrabi spolecnost
NWR kvalitni koksovatelné

a spalovatelné uhli pro ocelarsky

a energeticky sektor ve stredni
Evropé. OKK Koksovny, a.s., dcefina
spole¢nost NWR, jsou nejvétsim
evropskym vyrobcem slévarenského
koksu. NWR ma dva rozvojové
projekty v Polsku (Debierisko

a Morcinek).
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Yelefonica

Obchodni segment: Telekomunikace

Trzni kapitalizace: 4 838,45 mil. EUR

VoIné obchodované akcie: 30,6 %

Kod ISIN: CZ0009093209

Bloomberg: SPTT CP

Reuters: SPTT.PR

Manazer pro vztahy s investory:

Jakub Hampl

www.telefonica.cz

Telefoénica C.R.

Telefénica C.R. je prednim
integrovanym telekomunikaénim
operatorem na ¢eském trhu.
Provozuje témér 8 miliond mobilnich
a pevnych linek, diky ¢emuz patif

k nejvétsim poskytovatelim plné
konvergentnich sluzeb na svété.
Spole¢nost nabizi nejucelengjsi
nabidku hlasovych a datovych
sluzeb v Ceské republice a je také
prednim poskytovatelem ICT sluzeb.




Profil spole¢nosti

Burza cennych papird Praha, a.s. (BCPP), je nejvétSim
a nejstar§im organizatorem trhu s cennymi papiry v Ceské
republice. Po padesatileté prestavce zplisobené druhou svétovou
vélkou a komunistickym rezimem byla znovu otevfena v roce
19983. Navazala tak na Cinnost prazské komoditni a akciové burzy
zalozené roku 1871.

Ze zakona je akciovou spoleCnosti a nejvetSim akcionarem burzy
je spolecnost CEESEG Aktiengesellschaft, ktera drzi 92,739 %
akcii. Nejvyssim vykonnym organem spolecnosti je valna hromada,
statutéarnim organem fidicim Cinnost burzy je burzovni komora, na
¢innost a celkovy chod dohlizi dozor&i rada. Provoz spolecnosti
fidi generdini feditel, ktery je jmenovan a odvolavan burzovni
komorou. Obchodovani probiha prostfednictvim licencovanych
obchodnikd, ktefi jsou zaroven Cleny burzy.

Vysledky burzovnich obchodl a dalsi informace jsou zverejriovany
na internetovych strankach www.pse.cz, dale jsou Siteny
prostfednictvim informacnich agentur nebo médi.

Burza je ¢lenem Federace evropskych burz (FESE) a americkou
Komisi pro cenné papiry a burzy (US SEC) je zafazena do
prestizniho seznamu burz bezpeénych pro investory (status tzv.
LDesignated Offshore Securities Market®).

BCPP tvofi spolu se svymi dcefinymi spole¢nostmi skupinu
PX. Vedle burzy jsou nejvyznamngjsimi spolec¢nostmi skupiny
POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s. (PXE), a Centraini
depozitaf cennych papirt, a.s. (CDCP). PXE byla zaloZzena v roce
2007 a predstavuje novou obchodni platformu pro obchodovani
s elektfinou v Ceské republice, na Slovensku a v Madarsku. CDCP
zaujima dominantni postaveni v oblasti vyporadani obchod(
s cennymi papiry na Ceském kapitalovém trhu, vede centraini
evidenci zaknihovanych cennych papirli vydanych v Ceské
republice a pridéluje investi¢nim nastrojdm identifikacni oznaceni
podle mezinarodniho systému &islovani (ISIN).

BCPP je soucasti skupiny CEE Stock Exchange Group (CEESEG),
jejimiz Cleny jsou také dalsi tfi stfedoevropské burzy cennych
papirl, a to Burza cennych papirQ Viden (Wiener Borse), Burza
cennych papird Budapest (Budapesti Ertéktézsde) a Burza
cennych papirl Lublan (Ljublianska borza). Skupina vstoupila
jako novy a silny aktér na mezinarodni burzovni scénu v zari 2009
a dnes je nejvétsi skupinou burz ve stfedni a vychodni Evropé.
Z jednoho mista nabizi pfistup k informacim o Ctyfech trzich
s potencidlem dlouhodobého a vysokého rlstu. VSechny burzy
skupiny spolupracuji na bazi rovnocenného partnerstvi, pricemz
domaci trh rozviji a podporuje kazda burza zviast a samostatng,
zatimco na mezinarodni Urovni burzy vystupuji jednotné jako
skupina CEESEG.




Vyznamné udalosti v roce 2011

26.1. 2011

Novy harmonogram burzovniho dne

Burza cennych papirtl Praha prodlouZila obchodovani o 20 minut.
Nové je mozno uzavirat obchody do 16:20 (plvodné 16:00)
v ramci kontinualniho rezimu, rezimu SPAD i v ramci blokovych
obchodl. ZavéreCna aukce pro vybrané cenné papiry probiha
od 16:20 do 16:27 (plvodné od 16:00 do 16:07). Index PX je
kalkulovan v ¢asech od 9:11 do 16:27 (ptvodné byl index poditan
mezi 9:11 a 16:07).

6. 5. 2011

Zahajeni obchodovani s emisi akcii New World

Ressources Plc

Na prazské burze bylo zahajeno obchodovani s emisi akcii New
World Ressources Plc (ISIN: GB00B42CTW6E8) pod jménem
NWR. Akcie byly nabidnuty vyménou za akcie New World
Resources N.V. (ISIN: NLO006282204) v poméru jedna ku jedné.
Tato nabidka byla uskuteCnéna v souvislosti s tzv. reinkorporaci
spole¢nosti do Velké Britanie. Obchodovani s plvodni emisf
akcii New World Resources N.V. (pod novym jménem NWN) bylo
ukonceno 3. 6. 2011.

27.7.201

Equilor Investment Zrt. - novy ¢len burzy

Madarsky obchodnik s cennymi papiry Equilor Investment Zrt. se
stal novym ¢lenem Burzy cennych papir(i Praha. Jedna se o prvniho
ryze zahraniéniho &lena. Sidlo spole¢nosti je v Budapesti, odkud
jsou fizeny a realizovany vSechny aktivity spojené s prazskym
trhem. Equilor Investment Zrt. je jednim ze zakladajicich Clend
budapestské burzy, kde patii mezi nejaktivngjsi obchodniky.

25. 8. 2011

Zahajeni obchodovani s emisi akcii E4U

Na prazské burze bylo zahdjeno obchodovani s emisi akcif
spoleCnosti E4U, a.s. (Energy for you). Akcie spole€nosti jsou
obchodovany na volném regulovaném trhu burzy v ramci
automatickych a blokovych obchodl pod nédzvem E4U (ISIN:
CZ0005123620). Jako tzv. patron, ktery podporuje likviditu
této emise, byla jmenovana spole¢nost Cyrrus, a.s, ¢len Burzy
cennych papird Praha.

21.10. 2011

IPOPEMA Securities S.A. - novy ¢len burzy

Polsky obchodnik s cennymi papiry IPOPEMA Securities S.A. se
stava novym dlenem Burzy cennych papir( Praha. Spole¢nost
sidli ve VarSavé, odkud jsou fizeny a realizovany vSechny aktivity
spojené s prazskym trhem. IPOPEMA Securities S.A. je souCasné
Clenem burzy v Budapesti a VarSave.
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Klicové udaje

2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005
Podet burzovnich dnd 253 252 250 252 250 251 253
AKCIE
Celkovy objem obchodd (mlid. K&) 371,0 389,9 463,9 852,0 1013,0 848,9 1041,2
Primémy celkovy denni objem (mil. K¢&) 1 466,3 15471 18554 3381,1 40521 3382,1 4115,3
Trzni kapitalizace (mld. KE) - akele 1060,8 13880 12935 10917 18417 15920 13308
(konec roku)
Pocet emisi akcii (konec roku) 26 27 25 28 32 32 39
Index PX (konec roku) 911,1 1224,8 1117,3 858,2 1815,1 1588,9 1473,0
DLUHOPISY
Celkovy objem obchodd (mlid. K&) 628,0 529,9 585,7 643,2 508,9 598,9 533,2
Préimérny celkovy denni objem (mil. K&) 2 482,3 2102,8 2342,8 2552,2 20354 2 386,1 2107,7
Pocet emisi diuhopisti — konec roku 95 106 116 121 132 110 96
OSTATNi PRODUKTY
INVESTICNi CERTIFIKATY
A WARRANTY
Celkovy objem obchodu (mil. K&) 133,9 170,2 261,1 469,1 1229,5 5,2
Pocet emisi — konec obdobf 81 42 67 49 41 8
FUTURES
Celkovy objem obchodu (mil. K&) 194,3 189,7 201,6 688,9 1879,9 32,2
Pocet sérii — konec obdobf 6 6 6 6 6 2

Akcie — Do roku 2002 Udaje za akcie a podilové listy




Obchodovani a cenné papiry

Ke konci roku 2011 se na burze obchodovalo s 26 emisemi akcii,
95 emisemi dluhopist, 24 emisemi kupon(, 81 emisemi certifikatd
a warantd a 6 emisemi futures.

V srpnu 2011 byla na volny trh burzy pfijata emise akcii energetické
spole¢nosti E4U, a.s. Toto IPO doklada, Ze i mala spole¢nost ma
moznost vstoupit na Cesky kapitalovy trh.

V prdbéhu celého roku doslo k Cetnym navySenim emisi na
hlavnim trhu. Spole¢nosti KIT Digital, Inc., Orco Property Group
S.A. a Erste Group Bank A.G. vstoupily na burzu opakované
s novymi tranSemi akcii.

Spole¢nost New World Ressources N.V. provedla v roce 2011
reinkorporaci spole¢nosti do Spojeného kralovstvi. V ramci tohoto
procesu byla investorfim nabidnuta vyména stavajicich akcii New
World Ressources N.V. za nové New World Ressources Plc.,
které byly poté uvedeny na hlavni trh burzy.

Kromé vydani dvou novych emisi statnich dluhopis( doslo rovnéz
k zahdjeni obchodovani s 20 tranSemi statnich diuhopist. Na
volny trh burzy bylo pfijato sedm novych emisi diuhopist a 54
emisi investi¢nich certifikatl a warrantd. V kvétnu se téZ zacalo
obchodovat s novou emisf dluhopist hlavniho mésta Prahy. Mezi
daldi pfijaté diuhopisy patfily emise spolecnosti Cetelem CR, a.s.,
ABS Jets, a.s., a J&T Global Finance ., B.V.

V roce 2011 burza zavedla funkci tzv. patrona. Funkci patrona
vykonava &len burzy a jeho povinnosti je podporovat likviditu
formou udrzovani nabidky a poptavky v ramci kontinualniho
rezimu obchodovani. Patrona ma emise E4U a vykonava ho
spolecnost CYRRUS, a.s.
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Kontrolni ¢innost

Veskeré aktivity odboru inspekce byly v souladu s novym
organizatnim fadem burzy platnym od 1. listopadu 2010
presunuty do plsobnosti odboru obchodovani a cennych papird.
Odbor inspekce byl jako samostatny odbor k tomuto datu zrusen.

Z&akladni formou kontrolni ¢innosti burzy z(stava i nadéle analyticky
monitoring, na ktery pfipadné navazuji dalsi Setfeni s cilem
prabézné vyhledavat a prosetiit obchodni pfipady, u kterych
by mohlo dochéazet k porusovani Burzovnich pravidel a dalSich
obecné zavaznych predpisl. Pro kontrolni ¢innost ma zéasadni
vyznam inspekeni software, ktery nejen zabezpeCuje pristup
inspektorl ke v8em Udajim obchodniho systému burzy, ale
obsahuije i vybrané funkce pro indikaci poruseni predpistl. Prioritou
kontrolni ¢innosti je véas odhalovat pfipady poruseni predpist,
a minimalizovat tak jejich Skodlivé dsledky a ve spolupraci se
Cleny zjistovat pfiCiny poruseni a pfijimat odpovidajici opatfenf
k odstranéni nedostatkl. Zakladem kontrolni ¢innosti burzy je
prabéZny analyticky monitoring zalozeny na dennim sledovani
a analyze dat burzovniho obchodniho systému a navazujic
komunikace se ¢leny ohledné indikovanych poruseni burzovnich
pravidel. V roce 2011 bylo takto Setfeno priblizné 450 pripadd.

Zjisténi o poruSeni Burzovnich pravidel se tykalo zejména
problematiky transparentnosti trhu (napf. objednavky s vysokou
odchylkou limitni ceny od kurzu, prekroceni Ih(t pro registraci
obchodd, neopravnéné viastni obchody, zplsob exekuce
pokynu zakaznikd podle typu pokynu a informovanost zakaznik(
o zpUisobu exekuce jednotlivych typd pokynu). Naprosta vétsina
zjisténi o poruseni Burzovnich pravidel byla feSena v pracovnim
poradku mezi burzou a ¢lenem.

V souvislosti s planovanym prfechodem na obchodni systém
Xetra® se burza i v oblasti kontrolni ¢innosti pfipravuje na
zmény a nové podminky, které s novym obchodnim systémem
souvisi a na zakladé kterych dojde pravdépodobné k nastaveni
zcela novych kontrolnich  postupl  odpovidajicich  novému
obchodnimu systému.




Vyporadani burzovnich obchodt

Vyporadaci systém pro vyporadani burzovnich i mimoburzovnich
obchodU s cennymi papiry provozuje Centraini depozitar cennych
papird, a.s., stoprocentni dcefina spoleCnost Burzy cennych
papirdi Praha. Centraini depozitér déle také vede centralni evidenci
zaknihovanych cennych papiri vydanych v Ceské republice
a pridéluje investicnim nastrojim identifikaéni oznaceni podle
mezinarodniho systému Cislovani (ISIN).

Vyporadani v Eeskych korunach zabezpecoval Centralni depozitar
cennych papirl jiz standardné prostrednictvim platebnich prikaz(
zasilanych do Zuctovaciho centra Ceské narodni banky (ZC
CNB). V roce 2011 zaslal Centréini depozitar cennych papird do
ZC CNB piiblizng 275 tisic prikaz(l v celkovém objemu 3 798 mid.
KE. Objem se tak meziro¢né zvysil o 1,5 %. Objem vyporadanych
burzovnich obchodl a mimoburzovnich prevodd s cennymi
papiry prostfednictvim centrainiho depozitdfe za rok 2011
dosahl hodnoty 3 580,3 mid. K&, coz je 0 0,8 % vice nez v roce
2010. Prestoze nedoS$lo oproti roku 2010 k poklesu v objemu
roku 2005. Pricinou zlstava pokraduijici nejistota na financnich
trzich. Podil centrainiho depozitafe na objemu v8ech obchodd
a prevodd vyporadanych na ¢eském kapitdlovém trhu se mimné
navysil na 99,9 %. Z celkového objemu centralnim depozitarem
vyporadanych transakci pfipadlo na burzovni obchody 24,62 %
a na mimoburzovni transakce 75,38 %.
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Spolec¢enska odpovédnost

Burza cennych papird Praha pokracovala i v roce 2011 ve
sponzorskych aktivitach. Jednou z téchto aktivit je sponzorska
¢innost v oblasti vzdélavani. Burza se podii na vzdélavani
student(l prednaskovou ¢innosti. Tradi¢ni jsou navstévy studentd
stfednich a vysokych Skol v budové burzy, kde jim odbornici na
kapitalovy trh vysvétluji fungovani a ¢innost burzy. Ro¢né takto
burzu navstivi asi tisicovka mladych lidi. Samozfejmosti je také
prednaskova ¢innost predstavitell Burzy cennych papird Praha
ptimo na akademické pldé.

Tradici se stala spoluprace burzy s Nadaci Jana Husa. V minulych
letech spole¢nost podporovala soutéz lus et Societa, ktera udéluje
kazdoro€né cenu za esej obsahuijici nejzajimavejsi podnéty,
pohledy a otazky tykajici se role prava a justice ve spole€nosti.
V roce 2011 se burza rozhodla pokracovat ve spolupraci s touto
nadaci, tentokrat formou podpory Stipendia Husovy nadace.
Smyslem tohoto projektu je podpora vysokych Skol, zejména
miladych vysokoskolskych uditell a doktorandd.

V letoSnim roce burza rozsifila své sponzorské aktivity dalSim
smérem. Tentokrat podporila Mental Power Prague Film Festival,
coz je mezinarodni fimovy festival (ne)herc s mentalnim
a kombinovanym postizenim, ktery umoznuje handicapovanym
lidem vstoupit do fimového svéta. Hlavni myslenkou festivalu je
vytvorit podminky pro uméleckou seberealizaci lidi s postizenim
a podilet se tak na jejich dusevnim rozvoiji.

Déle burza prispéla obCanskému sdruzeni Kolpingova rodina,
které se zaméfuje na poskytovani socidlnich sluzeb rodinam
ohrozenym socidlnim vylou¢enim, predevSim matkam s détmi
v t&zké Zivotni situaci. Témito sluzbami jsou zejména azylové
ubytovani, socialiné-pravni poradenstvi, socidlné aktivizacni sluzby
pro rodiny s détmi a krizova pomoc.

Vzhledem k tomu, Ze ve spole¢nosti je mnoZstvi ddlezitych
oblasti, které je tfeba podpotit, hodld Burza cennych papir(i Praha
ve sponzorské ¢innosti i nadale pokracovat.




Informacni a obchodni systém

Hlavni usili odboru informatiky v roce 2011 bylo zaméfeno na dalsi
rozvoj ¢innosti Centrainiho depozitafe cennych papir(, prevedeni
obchodovani s elektrickou energii na POWER EXCHANGE
CENTRAL EUROPE na novy systém Trayport GlobalVision
a na rozsahly rozvoj a obménu technologické infrastruktury
systémU skupiny PX s dlrazem na daldi zvySovani dostupnosti
a bezpecnosti informacnich systém( a dat.

Burza cennych papird Praha se pripravuje na implementaci
nového obchodniho systému Xetra®. V roce 2011 byly obnoveny
analytické prace, byl zpracovan harmonogram projektu
a stanoven den spusténi systému na Fijen 2012. Odbor informatiky
se v této fazi podilel na analyze implementace systému, pripravé
materidld a koncem roku byly zahdjeny i realizaéni prace tykajici
se technického propojeni prazské burzy, viderské burzy a ¢lend.

Rok 2011 byl pro odbor informatiky rokem technologickych
zmeén vzhledem k velkému mnoZstvi, sloZitosti a komplexnosti
projektd. Mezi nejvyznamnéjsi patii realizace projektu virtualizace
desktopt jako platformy pro feseni zvySujici bezpecnost informaci
a dat v systémech skupiny PX. Reseni bylo v prvni poloving roku
Uspésné nasazeno u jednoho utvaru Centraliniho depozitare
cennych papir(l zabyvajictho se praci s citlivymi Gdaji. V druhé
poloviné roku se pfipravilo FeSeni pro dalsi Utvar centralniho
depozitare, které bude realizovano v roce 2012. Redeni zalozené
na softwaru VMWare a Microsoft umozni uzivateli pracovat
soucasné na jednom pocitaCi ve dvou nezavislych prostredich
(standardni a bezpecné virtudini), mezi kterymi nelze sdilet
informace s wyjimkou definovanych zabezpeCenych kanald.
Slozitost nasazeni neni vyvolana pouze technickou sloZitosti
feSeni, ale stanovené bezpecnostni pozadavky vyvolavaji i nékteré
zmény pracovnich postupd.

Projekt virtualizace server( mél za Ukol pripravit novou robustni
infrastrukturu, ktera umozni nasazovat nové aplikaéni servery
a migrovat staré do této infrastruktury. Nejvétsi vyhodou této
platformy je flexibilita realizace novych poZadavk( a zmén, vysoka
dostupnost systémd, zjednoduSeni spravy systém( a sniZzeni
nakladdl na realizaci novych serverd.

Spole¢né s virtualizaci a vysokou dostupnosti bylo potfeba
reSit vysokokapacitni propojeni hlavni a zalozni lokality. Nové
datové propojeni hlavniho a zaloZzniho pracovisté na bazi
vysokokapacitnich spojli na protokolech Fibre Channel a Ethernet
zabezpedi potfebnou propustnost dat a synchronizaci systémei
na hlavnim a zaloznim pracovisti.

Velké Usili vénoval odbor informatiky oblasti bezpeCnosti.
V Uzké spolupraci s odborem bezpecnosti se podilel na dalsim
prohlubovani systému pro fizeni informacni bezpecnosti
(ISMS) dle mezinarodnich norem. Soucinnost se tykala analyzy
a prijetli fady vnitfnich bezpecnostnich norem, zpracovani
a zavedeni dokumentace provoznich postupl a realizace rady
bezpecnostnich opatfeni vetné internich kontrol. V oblasti
realizace bezpecnostnich projektl stoji za zminku segmentace
sité spocivajici v oddéleni serverll od PC, nasazeni systému
IPS (Intrusion Prevention System), centralizované ulozeni
certifikat’ apod.

Pro potfeby auditu softwaru a vedeni jeho evidence byl nakoupen
a implementovan software umoznuijici efektivnéjSim zplsobem
scanovat instalovany software na zafizenich a spolu s evidencemi
nakoupenych licenci pravidelné vyhodnocovat stav licencovaného
softwaru. Systém byl koncem roku uveden do zkusebniho
provozu.

Vzhledem k narlstajicimu  podtu zprav  prichdzejicich
formou datovych schranek byl ve druhém Ctvrtleti navrzen
a implementovan systém bezpecného ulozisté datovych zprav
pro skupinu PX. Robustni systém zaloZeny na dvou nezavislych
a vzajemné se kontrolujicich UloZistich poskytuje garanci, Ze se
zadna datova zprava neztrati.
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Pro potfeby managementu a Skoleni byla zprovoznéna nezavisla
WiFi sit, umoznuijici vysokorychlostni pfipojeni zejména mobilnich
zafizeni k internetu.

Déle pokraCovaly prace na zprovoznéni systému pro automatizo-
vany sbér a vyhodnocovani provoznich a bezpecnostnich udalostf
z rlznych systémU a zafizeni, tzv. log koncentréator, ke kterému
byla pripojovana dalsi zafizeni a ovéfovana tvorba reportd.

PocCatkem roku 2012 byl systém uveden do ostrého provozu
a bylo zahdjeno pravidelné generovani reportl pro jiz pripojené
systémy. Pocet pripojenych zafizeni i reportl se bude postupné
ddle rozSifovat.

V listopadu byla do lokality Centrainiho depozitare cennych papirti
prestéhovana z firmy Asseco technologie systémd ISB a AAS.
Priprava, vlastni prestéhovani i prepojeni probéhlo bez problém
a systémy jsou nyni pod plnou kontrolou centrainiho depozitare.
Tomuto kroku predchéazela nutna technologicka modernizace
napdjecich a klimatizacnich systémd, spoéivajici v instalaci novych
systém( nepreruSovaného napéjeni (UPS) a instalaci dalSich
klimatiza¢nich jednotek do vypocetnich sald.

V' meésicich listopadu a prosinci byla provedena instalace
kumulativnino baliku opravného softwaru pro hlavni vypocetni
platformu iSeries. Proces prechodu byl dobre pfipraven a probéhl
bez nezadoucich dopadU na provoz systémd holdingu.

V samotném zavéru roku byly provedeny penetraéni testy externi

pfipojeni k internetu.




Nekonsolidované vysledky hospodareni

Vykaz o vysledku z podnikatelské €innosti

(v tis. K¢) 2011 2010 2009
Trzby z podnikatelské Cinnosti 248 362 241 390 256 302
Néklady na provoz 127 180 133 637 132 379
Zisk z provozni Cinnosti 121 182 107 753 123 923
Finan¢ni zisk 14 613 24 886 26 803
Zisk pred zdanénim 135795 132 639 150 726
Dari z prijmd 24 1883 17 997 26 375
Cisty zisk 111 612 114 642 124 351

Vykaz zmén vlastniho kapitalu a finan¢ni pozice

(v tis. K¢&) 2011 2010 2009
Zakladni kapital 265216 265216 265 216
Vlastni kapital 430 009 430 849 434 493
Zakonny rezervni fond 53 043 50 961 44743
Nerozdéleny zisk 111 750 114 672 124 534
Cisty zisk na 1 akcii (K&) 0,421 0,432 0,469
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Burzovni organy

Burzovni komora

Struény popis ¢innosti:

Burzovni komora ma Sest ¢lent volenych valnou hromadou a je
statutarnim organem burzy, ktery fidi jeji Cinnost a jedna jejim
jménem.

Pod&et zasedani v roce 2011: 11

Predseda burzovni komory a generalni feditel Burzy
cennych papirti Praha, a.s.:

Petr Koblic, datum narozeni: 22. Gnora 1971

den vzniku funkce: 8. srpna 2007

den vzniku Clenstvi v pfedstavenstvu: 25. Cervna 2007

Mistopredsedové burzovni komory:
Michael Buhl, datum narozeni: 18. unora 1959
den vzniku Clenstvi: 8. prosince 2008

Hannes Takacs, datum narozeni: 20. listopadu 1964
den vzniku Clenstvi: 8. prosince 2008

Clenové burzovni komory:
Ludwig NieBen, datum narozeni: 19. fijna 1957
den vzniku Clenstvi: 28. kvétna 2009

Helena Cacka, datum narozenf: 25. ledna 1956
den vzniku dlenstvi: 28. kvétna 2009

David Kucera, datum narozeni: 29. zari 1968
den vzniku Clenstvi: 1. ervence 2009

Zmény v roce 2011:
Zadné

Dozordi rada

Clenové dozoréi rady:

Martin Roman, datum narozeni: 29. fijna 1969
CEZ, a. s.

den vzniku ¢lenstvi: 10. Cervna 2010

Jan Klenor, datum narozeni: 9. Unora 1966
Patria Finance, a.s.
den vzniku Clenstvi: 28. kvétna 2009

Daniel Heler, datum narozeni: 12. prosince 1960
Ceska sporitelna, a.s.
den vzniku Clenstvi: 28. kvétna 2009

Jan Sykora, datum narozeni: 18. ledna 1972
WOQOD & Company Financial Services, a.s.
den vzniku Clenstvi: 20. dubna 2010

Jan Vedral, datum narozeni: 13. bfezna 1967
Conseq Investment Management, a.s.
den vzniku Clenstvi: 27. dubna 2011

Zmény v roce 2011:

Novy ¢len dozor&i rady ke dni 27. dubna 2011:
Jan Vedral, datum narozeni: 13. bfezna 1967
Conseq Investment Management, a.s.

den vzniku Clenstvi: 27. dubna 2011

Odvolani ¢lena dozor&i rady ke dni 12. dubna 2011:
Milan Simadcek, datum narozeni: 25. Servna 1963
Exportni, garan¢ni a pojistovaci spole¢nost, a.s.




Burzovni vybor pro Clenské otazky

Burzovni vybor pro &lenské otazky posuzuje, zda &lenové burzy
fadné pini podminky Clenstvi na burze a stanovené povinnosti,
piiimé& opatfeni k zabezpeceni souladu jednani ¢lenl burzy
s Burzovnimi pravidly a pravnimi normami a projednava navrhy
k prijetl a ukonCeni Clenstvi na burze.

Predseda
Jifi Opletal Burza cennych papir(l Praha, a.s.
Tajemnik
Jana Horova Burza cennych papirli Praha, a.s.
Clenové:
Tomas Choutka
Martina Johnova

Komercni banka, a.s.
WOOD & Company Financial Services, a.s.

Leos Péta Ceska spofitelna, a.s.

Ales Matl UniCredit Bank Czech Republic, a.s.
Petr Novotny BH Securities a.s.

Andrej Snajder J & TBANKA as.

Alena Vodickova Patria Finance, a.s.

Od brezna 2011 byli nov& jmenovéani Slenové Andrej Snajder
a tajemnik Jana Horova, opétovné byli jmenovani (z divodu
uplynuti mandatu) Alena Vodickova a Petr Novotny. Vybor tedy
i nadale zUstava deviticlenny. Burzovni vybor pro ¢lenské otazky
zasedal v roce 2011 jednou. Projednaval zejména Zzadosti
o Clenstvi od dvou zahraniCnich spolec¢nosti — Equilor Investment
(Madarsko) a IPOPEMA Securities (Polsko). Jako komunikacni
jazyk se zahrani¢nimi obchodniky byla stanovena anglictina.

Burzovni vybor pro burzovni obchody

Burzovni vybor pro burzovni obchody v roce 2011 hlasoval
0 zménach parametr(l pro obchodovani. V dubnu probéhlo
hlasovani o zafazeni emise New World Ressources Plc (ISIN:
GB00B42CTW68) do SPAD a nastaveni jejich parametr(
pro obchodovani. Déle vybor na dvou zasedanich diskutoval
o zpUsobech obchodovani po prechodu na novy obchodni
systém Xetra® Prague.

Predseda:

Jifi Opletal Burza cennych papir( Praha, a.s.
Clenové:

Michal Rizek Ceska spofitelna, a.s.

Jiri Deml UniCredit Bank Czech Republic, a.s.

Filip Kejla WOOD & Company Financial Services, a.s.

Ceska spofitelna, a.s.

ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s.

Patria Finance, a.s.

BH Securities a.s.

Patria Finance, a.s.

CYRRUS, a.s.

Komerc¢ni banka, a.s.

Raiffeisenbank a.s.

ING BANK N. V. (C2)

WOQOD & Company Financial Services, a.s.

Pavel Krabicka
Jan Langmajer
Toma$ Otahal
Bohumil Pavlica
Oldfich Pavlovsky
Pavel Pikna
Radek Neumann
Richard Skéacel
Lubomir Vystavél
Jan Pavlik

Zmény v roce 2011:

V pribéhu roku doslo ke zméné v mandatech vyboru. Novym
¢lenem byl jmenovan zastupce Komeréni banky (Radek Neumann)
a zastupce Ceské sporitelny (Michal Rizek).
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Burzovni vybor pro kétaci Burzovni vybor pro
zkracené kotacni fizeni

Pfedseda obou vyborti
Petr Koblic, Burza cennych papir(i Praha, a.s.

Burzovni vybor pro kétaci ma 12 ¢lend a rozhoduje o prijeti
cennych papirl k obchodovani na hlavnim trhu. V roce 2011
rozhodoval vybor na zakladé hlasovani per rollam o pfijeti nové
emise akcil. Jednalo se o zahrani¢ni akcie emitenta New World
Ressources Plc, které byly v kvétnu pfijaty na hlavni trh v ramci
procesu reinkorporace spole¢nosti do Spojeného kralovstvi. Akcie
jsou zaroven obchodované i na burzach v Londyné a VarSaveé.

Burzovni vybor pro zkracené kaétacni Fizeni rozhoduje o pfijeti
k obchodovani jednotlivych emisi vydavanych v ramci
dluhopisového programu a jednotlivych trani emisi, které jiz
byly k obchodovani na hlavnim trhu pfijaty. Burzovni vybor
pro zkracené kotacni fizeni ma tfi Cleny a v roce 2011 mél
devét fadnych zasedani, kde rozhodl o prijeti transi emisi akcif
spole¢nosti ERSTE GROUP BANK AG., KIT Digital, Inc., New
World Ressources Plc, a Orco Property Group S.A.

Bezpednostni vybor,
Vybor pro interni audit

V roce 2011 Bezpecnostni vybor analyzoval, resp. prehodnotil
pozadavky na informacni bezpecnost a stanovil zasady a cile
holdingu PX, které maji byt v této oblasti dosazené. Vysledky
pak promitl do zakladnich dokumentt Vymezeni a politiky ISMS
(Infomation Security Management System), do Bezpec¢nostnich
smeérnic a Provozné bezpecnostnich smérnic. Témito dokumenty
se management holdingu pfihlasil ke strategii trvalého zajistovani
bezpednosti informaci jako soucasti svych fidicich proces

Rizeni informadni bezpednosti holdingu vychézi ze zakladnich
principt 1SO norem fady 27000, rozhodnuti resp. doporuceni
dozorového organu (Ceské narodni banka) a pravnich predpisgi.

Wbor se ddle zamé&fil na implementaci a provoz jednotlivych
bezpeCnostnich opatfeni, jejichz zasady jsou stanoveny
schvdlenou politikou ISMS, a to zejména v oblastech fizeni
pristupu k informacim, ochrany divérnosti a integrity informaci,
fizeni bezpecnostnich incidentd a monitoringu pinéni zasad ISMS.

Cinnost internho auditu a Vyboru pro interni audit se zaméfila
zejména na kontrolu shody politiky ISMS holdingu PX ve vztahu
k poZadavkim norem fady ISO/IEC 27000 a déle na jednotlivé
vySe uvedené prioritni oblasti bezpecnosti informaci. Vysledkem
bylo pfijeti a realizace fady napravnych opatreni.

Zavedeny systém bezpecnosti informaci vyznamné snizil moznost
uniku informaci nebo naruseni jejich integrity. Byly omezeny
pristupy k ddvérnym informacim, limitovana moZnost nakladani
s informacemi a zpfisnéna pravidla pro ochranu informaci.



Akcionari burzy

Akcionéfi Burzy cennych papird Praha, a.s., k 31.

prosinci 2011

Akcionar Akcie (ks) Podil na ZK (%)

1 Brnénska obchodni, a.s. v likvidaci 100 0,038 %
2 CAPITAL PARTNERS a.s. 100 0,038 %
3 EASTBROKERS, akciova spolecnost v likvidaci 10 0,004 %
4 Fio Banka, a.s. 100 0,038 %
5 GE Money Bank, a.s. 17 388 6,556 %
6 GESINVEST, ass. 1000 0,377 %
7 ICEBERG A.S. v likvidaci 40 0,015 %
8 Merxa.s., v likvidaci 20 0,008 %
9 Moravia Banka, a.s. v likvidaci 500 0,189 %
10 CEESEG Aktiengesellschaft 245 958 92,739 %
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Clenové burzy

V pribéhu roku 2011 doslo k prijeti dvou novych clend. Obé
spoleCnosti jsou zahraniCni a obchoduiji z mista svého sidla. Déle
doslo k zaniku Clenstvi spole¢nosti ATLANTIK financni trhy, a.s.
(pfevzeti spolecnosti J & T BANKA, a.s.).

Novi ¢lenové burzy:

Cervenec 2011 — Equilor Investment Ltd., sidlem Budapest,
Madarsko
fiien 2011 — IPOPEMA Securities S.A., sidlem VarSava, Polsko

Seznam ¢lent burzy k 31. prosinci 2011:
BH Securities a.s.

CYRRUS, a.s.

Ceska spofitelna, a.s.

Ceskomoravska zarudni a rozvojova banka, a.s.
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag,
organizacni slozka

Equilor Investment Ltd.

Fio banka, a.s.

ING Bank N. V.

IPOPEMA Securities S.A.

J & T BANKA, a.s.

Komer¢ni banka, a.s.

LBBW Bank CZ a.s.

Patria Finance, a.s.

PPF banka a.s.

Raiffeisenbank a.s.

The Royal Bank of Scotland N. V.
UniCredit Bank Czech Republic, a.s.
WOQOD & Company Financial Services, a.s.

Clenstvi ze zakona:
B Ceské narodni banka
B Ministerstvo financi CR




Burza cennych papirii Praha, a.s. Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami za ucetni obdobi 2011

Zprava o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich
mezi ovladanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou za ucetni obdobi 2011

Burzovni komora spolecnosti Burza cennych papirai Praha, a.s. vyhotovuje v souladu
s pozadavkem § 66a odst. 9 zdkona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zdkonik, v platném znéni (dale
jen ,,ObZ*), tuto Zpréavu o vztazich mezi

ovladajici osobou, spolecnosti CEESEG Aktiengesellschaft, se sidlem 1010 Wien,
Wallnerstrafle 8, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Handelsgericht Wien, FN 161826f
(déle téz ,,ovladajici osoba* nebo ,,CEESEG®)

a

ovladanou osobou, spole¢nosti Burza cennych papiri Praha, a.s., se sidlem Praha 1,
Rybna 14/682, IC 47115629, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 1773 (dale téz ,,ovladana osoba‘* nebo ,,PSE®).

za ucetni obdobi roku 2011.

Zprava také obsahuje informaci o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi propojenymi
osobami. Propojenymi osobami jsou:

- spolecnost Wiener Borse AG, se sidlem Wallnerstralle 8, 1014 Wien, Rakousko (dale téz
»WB*)

- spolecnost Ljubljanska borza, d. d., Ljubljana, se sidlem Slovenska 56, 1000 Ljubljana,
Slovinsko (déle jen ,,LB%)

- spole¢nost Budapest Stock Exchange, se sidlem H - 1364 Budapest, Pf. 24., Mad’arsko
(dale jen ,,BSE®).

Vyse obchodniho podilu ovladajici osoby k 31. prosinci 2011 ve spole¢nosti WB je 100 %,
v LB 81,01 %, a v BSE 50,45 %.

Zprava obsahuje informace o tom, jaké smlouvy byly uzavieny mezi témito osobami
v ucetnim obdobi roku 2011, jaké jiné pravni tkony byly u¢inény mezi propojenymi osobami
v jejich zajmu, a informace o vSech ostatnich opatfenich, kterd byla v zd4jmu nebo na popud
téchto osob piijata nebo uskutecnéna ovladanou osobou.

Zprava se vyhotovuje pisemné a je soucasti vyrocni zpravy podle zvlaStniho pravniho
predpisu. Tato zprava neobsahuje popis vztahli ovladané osoby s dcefinymi spole¢nostmi.

Seznam dcefinych spolecnosti a spolec¢nosti, ve kterych vykonava ovlddand osoba vliv je
nasledujict:
e Central Clearing Counterparty, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14/682, IC 28381696
e Energy Clearing Counterparty, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, IC 28441681
e CENTRAL COUNTERPARTY, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14/682,

1C 27122689

e Centralni depozitaf cennych papira, a.s., se sidlem Praha 1, Rybnd 14,
1C 25081489

¢ POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14,
IC 27865444
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Burza cennych papirii Praha, a.s.

Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami za ucetni obdobi 2011

Uzaviené smlouvy a dohody

Popis vztahli mezi spole¢nostmi a Burzou cennych papir Praha, a.s., je uveden ve Zpravach
o vztazich jednotlivych spole¢nosti uvedenych v tomto seznamu.

Obchodni vztahy mezi ovladajici a ovladdanou osobou byly v ucetnim obdobi roku 2011
uréeny nasledujicimi smlouvami a na zakladé smluv byla poskytnuta nasledujici plnéni:

Datum uzavi‘eni
smlouvy

Nazev smlouvy

Popis predmétu plnéni

Poskytnuté plnéni
(v€etné DPH)

1.8.2011

Agreement on opening of
account in securities central
register and provision of
related services

Otevieni a vedeni majetkového
uctu cennych papird v CDCP;
Odmeéna je zavisla na objemu
cennych papirt evidovanych na
majetkovém uctu

0

Obchodni vztahy mezi spole¢nostmi WB a ovladanou osobou byly v u¢etnim obdobi roku
2011 uréeny nasledujicimi smlouvami a na zdkladé smluv byla poskytnuta nasledujici plnéni:

Datgxll(:fl::;rem Nazev Smlouvy Popis piredmétu pIlnéni Po(s‘lféyettl:l l;t;)glll_;)em
Data Vending Cooperation
Agreement, ve znéni Spoluprace pfi prodeji .
18.8.2009 Addendum No.1 ze dne 12. 8. informaci 63, 8 tis. EUR
2011
FRAMEWORK Ramcova smlouva o prodeji
1.7.2009 AGREEMENT - INDEX . o 7 tis. EUR
LICENSING BUSINESS indext
Rémcova smlouva vztahujici se
MASTER FRAMEWORK k preneseni technického
23.12.2011 AGREEMENT systému obchodovani na 0
jednotny obchodni systém
XETRA
Supplement Agreement for
TTR Services, Supplement
Agreement for Remote
Member Services, Supplement
ﬁiﬁfggiﬁgﬁjﬁiﬁ:t Dodatkové dohody o sluzbach
23.12.2011 ’ poskytovanych PSE 0
Supplement Agreement for ) ) Ly
Index Services, Supplement v souvislosti s MFA vySe
Agreement for Connectivity
Services, Supplement
Agreement for Exchange
Services

.



Burza cennych papirii Praha, a.s. Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami za ucetni obdobi 2011

Mezi spolecnostmi LB a ovladanou osobou nebyly v ucetnim obdobi roku 2011 uzavieny
zadné obchodni smlouvy a zaroven nebyla poskytnuta zadna plnéni.

Mezi spole¢nostmi BSE a ovladanou osobou nebyly v ucetnim obdobi roku 2011 uzavieny
zadné obchodni smlouvy a zaroven nebyla poskytnuta Zadna plnéni.

Pravni ikony a ostatni opatieni

Dne 27. dubna 2011 probéhla 20. f4dnd valnd hromada spole¢nosti Burza cennych papirii
Praha, a.s., v ramci které doslo ke:
e schvaleni zpravy o podnikatelské ¢innosti burzy a stavu jejiho majetku za rok 2010,
schvaleni fadné ucetni zaveérky burzy a rozhodnuti o rozdé¢leni zisku,
schvaleni konsolidované Ucetni zavérky za rok 2010,
schvaleni z4sad ¢innosti burzy na rok 2011 a zasad hospodateni burzy na rok 2011,
projednani a schvaleni zmén stanov tykajici se postaveni a organizace BRS
odvolani &lena dozoréi rady pana Milana Simacka a jmenovani pana Jana Vedrala,
schvaleni smlouvy o vykonu funkce ¢lena burzovni komory, vcetné schvéleni vyse a
formy limitni odmény pro ¢leny burzovni komory na obdobi od konani valné hromady
do fadné valné hromady v roce 2012,
e projednani zpravy dozor¢i rady o kontrolni Cinnosti v€etné auditorské zpravy a
prezkoumani zpravy o propojenych osobach
e urceni auditora burzy
e zméné podoby akcii burzy na zaknihovanou.

Dalsi fadna valna hromada se konala dne 9. listopadu 2011. Jedinym bodem programu byla
zruseni usneseni ¢.12 o zméné podoby akcii pfijaté na fadné valné hromadé dne 27. dubna
2011.

Zadna dalsi opatieni ¢i jiné pravni tkony nebyly mezi vySe uvedenymi osobami piijaty.

Burzovni komora PSE prohlasuje, Ze ovladané osobé nevznikla z vySe uvedenych smluv,
ostatnich opatieni a ikonti nebo z jinych piijatych nebo poskytnutych plnéni zddna ujma.

V Praze dne 15. biezna 2012

/é e

.................................................

Ing. Petr Koblic - ! Ing. Helena Cacka
pfedseda burzovni komory ¢len burzovni komory
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Zprava dozor€i rady o kontrolni éinnosti k dokumentim pfedloZenym ke
schvaleni akcionafum burzy na 20. fadné vainé hromadé dne 27. dubna 2011

1. Stanovisko ke Zpravé o podnikatelské cinnosti burzy a o stavu jejiho
majetku

Dozoréi rada projednala zpravu o podnikatelské é&innosti burzy a o stavu jejiho
majetku za rok 2011". K pfedloZené zpravé nema dozoréi rada pfipominky a proto
valné hromadé doporuéuje jeji schvaleni.

2. Zprava o pfezkoumani roéni fadné a konsolidované Géetni zavérky za rok
2011 a rozhodnuti o rozdéleni zisku a vyplaté dividendy.

Dozoréi rada, v souladu s élankem 35 Stanov Burzy cennych papird Praha,a.s.,
pfezkoumala auditorsky ovéfenou fadnou a konsolidovanou Géetni zavérku za rok
2011 a seznamila se zpravou auditora.

Dozoréi rada souhlasi s konsolidovanou Géetni zavérkou, s Géetni zavérkou Burzy
cennych papirt Praha, a.s., a s pfedloZzenym navrhem na rozdéleni zisku.

Dozoréi rada doporuéuje valné hromadé akcionafi schvalit konsolidovanou Géetni
zavérku, fadnou Géetni zavérku a navrh burzovni komory na rozdéleni zisku z roku
2011.

Dozoréi rada souhlasi s navrhem burzovni komory vyplatit akcionafim dividendu ve
vySi 421 - K& na akcii a doporuéuje valné hromadé schvaleni vyplaty dividendy v této

vySi.
3. Zprava o prezkoumani Zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami

Dozoréi rada rovnéZ pfezkoumala zpravu o propojenych osobach a konstatuje, Ze
k ni nema pfipominky a doporuéuje ji valné hromadé ke schvaleni.

VY Praze dne 2. dubna 2012

da dozordi rady
BurZa cennych papirll Praha, a.s.
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186 00 Praha 8 Intarnet wewnw kpmag.cz
Ceské republika

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolecnosti Burza
cennych papiri Praha, a.s.

Utetni zdvirka

Provedli jsme audit pfiloZené Getni zivérky spoleénosti Burza cennych papird Praha, a.s. za
rok konéici 31. prosincem 2011 uvedené na strandch 64 - 93, ke které jsme dne 13. biezna
2012 vydali vyrok uvedeny na strandch 62 — 63, Provedli jsme také audit konsolidované G&etni
zavérky spolenosti Burza cennych papird Praha, as. za rok kondici 31, prosineem 2011
uvedené na strandch 96 - 135, ke které jsme dne 13. bfezna 2012 vydali vyrok uvedeny na
stranach 94 — 95,

Fpriava o vztazich

Provedhi jsme ovéfeni vécné sprivnosti adajd wvedenych ve zprivé o vetazich mezi
propojenymi  osobami spolefnosti Burza cennych papird Praha, as. za rok kongici
31. prosincem 2011. Za sestaveni této zpravy o vztazich a jeji véenou spravnost je odpovédny
statutdrni orgdn spolefnosti. Masi odpovédnosti je vydat na zikladé provedeného ovéfeni
stanovisko k této zpravé o vztazich,

Ovéfeni jsme provedli v souladu s auditorskym standardem ¢ 56 Komory auditord Ceské
republiky. Tento standard vyZaduje, abychom plinovali a provedli ovéfeni s cilem ziskat
omezenou jistotu, #e zpriva o vztazich neobsahuje vyenamné vicné nespravnosti. Ovéfeni je
omezeno piedeviim na dotazovini pracovnikil spolefnosti a na amalytické postupy
a vybérovym zplhsobem provedené provifeni vécné spravnosti Gdaji. Proto toto oviéfeni
poskytuje niZEi stupen jistoty ne audit. Audit zpravy o vztazich jsme neprovidéli, a proto
nevyjadfujeme vyrok auditora,

Ma zaklad® naieho ovéfeni jsme nezjistili Zadné skutednosti, které by nis vedly k domnénce,
Ze zprava o vztazich mezi propojenymi osobami spoleénosti Burza cennych papird Praha, as.
za rok kondici 31. prosincem 2011 obsahuje v¥znamné véend nespravnosti.

Vyroéni zpriva

Provedli jsme ovéfeni soulade vyroéni zprivy v rozsahu uvedeném na stranich 32 - 137
s vy¥ie uvedenou Gfetni zavérkou. Za spravnost vyroéni zpriavy je odpovidny statutdrni orgén
spolefnosti, Nadi odpovédnosti je vydat na zdkladé provedeného ovéfeni virok o souladu
viroéni zpravy s Gfetni ziviérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi
aplikatnimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto standardy poaduji, abychom
ovéfeni naplinovali a provedli tak, abychom =ziskali pfiméfenou jistotu, Ze informace
obsaZené ve vyroéni zprivé, které popisuji skutenosti, jeZ jsou 1€ pfedmétem zobrazeni
v éetni zdvéree, jsou ve viech vznamnych ohledech v souladu s pfisludnou afetni zivérkou,
Jsme presvédieni, e provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadfeni nadeho
viroku.

Oochodni reEiit vedesy
hstskym s w Prans
o T, viodies 24185

kPRAG Cesich repubiica Audt, sro, & Crech brmited Eatility compaty and
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Podle nadeho ndzoru jsou informace uvedené ve vyrofni zprivi ve viech vyznamnych

ohledech v souladu s v¥ie uvedenou Gfetni zavérkou.

V Praze, dne 19, dubna 2012

KPR E (erk #nenndt L A LF
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Opravnéni Cislo 71

& =
Ing. Pavel Zavitkovsky
Partner
Opravnéni Eislo 69
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KPMG Caski republika Audit, s.r.o, Telaphone  +420 222 123111
Pablefni 646114 Fax +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Intermet WA kpmag ez

Caskd republiva

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolecnosti Burza
cennych papiru Praha, a.s.

Provedli jsme audit pfilozené G&etni zivérky spolefnosti Burza cennych papiri Praha, as.,
ij. rozvahy k 31. prosinci 2011, vikazu zisku a zirity, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu
a pfehledu o penéinich tocich za rok 2011 a pfilohy této Gdetni zivérky, véetné popisu
pouFitveh vyznamnych déetnich metod a ostatnich dopliwjicich adaji. Udaje o spoleénosti
Burza cennych papirii Praha, a.s. jsou uvedeny v bodé | pfilohy této Getni zavérky

Odpovédnost statutdrniho organu adeini jednorky za wcemi zavérku

Statutarni organ spoleénosti Burza cennych papir Praha, as. je odpovédny za sestaveni
aéetni zavérky, kterd podivd vémy a poctivy obraz v souladu s Seskymi déetnimi predpisy,
a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni ietni zivérky
tak. aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou,

{Xdpoviédnost auditora

Masi odpovédnosti je vyjadiit na zikladé provedeného auditu vyrok k této icetni zivérce.
Audit jsme provedli vsouladu se zikonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikatnimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky.
V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodrZzovat etické poZadavky a naplinovat a provést
audit tak, abychom ziskali pEiméfenou jistotu, Ze 0fetni zivérka ncobsahuje vyznamné
nespravnosti.

Audit zahruje provedeni auditorskych postupi, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o ¢astkach a skuteénostech uvedenveh v Géetni zivérce. Vybér auditorskych postupi zivisi
na usudku auditora, véetné vyhodnoceni rizik, #e GOfeini zdvérka obsahuje vyznamné
nesprivnosti zplisobené podvodem nebo chybou. PH vyhodnocovini téchto rizik auditor
posoudi vnitini kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni Géetni zdvérky podévajici
vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy,
nikoli vyjadfit se k aéinnosti vnitiniho kontrolniho systému GZetni jednotky. Audit té2
zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych OZetnich metod, pfiméfenosti Géetnich odhadi
provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace licetni zavérky.

Jsme piesvédéeni, Ze ziskané dikazni informace poskytuji dostateény a vhodny ziklad pro
vyjadieni nascho vyroku.




N

Ivrok awditora
Podle nascho nazoru Ofetni zivérka podava vémy a poctivy obraz aktiv a pasiv spolednosti

Burza cennych papind Praha, a.s. k 31, prosinei 2011 a ndkladi, vynosh a vysledku jejiho
hospodareni a penéZnich tokil za rok 2011 v souladu s éeskymi Géetnimi piedpisy.

Y Praze, doe 13, bifezna 2012

"2/7/!76? {?,‘f ’/L/d;{/,/'?”g?/f‘gﬂ:// Ing. Pavel'Z ovsky

KPMG Ceska republika Audit, sr.o. Partner
Opravnéni ¢islo 71 Opravnéni cislo 69
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Rozvaha v plném rozsahu k 31. prosinci 2011

(v tis. K&)

31.12. 2011 31.12. 2010

AKTIVA Brutto Korekce Netto Netto
B. Dlouhodoby majetek 234188 -108 456 125732 119 561
l. Dlouhodoby nehmotny majetek 47124 -45 491 1633 2 505
Software 43 055 -41 639 1416 2224

Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 3900 -3 852 48 112
Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 169 0 169 169

. Dlouhodoby hmotny majetek 61 464 -58 965 2499 3956

3.  Samostatné movité véci a soubory movitych véci 61 256 -58 965 2 291 3956
Nedokon&eny dlouhodoby hmotny majetek 208 0 208 0

1l. Dlouhodoby finanéni majetek 125 600 -4 000 121 600 113100

1. Podily v ovliddanych a fizenych osobach 105 600 -4 000 101 600 93 100

2. Podily v U€etnich jednotkach pod podstatnym viivem 20 000 0 20 000 20 000

C. Obézna aktiva 429 581 -2 380 427 201 324 893
L Zasoby 0 0 0 0

I Dlouhodobé pohledavky 122 0 122 620
Dlouhodobé poskytnuté zalohy 48 0 48 57

Odlozena darova pohledavka 74 0 74 563

Ml Kratkodobé pohledavky 358 944 -2380 356 564 210766

1. Pohledévky z obchodnich vztaht 22 223 -2 380 19843 23313

2. Pohledavky — oviadaijici a fidici osoba 233 753 0 233 753 180 086
i e snem w0 o

6.  Stat - dariové pohledavky 93 924 0 93 924 3716

7.  Kratkodobé poskytnuté zalohy 158 0 158 156

8.  Dohadné ucty aktivni 719 0 719 1212

9.  Jiné pohledavky 21 0 21 21

IV. Kratkodoby finanéni majetek 70 515 0 70 515 113 507

1. Penize 138 0 138 129

Uty v bankach 42 433 0 42 433 84 390

Kratkodobé cenné papiry a podily 27 944 0 27 944 28 988

D. L Casové rozligeni 7766 0 7766 5780
1. Naklady pristich obdobfi 5952 0 5952 5725

3. Prijmy piistich obdobf 1814 0 1814 55

AKTIVA CELKEM 671 535 -110 836 560 699 450 234




(v tis. K&)

PASIVA 31.12. 2011 31.12. 2010
A. Vlastni kapital 430 009 430 849
1. Zakladni kapital 265 216 265216

1. Z&Kladni kapital 265216 265216

1. Kapitalové fondy 0 0

I Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 53 043 50 961

1. Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond 53 043 50 961

IV. Vysledek hospodareni minulych let 138 30

1. Nerozdéleny zisk minulych let 138 30

V. Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi (+ - ) 111 612 114 642

B. Cizi zdroje 127 655 19 308
. Rezervy 6133 1398
Rezerva na dan 3997 0

Ostatni rezervy 2136 1398

I Dlouhodobé zavazky 13 13

5. Dlouhodobé prijaté zalohy 13 13

Ml Kratkodobé zavazky 121 509 17 897

1. Zavazky z obchodnich vztaht 2 601 1502

4. Zévazky ke spole¢nikdim, ¢lenlim druZstva a k Ucastnikdim sdruzeni 98 996 0

5. Zévazky k zaméstnancdm 6 683 5995

6.  Zavazky ze socidlniho zabezpedeni a zdravotniho pojisténi 2740 2907

7 Stat — danoveé zavazky a dotace 1741 3720

8 Kratkodobé prijaté zalohy 1000 120

10.  Dohadné ucty pasivni 7 539 3417

11, Jiné zavazky 209 236

IV. Bankovni uvéry a vypomoci 0 0

C. L Casové rozligeni 3035 77
1. VWydaje piistich obdobi 176 37

2. \Wnosy pristich obdobi 2 859 40
PASIVA CELKEM 560 699 450 234
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Vykaz zisku a ztraty v druhovém cClenéeni za obdobi koncici
31. prosince 2011

(v tis. K&)

Obdobi do Obdobi do

31.12. 2011 31.12. 2010

II. Vykony 247 487 241 363

TrZby za prodej viastnich vyrobk( a sluzeb 247 397 241 363

3.  Aktivace 90 0

B. VWykonova spotfeba 50 415 51250

Spotfeba materidlu a energie 810 1671

2. Sluzby 49 605 49 579

+ Pridana hodnota 197 072 190 113

C. Osobni naklady 69 089 68 014

1. Mzdové naklady 48 964 47 671

2. Odmény ¢lendm organd spolecnosti a druZstva 2136 2256

3. Naklady na sociélni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 14 627 14 379

4.  Socidlni naklady 3362 3708

Dané a poplatky 108 101

E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 3892 9 641

M. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu 0 2

Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 0 2

2. Trzby z prodeje materialu 0 0

F. ZUstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materidlu 0 0

1. ZUstatkovéa cena prodaného dlouhodobého majetku 0 0

G. ernénaﬂstayy rezerva opravnych polozek v provozni oblasti a komplexnich 705 999
nakladl pristich obdobi

IV. Ostatni provozni vynosy 875 25

H. Ostatni provozni naklady 2 951 5630

*  Provozni vysledek hospodareni 121182 107 753

VI Trzby z prodeje cennych papir a podild 0 46 782

J. Prodané cenné papiry a podily 0 46 543

VII. VWnosy z dlouhodobého finanéniho majetku 9 500 20 000

1 \éy(;r(;ors)é éﬁ:ﬁy r:]/ \(jl\i/\lla(';ir?ny’oh afizenych osobdch a v Ucetnich jednotkach 9500 20 000

VL. VWnosy z kratkodobého finan¢niho majetku 459 2765

K. Naklady z finanéniho majetku 1468 616

IX. Vynosy z pfecenéni cennych papirdi a derivat( 0 0

L. Néklady z precenéni cennych papiri a derivatl 0 0

Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve finanéni oblasti 0 490

X. Vynosové uroky 6002 4547

N. Nékladové uroky 0 158

XI. Ostatni finan&ni vynosy 1479 328

O. Ostatni finanéni naklady 1359 1729

*  Finanéni vysledek hospodareni 14613 24 886

Q Dari z piijm0 za béznou ¢innost 24183 17 997

- splatna 23 694 18216

2. —odozena 489 -219

**  Vysledek hospodareni za béZnou ¢€innost 111 612 114 642

T Prevod podilu na vysledku hospodareni spole¢nikdim (+/-) 0 0

***  Vysledek hospodareni za Gcetni obdobi (+/-) 111 612 114 642

*** Vysledek hospodareni pred zdanénim 135795 132 639




Prehled o penéznich tocich za obdobi koncici 31. prosince 2011

(v tis. K&)
Obdobi do Obdobi do
31.12. 2011 31.12. 2010
P. Pocatecni stav penéznich prostredki 84 519 63 216
Penézni toky z hlavni vydéle¢né ¢innosti (provozni ¢innost)
Z. Vysledek hospodareni za béznou Cinnost pred zdanénim 135 795 132 639
A1, Upravy o nepené&zni operace -9842 -15 241
A1.1.  Odpisy stalych aktiv 3892 9 641
A.1.2.  Zména stavu opravnych poloZek a rezerv 725 -509
A1.3.  Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv 0 -2
A1.4.  Vynosy z dividend a podiléi na zisku -9 500 -20 000
A.1.5.  Nakladové a vynosové uroky -6 002 -4 389
A.1.6.  Opravy o ostatni nepenézni operace 1043 18
Ax Cisty provozni penézni tok pfed zmé&nami pracovniho kapitalu 125 953 117 398
A2. Zména stavu pracovniho kapitdlu -40 299 16 434
A2.1.  Zména stavu pohledavek a Casového rozliseni aktiv -146 871 -139 408
A.2.2.  Zména stavu zavazk( a ¢asového rozliSeni pasiv 106 572 54
A2.3. Zména stavu zasob 0 0
A2.4.  Zména stavu kratkodobého financniho majetku 0 155789
A Cisty provozni penézni tok pfed zdanénim a mimoradnymi polozkami 85 654 133 833
A.3. Vyplacené uroky 0 -1568
A4. Prijaté uroky 1428 1197
A.5. Zaplacena dan z pfijm0 za béZnou ¢innost -16 016 -12 913
A.B. Prijmy a vydaje spojené s mimoradnymi ucetnimi pfipady 0 0
AT. Prijaté dividendy a podily na zisku 9 500 20 000
A Cisty penézni tok z provozni &innosti 80 566 141 959
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
B.1. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv -10 062 -2 372
B.2. Prijmy z prodeje stalych aktiv 0 2
B.3. Pajcky a Gvéry spiiznénym osobam 0 0
B.** Cisty penézni tok z investiéni &innosti -10 062 -2 370
Penézni toky z financnich €innosti
C.1. Zmeéna stavu zévazk( z financovani 0 0
C.2. Dopady zmén vlastniho kapitalu -112 452 -118 286
C.2.6. Vyplacené dividendy -112 452 -118 286
C.x** Cisty penézni tok z finanéni &innosti -112 452 -118 286
F. Cista zména penéznich prostredkil -41 948 21 303
R. Konecny stav penéznich prostredku 42 571 84 519
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Prehled o zménach vlastniho kapitalu za obdobi kon¢i
31. prosince 2011

C

r

(v tis. K&)
Zakladni Rezervni fondy Nerozdéleny  Neuhrazena Vysledek Vlastni
kapital a ostatni fondy zisk minulych ztrata hospodareni kapital
ze zisku let  minulych let bézného celkem

ucetniho obdobi
Stav k 31. 12. 2009 265 216 44743 183 0 124 351 434 493
Rozdéleni vysledku hospodareni 0 6218 118 133 0 -124 351 0
Vyplata dividend 0 0 -118 286 0 0 -118 286
Wsledek hospodareni za bézné obdobi 0 0 0 0 114 642 114 642
Stav k 31.12. 2010 265 216 50 961 30 0 114 642 430 849
Rozdéleni vysledku hospodareni 0 2082 112 560 0 -114 642 0
Vyplata dividend 0 0 -112 452 0 0 -112 452
Wysledek hospodareni za bézné obdobi 0 0 0 0 111612 111612
Stav k 31. 12. 2011 265 216 53 043 138 0 111 612 430 009
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Priloha nekonsolidované ucetni zaverky za obdobi koncici
31. prosince 2011

1. OBECNE UDAJE

1.1. Zalozeni a charakteristika Spole¢nosti
Spolecnost Burza cennych papir(i Praha, a.s. (ddle jen ,Spole¢nost) se sidlem v Praze 1, Rybna 14 byla zaloZena spole¢enskou smlouvou
ze dne 24. Cervence 1992 za Ucasti dvanacti Ceskoslovenskych bank a péti brokerskych spole¢nosti.

Zapsana do obchodniho rejstiiku, vedeného Obvodnim soudem pro Prahu 1, byla dne 24. listopadu 1992. Povoleni ke vzniku Burzy
cennych papirti Praha, a.s. vydalo Ministerstvo financi Ceské republiky dne 16. Fjna 1992. Burza cennych papirli Praha, a.s. je vedena
v obchodnim rejstriku Méstského soudu v Praze oddil B, viozka 1773.

Predmét podnikani (Cinnosti):

— organizovani v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy, Burzovnim fadem a Burzovnimi pravidly na uréeném misté a ve stanovenou
dobu prostrednictvim opravnénych osob poptavky a nabidky registrovanych cennych papird, investi¢nich instrumentd, které nejsou
cennymi papiry, popt. jinych instrumentt kapitalového trhu v rozsahu povoleni vydaného Komisi pro cenné papiry, které se vztahuje na
nasleduijici instrumenty kapitélového trhu, a to véetné

a) opce ve smyslu ustanoveni § 8a odst. 1 pism. g) zékona o cennych papirech, jejichz hodnota je odvozena od hodnoty kursového indexu
sloZeného z akcif registrovanych na vefejném trhu v Ceské republice, z nichZ zadna nema v tomto indexu vahu vétsi nez 35 %

b) futures ve smyslu ustanoveni § 8a odst. 1 pism. d) zédkona o cennych papirech, jejichz hodnota je odvozena od hodnoty kursového
indexu sloZeného z akcil registrovanych na vefejném trhu v Ceské republice, z nichZ zadna nema v tomto indexu vahu vétsi nez 35 %

c) futures ve smyslu ustanoveni § 8 odst. 1 pism. d) zakona o cennych papirech, jejichz hodnota je odvozena od hodnoty urokové miry
b&zné& pouzivané na financnim trhu v Ceské republice

d) futures ve smyslu ustanoveni § 8a odst. 1 pism. d) zakona o cennych papirech, jejichz hodnota je odvozena od hodnoty koSe alespon
2 statnich dluhopist ve smyslu ustanoveni § 18 odst. 1 zdkona ¢. 530/1990 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpisd,
registrovanych na vefejném trhu v Ceské republice

e) investicni certifikaty ve smyslu § 3 odst. 2 pism. d) zakona o podnikani na kapitalovém trhu

f) opdénilisty, jiné tuzemské cenné papiry, se kterymi mize byt spojeno podobné pravo a zahraniéni cenné papiry nesouci obdobné
prava (warranty) ve smyslu § 3 odst. 2 pism. c) nebo d) a § 3 odst. 3 pism. a) zakona o podnikani na kapitalovém trhu

g) futures ve smyslu § 3 pism. b) nebo e) zékona o podnikani na kapitdlovém trhu, kde podkladovym aktivem je:
1. akcie pfijata k obchodovani na organizovaném trhu v zemi EU nebo OECD
. index akciovych trhd zemi EU nebo OECD, véetné indexd zahrnujicich akcie z vice zemi a kose takovych indexu
. ména zemé EU nebo OECD
. Urokova sazba mény zemé EU nebo OECD
. cena a nebo vynos statniho diuhopisu vydaného statem EU nebo OECD denominovaného v méné statu EU nebo OECD, véetné
kose takovych diuhopist,
. cena emisni povolenky stanovena organizovanym trhem se sidlem v zemi EU nebo OECD,
7. cena komodity stanovena organizovanym trhem se sidlem v zemi EU nebo OECD.

o~ W DN
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— zajistovani publikovani vysledkl burzovnich obchod(

— poskytovani sluzeb spocivajicich v poskytovani informaci, a to i informaci tykajicich se cennych papird, které nebyly pfijaty k obchodovani
na verejném trhu, za podminek stanovenych zéakonem ¢. 214/1992 Sb. o burze cennych papir(, ve znéni pozdéjsich predpisd, v rozsahu
povoleni vydaného Komisi a je-li jejich poskytovani upraveno v burzovnim fadu

— provadeéni poradenské, osvetove a dalsi ¢innosti souvisejici s pfedmétem podnikani burzy

— poskytovani software

— koupé zboZi za ucelem jeho dalSiho prodeje a prodej

— 8Skolici €innost

— zprostfedkovatelska &innost v oblasti vzdélavani

— technicko-inZenyrska Cinnost v oblasti informacni techniky

— vydavatelstvi

1.2. Organizacéni struktura Spoleénosti

V pfimé podfizenosti generainiho feditele jsou:
pravni sluzba

— interni audit, bezpecnost a compliance

— sekretariat generdiniho feditele a podatelna
— odbor obchodovéani a cennych papirti

— odbor informatiky

— odbor inspekce

— odbor ekonomiky a spravy

— odbor externi komunikace.




1.3. Identifikace skupiny
Struktura k 31. prosinci 2011

100 %

Centralni depozitar
cennych papirt, a.s.

Vedeni centralni evidence
a zUctovani a vyporadani trhu
s cennymi papiry a elektfinou

Burza cennych papirti Praha, a.s.

Organizator trhu s cennymi papiry

331/3 %

331/3 %

POWER EXCHANGE
CENTRAL EURORFPE, a.s.

Organizator trhu
s elektfinou
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CENTRAL
COUNTERPARTY, a.s.

33" % 100 %

Protistrana pro Ucastniky
obchodovani pii uzaviranf
obchodd s elektiinou

Central Clearing
Counterparty, a.s.
0
Protistrana pro ucastniky 120 %
obchodovani pri uzavirani
obchodd s elektiinou

Energy Clearing
Counterparty, a.s.

0
Protistrana pro Ucastniky 10955
obchodovani pfi uzavirani

obchod s elekttinou



Informace o spolecnosti POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s:
¢ Dne 8. ledna 2007 byla sepsana zakladatelska smlouva o zalozeni Energetické burzy Praha, sidlem Rybna 14/682, Praha 1.
e Zakladatelé:

Burza cennych papirli Praha, a.s. vklad 20 000 tis. K&
UNIVYC, a.s. (Centraini depozital cennych papirC, a.s.) vklad 20 000 tis. K&
Centralni depozitar, a.s. (CENTRAL COUNTERPRTY, a.s.) vklad 20 000 tis. K&

e Spolecnost byla zapsana do obchodniho rejstiiku dne 5. bfezna 2007.

e Spolecnost Energeticka burza Praha byla k 1. 7. 2009 pfeménéna na akciovou spolecnost POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE,
a.s. (déle jen ,PXE"). Tato spolednost ziskala dne 4. tnora 2009 od Ceské nérodni banky (dale jen ,CNB*) licenci na organizovani trhu
s komoditnimi derivaty. Na komoditni derivaty, se kterymi se pravidelné obchoduje na organizovaném trhu, je podle novely zéakona
0 podnikani na kapitalovém trhu nové nahlizeno jako na investicni nastroje, a proto kazdy subjekt organizuijici trh s témito nastroji
podléhd dozoru CNB a vyZaduije se jeho licencovani od CNB. Licence nové umoziiuje PXE organizovat trh nejen s derivaty s fyzickym
vyporadanim, ale i vypsani produktd s financnim vyporadanim. DalS$im pfinosem je fakt, Ze je licence regulétora finanéniho trhu uznavana

na celém Uzemi Evropské unie. Diky tomu mlze spole¢nost flexibilng fesit otazky dalsi expanze v regionu stfedni a vychodni Evropy.

Informace o spole¢nosti Centralni depozitéf cennych papird, a.s.:

e Spolecnost Centraini depozitai cennych papird, a.s., (dfive ,UNIVYC, a.s.) se sidlem Rybna 14/682, Praha 1, byla zapsana do
obchodniho rejstfiku dne 8. fijna 1996.

¢ Vznikla pfeménou Burzovniho registru cennych papird, s.r.0., jehoz je pravnim nastupcem. Jejim jedinym akcionafem je Burza cennych
papirt Praha, a.s.

o Zakladni kapital Centrainino depozitare cennych papird, a.s. k 31. prosinci 2011 &ini 100 000 tis. K&.

e Soucasné s udélenim licence PXE byla rovnéz rozSifena licence spole¢nosti UNIVYC, a.s., ktera provozuje vyporadaci systém pro
vSechny obchody uzavfené na Energetické burze Praha. Spolec¢nost UNIVYC, a.s. pozadala regulatora kapitédlového trhu o povoleni
k Cinnosti centralniho depozitare podle § 100 zak. €. 256/2004 Sb, o podnikani na kapitalovém trhu.

¢ Rozhodnutim Ceské nérodni banky ze dne 14. srpna 2009 ziskala spolenost UNIVYC, a.s., povoleni k &innosti centrainiho depoxzitére.
Na zéakladé tohoto povoleni spolec¢nost UNIVYC, a.s. zménila obchodni firmu na Centraini depozitar cennych papird, a.s.

e Cinnost centrainiho depozitafe na zakladé povoleni Ceské narodni banky byla zahdjena dne 7. Servence 2010. K tomuto dni byl Usp&sné
dokonden prevod evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cennych papir(i ze Stfediska cennych papirdi.

e K zakladnim &innostem Centralniho depozitare patfi provozovani vyporadaciho systému pro vyporadani burzovnich i mimoburzovnich
obchodd s investi¢nimi nastroji, pljcovani cennych papird, administrace a sprava garanénich prostiedkd, Gschova a sprava investi¢nich
nastrojll, vyporadani obchodd s elektrickou energif, vedeni centraini evidence zaknihovanych cennych papir(i vydanych v Ceské republice
a pridélovani identifikacniho oznaceni - ISIN - investicnim nastrojdm. Centralni depozitar pracuje na tcastnickém principu. Prostrednictvim
Ucastnik( poskytuje své sluzby spojené s vedenim evidence cennych papirll a vyporadanim obchod(. Emitentdim cennych papir
Centralni depozitér poskytuje sluZby spojené s vedenim emisi cennych papird.

Informace o spolecnosti CENTRAL COUNTERPARTY, a.s:

® Burza cennych papird Praha, a.s. dne 21. listopadu 2003 rozhodla jako jediny zakladatel o zalozeni akciové spolecnosti Centraini
depozitar, a.s., sidlem Rybna 14/682, Praha 1, se zakladnim kapitalem ve vysi 3 000 tis. K&.

e Spolecnost byla zapsana do obchodniho rejstiiku dne 3. bfezna 2004. Pfedmétem podnikani této spolecnostije ,&innost podnikatelskych,
finanénich, organiza¢nich a ekonomickych poradct®.

e Vroce 2007 byla do obchodniho rejstiiku zapsana zména nazvu spoleénosti na ,CENTRAL COUNTERPARTY, a.s.” a rozSifeni predmétu
podnikani o ,obchod s elektfinou”.




Informace o spolecnosti Central Clearing Counterparty, a.s.:

e Spolecnost se sidlem Rybna 14/682, Praha 1, byla zaloZzena na zékladé zakladatelské listiny dne 31. bfezna 2008.

¢ Do obchodniho rejstiiku byla zapsana dne 11. dubna 2008.

e Zakladni kapital je ve vysi 2 000 tis. KC.

¢ Predmétem podnikani je prondjem nemovitosti, byt a nebytovych prostor. Tato spole¢nost mé zfizenou organizacéni slozku na Slovensku
s pfredmétem podnikani ,elektroenergetika — dodavka elektriny“.

Informace o spolecnosti Energy Clearing Counterparty, a.s.:

e Spolecnost se sidlem Rybna 14/682, Praha 1, byla zaloZena na zakladé zakladatelské listiny dne 18. Eervence 2008.
e Do obchodniho rejstfiku byla zapsana dne 6. srpna 2008.

o Zakladni kapital je ve vysi 2 000 tis. KE.

o Predmétem podnikani je prondjem nemovitosti, bytl a nebytovych prostor a obchod s elekttinou.

Dne 8. prosince 2008 doslo k prodeiji vétsinového podilu na Spole¢nosti videriské burze cennych papirti CEESEG AG. Videriska burza nyni
drzi 92,73 % akcif Spole¢nosti. Pocet akcionait se snizil z 27 na souc¢asnych 10.

1.4. Burzovni komora a dozoréi rada k 31. prosinci 2011

Funkce Jméno
Burzovni komora Predseda Ing. Petr Koblic
Mistopredseda Michael Buhl
Mistopredseda Hannes Takacs
Clen Dr. Ludwig Niessen
Ing. Helena Cacka
Ing. David Kucera
Dozor¢i rada Clen Ing. Jan Vedral

Ing. Jan Sykora
JUDr. Martin Roman
Ing. Jan Klenor

Ing. Daniel Heler

V pribéhu Ucetniho obdobi doslo k nasledujicim zménam v dozoréi radé:

Dozordi rada:

Funkce Pavodni ¢len Novy ¢élen Datum zmény

Ing. Jan Vedral 27.4. 2011

Clen dozor¢i rady Ing. Jaroslav Mil

2. UCETNI POSTUPY

Ugetni zavérka je sestavena v souladu s Ucetnimi predpisy platnymi v Ceské republice a je sestavena v historickych cenach kromé nize
uvedenych pripadd. Derivaty a cenné papiry (mimo podil v oviadanych a fizenych osobéch nebo v Ucetnich jednotkéach pod podstatnym
vlivem) jsou vykazany v redliné hodnoté. Udaje v této udetni zavérce jsou vyjadreny v tisicich korun Seskych (tis. K&), pokud neni uvedeno
jinak. Spole¢nost v roce 2011 ani 2010 nezménila zadné ucetni metody a postupy.
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2.1. Dlouhodoby hmotny majetek
Hmotny majetek, jehoz doba pouzitelnosti je delSi nez 1 rok a pofizovaci cena prevySuje 10 tis. KE za polozku, je povazovan za diouhodoby
hmotny majetek.

Nakoupeny dlouhodoby hmotny majetek je vykézan v pofizovacich cenach, které zahrmuiji cenu pofizeni a naklady s jeho pofizenim
souvisejici.

Hmotny majetek, jehoz doba pouzitelnosti je delSi nez 1 rok a pofizovaci cena neprevysuje 10 tis. KC za polozku, neni vykazovan v rozvaze,
je uctovan do nakladl v roce jeho pofizeni a je veden v operativni evidenci.

Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan metodou rovnomérnych odpist na zékladé jeho predpokladané doby Zivotnosti nasledujicim
zpUisobem:

Samostatné movité véci 3 roky

Pokud zlstatkova hodnota aktiva presahuje jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou ¢astku, je jeho zlstatkova hodnota snizena na tuto
Castku prostrfednictvim opravné polozky.

Néklady na opravy a tdrzbu diouhodobého hmotného majetku se Uctuji pfimo do nékladt. Technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného
majetku je aktivovano.

2.2. Dlouhodoby nehmotny majetek
Nehmotny majetek, jehoz doba pouzitelnosti je delSinez 1 rok a pofizovaci cena prevysSuije 10 tis. K& za polozku, je povazovan za dlouhodoby
nehmotny majetek.

Nakoupeny nehmotny majetek je vykazan v pofizovacich cenach, které zahrnuiji cenu pofizeni a naklady s jeho pofizenim souvisejici.

Nehmotny majetek, jehoz doba pouzitelnosti je delsi nez 1 rok a pofizovaci cena neprfevysuje 10 tis. K& za polozku, neni vykazovan
v rozvaze, je Uctovan do nakladl v roce jeho pofizeni a je veden v operativni evidenci.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan metodou rovnomérnych odpisti na zékladé jeho predpokladané doby Zivotnosti nasledujicim
zplsobem:

Software 3 roky

Pokud zUstatkova hodnota aktiva presahuje jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou ¢éastku, je jeho zlstatkova hodnota snizena na tuto
Castku prostrednictvim opravné polozky.

2.3. Podily v ovladanych a fizenych osobach a podily v uéetnich jednotkach pod podstatnym viivem
Podily v ovladanych a fizenych osobéch predstavuji podniky, které jsou oviadané nebo fizené Spolec¢nosti (ddle téZ ,dcefina spole¢nost").

Podily v Uc¢etnich jednotkach pod podstatnym viivem predstavuji podniky, v nichz Spolecnost vykonava podstatny vliv, ale nema moznost
tuto spole¢nost oviadat, nebo ridit (dale téZ ,pfidruzena spole¢nost").

Podily v dcefinych spole¢nostech a v pridruzenych spole¢nostech jsou ocenény pofizovaci cenou zohlednuiici pripadné snizeni hodnoty.




2.4, Ostatni cenné papiry a podily
Spole¢nost rozdéluje cenné papiry a podily, které nejsou podilem v dcefiné nebo pfidruzené spolecnosti, do nasleduijicich kategorii: cenné
papiry k obchodovani a cenné papiry drzené do splatnosti.

Cenné papiry k obchodovani jsou cenné papiry, které Spolecnost drzi za ucelem provadeéni transakci s cilem dosahovat zisk z cenovych
rozdild v kratkodobém horizontu, maximalné véak ro¢nim.

Dluzné cenné papiry, které Spole¢nost zamysli a je schopna drzet do splatnosti, jsou klasifikovany jako cenné papiry drzené do splatnosti
a zahrnuty do dlouhodobého majetku, pokud jejich splatnost nenastane b&hem 12 mésicl od data Gdetni zavérky.

Cenné papiry a podily jsou pfi nékupu vykézany v porizovaci cené véetné transakénich nakladd. Cenné papiry drzené do splatnosti jsou
nasledné ocefiovany nabéhlou hodnotou. Ostatni cenné papiry jsou ocenovany redlinou hodnotou. Jako redlnou hodnotu Spole&nost
pouziva trzni hodnotu cennych papirC k datu Ucetni zavérky. Ocenéni cennych papird neobchodovanych na verejnych trzich je provedeno
na zakladé kvalifikovaného odhadu provedeného vedenim Spolecnosti.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén redlné hodnoty cennych papir(i k obchodovani jsou vykazany ve vykazu zisku a ztréty v obdobi, ve kterém
nastanou.

Pokud zUstatkova hodnota cennych papird drzenych do splatnosti prevysuije jejich odhadovanou zpétné ziskatelnou ¢astku, pak je k tdmto
cennym papirdim vytvorena opravna polozka.

2.5. Penize a penézni ekvivalenty
Penézni prostiedky jsou penize v hotovosti véetné cenin a penéznich prostredki na Uctu veetné precerpani béZzného nebo kontokorentniho
uctu.

Penéznimi ekvivalenty se rozumi kratkodoby likvidni finanéni majetek, ktery je snadno a pohotové sménitelny za pfedem znamou ¢astku
penéznich prostfedkl a u tohoto majetku se nepredpokladaji vyznamné zmény hodnoty v Gase. Za penézni ekvivalenty jsou povaZovany
penézni UloZky s nejvyse tiimésicni vypovédni Ihftou a likvidni cenné papiry k obchodovani na verejném trhu.

2.6. Pohledavky

Pohledavky jsou vykazany v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku k pochybnym pohledavkam. Opravna poloZka k pohledavkam
je vytvorena na zékladé vékové struktury pohleddvek a individuéliniho posouzeni bonity diuznikd. SpoleGnost nevytvari opravné polozky
k pohledavkam za spriznénymi stranami. Nedobytné pohledavky se odepisuiji az po skonceni konkurzniho fizeni dluznika.

2.7. Finanéni derivaty

Spole¢nost vyuziva k eliminaci finanénich rizik finanéni derivaty. Pfestoze tyto nastroje jsou urCeny ke snizeni ekonomickych rizik, Spole¢nost
nevyuziva zajiStovaci Ucetnictvi, nebot zajiStované polozky jsou zpravidla ocefiovany reélnou hodnotou se zménami reéné hodnoty
Uctovanymi do vynost nebo nakladd.

Finan¢ni derivaty, véetné ménovych obchodd, ménovych swapl a ostatni financni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v potizovaci
cené a nasledné preceriovany na redlnou hodnotu. Reélné hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modeld diskontovanych penéznich tokd
nebo modell pro ocenovani opci. V8echny derivaty jsou vykazovany v poloZce jiné pohledavky, maji-li pozitivni redinou hodnotu, nebo
v poloZce jiné zavazky, je-li jejich redlna hodnota pro Spole¢nost zaporna.

Zmény rediné hodnoty finanénich derivatd k obchodovani jsou souc¢ésti ostatnich financnich vynost nebo ostatnich finanénich nakladd.
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2.8. Rezervy
Spole¢nost tvofi rezervy, pokud ma soucasny zavazek, je-li pravdépodobné, Ze bude na vyporadani tohoto zavazku tfeba vynalozit viastni
zdroje a existuje spolehlivy odhad vyse zavazku.

2.9. Prepocet cizich mén
Transakce provadeéné v cizich ménach jsou prepocteny a zauctovany devizovym kurzem platnym v den transakce.

Zistatky pen&znich aktiv, pohledavek a zévazkd vedenych v cizich ménéch byly pfepodteny devizovym kurzem zvefejndnym Ceskou
narodni bankou k rozvahovému dni. V8echny kurzové zisky a ztraty z pfepoctu penéznich aktiv, pohledavek a zavazkd jsou Uctovany do
vykazu zisku a ztraty.

2.10. Odlozena dan
Odlozena dari se vykazuje u vSech prechodnych rozdild mezi zlstatkovou hodnotou aktiv nebo zavazkd vykézanych v rozvaze a jejich
danovou hodnotou. Odlozena darova pohledavka je zauctovana, pokud je pravdépodobné, Ze ji bude mozné dariove uplatnit v budoucnosti.

2.11. Vlastni akcie
Akcie Spole¢nosti mohou byt pfevedeny na jiné osoby jen s pfedchozim souhlasem burzovni komory. K platnosti tohoto souhlasu se
vyZaduje dvoutfetinova vétsina pritomnych ¢lend burzovni komory.

Spolecnost je povinna odkoupit viastni akcie, pokud burzovni komora nesouhlasi s pfevodem na jinou osobu. Spole¢nost je povinna tyto
akcie prodat do tif let od nabyti, a nejsou-li akcie v této Ih(té prodany, je Spole¢nost povinna vzit je z ob&hu a o jejich nominaini hodnotu
snizit zakladni kapital.

Odkoupené viastni akcie Spole¢nost vykazuje v pofizovaci cené jako polozku snizujici zakladni kapital.

2.12. Sptiznéné strany
Spriznénymi stranami Spole¢nosti se rozumi:

e akcionari, ktefi pfimo nebo nepfimo mohou uplatiovat podstatny nebo rozhoduijici viiv u Spole¢nosti, a spole¢nosti, kde tito akcionafi
maji rozhodujici vliv;

e Clenové burzovni komory, dozordi rady a fidicich organd Spole¢nosti, nebo jeji matef'ské spolecnosti a osoby blizké témto osobam,
véetné podnikd, kde tito ¢lenové a osoby maji podstatny nebo rozhoduijici viiv;

e dcefiné a pridruzené spole¢nosti.

Vyznamné transakce a z(statky se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v poznamkach 3.5.3, 3.9.1, 3.13.1 a 3.13.2.

2.13. Vynosy
Trzby jsou zaucCtovany k datu poskytnuti sluzeb a jsou vykazany po odecteni slev a dané z pfidané hodnoty.

2.14. Leasing

Spole¢nost uziva majetek pofizeny formou operativninho prongjmu. Pofizovaci cena majetku ziskaného formou operativniho leasingu neni
aktivovana do dlouhodobého majetku. Leasingové splatky jsou Uctovany do nakladd rovnomérné po celou dobu trvani leasingu. Budouci
leasingové splatky, které nejsou k rozvahovému dni splatné, jsou vykazany v pfiloze k Ucetni zavérce, ale nejsou zachyceny v rozvaze.

2.15. Penzijni pFipojisténi
K financovani statniho ddichodového pojisténi hradi Spole¢nost pravidelné odvody do statniho rozpoctu. Spolecnost také poskytuje svym
zaméstnanclm penzijni pripojisténi prostrednictvim prispévkd do nezavislych penzijnich fondd.




2.16. Prehled o penéznich tocich
Spole¢nost sestavila prehled o penéznich tocich s vyuzitim nepfimé metody. Penézni ekvivalenty predstavuiji kratkodoby likvidni majetek,
ktery Ize snadno a pohotoveé prevést na predem znamou ¢astku hotovosti.

2.17. Skupinova registrace DPH

Spole¢nosti Burza cennych papird Praha, a.s., POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s. (déle ,PXE®) a Centralni depozitar cennych
papird, a.s. (dale jen ,Skupina®) vytvorily s ticinnosti od 1. ledna 2009 skupinu pro Gcely dané z pridané hodnoty podle zakona ¢. 235/2004
Sb., v platném znéni. K 1. lednu 2011 se soucasti Skupiny staly i spole¢nosti Central Clearing Counterparty, a.s. (ddle ,,CCC"), Energy
Clearing Counterparty, a.s. (déle ,EnCC*) a CENTRAL COUNTERPARTY, a.s. (dale ,CCP*). V disledku této skuteCnosti maji véechny vyse
uvedené spoleCnosti jediné a spolec¢né danové identifikacni Cislo.

K 1. lednu 2011 Skupina pouzivala zalohovy koeficient 30 %. Timto koeficientem kratila Skupina cely rok 2011 narok na odpocet u plnéni na
vstupu. V pfiznani k DPH za mésic prosinec 2011 byl vypocten vyporadaci koeficient pro rok 2011, ktery €ini 100 % a je zarover zalohovym
koeficientem pro rok 2012. Rozdil mezi uplatnénym odpocétem na zékladé zélohového koeficientu v pribéhu celého kalendarniho roku
a odpoctu DPH vypocteného na zakladé vyporadaciho koeficientu byl vyporadan v prosinci 2011.

Na zakladé Skupinové registrace Skupina uplatnila 100 % z vySe DPH jako odecitatelnou polozku v danovém priznani k DPH.
2.18. Udalosti po datu rozvahového dne
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v UCetnich vykazech v pfipade, Ze tyto

udalosti poskytly doplfujici informace o skutecnostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V pripadg, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Uéetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem predstavuijicim skuteénosti, které
nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky t&chto udalosti popsany v piiloze Ucetni zavérky, ale nejsou zalctovany v Ucetnich vykazech.

3. DOPLNUJICI UDAJE K ROZVAZE AVYKAZU ZISKU A ZTRATY

3.1. Dlouhodoby majetek
3.1.1. Dlouhodoby nehmotny majetek

(v tis. K&)

Pofizovaci cena 1. ledna 2010 PrirGstky 31. prosince PrirGstky 31. prosince

2010 2011

Software 41 592 1782 918 42 456 599 0 43 055

Jiny diouhodoby 3900 0 0 3900 0 0 3900
nehmotny majetek

Nedokongenyl dlouhodoby 169 0 0 169 0 0 169
nehmotny majetek

Celkem 45 661 1782 918 46 525 599 0 47124
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(v tis. K&)

Opravky 1. ledna 2010 Prirdstky 31. prosince Prirtstky Ubytky  31. prosince
2010 2011

Software 38673 2 456 897 40232 1407 0 41639

Jiny dlouhodoby 2113 1675 0 3788 64 0 3852

nehmotny majetek

Celkem 40 786 4131 897 44 020 1471 0 45 491

ZUstatkova hodnota 1. ledna 2010 31. prosince 2010 31. prosince 2011
Software 2919 2224 1416
Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 1787 112 48
Nedokong;enyl dlouhodoby 169 169 169
nehmotny majetek
Celkem 4875 2 505 1633
Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku zauctované do nakladd &inily:
(v tis. K&)
Odpisy
2011 1471
2010 4131
V roce 2010 a 2011 nebyly vytvoreny zadné opravné polozky k dlouhodobému nehmotnému majetku.
3.1.2. Dlouhodoby hmotny majetek
(v tis. K&)
Pofizovaci cena PrirGstky Ubytky 31. prosince PrirGstky 31. prosince
2010 2011
Samostatné movité véci 69 168 2118 9428 61 858 755 1357 61 256
— Stroje a zafizeni 50616 0 7273 43 343 185 568 42 960
- Inventar 5720 2010 555 7175 75 75 7175
— Drobny hmotny majetek 12 832 108 1600 11 340 495 714 11121
Nedokon&eny DHM 6 0 6 0 967 759 208
Celkem 69174 2118 9434 61 858 1722 2116 61 464

Opravky a opravné polozky 1. ledna PrirGstky Ubytky 31. prosince PrirGstky 31. prosince

2010 2010 2011
Samostatné movité véci 60 319 5510 7927 57 902 2421 1358 58 965
— Stroje a zarizeni 43 623 2482 5772 40 333 1848 569 41612
— Inventar 5236 1982 555 6 663 218 75 6 806
— Drobny hmotny majetek 11 460 1046 1600 10 906 355 714 10 547
Celkem 60 319 5510 7927 57 902 2421 1358 58 965




(v tis. K&)

ZUstatkova hodnota 1. ledna 2010 31. prosince 2010 31. prosince 2011
Samostatné movité véci 8 849 3956 2 291
— Stroje a zafizeni 6993 3010 1348
— Inventar 484 512 369
— Drobny hmotny majetek 1372 434 574
Nedokon&eny DHM 6 0 208
Celkem 8 855 3956 2499

Ubytky dlouhodobého hmotného majetku
Ubytky dlouhodobého hmotného majetku v roce 2011 &inily 2 116 tis. K&. Vyznamng&jsi Ubytky pfedstavuje vyfazeni poditadd, server(i
a dalSiho technického zarizeni.

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku zatictované do nékladl véetné zlstatkové ceny majetku vyrazeného likvidaci Cinily:

(v tis. K&)
2011 2421
2010 5510

V roce 2010 a 2011 nebyly vytvoreny opravné polozky k dlouhodobému hmotnému majetku. Majetek uvedeny v podrozvaze evidovany ve
wysi 2 302 tis. K&. Zadné z poloZzek majetku neni kryta zastavnim pravem.

3.2. Najaty majetek

K 31. prosinci 2011 ma Spole¢nost formou operativnino prondimu najatych 7 automobild. Celkova hodnota splatek najmu zaplacenych
v roce 2011 &inila 1 935 tis. K& (2010: 1 681 tis. K&). Spole¢nosti sidli v pronajatych prostorach. V roce 2011 Cinilo najemné za tyto prostory
10 338 tis. K& (2010: 10 552 tis. Kg&).

Déle mé Spole¢nost smluvni zavazky z operativnich leasingl:

(v tis. K&)
Splatné do 1 roku 12715 11794
Splatné v obdobi 1-5 let 54 652 51933
Celkem 67 367 63 727
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3.3. Dlouhodoby finanéni majetek

Burza cennych papir(l Praha, a.s. je 100% vlastnikem spole¢nosti Centralni depozitaf cennych papirl a.s., CENTRAL COUNTERPARTY,
a.s., Central Clearing Counterparty, a.s. a Energy Clearing Counterparty a.s. Zakladni kapitdl spole¢nosti Centralni depozitar cennych papird,
a.s. je 100 000 tis. K&, spole¢nosti CENTRAL COUNTERPARTY, a.s. 3 000 tis. K&, spole¢nosti Central Clearing Counterparty, a.s. 2 000
tis. K¢ a spolecnosti Energy Clearing Counterparty, a.s. 2 000 tis. K&. Dale vlastni tfetinovy podil v POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE,
a.s., ktera ma zakladni kapital ve vysi 60 000 tis. K& (viz bod 1.3 pfilohy).

Burza cennych papirli Praha, a.s. rozhodla o poskytnuti priplatku mimo zakladni kapital spole¢nosti Central Clearing Counterparty, a.s. ve
vySi 5 500 tis. K& a spole¢nosti Energy Clearing Counterparty a.s. ve vysi 3 000 tis. K&.

(v tis. K&)

Porizovaci cena 31. prosince 2010 PrirGstky 31. prosince 2011
*Centralni depozitaf cennych papird, a.s. 90 100 0 90 100
CENTRAL COUNTERPARTY, a.s. 3000 0 3 000
POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a. s. 20 000 0 20 000
Central Clearing Counterparty, a.s. 2 000 5500 7 500
Energy Clearing Counterparty, a.s 2 000 3 000 5 000
Celkem 117 100 8 500 125 600

*Spolecnost Centraini depozitar cennych papird a.s. je pravnim nastupcem spoleénosti Burzovni registr cennych papird, s.r.o. V letech 1996
a 1999 doslo k navyseni zakladniho kapitalu spolecnosti Centraini depozitéf cennych papird a.s. z nerozdéleného zisku spolecnosti Burzovni
registr cennych papird, s.r.o., resp. Centréni depozitaf cennych papirl a.s..

(v tis. K&)
Opravna polozka 31. prosince 2010 PrirGstky Ubytky 31. prosinci 2011
Central Clearing Counterparty, a.s. 2 000 0 0 2 000
Energy Clearing Counterparty, a.s 2000 0 0 2000
Celkem 4000 0 0 4 000
Hodnota netto 31. prosince 2010 31. prosince 2011
Centralni depozitar cennych papird, a.s. 90 100 90 100
CENTRAL COUNTERPARTY,a.s. 3000 3000
POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s. 20 000 20 000
Central Clearing Counterparty, a.s. 0 5500
Energy Clearing Counterparty, a.s. 0 3000
Celkem 113100 121 600

Spolecnost Centralni depozitar cennych papird, a.s. vykazuje k 31. prosinci 2011 viastni kapital ve vysi 168 536 tis. K& a v roce 2011 dosahla
zisku po zdanéni ve vysi 58 975 tis. K&. Na zakladeé rozhodnuti jediného akcionare byly v roce 2011 vyplaceny dividendy ze zisku roku 2010
ve vysSi 9 500 tis. K&.

POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s. vykazuje k 31. prosinci 2011 vlastni kapital ve vysi 76 686 tis. KE a za rok 2011 dosahla
zisku po zdanéni ve vysi 11 566 tis. KE.




Spole¢nost CENTRAL COUNTERPARTY, a.s. vykazuje k 31. prosinci 2011 viastni kapital ve vysi 9 897 tis. K& a za rok 2011 dosahla ztraty
ve vysi 780 tis. KE.

Central Clearing Counterparty, a.s. vykazuje k 31. prosinci 2011 viastni kapitél ve vySi 2 574 tis. KE a za rok 2011 dosahla ztraty ve vySi
1 057 tis. KC.

Energy Clearing Counterparty, a.s. vykazuje k 31. prosinci 2011 viastni kapital ve vysi -1 534 tis. K a za rok 2010 dosahla ztraty ve vysi
3 639 tis. KE.

Ugetni jednotka nemé zadny diouhodoby finanéni majetek zatizeny zastavnim pravem.

3.4. Kratkodoby finan¢ni majetek

(v tis. K&)
Penize 138 129
Bé&zné ucty 22433 44 390
Terminované Ucty u bank 20 000 40 000
Kratkodobé cenné papiry 27 944 28 988
— drzené do splatnosti — depozitni sménky 0 0
- ocenované redlinou hodnotu proti G&tdm nékladd a vynosd 27 944 28 988
S pevnym vynosem 0 0
s variabilnim vynosem 27 944 28 988
Kratkodoby finanéni majetek celkem 70 515 113 507
Spole€nost drzela k 31. prosinci 2011 a k 31. prosinci 2010 dluhopis EIB VAR/18.
Terminovany vklad u Komercni banky ve vysi 20 000 tis. K& k 31. prosinci 2011 podléha blokaci bankou.
3.5. Kratkodobé pohledavky
(v tis. K&)
Kategorie 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Pohledavky z obchodniho styku — odbératelé 19 843 23313
Pohledavky — oviadaijici a fidici osoba 233753 180 086
Stat — danova pohledavka 93 924 3716
Poskytnuté provozni zalohy 158 156
Pohledavky za spole¢niky a za Ucastniky sdruzeni 8146 2262
Dohadné ucty aktivni 719 1212
Jiné pohledavky a socidlni zabezpeceni 21 21
Kratkodobé pohledavky (netto) celkem 356 564 210 766

Smilouva o sdruzeni mezi Burzou cennych papiri Praha, a.s. a Centralnim depozitafem cennych papird, a.s. ze dne 15. listopadu 2007 byla
ukoncena k 31. prosinci 2009. Dne 30. prosince 2009 byla uzaviena Smiouva o poskytovani IT sluzeb mezi Burzou cennych papirti Praha,
a.s. a Centralnim depozitafem cennych papird, a.s. S U¢innosti od 1. ledna 2010 je cena za poskytovani sluzeb dle této smlouvy rovna 65 %
z celkové vySe vynosl Centrédiniho depozitafe cennych papird, a.s. z poplatkd za vyporadani obchod a transakci vyporadanych
prostrednictvim AOS a z poplatkll za uzivani komunika¢niho systému Ucastniky vyporadaciho systému Centrainiho depozitére cennych
papirl, a.s., ktefi nejsou cleny BCPP.
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Na zékladé Analyzy prevodnich cen vypracované spole¢nosti Deloitte Advisory, s.r.o. si Burza cennych papir(i Praha, a.s. za poskytovani
sluZeb technické podpory pro Ucely evidence cennych papirli narokuje 8 % vynost Centrainiho depozitére cennych papird, a.s. z evidence
cennych papird.

Nardst poloZzky ,stat — dariové pohledavka“ je zplisoben rozsitenim DPH skupiny o spole¢nosti Central Clearing Counterparty, a.s., Energy
Clearing Counterparty, a.s. a CENTRAL COUNTERPARTY, a.s. a naslednym navySenim vyporadaciho koeficientu DPH na 100 % (viz
pozndmka 2.17.). Tato pohledévka je ddle rozUctovana mezi leny DPH skupiny a zauctovana jako ,zévazek k podnikiim ve skupiné“ (viz
poznamka 3.9.).

3.5.1. Vékova struktura kratkodobych pohleddvek z obchodniho styku

(v tis. K&)
Rok Kategorie Do Po splatnosti Celkem po Celkem
splatnosti .~~~ 0000000000000 splatnosti
61-180 181-360 1-2 2 avice
dni dni roky let
2010  Nom. hodnota 19276 70 497 0 0 2380 2947 22223
Opr. polozky 0 0 0 0 0 2380 2380 2380
Netto 19276 70 497 0 0 0 568 19 843
2011 Nom. hodnota 23 305 0 0 2394 2394 25699
Opr. polozky 0 0 0 2394 2394 2394
Netto 23 305 0 0 0 0 23 305

Nezaplacené pohledavky z obchodnich vztaht nejsou zajistény. Spole¢nost méa pohledavky vice nez 5 let po Ih(té splatnosti ve vysi 2 380
tis. KE (2010: 2 394 tis. KC). Tyto pohledavky jsou kryty opravnymi polozkami ve vySi 100 %.

3.5.2. Opravné polozky

(v tis. K&)
Zustatek k 1. lednu 2010 2411
Tvorba 0
Rozpusténi 17
Pouziti 0
Zustatek k 31. prosinci 2010 2394
Tvorba 0
Rozpusténi 14
Pouziti 0

Zustatek k 31. prosinci 2011 2380




3.5.3. Pohledavky k podnikdm ve skupiné
(v tis. K&)

Nazev spole¢nosti 31. prosince 2011 31. prosince 2010

Kratkodobé pohledavky z obchodniho styku

Centralni depozitai cennych papird, a.s. 5430 6 374
POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s. 670 962
Central Counterparty, a.s. 1 0
Energy Clearing Counterparty, a.s. 1 1
Kratkodobé pohledavky z obchodniho styku celkem 6102 7 337
Nazev spole¢nosti 31. prosince 2011 31. prosince 2010
PUjcky

Centréini depozitai cennych papird, a.s. 199 583 173316
CENTRAL COUNTERPARTY, a.s. 3651 0
Central Clearing Counterparty, a.s. 0 6770
Energy Clearing Counterparty, a.s. 30519 0
Pljcky celkem 233 753 180 086

Nazev spole¢nosti 31. prosince 2011 31. prosince 2010

Pohledavka v ramci skupinové registrace k DPH

Centréini depozitar cennych papird, a.s. 0 1941
POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s. 0 321
Central Clearing Counterparty, a.s. 8146 0
Pohledavka v ramci skupinové registrace k DPH celkem 8146 2262

Pohledavky za spolecnostmi ve skupiné nejsou po splatnosti.

3.5.4. Dohadné ucty aktivni

(v tis. K&)

31. prosince 2011 31. prosince 2010

Nevyuctované sluzby spojené s prondjmem 719 729
Nevyuctované burzovni informace 0 480
Nevyuctované dohady — ostatni 0 3
Dohadné uéty aktivni 719 1212
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3.6. Casové rozliseni

(v tis. K&)
Naklady pfistich obdobi 5952 5725
Najemné nebytovych prostor 3695 3464
Pojisténi 218 911
Ostatni 2039 1350
Prijmy pristich obdobi 1814 55
Burzovni informace 1611 0
Uroky 22 55
Ostatni 181 0
Casové rozligeni celkem 7766 5780

3.7. Vlastni kapital

3.7.1. Zakladni kapital

Z&kladni kapital zapsany v obchodnim rejstfiku k 31. prosinci 2011 ve vySi 265 216 tis. KE (2010: 265 216 tis. KC) je rozdélen na 265 216 ks
akcii na jméno v nominaini hodnoté 1 000 K&.

3.7.2. Rozdéleni zisku roku 2010
Zisk roku 2010 ve vysi 114 642 tis. K& byl schvalen a rozdélen na zakladé rozhodnuti valné hromady ze dne 27. dubna 2011.

3.7.3. Zakonny rezervni fond

(v tis. K&)
31. prosince 2009 44 743
Pridél ze zisku 2010 6218
31. prosince 2010 50 961
Pridél ze zisku 2011 2082
31. prosince 2011 53 043

3.8. Rezervy
(v tis. K&)

Rezerva na dan Rezerva na potencialni Rezerva na zZivotni Ostatni

zavazky z ukonéeného pojisténi a odmény
pracovniho poméru

31. prosince 2009 0 981 1398 0 2379
Tvorba, Cerpani 0 0 0 0 0
Cerpani 0 -981 0 0 -981
31. prosince 2010 0 0 1398 0 1398
Tvorba 3997 0 1704 432 6133
Cerpani 0 0 -1398 0 -1398
31. prosince 2011 3997 0 1704 432 6133




Spolecnost tvofila rezervu na zakonné pojisténi pfi vyplaté kapitalového Zivotniho pojisténi pro vybrané pracovniky. Rezerva byla Cerpana
v priibéhu roku 2011.

V roce 2011 SpoleCnost zaplatila na zalohach na dan z pfiimu pravnickych osob 21 415 tis. K& (2010: 26 489 tis. K&). Vlastni darova
povinnost roku 2011 byla vy&islena na Castku 25 412 tis. K& (2010: 22 773 tis. KC). Jelikoz danova povinnost byla vyssi nez odvedené
zalohy, Spole¢nost U&tovala o rezervé na dan z prijmu pravnickych osob ve vysi 3 997 tis. K& (2010: Spolecnost vykazovala pohledavku
ve vysi 3 716 tis. K&).

3.9. Kratkodobé zavazky
Kratkodobé zavazky maji nize uvedenou strukturu:

(v tis. K&)
Kategorie 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Zavazky z obchodniho styku — tuzemsko 2 601 1498
Zavazky z obchodniho styku — zahranici 0 4
Prijaté zalohy 1000 120
Dariové zavazky 1741 3720
Zévazky k podnikdm ve skupiné 98 996 0
Zévazky k zaméstnancim 6 683 5995
Zavazky ze socidlniho a zdravotniho pojisténi 2740 2907
Jiné zavazky 209 236
Dohadné ucty pasivni 7 539 3417
Kratkodobé zavazky celkem 121 509 17 897

V8echny zavazky z obchodniho styku k 31. prosinci 2011 a 2010 jsou ve Ih(té splatnosti.
Zéavazky ze socidlniho a zdravotniho pojisténi jsou ve Ih(té splatnosti, zavazky ve vztahu k Finanénimu Uradu jsou ve Ih(ité splatnosti.

3.9.1. Zavazky k podnikiim ve skupiné

(v tis. K&)
Nazev spole¢nosti 31. prosince 2011 31. prosince 2010
- z obchodnich vztaht 9 79
Centrélni depozitér cennych papird, a. s. 9 79
- sdruzeni DPH 98 996 0
Centrélni depozitér cennych papird, a. s. 34 937 0
POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s. 884 0
CENTRAL COUNTERPARTY, a.s. 28 309 0
Energy Clearing Counterparty, a.s. 34 866 0
Celkem kratkodobé zavazky k podnikiim ve skupiné 99 005 79
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3.10. Odlozena dan
QOdlozena dan k 31. prosinci 2011 je vypoctena sazbou dané ve vysi 19 % (danova sazba pro rok 2012). Odlozena dan k 31. prosinci 2010
byla vypoctena s pouzitim sazby dané 19 %.

Odlozenou danovou pohledavku Ize analyzovat nasledovné:

(v tis. K&)
Odlozena dan z titulu 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Opravky dlouhodobého majetku -250 -462
Rezervy 324 266
Opravna polozka k finanénim investicim 0 760
Odlozena danova pohledavka 74 563
Vynos (-) ze zmény odlozené dafové pohledavky 489 -219
3.11. Dan z pfijmu za béznou ¢innost
WSe dané porovnana s hospodarskym vysledkem podle vykazu zisku a ztraty:
(v tis. K&)
Zisk pred zdanénim 135795 132 639
Teoreticka vyse dané pfi lokdlni sazbé dané z prijmd ve vysi 19% (2010: 19%) 25 801 25 201
Darovy dopad danové neuznatelnych nakladd 1690 1617
Darovy dopad nezdariovanych vynost -2 079 - 4045
Nérok na vratku dané z prijm0 0 - 4557
Vracena dafn z minulych let -1718 0
Splatna dan 23 694 18216
Zména v odlozené dani 489 -219

Celkem dan z pfijmi za béZnou ¢innost 24183 17 997




3.12. Vynosy z bézné ¢innosti podle hlavnich ¢innosti

(v tis. K&)
2011 2010
Tuzemsko Zahranici Celkem Tuzemsko Zahranici Celkem
Burzovni poplatky 79 460 5911 85 371 92 363 3049 95412
ro¢ni poplatky z obchodovani 8740 268 9008 13 860 0 13 860
poplatky za kotaci 8755 4 555 13310 7775 3049 10 824
poplatky z obchodovani 61 965 1088 63 053 70728 0 70728
Sluzby spojené s vyporadanim 76 909 0 76 909 75 547 0 75 547
Susoy pro ESF%EPRE’E;CS'.*ANGE 9151 0 9151 10 481 0 10 481
Ostatni sluzby 40 699 35 267 75 966 22 375 37 548 59 923
Trzby z prodeje sluzeb celkem 206 219 41178 247 397 200 766 40 597 241 363
3.13. Transakce se spfiznénymi stranami
3.13.1. Wnosy realizované se spfiznénymi subjekty
2011
(v tis. K&)

Subjekt

Vztah ke
Spolec¢nosti

Trzby za sluzby,
najem, vyporadani

Finanéni vynosy

Celkem

Centralni depozitar cennych papird, a.s. dcefina spole¢nost 39 648 5249 44 897
CENTRAL COUNTERPARTY, a.s. dcefina spole¢nost 127 4 131
POWER EXCHANGE CENTRALRAL EUROFPE, a.s. dcefina spole¢nost 10187 79 10 266
Central Clearing Counterparty, a.s. dcefina spole¢nost 129 69 198
Energy Clearing Counterparty, a.s. dcefina spole¢nost 161 1460 1621
Celkem 50 252 6 861 57 113
2010
Subjekt Vztah ke Trzby za sluzby, Finanéni vynosy Celkem
Spolecnosti najem, vyporadani
Centralni depozitar cennych papird, a.s. dcefina spole¢nost 62 125 3316 65 441
CENTRAL COUNTERPARTY, a.s. dcefina spole¢nost 125 106 231
POWER EXCHANGE CENTRALRAL EUROPE, a.s. dcefiné spole¢nost 11439 22 11 461
Central Clearing Counterparty, a.s. dcefina spole¢nost 128 4 132
Energy Clearing Counterparty, a.s. dcefina spole¢nost 162 0 162
Celkem 73979 3448 77 427
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Trzby z vlastnich sluzeb obsahuji zejména:

* 65 % z celkové vySe vynosl Centralniho depozitare cennych papirt, a.s. z poplatkl za vyporadani obchodd a transakei vyporadanych
prostrednictvim AOS a z poplatk( za uzivani komunikaéniho systému Ucastniky vyporadaciho systému Centraliniho depozitare cennych
papir(, a.s., ktefi nejsou ¢leny BCPP.

* 8 % vynosU Centrélniho depozitéfe cennych papird, a.s. z evidence cennych papir’i za poskytovani sluzeb technické podpory.

e sluzby zajistujici obchodovani s elektrickou energii pro POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s.

¢ \/ynosy z prondjmd nebytovych prostor véetnd sluzeb souvisegjicich s prongjmem.

Finan&ni vynosy predstavuji Uroky z pUjcek.

3.13.2. Néakupy realizované od spfiznénych subjekt(

2011
(v tis. K&)
Subjekt Vztah ke Spole¢nosti Sluzby
Centrélni depozital cennych papird, a.s. dcefina spole¢nost 8 932
2010
Subjekt Vztah ke Spolecnosti Sluzby
Centralni depozitai cennych papird, a.s. dcerina spole¢nost 9225

Smlouva o sdruzeni mezi Burzou cennych papird Praha, a.s. a Centralnim depozitafem cennych papird, a.s. ze dne 15. listopadu 2007 byla
k 31. prosinci 2009 ukoncena.

Na zékladé Smlouvy o vyporadani burzovnich obchodd a transakci o poskytovani souvisejicich sluzeb ze dne 30. 12. 2009, s uéinnosti od
1. ledna 2010 &ini cena za provadéni vyporadani burzovnich obchodd a transakci 35 % z celkové vySe vynost Spoleénosti z poplatkd za

vyporadani obchodd uzavienych nebo vyporadanych prostrednictvim AOS.

3.14. Naklady na sluzby

(v tis. K&)
Opravy a udrzovani 1420 1134
Cestovné 1042 1511
Néklady na reprezentaci 441 457
Vydej drobného nehmotného majetku do uzivani 0 7
Néjemné a sluzby 21069 18 011
Operativni prondjem 1935 1681
Poradenské sluzby 2 031 2183
Audit 1795 1700
Propagace 637 1674
Ostatni sluzby 19 235 21221

Celkem 49 605 49 579




3.15. Ostatni provozni vynosy

(v tis. K&)
Vliv koeficientu DPH 835 0
Ostatni provozni vynosy 40 25
Ostatni provozni vynosy celkem 875 25

3.16. Ostatni provozni naklady

(v tis. K&)
Dary 250 447
Pojistné 549 706
Ostatni provozni naklady 562 628
Vliv koeficientu DPH 1590 3849
Ostatni provozni naklady celkem 2951 5630

3.17. Trzby z prodeje cennych papirt a podilt

(v tis. K&)

2011 2010

Kratkodoby finanéni majetek Prodejni cena Prodejni cena
Dluhopisy CR 0 46 782
Trzby z prodeje cennych papird — celkem 0 46 782

3.18. Prodané cenné papiry a podily (naklady)

(v tis. K&)

2011 2010

Kratkodoby finanéni majetek Porizovaci cena Porizovaci cena
Dluhopisy CR 0 46 543
Naklady z finanéniho majetku - celkem 0 46 543

3.19. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku

(v tis. K&)
2011 2010
\Vynosy z podilu v ovladanych a fizenych osobach (dividendy) 9 500 20 000
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3.20. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku

(v tis. K&)
Prijaté uroky z depozitnich smének 35 380
Wnosy z finanéniho majetku (precenéni portfolia) 424 2 385
Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku celkem 459 2765

3.21. Vynosové troky

(v tis. K&)
Uroky z bankovnich Gétl b&znych 156 394
Portfolio — troky, AUV, kupon 305 694
Ostatni prijaté uroky z pljcky dcefiné spole¢nosti 5 541 3459
Pfijaté uroky - celkem 6 002 4 547

3.22. Ostatni finan¢ni vynosy

(v tis. K&)
Kurzové zisky 1479 328
Ostatni 0 0
Celkem 1479 328

3.23. Ostatni finanéni naklady

(v tis. K&)
Kurzové ztraty 1224 1565
Odmény penéznim Ustavim — bankovni zaruka 18 18
Odmény penéznim Ustavim — portfolio 0 2
Odmény penéZnim Ustaviim — ostatni 117 144

Celkem 1359 1729




4. ZAMESTNANCI, VEDENi SPOLECNOSTI A STATUTARNI ORGANY

4.1. Osobni naklady a poéet zaméstnancti
Prlimérny prepocteny pocet zaméstnancl a ¢lenti vedeni Spole¢nosti za rok 2011 a 2010 je nasleduijici:

(v tis. K&)
Zameéstnanci 36 49212
Vedeni spole¢nosti 6 17 741
Celkem 42 66 953
2010 Pocet Osobni naklady celkem
Zameéstnanci 39 50 847
Vedeni spole¢nosti 6 14 911
Celkem 45 65 758

Vedeni Spole¢nosti zahrnuje generainiho feditele Spolecnosti a feditele odbord. Osobni naklady zahrnuii téZ zdravotni a socidlni pojistént.

4.2. Poskytnuté pajcky, uvéry ¢i ostatni plnéni ¢lendim statutarnich organdi a vedoucim zaméstnanciim
V roce 2011 a 2010 obdrZeli ¢lenové burzovni komory a ¢lenové fidicich organd nasledujici pljcky, odmény a ostatni pinénf:

(v tis. K&)
2011 Burzovni komora Vedeni spoleénosti Celkem
Odmény ¢lend statutarnich organt 2136 0 2136
Prispévky na Ziv. a ddch. poj. 0 205 205
Osobni vozy s moznosti vyuZziti pro soukromé tcely 0 612 612
Ostatni plnéni 0 128 128
Celkem 2136 945 3081
2010 Burzovni komora Vedeni spole¢nosti Celkem
Odmény Clenl statutarnich organt 2 256 0 2 256
Prispévky na Ziv. a dlich. poj. 0 249 249
Osobni vozy s moznosti vyuZiti pro soukromé Ucely 0 611 611
Ostatni plnéni 0 193 193
Celkem 2 256 1053 3309

Clenové dozorci rady neobdrzeli v letech 2011 a 2010 zadné odmény.
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4.3. Zavazky neuvedené v ucetnictvi
4.3.1. Bankovni zaruky

Spole¢nost k 31. prosinci 2011 ma uzavienu bankovni zaruku ve vysi 3 500 tis. K& poskytnutou Komeréni bankou, a.s. na nagjemné ve
prospéch spole¢nosti Burzovni palac Investment, s.r.o.

Dale ma uzavienu bankovni zaruku poskytnutou Komeréni bankou a.s. souvisejici s ekonomickou ¢innosti dcefiné spole¢nosti CENTRAL
COUNTERPARTY, a.s., ktera byla 22. prosince 2010 snizena na 20 000 tis. K¢.

4.3.2. Soudni spory
K 31. prosinci 2011 se Spolecnost neucastnila zadného soudniho sporu, jehoz rozhodnuti by mélo podstatny dopad na ucetni zavérku.

5. ODMENA STATUTARNIMU AUDITOROVI

Informace o odméné auditorské spolegnosti KPMG Ceské republika, s.r.o. jsou uvedeny v pFiloze konsolidované ugetni zavérky Spolednosti.




6. UDALOSTI, KTERE NASTALY PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po rozvahovém dni Burzovni komora v lednu 2012 schvalila navyseni viastniho kapitalu ve spolecnosti Energy Clearing Counterparty, a.s.
prostrednictvim poskytnuti priplatku mimo zékladni kapital ve vysi 2 000 tis. KE.

V Praze dne 13. brezna 2012

Ing. Petr Koblic
generalni feditel a predseda burzovni komory

'

F ) 4
P /7> #; &

Ing. Helena Cacka
¢len burzovni komory

93
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KPMG Ceski republika, s.r.o. Talaphane  +420 222 123111
Pobledni B48Ma Fan +420 222 123100
186 00 Praha 8 nternat W, Epmg.C2
Ceskd republika

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolecnosti Burza
cennych papirt Praha, a.s.

Provedli jsme audit pfilofené konsolidované acetni zédvérky spoleénosti Burza cennych
papiri Praha, as., tj. vwkazu o finanéni pozici k 31. prosinei 2011, vykazu o udplném
vysledku, vykazu zmén vlastniho kapitilu a vvkazu o penéinich tocich za rok 2011 a pfilohy
této konsolidované Oéetni zavérky, véetné popisu pouZitych vvznamnych iéetnich metod a
ostatnich dopliujicich tudaji. Udaje o spoleénosti Burza cennych papirl Praha, as. jsou
uvedeny v bodé 1 pfilohy této konsolidované Géetni zivérky.

Odpovédnost statwidrniho orgadnu wceini jednotky za iceini zavérku

Statutimi organ spoleénosti Burza cennych papird Praha, a.s. je odpovédny za sestaveni
konsolidované G&etni zdvérky, kterd podava vémy a poctivy obraz v souladu s Mezindrodnimi
standardy (¢etniho vykaznictvi ve znéni piijatém Evropskou unii, aza takovy wnitini
kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni konsolidované Oetni zivérky tak,
aby neobsahovala vvznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou,

(xdpovédnost auditora

Masi odpovédnosti je vyjadiit na zakladé provedeného auditu vyrok ktéto konsolidované
acetnd zdvérce. Audit jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech, M::zimimrzinimi
auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské
republiky. V souladu s t2mito pledpisy jsme povinni dodriovat etické poZadavky a
naplinovat a provést audit tak, abvchom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze konsolidovana afetni
#ivirka neobsahuje vvznamné nespravnosti,

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupty, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o Cdstkdch a skutenostech uvedenych v aéetni zédvéree. Vybér auditorskych postupi zavisi
na Gsudku auditora, véetnd vyhodnoceni rizik, ¥e dfetni zdvérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou. PR vyhodnocovini téchto rizik auditor
posoudi vnitini kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni leini zavérky podavajici
vémy a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy,
nikoli vyjadfit se k a¢innosti vnitiniho kontrolniho systému Géetni jednotky. Audit 1é2
zahmuje posouzeni vhodnosti pouZitych dfetnich metod, priméfenosti Géetnich odhadi
provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace konsolidované aéetni zdvérky.

Jsme pfesvédieni, e ziskané dikazni informace poskytuji dostateény a vhodny ziklad pro
vyjadieni nadeho vyroku.

Deachodinl pipas ey
Picntakeyrm Soudem v Fraze
il C, whodian 326

EPMG Cosid regublis, sro., & Cioch Wmeied kebebiy company and
a2 mamber Tem ol the KPRAG satveort of indepardent mamber frrma afilatd i DOBEINTG
with EPRAT Intienationsl Cooperaties TEPRIG Intematonall, & Swits ety Dl C 2GS0




Wrok auditora

Podle naseho nizoru konsolidovana Géetni zdvérka podivd vémy a poctivy obraz aktiv a
pasiv spoleénosti Burza cennych papir Praha, a.s. k 31. prosinci 2011 a nikladd, vynosi
avvsledku jejiho hospodafeni a penéinich toki za rok 2011 vsouladu s Mezindrodnimi
standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii,

V Praze, dne 13, biezna 2012

‘D o ?‘:-F. F - =
KNE Cesd “nge BES-.
kPMG Ceska republika;s.r.o.
Opravnéni Cislo 71
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Konsolidovany vykaz o finan€ni pozici k 31. prosinci 2011

(tis. K&)

Bod 31.12. 2011 31.12. 2010
OBEZNA AKTIVA
Penézni prostredky 6 2011940 2 344 970
Pohledavky z obchodniho styku 7 78 345 82 424
Cenné papiry k obchodovani 8 41 916 43 481
Cenné papiry drzené do splatnosti 9 0 37 501
Pohledavka z dané z pfijma 0 6725
Ostatni obézna aktiva 10 213870 39 796
Obézna aktiva celkem 2346 071 2 554 897
DLOUHODOBA AKTIVA
Dlouhodoby hmotny majetek 11 30125 34278
Dlouhodoby nehmotny majetek 12 297 910 247 565
Dlouhodobé pohledavky 14 78 5087
Dlouhodoba aktiva celkem 328 113 286 930
AKTIVA CELKEM 2674184 2841 827
KRATKODOBE ZAVAZKY
Zavazky z obchodniho styku 15 117 372 122 567
Zévazky z marzovych vkladd 16 1933743 1911318
Ostatni zavazky 17 52 051 324 217
Kratkodobé prijaté zalohy 19 1013 5628
Splatna dar z piijma 29 13634 0
Bankovni Uvéry kratkodobé 18 15 267 0
Rezervy 21 10 365 6 898
Kratkodobé zavazky celkem 2143 445 2 370 628
DLOUHODOBE ZAVAZKY
OdloZeny dariovy zavazek 20 6172 2116
Dlouhodobé zavazky celkem 6172 2116
VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital 22 265 216 265 216
Ostatni fondy 22 73 492 70899
Nerozdéleny zisk 30 185 859 132 968
Vlastni kapital celkem 524 567 469 083
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY CELKEM 2674184 2841 827

Priloha tvoii nedilnou soucast této konsolidované ucetni zavérky.




r

Konsolidovany vykaz o uplném vysledku za obdobi kon¢ici
31. prosince 2011

(tis. K&)

Bod 31.12. 2011 31.12. 2010

Vynosy 23 550 326 430 023
Sluzby 24 -125 515 -108 608
Material 24 -2 298 -3313
Osobni néklady 25 -129 992 -118 223
Odpisy 26 -75900 -61 387
Provozni vynosy / naklady (-) 27 -3 369 -13 703
Zisk z provozni ¢innosti 213 252 124789
Urokové vynosy 28 545 1068
Urokové naklady 28 -507 0
Cisty zisk z cennych papir(i k obchodovani 28 -1108 3676
Ostatni finanéni vynosy / néklady (-) 28 -3 082 -4 449
Finanéni zisk / ztrata (-) -4 152 295
Zisk pred zdanénim 209 100 125 084
Dari z piijmU 29 -41 164 -23 165
Cisty zisk za rok 167 936 101 919
Ostatni Uplny vysledek 0 0
Celkovy Uplny vysledek 167 936 101 919

Priloha tvoii nedilnou soucast této konsolidované ucetni zaveérky.
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Konsolidovany vykaz zmeén vlastniho kapitalu za obdobi
kongici 31. prosince 2011

(v tis. K&)
Zakladni Ostatni Nerozdéleny Celkem
kapital fondy zisk / ztrata (-)

Stav k 31. prosinci 2009 265 216 63 158 157 076 485 450
Pridély nerozdéleného zisku 0 7741 -7 741 0
Vyplata dividend 0 0 -118 286 -118 286
Cisty zisk za Ugetni obdobi 0 0 101 919 101 919
Ostatni Upiny vysledek 0 0 0 0
Stav k 31. prosinci 2010 265216 70899 132 968 469 083
Pridély nerozdéleného zisku 0 2593 -2 593 0
Vyplata dividend 0 0 -112 452 -112 452
Cisty zisk za Gcetni obdobi 0 0 167 936 167 936
Ostatni Uplny vysledek 0 0 0 0
Stav k 31. prosinci 2011 265 216 73 492 185 859 524 567

Priloha tvoii nedilnou soucast této konsolidované ucetni zaveérky.
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Konsolidovany vykaz penéznich tokl za obdobi kondéici
31. prosince 2011

(tis. K&)
Bod 31.12. 2011 31.12. 2010
Zisk pfed zdanénim 209 100 125 084
Uprava o nepené&zni operace
Odpisy 75900 61387
Zména stavu opravnych poloZek a rezerv 3810 4223
Zisk / ztrata (-) z prodeje stalych aktiv 0 -2
Urokové vynosy 545 -1 068
Urokové naklady -507 0
Kurzové rozdily 0 0
Zména stavu pohledavek -165 329 214 911
Zména stavu cennych papird k obchodovani 1565 78 887
Zména stavu zavazkd -259 551 -543 993
Cisty penézni tok pfed zdanénim a troky -134 467 -60 571
Prijaté uroky -545 1068
Zaplacené uroky 507 0
Zaplacena darn z prijmd -16 784 -17 378
Cisty penézni tok z provozni ginnosti -151 289 -76 881
Pofizeni stélych aktiv -122 900 -325 256
Pfiiem z cennych papir drzenych do splatnosti 0 0
Prijem z prodeje stalych aktiv 0 2
Cisty penézni tok z investiéni Sinnosti -122 900 -325 254
Zména stavu Uvérd 15 267 0
Vyplacené dividendy -112 452 -118 286
Cisty penézni tok z finanéni innosti -97 185 -118 286
Efekt zmény sménného kurzu na penize 843 1445
Cisté zvyseni penéZnich prostredki -370 531 -518 976
Stav penéznich prostredkl na za¢atku ucetniho obdobi 38 2382471 2901 447
Stav penéznich prostredkl na konci tcetniho obdobi 38 2011940 2382471

Priloha tvoii nedilnou soucast této konsolidované ucetni zavérky.
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Priloha konsolidované ucetni zavérky za obdobi kon¢ici
31. prosince 2011

1. UVOD

Hlavnim predmétem cCinnosti spole¢nosti Burza cennych papir( Praha, a.s. (ddle ,Spolecnost) a jejich dcefinych spole¢nosti (déle jen
~oKupina“) jsou: organizace obchodovani s cennymi papiry, s pravy spojenymi s cennymi papiry a derivaty v souladu s obecné zavaznymi
pravnimi predpisy a burzovnimi pfedpisy na ureném misté a ve stanovenou dobu prostfednictvim opravnénych osob, obchodovani
s cennymi papiry, ¢innost centrainiho depozitafe ve smyslu § 100 odst. 1 a 2 zékona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, vybrané Cinnosti v souladu s povolenim k ¢innosti uvedené v § 100 odst. 3 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, vyporadani burzovnich obchodd, vyporadani obchodd s cennymi papiry, vyporadani obchodd s derivaty, organizovani a vyporadant
dodavek elektriny, vedeni Uctd s cennymi papiry ¢lendim spolecnosti Centralni depozitdf cennych papird, a.s. a marzovych Uctd ¢lendm
POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s.

Spole¢nost Burza cennych papird Praha, a.s. se sidlem v Praze 1, Rybna 14, byla zaloZena spoleGenskou smlouvou ze dne 24. Gervence
1992 za Ucasti dvandcti Ceskoslovenskych bank a péti brokerskych spole¢nosti.

Spole¢nost byla dne 24. listopadu 1992 zapsana do obchodniho rejstiiku vedeného Obvodnim soudem pro Prahu 1. Povoleni ke vzniku
spolecnosti Burza cennych papirti Praha, a.s. vydalo Ministerstvo financi Ceské republiky dne 16. Hjna 1992. Spolecnost je vedena

v obchodnim rejstriku Méstského soudu v Praze oddil B, viozka 1773.

Konsolidovana ucetni zavérka za konsolidacni celek je sestavena metodou plné konsolidace a zahrnuje tyto spoleCnosti:

Nazev spole¢nosti Cinnost Podil konsolida¢niho celku

2011 2010

Centrélni depozital cennych papird, a.s. Cinnost centrélniho depozitére a vyporadani

0 [o)
(dFive UNIVYC, a.s.) 250 81 489 obchod( s cennymi papiry 100 % 100 %
CIVE,NTRAL C?OEJNTER.PAVRTY, a.s. 571 92 689 Clﬂn(‘:’)IStl lﬂn'ancnll, organlzalgnl a ekonomicka; 100 % 100 %
(dfive Centraini depozitar, a.s.) vyporadani dodavek elektfiny
) Prongjem nemovitosti; elektroenergetika —
Central Clearing Counterparty, a.s. 283 81 696 . o RS 100 % 100 %
dodavka elektfiny (organizacni slozka)
Energy Clearing Counterparty, a.s. 284 41 681 Pronajem nemovitosti; obchod s elektfinou 100 % 100 %
POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s. 27865444  Tih s derivaty na elekifinu 100 % 100 %

(dfive Energeticka burza Praha)

V&echny vyde uvedené spolednosti maji své sidlo na adrese: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05




Struktura konsolida¢niho celku

Burza cennych papirti Praha, a.s.

Organizator trhu s cennymi papiry

100 %

Centralni depozitar
cennych papirt, a.s.
1/3 0,
Vedeni centralni evidence S G
a zUctovani a vyporadani trhu
s cennymi papiry a elektfinou

331/3 %

POWER EXCHANGE
CENTRAL EURORFPE, a.s.

Organizator trhu
s elektfinou

CENTRAL
COUNTERPARTY, a.s.

33" % 100 %

Protistrana pro Ucastniky
obchodovani pii uzaviranf
obchodd s elektiinou

Central Clearing
Counterparty, a.s.
0
Protistrana pro ucastniky 120 %
obchodovani pri uzavirani
obchodd s elektiinou

Energy Clearing
Counterparty, a.s.

0
Protistrana pro Ucastniky 10955
obchodovani pfi uzavirani

obchod s elekttinou

QOd 8. prosince 2008 je vétSinovym viastnikem konsolidaéniho celku CEESEG AG, ktery drzi 92,73 % akcii konsolidacniho celku

k 31. prosinci 2011 (2010: 92,73 %).
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2. SPECIFICKE UDALOSTI OVLIVNUJICi HOSPODARENI SKUPINY V ROCE 2011

Spole¢nost POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s. zahdjila v fijnu 2011 obchodovani na novém obchodnim systému Trayport
GlobalVision, jehoz prostfednictvim se obchoduiji futures kontrakty s fyzickym a finanénim vyporadanim pro Cesky trh spolu s kontrakty
s fyzickym vyporadanim pro slovensky a madarsky trh. Obchodni systém Trayport GlobalVision je nerozsitengjsim komoditnim obchodnim
systémem, ktery je pouzivan na vice nez padesati trzich po celém svété.

3.VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Konsolidovana ucetni zavérka Skupiny byla sestavena v souladu Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni prijatém EU.
VSechny Mezinarodni standardy Uc¢etniho vykaznictvi vydané IASB, platné v dobé sestaveni této konsolidované ucetni zavérky, byly prijaty
EU schvalovacim procesem stanovenym Evropskou komisi.

Konsolidovana ucetni zavérka vychazi z akrualniho principu, tzn. Ze transakce a dalsi skutecnosti jsou uznany v dobé jejich vzniku
a zauctovany v UcCetni zaverce v obdobi, ke kterému se vécné a Casoveé vztahuiji, a déle z predpokladu trvani podniku. Konsolidovana
Ucetni zavérka obsahuje vykaz o finanéni pozici, vykaz o Uplném vysledku, vykaz zmén viastniho kapitélu, vykaz penéznich tokd (cash flow)
a piilohu Ucetni zavérky obsahuijici Ucetni pravidla a vysvétlujici komentar.

Tato konsolidovana ucetni zavérka byla pripravena na zékladé ocenéni v pofizovacich cendch, s vyjimkou finanénich aktiv a zavazkd
uréenych k obchodovani, které jsou vykazany ve své redlné hodnoté.

Ugetni postupy byly pouzity konzistentn& ve viech spolednostech zahrnutych do konsolidace.

Prezentace konsolidované ucetni zaveérky v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi vyzaduje, aby vedeni Skupiny provadelo
odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i na podminéna aktiva a pasiva k datu sestaveni ucetni zavérky a vykazované
hodnoty vynosU a nakladd béhem vykazovaného obdobi (viz bod 5). Skutecné vysledky se od téchto odhadd mohou ligit.

4. PREHLED VYZNAMNYCH UCETNICH PRAVIDEL A POSTUPU

4.1. Principy konsolidace
Konsolidovana ucetni zavérka zahrnuje Ucetni zavérky SpoleCnosti a vSech jejich vyznamnych Ucasti s rozhodujicim viivem (,dcefiné
podniky*).

Dceriné podniky jsou vSechny vykazuijici jednotky, ve kterych je Skupina opravnéna fidit jejich financni a provozni ¢innost, coz je pravomoc,
ktera byva obecné spojena s viastnictvim vice nez poloviny hlasovacich prav. Pfi posuzovani toho, zda Skupina oviada néjakou jednotku, je
zvazovana existence a dopad potencionalnich hlasovacich pray, kterd jsou v sou€asné dobé uplatnitelna nebo prevoditelna. Dcefiné podniky
jsou pIné konsolidovany od data, kdy byla na Skupinu pfevedena pravomoc vykonavat nad nimi kontrolu a jsou vylouceny z konsolidace
k datu pozbyti této pravomoci.

VSechny vzajemné pohledavky, zavazky, naklady a vynosy uvnitt Skupiny, véetné ziskd, byly v rdmci konsolidace vyloudeny. Tam, kde
to bylo nezbytné, byly postupy Udétovani pouzivané dcefinymi spolec¢nostmi upraveny tak, aby byly konsistentni s Ucetnimi postupy
pouzivanymi Skupinou.




4.2. Funkéni ména
Konsolidovana ucetni zavérka je sestavena v korunach Ceskych (CZK), coz je funkéni ména vSech spoleCnosti patficich do Skupiny.
VSechny finan¢ni informace jsou prezentovany v korunach ¢eskych, zaokrouhlenych na tisice, neni-li uvedeno jinak.

4.3. Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty
Penézni prostfedky zahrnuji penézni hotovost a penize na cesté.

Penézni ekvivalenty jsou kratkodobé, vysoce likvidni investice, které jsou pohotové sménitelné za pfedem znamou Castku penéznich
prostfedkd a s nimiZ je spojeno pouze nepatrné riziko zmény v jejich hodnoté. PenéZni ekvivalenty jsou drzeny za Ucelem jejich zpendzeni
v kratké dobé a nikoliv s investi¢nimi ucely. Ve vykazu o finanni pozici jsou penézni ekvivalenty vykazovany v prislusnych fadcich dle jejich
typu.

4.4. Financéni aktiva

Skupina Klasifikuje sva finanéni aktiva do nasledujicich kategorif: finanéni aktiva oceriovana redlinou hodnotou do zisku nebo ztraty, pUjcky
a pohledavky a finanéni aktiva drZzena do splatnosti. Klasifikace je zavisla na diivodu, s kterym bylo dané finanéni aktivum pofizeno. Vedeni
Skupiny stanovi prislusnou klasifikaci aktiv pfi jejich prvotnim zachyceni.

Standardni nakupy a prodeje finanénich aktiv ocefiovanych v realné hodnoté do zisku nebo ztraty a drzenych do splatnosti se vykazuii
k datu sjednani obchodu, tedy datu, ke kterému se Skupina zavaze dané aktivum koupit nebo prodat.

Vychozi zauc¢tovani aktiva je provedeno v realné hodnoté plus transakéni naklady v pfipadé vSech finanénich aktiv, ktera nejsou ocefiovana
v realné hodnoté do zisku a ztraty. Finan¢ni aktiva ocerniovana v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou pfi vychozim zauctovani vykazana
v reélné hodnoté, pri¢emz transakéni naklady jsou zatictovany do nakladd. Financni aktiva jsou oductovana z rozvahy, jestlize pravo obdrzet
penézni toky z investic vyprselo nebo Skupina prevedla v podstaté veskera rizika a odmény plynouci z vlastnictvi. Finanéni zavazky jsou
oductovany, jestlize zavazky z nich zaniknou, tj. jsou splaceny, zruseny nebo vyprsi.

Finan¢ni aktiva ocerovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou ndsledné vedena v rediné hodnoté. PUjcky a pohledavky a investice
drzené do splatnosti jsou vedeny v zlstatkové hodnoté za pouziti metody efektivni Urokové sazby. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén rediné
hodnoty finan&nich aktiv ocefiovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty se Uctuji do zisku a ztraty do obdobi, v némz nastanou.

Redlné hodnoty kétovanych investic jsou zaloZeny na aktudlni poptavkové cené. Pokud trh pro urdité finanéni aktivum nenf aktivni, redlnou
hodnotu uréuje Skupina za pouZziti ocenovacich technik. Tyto techniky predstavuiji napriklad pouziti nedavno realizovanych transakci za
obvyklych obchodnich podminek, analyzu diskontovanych penéznich tokl a oceriovaci modely opci a ostatni ocerovaci techniky obvykle
pouzivané Ucastniky trhu.

4.4 1. Finanéni aktiva a financni zavazky ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
Tato kategorie zahrnuje dvé dilci kategorie: Financni aktiva drzena za Ucelem obchodovani a financni aktiva zafazena od pocatku jako
finan¢ni aktiva ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Financni aktivum nebo finanéni zavazek je zarazen jako uréeny k obchodovani, pokud:

e byl porizen nebo vznikl predevsim za Ucelem prodeje &i zpétného odkupu v kratkodobém vyhledu,

e je soucasti finanénich néstrojd, které jsou spolecné fizeny, a u kterych je v posledni dob& doloZzeno obchodovani realizované pro
kratkodoby zisk,

e je derivatem (kromé derivatu, ktery pIni funkci ucinného zajistovaciho nastroje).
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Jakeékoli financni aktivum nebo zavazek Ize pfi prvotnim zadctovani oznacit jako nastroj ocefiovany v realné hodnoté vykazované do zisku
nebo ztraty.

Finan¢ni aktiva a zavazky jsou zafazena jako ocefiovana realnou hodnotou vykazovanou do zisku nebo ztraty pokud:

e Tato klasifikace vyznamné snizuje ocenovaci nesoulad, ktery by vznikl, pokud by pfislusné financni derivaty byly povazovany za derivaty
k obchodovani, zatimco podkladovy instrument by byl vykdzan v nabéhlé hodnote.

¢ Neékteré investice, jako napiiklad investice do majetkovych cennych papirti, které jsou fizeny a ocenovany v rediné hodnoté v souladu se
strategii fizeni rizik a investic a jsou takto i vykazovany vedeni.

Zisky a ztraty ze zmény rediné hodnoty derivatd, které jsou uzavirany spole¢né s finanénimi aktivy a zavazky oceriovanymi v rediné hodnoté
jsou zahrnuty v Ostatnich finan&nich vynosech/nakladech.

4.4.2. PUjcky a pohledavky

Pljcky a pohledavky jsou nederivatova finanéni aktiva s danymi nebo predpokladanymi platbami, kterd nejsou kétovana na aktivnim trhu

a ktera Skupina:

a) nedrzi s cilem prodat okamzité nebo v kratkém obdobi (tato aktiva jsou zarfazena jako aktiva k obchodovani) nebo je pfi prvotnim
vykazani nezaradi jako ocefiovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty;

b) nezaradi pfi prvotnim zachyceni mezi realizovatelna financni aktiva;

¢) nebo posoudi tak, Ze neni schopna dosahnout plné navratnosti prvotni investice z jiného ddivodu nezZ je snizeni kvality aktiva.

4.4.3. Finan¢ni aktiva drzené do splatnosti

Finan¢ni aktiva drzena do splatnosti jsou nederivatova financni aktiva s danymi nebo predpokladanymi platbami a s pevnou splatnosti, ktera
vedeni Skupiny zamysli a zaroven je schopno drZet az do jejich splatnosti. Pokud by Skupina prodala jiné nez nevyznamné mnoZzstvi téchto
aktiv, cela tato kategorie by byla pfesunuta do realizovatelnych financnich aktiv.

4.5. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je zauc¢tovan v historickych cenach snizenych o odpisy. Odpisy jsou vypocitany linearné na
zakladé porizovaci ceny jednotlivych polozek majetku a jejich odhadované Zivotnosti. Odhadovana zivotnost u vyznamnych skupin majetku
je nasleduijici:

Popis Odepisovani v letech

Zafizeni 3-5
Dopravni prostfedky 4
Inventar 3-10
Software 3

Ostatni nehmotny majetek 4-12




Nasledné vydaje jsou zahrnuty do Ucetni hodnoty pfislusného aktiva nebo jsou pfipadné vykazany jako samostatné aktivum, oviem pouze
tehdy, pokud je pravdépodobné, ze budouci ekonomicky prospéch spojeny s danou polozkou Skupina ziska a Ze pofizovaci cena polozky je
spolehlivé méfitelna. Veskeré opravy a Udrzba jsou zauctovany do vykazu o Uplném vysledku v ramci Ucetniho obdobi, ve kterém vzniknou.

ZUstatkova hodnota aktiv a jejich Zivotnost je posuzovéna a v piipadé potieby upravena ke kazdému rozvahovému dni. Aktiva, které jsou
odepisovana, jsou posuzovana s ohledem na znehodnoceni, kdykoliv udalosti ¢i zmény okolnosti naznacuji, Ze by ucetni hodnota aktiva
mohla byt nedobytna. Ugetni hodnota aktiva je snizena okamzit& na zpétné ziskatelnou hodnotu, pokud je Udetni hodnota aktiva vyssi
nez zpétné ziskatelnd hodnota. Zpétné ziskatelna hodnota je vy$si ¢astka z redlné hodnoty aktiva po odecteni naklad( na prodej a uzitné
hodnoty aktiva.

4.6. Znehodnoceni financnich aktiv

Finanéni aktiva Uétovana v zlUstatkové hodnoté

Ke kazdému rozvahovému dni Skupina posuzuje, zda existuiji objektivni diikazy potvrzujici, Ze hodnota finanéniho aktiva nebo skupiny
financnich aktiv byla snizena. Hodnota finanéniho aktiva nebo skupiny financnich aktiv se snizila a ke ztratdm ze snizeni hodnoty doslo
pouze tehdy, kdyz existuje objektivni diikaz snizeni hodnoty v disledku jedné nebo vice udalosti, ke kterym doslo po prvotnim zauctovani
aktiva (,ztratova udalost”), a kdyz tato ztratova udalost (nebo udalosti) ma dopad na odhadované budouci penézni toky finan¢niho aktiva
nebo skupiny financnich aktiv, které Ize spolehlivé odhadnout.

Skupina pouziva nasleduijici kritéria pro uréeni, Ze existuji objektivni ddkazy svéddici o snizeni hodnoty:
¢ poruseni smlouvy, jako napft. prodleni s platbami vice nez 180 dnéi po splatnosti;
e zahajeni insolvencnich procedur s dluznikem.

Vedeni Skupiny uréuje odhad doby, ktera uplynula od vzniku do identifikace ztratové udalosti SpoleCnosti pro kazdé finanéni aktivum.
Obecné by tato doba méla byt v rozmezi od 3 do 12 mésict, nicméné ve vyjimedénych pripadech Ize pripustit i delsi obdobi.

Skupina nejprve posoudi, zda individualné existuje objektivni dlikaz o snizeni hodnoty pro individuding vyznamna finanéni aktiva, a individualné
nebo spole¢né pro finanéni aktiva, ktera nejsou individuaing vyznamna. Jestlize Skupina zjisti, Ze neexistuje zadny objektivni diikaz o snizeni
hodnoty individualné hodnoceného aktiva, at jiz je vyznamné nebo nikoli, zahrne toto aktivum do skupiny financnich aktiv s podobnymi
charakteristikami Uvérovych rizik a spole¢né je posoudi ohledné snizeni hodnoty. Aktiva, ktera jsou jednotlivé posuzovana ohledné snizeni
hodnoty, a u kterych je nebo nadale bude Uctovana ztrata ze snizeni hodnoty, nejsou ve spole¢ném posuzovani snizeni hodnoty zahrnuta.

Wyse ztraty se méii jako rozdil mezi Ucetni hodnotu aktiva a sou¢asnou hodnotou odhadovanych budoucich penéZnich tokd (vyjma
budoucich Uvérovych ztrét, ke kterym dosud nedoslo) diskontovanych ptivodni efektivni trokovou sazbou finanéniho aktiva. Zlstatkova
hodnota aktiva se sniZuje s pouzitim Uctu opravné polozky. Céstka ztraty se Gctuje do vykazu o Uplném vysledku. Pokud mé Gvér nebo
finan¢ni aktivum drzené do splatnosti pohyblivou Urokovou sazbu, jako diskontni sazba pro ocenéni jakékoli ztraty ze snizeni hodnoty se
pouzije stavajic efektivni Uirokova sazba stanovena podle dané smlouvy. Kde je to vhodné, Skupina mize snizeni hodnoty finanéniho aktiva
vedeného v zlstatkové hodnoté ocenit na zakladé rediné hodnoty nastroje pouzitim dostupnych trznich cen.

Skupina pouziva nasleduijici kritéria pro odpis finanénich aktiv:
* naplnéni rozvrhového usneseni konkurzu nebo k okamziku zruseni konkurzu;
e okamziku ukonceni soudniho fizeni nebo vyjadreni exekutora o nedobytnosti vySe pohledavky.

4.7. Znehodnoceni nefinanénich aktiv

Pokud je Uc¢etni hodnota nefinanéniho aktiva vykazovaného v zlstatkové, resp. amortizované hodnoté ke dni Géetni zavérky vyssi nez jeho
odhadovana realizovatelna Castka, je okamzité odepsana na Uroven zpétné ziskatelné hodnoty. Zpétné ziskatelnou hodnotou se rozumi
vy$8i z nasledujicich hodnot:

e trZni cena, kterou Ize ziskat pii prodeji majetku za obvyklych podminek po odpoctu nakladd na prode;j,

e nebo oCekavané budouci vynosy plynouci z uzivani majetku.
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Nejvetsi slozky nefinancnich aktiv Skupiny jsou pravidelné testovany na znehodnoceni. Na pfechodné znehodnoceni jsou tvorfeny opravné
poloZky ve wykazu o Uplném vysledku v poloZce ,Provozni vynosy/néklady”. ZvySenda Ucetni hodnota aktiva zplsobena zrusenim ztraty
z prechodného znehodnoceni nesmi prevySovat Ucetni hodnotu, ktera by byla stanovena (po odpoc¢tu amortizace nebo opravek), kdyby
v pfedchozich letech nebyla uznana zadna ztrata ze snizeni hodnoty aktiva.

Hodnota nefinanéniho aktiva se odepisuje k okamziku, kdy zpétné ziskatelna Castka je rovna nule s nalezitou jistotou, tj. napf. je-li urcita
jistota, ze redlna hodnota majetku je rovna nule.

4.8. Uétovani o vynosech

Vynosy jsou Uctovany na akruélnim principu v okamziku dokonceni transakce. Burzovni poplatky, poplatky za vyporadani obchodd, poplatky
z obchodovani prostrednictvim POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s. pfijmy z primarnich emisi, trzby za zprostfedkovani vyplat
vynosU z cennych papirl a trzby za ostatni sluzby jsou Uctovany na zakladé prislugnych smiuv. TrZby za Uschovu a spravu cennych papird
jsou Casove rozlisovany.

4.9. Urokové naklady a vynosy
Urokové vynosy a naklady pro vechny drodené néstroje jsou vykdzany ve vykazu o Uplném vysledku v Fadcich ,irokové vynosy* a ,irokové
naklady” s pouzitim efektivni irokoveé sazby.

Metoda efektivni Urokové sazby je metoda vypoctu zlstatkové hodnoty finanéniho aktiva &i zavazku a pfisludnych Urokovych vynost
a nakladd béhem prislusného obdobi. Efektivni irokova mira je takovou Urokovou mirou, ktera presné diskontuje oGekavané budouci platby
a prijmy béhem ocekavané zivotnosti finanéniho nastroje, nebo prislusného kratsSiho obdobi, na &istou zau&tovanou hodnotu finanéniho
aktiva i zavazku. Skupina pocita efektivni Urokovou sazbu tak, ze odhadne budouci penézni toky, které vyplyvaji z uzavienych smluvnich
podminek, ale nezvazuje zadné budouci Uvérové ztraty. VypoCet zahrnuje vSechny poplatky zaplacené a prijaté smluvnimi stranami, které
jsou nedilnou soucasti efektivni Urokové sazby, véetné transakénich nakladl a dalsich prirazek a slev.

Jestlize dojde ke snizeni hodnoty financniho aktiva nebo skupiny podobnych finannich aktiv, Urokovy vynos je zaluctovan za pouziti Urokove
miry, ktera byla pouZzita pro diskont budoucich penéznich toky pro vypodet ztraty ze snizeni hodnoty.

4.10. Dan z pFijma a odloZena darii

Vysledna &astka zdanéni uvedena ve vykazu o Uplném vysledku zahrnuje splatnou dar za Uc¢etni obdobi upravenou o hodnotu odlozené
dang. Splatna dar za Udetni obdobi je vypoctena na zakladé zdanitelnych prijm0 pfi pouZiti darové sazby platné k rozvahovému dni a je
upravena o pfipadné zmeény danoveé povinnosti z minulych let.

OdloZena dan je stanovena na zékladé zavazkové metody a je vypoctena ze v8ech prechodnych rozdilt mezi vykazovanou Géstni hodnotou
aktiv a pasiv a jejich ocenénim pro dariové ucely.

Odhadovana vy$e danovych ztrat, kterou podle ocekavani bude Skupina moci uplatnit oproti zdanitelnym budoucim prijmdm, a darové
uznatelné prechodné rozdily jsou kompenzovany proti odlozenému danovému zavazku v rdmci jedné danové jednotky v pfipadg, ze ma
danova jednotka pravné vymahatelny narok na provedeni kompenzace zadctovanych hodnot a ma v umyslu bud provést vyrovnani na
netto bazi nebo realizovat pohledavku a vyrovnat zavazek soucasné.

V pfipadg, Ze vysledna Castka predstavuje odloZzenou dafovou pohledavku a neni pravdépodobné, Ze tato darfova pohledavka bude
realizovana, je pohledavka zaud&tovana pouze do vySe predpokladané realizace.

4.11. Rezervy

Rezervy jsou zaznamenany, pokud ma Skupina soucasny zavazek, ktery je vysledkem minulych udalosti a pokud je pravdépodobné, ze
k vyrovnani takového zévazku bude nezbytny odtok prostfedkd predstavujicich ekonomicky prospéch a mlze byt proveden spolehlivy
odhad &astky zavazku.




Rezervy jsou ocenény ve vysi soucasné hodnoty vydaju, které budou nezbytné pro vyporadani zavazku. Sazba pouzita pro diskontovani je
takové sazba pred zdanénim, kterd odrazi soucasné trzni posouzeni Casové hodnoty penéz a konkrétni rizika daného zavazku. Rist rezervy
plynutim Casu je pak uctovan jako Urokovy naklad.

4.12. Vykazovani operaci v cizich ménach
Polozky, které jsou soucasti UCetni zavérky kazdé z jednotek Skupiny, jsou ocefiovany za pouziti mény primarniho ekonomického prostredi,
ve kterém jednotka plsobi (,funkéni ména®).

Ke kazdému rozvahovému dni jsou:

¢ cizoménové penézni polozky prepocteny kurzem CNB k datu sestaveni Udetni zavérky;

e cizoménové nependzni polozky, které jsou ocenény v historickych nékladech, pfepocteny kurzem CNB ke dni transakee;

* cizoménové nependzni polozky, které jsou ocenény v reélné hodnoté, prepodteny kurzem CNB platnym k datu, kdy byla reéina hodnota
stanovena.

Vynosy a naklady v cizich ménach jsou v ucetnim systému Skupiny zachyceny v K& a v UCetni zavérce jsou tedy vykazany prepoctené
smeénnym kurzem platnym k datu transakce.

Zisky nebo ztraty vyplyvajici ze zmén sménnych kurzd po dni transakce jsou vykézany v poloZce Ostatni financni vynosy/naklady.

4.13. Zakladni kapital a vlastni akcie

Kmenoveé akcie jsou zachyceny v ramci viastniho kapitalu. V pfipadé, Ze Skupina odkoupi své viastni akcie nebo ziska prava k odkoupeni
vlastnich akcif, je uhrazena cena véetné vech souvisejicich transakénich nakladd vykazana jako snizeni celkové vySe viastnino kapitalu.
Zisky a ztraty vyplyvajici z prodeje vlastnich akcii jsou vykazany v ramci viastniho kapitalu.

4.14. Garanéni fond burzy, Fond kolateralu a marzi a zavazky

4.14.1. Garanéni fond burzy

Skupina vykonava déinnost spravce prostiedk’ Garanéniho fondu burzy (déle jen ,GFBY), ktery je sdruzenim bez pravni subjektivity.
Prostfedky sdruzeni GFB jsou ulozeny na samostatnych bankovnich a majetkovych uctech vedenych na jméno spolecnosti Centralni
depozital cennych papirl, a.s. V souladu se smlouvou o sdruZeni GFB a dle dispozic rady GFB jsou investovany sdruzené prostfedky na
penéznim trhu formou terminovanych vkladt nebo nakupu statnich pokladni¢nich poukézek, depozitnich smének a repo operaci za tcelem
dosazeni trokovych vynosl. Skupina pfi spravé prostfedk’ GFB postupuije v souladu s pravidly GFB.

Skupina vede evidenci prostfedkd GFB na podrozvahovych Uétech. Za spravu prostfedk’ GFB ziskava Skupina odménu ve vysi stanovené
pravidly GFB. Tuto odménu Skupina vykazuje jako provozni vynos ve vykazu o Uplném vysledku. Vynosové uroky, snizené o administracni
poplatek a odménu pfislusejici Skuping, jsou na jednotlivé Sleny sdruzeni GFB rozdéleny v souladu s pravidly GFB. Rozdéleni je zachyceno
v podrozvahové evidenci, a tak neovliviuje vykaz o Uplném vysledku Skupiny.

4.14.2. Fond kolateralu a fond marzi
V souvislosti s burzovnimi obchody s cennymi papiry jsou soucasti tUcetni evidence fond kolaterdlu a fond marZi pro zaruky obchodd
s cennymi papiry. Fond kolaterdlu slouzi k zajidténi prostiedkd vioZzenych Ucastniky, ktefi si zapUjcuji cenné papiry. Fond marZi je tvoren

vklady Ucastnik( obchodovani s finanénimi derivaty.

Spolecnost vykazuje tyto prostiedky v ramci finanéniho majetku souvztazné se zavazky vici icastnikdim obchodovani.
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4.15. Marzové vklady a clearingovy fond

V souvislosti s burzovnimi obchody s derivaty je soucasti uCetni evidence marzovy vklad a clearingovy fond. Marzovy vklad slouzi jako
zéruka za splnéni zavazk( z obchod( s elektrickou energii na burze (déle jen ,Marzové vklady“) a clearingovy fond slouzi k zajisténi zavazkd
a pokmyti rizik vyplyvajicich ze zuctovani obchodl s elektrickou energii na burze. Nasledujici den po pouZiti Marzovych vkladd je Gcastnik
obchodovani povinen doplnit vysi svého Marzového vkladu.

Spolecnost vykazuje tyto prostfedky v ramci finanéniho majetku souvztazné se zavazky vici tcastniklim obchodovani

4.16. Uétovani derivatovych finanénich nastrojti

Derivatové financni nastroje jsou prvotné vykézany v redlné hodnoté k datu uzavfeni smlouvy o derivatech a nasledné precenovany na
redlinou hodnotu. Redlné hodnoty derivat( jsou ziskdvany z kétovanych trznich cen na aktivnich trzich, se zohlednénim soucasnych trznich
transakci a pouZitim ocerovacich technik, jakymi jsou piislusné modely odhadu diskontovanych budoucich penéZnich tokd. Vechny
derivaty jsou vykazany jako aktiva, jestlize je jejich realna hodnota kladng, a jako zavazky, jestlize je zaporna.

Derivaty nesplriuji podminky pro aplikaci zajiStovaciho Udetnictvi. Zmény rediné hodnoty veskerych derivatovych nastrojl se vykazuiji ve
vykazu o uplném vysledku v Ostatnich finan¢nich vynosech/nakladech.

4.17. Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami v IAS od 1. 1. 2011

V bézném ucetnim obdobi Skupina pfijala vSechny nové a novelizované standardy a interpretace vydané Radou pro Mezinarodni ucetni
standardy (IASB) a Vyborem pro interpretace mezinarodniho ucetniho vykaznictvi (IFRIC) Rady IASB, které se vztahuii k jejimu podnikani
a plati pro ucetni obdobi zacinajici dnem 1. ledna 2011 a které byly pfijaty Evropskou unii.

Dopad vydanych standard( a interpretaci, které je$té nevstoupily v platnost
K datu schvaleni této ucetni zavérky byly vydany nasleduijici standardy a interpretace, které nebyly k datu této ucetni zavérky v Ucinnosti
a Skupina je nepfijala predcasné:

Skupina zhodnotila viiv nasleduijicich standardd, interpretaci a Gprav platnych standardd, které jesté nejsou v platnosti, nebyly pouZzity
pfi pfipravé této ucetni zaverky, ale jsou jiz schvaleny a v budoucnu budou mit viiv na pfipravu ucetni zavérky Skupiny. Skupina planuje
implementovat tyto standardy k datu jejich ucinnosti.

Dodatek k IFRS 7 Zverejnéni — pfevody financnich aktiv (s platnosti pro Ucetni obdobi od 1. Cervence 2011), ktery vyZaduje zverejnéni
informaci tykajicich se vztahu mezi pfevadénymi finan&nimi aktivy, ktera nejsou oductovana v celé vysi a odpovidajicimi zavazky a zhodnoceni
rizik spojenych s drzenim neoductovanych finanénich aktiv.

Dodatek k IFRS 7 Zvergjnéni — kompenzace financnich aktiv a finanénich zavazk( (s platnosti pro Ucetni obdobi od 1. ledna 2013), ktery
pozaduije zverejnéni dalSich informaci o finanénich aktivech a zavazcich, ktera jsou kompenzovana ve vykazu o finan¢ni situaci ¢i podliéhaji
dohodam o zapocteni.

Podle odhadu vedeni Skupina pfedcasné neprijme vSechny vySe zminéné novelizované standardy a interpretace a jejich budouci prijeti
nebude mit v obdobi, kdy budou tyto novelizované standardy a interpretace aplikovany poprvé, Zadny vyznamny dopad na ucetni zavérku
Skupiny.




4.18. Aplikace ucetniho standardu IFRS 7 - Finanéni nastroje - zverejnéni informaci
Skupina zvefejnila v konsolidované ucetni zavérce za rok koncici 31. prosince 2011 informace pozadované ucetnim standardem IFRS 7 —
Finan&ni nastroje — zverejnéni informaci.

Skupina rozdéluje finanéni nastroje do nasleduijicich kategorii v souladu s IAS 39: Finanéni nastroje: uctovani a oceriovani.

Skupina rozliSuje nasleduiici tridy finanénich nastrojd:
Klasifikace kategorif a tfid finanénich néstrojd k 31. prosinci 2011.

(v tis. KC)
Kategorie Uvéry Cenné papiry Cenné papiry Finanéni  Finanéni aktiva Finanéni
a pohledavky drzené do  k obchodovani zavazky  k obchodovani zavazky
splatnosti (derivaty)  k obchodovani
(derivaty)

Tridy
Penézni prostredky 2011940 0 0 0 0 0
Pohledavky z obchodniho styku 78 345 0 0 0 0 0
Cenné papiry k obchodovani 0 0 41 916 0 0 0
Cenné papiry drzené do splatnosti 0 0 0 0 0 0
Ostatni ob&zna aktiva 29 457 0 0 0 269 0
Dlouhodobé pohledavky 78 0 0 0 0 0
Zavazky z obchodniho styku 0 0 0 117 372 0 0
Zévazky z marzZovych vkladl 0 0 0 1933743 0 0
Prijaté kratkodobé zalohy 0 0 0 1013 0 0
Ostatni zavazky 0 0 0 31129 0 0
Bankovni tUvéry kratkodobé 0 0 0 15 267 0 0
Ostatni dlouhodobé zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 2119 820 0 41916 2098 524 269 0
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Klasifikace kategorif a tfid finanénich nastrojd k 31. prosinci 2010.

(v tis. KC)
Kategorie Uvéry Cenné papiry Cenné papiry Finanéni  Finanéni aktiva Finanéni
a pohledavky drzené do  k obchodovani zavazky  k obchodovani zavazky
splatnosti (derivaty)  k obchodovani
(derivaty)
Tridy
Penézni prostredky 2 344 970 0 0 0 0 0
Pohledavky z obchodniho styku 82 424 0 0 0 0 0
Cenné papiry k obchodovani 0 0 43 481 0 0 0
Cenné papiry drzené do splatnosti 0 37 501 0 0 0 0
Ostatni obézna aktiva 29675 0 0 0 0 0
Dlouhodobé pohledavky 5087 0 0 0 0 0
Zavazky z obchodniho styku 0 0 0 122 567 0 0
Zévazky z marzovych vkladd 0 0 0 1911318 0 0
Prijaté kratkodobé zalohy 0 0 0 5628 0 0
Ostatni zavazky 0 0 0 298 285 0 0
Bankovni Uvéry kratkodobé 0 0 0 0 0 0
Ostatni dlouhodobé zavazky 0 0 0 0 0 0
Celkem 2462 156 37 501 43 481 2337798 0 0
Zisky a ztréty podle kategorif finanénich néstrojl k 31. prosinci 2011.

(v tis. KC&)
Kategorie Uvéry Cenné papiry Cenné papiry Finanéni  Finanéni aktiva Finanéni
a pohledavky drzené do  k obchodovani zavazky  k obchodovani zavazky
splatnosti (derivaty) k obchodovani
(derivaty)
Urokové vynosy 545 0 0
Urokové naklady 0 -507 0
Cisty Z|sk/ztrlat,a z cennych papirt 0 0 1108 0 0 0

k obchodovani
Finan¢ni vynosy (naklady) 82 197 0 -86 829 2837 -1287
Celkem 82742 -1108 -87 336 2837 -1 287

Zisky a ztraty podle kategori finanénich nastrojd k 31. prosinci 2010.

(v tis. K<)
Kategorie Uvéry Cenné papiry Cenné papiry Finanéni  Finanéni aktiva Finanéni
a pohledavky drzené do  k obchodovani zavazky  k obchodovani zavazky
splatnosti (derivaty)  k obchodovani
(derivaty)
Urokové vynosy 1068 0
Urokové naklady 0 0
Finanéni vynosy (néklady) -94 643 0 3676 94 795 -2 115 -2 486
Celkem -93 575 0 3676 94 795 -2115 -2 486




5. DULEZITE UCETNi ODHADY AVYUZITi USUDKU PRI APLIKACI UCETNICH POSTUPU

Skupina &ini odhady a predpoklady, které ovliviuji vykazané Gastky aktiv a zavazk( v priStim obdobi. Tyto odhady a posouzeni jsou
pribézné vyhodnocovany a jsou zaloZeny na minulych zkusenostech a dalSich faktorech, vcéetné ocekavani budoucich udalosti, které
Skupina povazuje za sou¢asnych podminek za pfimérené.

5.1. Ztraty ze snizeni hodnoty pohledavek z obchodniho styku

Skupina zkouma své pohledavky z obchodniho styku za Ucelem stanoveni znehodnoceni nejméné ke kazdému rozvahovému dni. Kdyz
Skupina urCuje, zda ma zauctovat do vykazu o Uplném vysledku ztratu plynouci ze znehodnoceni, posuzuje, do jaké miry ma k dispozici
pozorovatelna data, ktera by indikovala, Ze pohledavky nemusi byt v budoucnu uhrazeny v pIné vysi.

Metodologie a predpoklady pro odhad jak odhadovanych budoucich uhrad pohledavek, tak jejich nagasovani, jsou aktualizovany s cilem
snizit rozdily mezi odhadem ztraty a skute¢nou ztratou. Opravna polozka k pohledavkam je vytvorena na zakladé vékové struktury
pohleddvek a individudlniho posouzeni bonity diuznik’. Nedobytné pohleddvky se odepisuiji aZ po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika.

K 31. prosinci 2011 a k 31. prosinci 2010 Skupina vykazala ztratu ze znehodnoceni pohledavek z obchodniho styku, jejichz vymahatelnost
je feSena soudni cestou a pravdépodobnost jejich Uhrady je minimalni.

5.2. Investice drzené do splatnosti

Skupina podle zasad IAS 39 klasifikuje nederivatova financni aktiva s pevnymi &i pfedem urcitelnymi platbami a pevnou splatnosti jako
drZena do splatnosti. Tato klasifikace vyZaduje vyznamné odhady. PFi vytvareni odhadu Skupina vyhodnocuije sviij zamér a schopnost drzet
takové aktivum do splatnosti. Pokud Skupina nepodrZi tyto investice do splatnosti, kromé zviastnich pripadd — napfiklad prodej nevyznamné
¢asti nebo prodej tésné pred splatnosti — bude vyzadovano, aby preklasifikovala celou skupinu aktiv do realizovatelnych financnich aktiv.

Pokud by doslo k takovému naruseni portfolia investic drzenych do splatnosti, cenné papiry drzené v tomto portfoliu by byly pfeklasifikovany
do realizovatelnych finanénich aktiv, a zaroven by doslo k pfislusnému zaud&tovani do fondu z pfecenéni na realnou hodnotu ve viastnim
kapitalu. Dopad z precenéni do viastniho kapitalu by byl nevyznamny vzhledem k tomu, Ze vSechny instrumenty jsou splatné do 1 roku
a jejich redlna hodnota se zasadné nelisi od jejich zlstatkové ceny.

5.3. Stanoveni realné hodnoty

Pro stanoveni redliné hodnoty finan¢nich aktiv a zavazkd, u kterych neni k dispozici aktudini trzni cena, je tfeba vyuZit ocerovaci techniky
popsané v bodé 4.4. U financnich nastrojl, se kterymi se obchoduije zfidka a které vykazuiji malou transparentnost cen, je redina hodnota
méné objektivni a vyZaduje réiznou miru Usudku v zavislosti na likvidité, koncentraci, nejistoté trznich faktord, predpokladech pro oceriovani
a dalSich rizicich, ktera ovliviuiji konkrétni Castky.

Spole¢nost stanovuje redlinou hodnotu pomoci nasledujiciho hierarchického systému, ktery odréZi vyznamnost vstupl pouZitych pfi
ocenovani:
Uroveri 1: ceny totoznych aktiv nebo zévazkd kotované na aktivnich trzich (neupravené)
Uroveri 2: odvozena z objektivné Zjistitelnych trznich dat, a to bud pfimo (tj. ceny obdobnych néstrojt), nebo nepfimo (tj. odvozeni od cen)
Uroven 3: vstupni Udaje, které nevychazeji z objektivné zjistitelnych trznich dat (objektivné nezjistitelné vstupni Gdaje)

Pokud pro dany finanéni nastroj neexistuje aktivni trh, je realna hodnota odhadnuta pomoci ocenovacich technik. Pfi pouziti ocefiovacich

technik vedeni uplatiuje odhady a predpoklady, které vychazeji z dostupnych informaci o odhadech a predpokladech, které by uplatnili
UcCastnici trhu pfi stanoveni ceny daného finanéniho néstroje.
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5.4. Dané z pFijmu
Skupina podléha zdanéni piijmd v Ceské republice. Pro stanoveni vyée splatné dané a odlozené dané pouzivé Skupina tsudku.

Vedeni Skupiny vyhodnotilo dostupné informace o budoucich zdanitelnych pfijmech a ostatnich moznych zdrojich realizace odlozenych
danovych pohledavek.

V roce 2011 Skupina vykazala odlozeny danovy zavazek z titulu prechodnych rozdild, zejména u dlounodobého majetku, které vyusti ve
zdanitelné ¢astky pfi uréovani zékladu dané z prijm0 v budoucich obdobich.

6. PENEZNi PROSTREDKY

Penézni prostredky k 31. prosinci 2011 a 2010 jsou tvoreny nasleduijicimi polozkami:

(v tis. K&)
Penize 510 391
Uty v bankach 39 731 69 611
Uget marzi k cennym papirdm a udet fondu kolateralu 28 006 300210
Terminované vazané Ucty 20 840 40 837
MarZové Ucty obchodU s energif 1922 853 1933 921
Penézni prostredky celkem 2011 940 2344970

7. POHLEDAVKY Z OBCHODNIHO STYKU

Pohledavky k 31. prosinci 2011 a 2010 jsou tvofeny nasledujicimi polozkami:

(v tis. K&)
Pohledavky z obchodniho styku 81182 84 918
Opravna polozka -2 837 -2 494
Pohledavky celkem (netto) 78 345 82 424

Pohledavky z obchodniho styku obsahuji zejména pohledavky vyplyvajici z poplatkd za aktivity Glend burzy, Ucastnikd vyporadani investi¢nich
instrumentd a obchodnikl s elektfinou na komoditni burze.

Opravné polozky mohou byt analyzovany nasledovné:

(v tis. K&)
Stav k 1. lednu 2494 2517
Tvorba opravnych polozek 357 0
Rozpusténi opravnych polozek -14 -19
Odpisy pohledavek 0 -4

Stav k 31. prosinci 2837 2494




8. CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI
(v tis. K&)

2011 2010
Obchodované dluhopisy a jiné cenné papiry s variabilnim vynosem 41 916 43 481

9. CENNE PAPIRY DRZENE DO SPLATNOSTI
(v tis. K&)

2011 2010
Depozitni sménky emitované Ceskymi bankami 0 37 501

10. OSTATNI OBEZNA AKTIVA

(v tis. K&)
Prijmy pfistich obdobf 1869 392
Dohadné ucty aktivni 148 588
Kladné rediné hodnota derivatd 269 0
Ostatni finan¢ni aktiva 27 440 28 695
Finanéni aktiva 29726 29 675
Néklady pistich obdobf 49 657 9900
Krétkodobé zalohy 244 191
Pohledavka za zameéstnanci 31 30
Pohledavka za statem z titulu nadmérného odpoctu dané z pridané hodnoty a zaloh na dar z piijmU 134 212 0
Nefinanéni aktiva 184144 10121
Celkem 213870 39796
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11. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK
(tis. K&)

Zarizeni Dopravni Inventar Ostatni Nedokonéeny Celkem

prostredky dlouhodoby
majetek

Pofizovaci cena

Stav k 1. lednu 2011 92 999 14 9668 11339 0 114 020
Prirdstky 5376 0 1204 496 967 8043
Ubytky 702 0 -75 714 -759 -2 250
Stav k 31. prosinci 2011 97 673 14 10797 11121 208 119813
Opravky

Stav k 1. lednu 2011 59 946 14 8877 10905 0 79742
PrirGstky 10 666 0 419 353 0 11438
Ubytky -703 0 -75 -714 0 -1 492
Stav k 31. prosinci 2011 69 909 14 9 221 10 544 0 89 688
Zustatkova cena

Stav k 1. lednu 2011 33053 0 791 434 0 34278
Stav k 31. prosinci 2011 27 764 0 1576 577 208 30125

Zafizeni Dopravni Inventar Ostatni Nedokonceny Celkem

prostredky dlouhodoby
majetek

Pofizovaci cena

Stav k 1. lednu 2010 66 910 14 7997 12 831 39 87 791
PrirGstky 31990 0 2226 108 0 34 324
Ubytky -5 901 0 -555 -1600 -39 -8 095
Stav k 31. prosinci 2010 92 999 14 9 668 11 339 0 114 020
Opravky

Stav k 1. lednu 2010 57 146 14 7297 11459 0 75916
Prirdstky 8701 0 2135 1046 0 11882
Ubytky -5 901 0 -555 -1600 0 -8 056
Stav k 31. prosinci 2010 59 946 14 8877 10 905 0 79742
Zastatkova cena

Stav k 1. lednu 2010 9764 0 700 1372 39 11875
Stav k 31. prosinci 2010 33053 0 791 434 0 34 278

Nejvyznamngjsi polozkou dlouhodobého hmotného majetku Skupiny je vypocetni technika nezbytna k zabezpeceni obchodovani na burze,
k vedeni centralni evidence cennych papirl a k archivaci dat.

PrirGistky dlouhodobého hmotného majetku ve vysi 8 043 tis. K& v roce 2011 predstavuiji predevsim nakup vypodetni techniky (servery,
poditace, zalohovaci zafizeni, switche, diskové pole, paskové knihovny) a klimatiza¢nich jednotek.

PrirGstky dlouhodobého hmotného majetku v roce 2010 souvisely jednoznacné s prevzetim Cinnosti Stfediska cennych papir(
a predstavovaly predevsim nakup vypocetni techniky (servery, pod&itace, zalohovaci zafizeni, switche), kancelarské techniky (kopirovaci
stroj) a kancelarského nabytku ve vysi 34 324 tis. K&.




12. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

(tis. K&)
2011 Software Ostatni Celkem
Pofizovaci cena
Stav k 1. lednu 2011 106 496 232 500 338 996
Prirdstky 113 909 948 114 857
Ubytky -33119 0 -33119
Stav k 31. prosinci 2011 187 286 233 448 420 734
Opravky
Stav k 1. lednu 2011 78 801 12 630 91 431
PrirGstky 45 226 19 236 64 462
Ubytky -33 069 0 -33 069
Stav k 31. prosinci 2011 90 958 31 866 122 824
Zustatkova cena
Stav k 1. lednu 2011 27 695 219870 247 565
Stav k 31. prosinci 2011 96 328 201 582 297 910
2010 Software Ostatni Celkem
Pofizovaci cena
Stav k 1. lednu 2010 43137 5845 48 982
Prirstky 64 277 226 655 290 932
Ubytky -918 0 -918
Stav k 31. prosinci 2010 106 496 232 500 338 996
Opravky
Stav k 1. lednu 2010 40020 2 800 42 820
Prir0stky 39678 9830 49 508
Ubytky -897 0 -897
Stav k 31. prosinci 2010 78 801 12630 91 431
Zustatkova cena
Stav k 1. lednu 2010 3117 3045 6162
Stav k 31. prosinci 2010 27 695 219 870 247 565

Nejvyznamngjs$imi polozkami dlouhodobého nehmotného majetku Skupiny jsou ocenéni databaze evidence Stiediska cennych papird
a nakup licenci softwar(l souvisejici s ¢innosti centraini evidence cennych papirQ. Na jejich pofizeni Skupina v roce 2011 vynaloZila ¢astku
111 740 tis. K& (2010: 289 026 tis. KE).

Zbyvajici a rovnéz vyznamna ¢ast dlouhodobého nehmotného majetku Skupiny jsou operaéni systém, vyvojové aplikace a softwarové
programy nezbytné k zabezpeceni obchodovani na burze a vyporadani obchodl s investiénimi nastroji.

Skupina ma nedokoncéeny dlouhodoby nehmotny majetek ve vysi 948 tis. K& (2010: 0 tis. K&). Jedna se o realizaci systému pro ulozeni
a spravu archivnich dat.

Ubytky dlouhodobého nehmotného majetku ve vysi 33 199 tis. K& v roce 2011 souvisi pfevazné s vyfazenim licenci na dobu urditou
k softwardm.
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13. OPERATIVNI LEASING
K 31. prosinci 2011 méa Skupina formou operativniho prondjmu najatych 10 automobill. Celkova hodnota splatek ndjmu zaplacenych
v roce 2011 Cinila 2 738 tis. K& (2010: 2 399 tis. K¢). Skupina sidli v pronajatych prostorach. V roce 2011 Cinilo ndjemné za tyto prostory

10 338 tis. K& (2010: 10 552 tis. K).

Skupina ma nésledujici smluvni zavazky z operativnich leasing’ a nagma:

(v tis. K&)

Splatné do 1 roku 13 590 12 467
Splatné v obdobi 1-5 let 55934 53160
Celkem 69 524 65 627

14. DLOUHODOBE POHLEDAVKY

(v tis. K&)

2011 2010

Dlouhodobé poskytnuté zalohy 78 5087

Dlouhodobé pohledavky tvori poskytnuté stalé zalohy dle smluy, tyto budou vyu&tovany po skonceni smluvniho vztahu.
Od roku 2007 do roku 2010 byla poskytnuta dlouhodoba zaloha — kauce ve vySi 5 000 tis. KE spolecnosti OTE (Operator trhu s elektfinou)
na zakladé Smilouvy o zuctovani odchylek a dle obchodnich podminek. V roce 2011 byla tato dlouhodoba zéloha v souladu s dodatkem

ke Smlouvé o zuctovani odchylek prfevedena do disponibilniho finanéniho zajisténi ve spolecnosti OTE.

V listopadu 2011 doslo ke snizeni financniho zajisténi v OTE ve vysSi 5 000 tis. K& (viz ostatni obézna aktiva).

15. ZAVAZKY Z OBCHODNIHO STYKU

(v tis. K&)
Zavazky z obchodovani s elektfinou 101 828 111 597
Ostatni zavazky z obchodniho styku 15 544 10970
Celkem 117 372 122 567

Splatnost zavazk{ z obchodniho styku se dé analyzovat nasledovné:

(v tis. K3)
Kategorie Do splatnosti Po splatnosti Celkem Celkem
0-90 911 d8r?|’ 181-360 2 avice po
dni dni let splatnosti
2011 Kratkodobé 117 372 0 0 0 0 0 0 117 372
2010 Kratkodobé 122 567 0 0 0 0 0 0 122 567

16. ZAVAZKY Z MARZOVYCH VKLADU

(v tis. K&)
Finanéni zavazky 2011 2010
Zévazky z vyporadani obchodl s elektrickou energil a derivaty (marzové vklady) 1933743 1911 318




17. OSTATNI ZAVAZKY

(v tis. K&)
Prechodné ucty pasiv 3653 14121
Dohadné ucty pasiv 7 586 3450
Zéavazky z prijatych zaruk za pUjcené cenné papiry (Fond kolateralu) 19 484 280187
Jiné zavazky 406 527
Finanéni zavazky 31129 298 285
Zévazky k zaméstnancim 11702 9778
Zavazky ze socidlniho zabezpeceni 5918 4989
Jiné zavazky 3302 11165
Nefinanéni zavazky 20922 25932
Ostatni zavazky celkem 52 051 324 217

Pfechodné ucty pasiv jsou v roce 2011 tvoreny Casove rozliSenymi vynosy ze sluzeb Skupiny (v roce 2010 jsou tvofeny nevyfakturovanymi
sluzbami spojenymi s prondjmem Burzovniho palace).

Dohadné ucty pasiv jsou tvoreny odhadovanymi naklady na sluzby spojené s pronajmem Burzovniho palace, na poradenské sluzby a na
mzdové naklady.

18. BANKOVNI UVERY

Skupina ma s Komeréni bankou, a.s. uzavienou Ramcovou smlouvu o poskytovani financnich sluzeb na Cerpani zaruk na zaplaceni danového
dokladu az do vyse 300 tis. USD, tj. 5 982 tis. K& (2010: 5 625 tis. K&). Skupina za obdobi kondici k 31. prosinci 2011 Cerpa bankovni
zaruku ve vysi 3 500 tis. K& (2010: 3 500 tis. K&).

Skupina ma rovnéz s Komer&ni bankou, a.s. uzavienou Smiouvu o poskytnuti platebni bankovni zaruky k zabezpeceni zavazku ke spoleénosti
OKTE, a.s., ve vysi 440 tis. EUR, tj. 11 352 tis. K& (2010: 440 tis. EUR, tj. 11 026 tis. K&).

Skupina déle uzavrela s Komeréni bankou, a.s. Ramcovou smlouvu o poskytovani finanénich sluzeb na Uvérovy ramec a smlouvy na Cerpani
kontokorentnich Uvérd az do vySe 270 000 tis. K& (2010: 300 000 tis. K¢&). K 31. prosinci 2011 méla Skupina k dispozici necerpany piislib
ve vysi 218 066 tis. K&. Rozvahovy zdvazek (nesplacena ¢ast Gvérl) k 31. prosinci 2011 ¢inil 15 267 tis. K& (2010: 0 tis. KE).

19. KRATKODOBE PRIJATE ZALOHY

V roce 2011 byla prijata kratkodoba zaloha ve vysi 1 000 tis. K& (2010: 0 tis. KE&) v souvislosti s ¢innosti Burzovniho rozhodéiho soudu. Tato
zdloha byla v bfeznu 2012 ztétovavana.

V roce 2010 vyznamnou polozku tvofila kratkodoba pfijata zaloha ve vysi 5 489 tis. K&, ktera slouzila k pokryti Casového nesouladu mezi
splatnosti faktur Stredisku cennych papirC a zaplaceni t&chto sluZeb obchodniky. V souvislosti se zahdjenim ¢innosti centrainiho depozitare
v druhém pololeti roku 2010 Skupina tyto pfijaté zalohy postupné zuctovala a k rozvahovému dni roku 2011 je vySe pfijatych zaloh financné
zcela vyporadana.
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20. ODLOZENA DAN

Odlozena darn z piijm je pocitana ze vdech prechodnych rozdild vzniklych mezi icetni a dariovou hodnotou poloZek zachycenych v téetnictvi
s pouzitim darové sazby stanovené zakonem o danich z prijm{ pro obdobi, ve kterém je pravdépodobné, Ze bude odloZena darn uplatnéna.

Skupina eviduje odlozenou dafovou pohledavku k 31. prosinci 2011 ve vysi 2 000 tis. K& (2010: 1 225 tis. K&) z titulu danovych ztrat bézného
a predchozich obdobi. Skupina tuto odlozenou dariovou pohledavku nevykazuie, jelikoz nepredpoklada jeji uplatnéni v budoucich obdobich.

Skupina vykazuje pouze takovy odlozeny dafovy zavazek (-) / odloZzenou danovou pohledavku (+), u néhoZz predpoklada budouci uplatnéni.

Vykazany odlozeny danovy zavazek (-) / odlozena danova pohledavka (+) je tvoren(a) nasledujicimi polozkami vzniklymi z titulu pfechodnych

rozdild:
(v tis. K&)
Stéla aktiva -8 220 -3463
Rezervy 1815 1311
Ostatni 233 36
Odlozeny danovy zavazek (-) / Odlozena darfiova pohledavka (+) -6172 -2116

Cisty odlozeny dariovy zavazek (-) / Cista odloZené dariova pohledévka (+) se skladaji z nasledujicich polozek:

(v tis. K&)

Stav na poc¢atku roku -2116 475

Zména stavu za obdobi zachycena proti nakladiim (bod 29) -4 056 -2 591

Stav k 31. prosinci 6172 -2116
21. REZERVY

Skupina tvofi rezervy, které je mozno rozélenit do nasleduiicich skupin:

(v tis. K&)
Kapitélové zivotni pojisténi 0 1398
Rezerva na odmeény 9553 5500
Rezerva na ostatni nedariové naklady 812 0
Rezervy celkem 10 365 6 898

Dopad do hospodarského vysledku tvorba (+) / rozpusténi (-) 3467 -4 223




V roce 2011 byla rozpusténa rezerva na kapitélové zivotni k okamziku ukonceni jednotlivych smiuv kapitélového zivotniho pojistént.

(v tis. K&)
Kapitalové Ostatni
zivotni pojisténi
Stav k 1. lednu 2011 1398 5500 0 6 898
Pourziti rezervy -1 398 -5000 0 -6 398
Rozpusténi rezervy 0 -500 0 -500
Tvorba rezervy 0 9 553 812 10 365
Stav k 31. prosinci 2011 0 9 553 812 10 365

22. ZAKLADNI KAPITAL A KAPITALOVE FONDY

Zakladni kapital
Z&kladni kapital SpoleCnosti zapsany v obchodnim rejstfiku je k 31 prosinci 2011 a 2010 rozdélen na 265 216 ks akcii na jméno ve
jmenovité hodnoté 1 000 K& na akgii.

Vlastni akcie a emisni azio

Akcie spole¢nosti Burza cennych papir(i Praha, a.s. (déle jen ,Spolecnost®) mohou byt prevedeny na jiné osoby jen s predchozim souhlasem
Burzovni komory. K platnosti tohoto souhlasu se vyzaduje dvouttetinova vétsina pritomnych ¢lend Burzovni komory.

Spole¢nost je povinna odkoupit viastni akcie, pokud Burzovni komora nesouhlasi s prfevodem na jinou osobu. Nabyté akcie je SpoleCnost
povinna do tff let od nabyti prodat, a nejsou-li akcie v této Ih{té prodany, je SpoleGnost povinna vzit je z ob&hu a o jgjich jmenovitou hodnotu
snizit zakladni kapital.

Spole¢nost neodkoupila, ani neprodala zadné akcie burzy od akcionard burzy v pribéhu roku 2011 a 2010.

Ostatni fondy

(v tis. K&)
Ostatni kapitalové fondy 9900 9900
Zakonny rezervni fond 63 592 60 999
Celkem 73 492 70 899

Ostatni kapitalové fondy predstavuji ¢ast zakladniho kapitalu dcefinég spole¢nosti Centraini depozitar cennych papird, a.s. ve vysi 9 900 tis.
K& zvySené v minulych Ucetnich obdobich z viastnich zdrojd.

Jednotlivé spolecnosti Skupiny maji povinnost dle obchodniho zakoniku vytvaret zakonny rezervni fond, a to ve vysi 5 % z &istého zisku,
dokud tento zékonny rezervni fond necini 20 % zakladniho kapitdlu jednotlivych spole¢nosti. Tento fond mize byt pouzit vwluéné na
pokryti ztrat.
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23.VYNOSY

Struktura vynost je uvedena v nasledujici tabulce:

(v tis. K&)

Struktura Struktura

% %

Burzovni poplatky 129912 23,6 140 582 32,7
z toho: poplatky z obchodovani 63 042 11,5 70719 16,4
informacni servis 44 541 8,1 45170 10,5
poplatky za kotaci 13310 2,4 10 824 2,5

Clenské poplatky 9008 1,6 13 860 3,2
poplatky z obchodovani' s derivaty 11 0,0 9 0,0

Trzby z centréini evidence cennych papir( 240 037 43,6 104 036 24,2
Trzby z vyporadani obchod 104 580 19,0 102 034 23,7
Trzby PXE za obchodovani s elektfinou 49 418 9,0 49 377 11,5
Trzby za Uschovu a spravu cennych papir( 9838 1,8 24 576 57
Trzby za ostatni sluzby 16 405 3,0 9087 2,1
Prijmy z primarnich emisi 0 0,0 282 0,1
Trzby za zprostiedkovani vyplat vynost z cennych papird 135 0,0 51 0,0
Trzby a vynosy celkem 550 326 100 % 430 023 100 %

Trzby za ostatni sluzby se skladaji hlavné z poplatk( za poskytovani informaci neburzovnim subjektiim a ostatnich poplatk.

24. NAKLADY NA SLUZBY A MATERIAL

Struktura sluzeb je uvedena v nasleduijici tabulce:

(v tis. K&)
Spotieba materialu -2 298 -3313
Celkem material -2 298 -3313
Najemné -23 992 -22 287
Outsourcing (bezpecnost, zprac. mezd) -1168 -1127
Néklady za uloZeni cennych papird -141 -13 142
Ostatni sluzby (informacni sluzby, pfepravné) -74 124 -43 992
Poradenské sluzby (pravni a darfové) -7 959 -9 988
Audit ro¢ni Ucetni zaverky -3035 -2 940
Opravy a udrzovani -1 559 -1323
Skoleni a naklady na propagaci -3625 -3 506
Cestovné a naklady na reprezentaci -9912 -10 303
Celkem sluzby -125 515 -108 608
Celkem -127 813 -111 922

Auditorska spolecnost KPMG Ceska republika, s.r.o. neposkytla Skuping jiné vyznamné sluzby nez audit tcetni zavérky rokl 2011 a 2010.




25. OSOBNi NAKLADY

(v tis. K&)
Mzdové naklady -93 531 -84 128
Zakonné socidlni a zdravotni pojisténi -26 804 -24 213
Ostatni sociélni naklady na zaméstnance -6 202 -6 307
Celkem -126 537 -114 648

V roce 2011 a 2010 obdrzeli Elenové burzovnich komor, predstavenstev a dozorcich rad jen odmeény v penézité formé v souvislosti
s vykonem této funkce:

(v tis. K&)
Penézité odmény 2011 2010
Burzovni komory a predstavenstva -3 420 -3 540
Dozor¢i rady -35 -35
Celkem -3 455 -3575

26. ODPISY

(v tis. K&)
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku (bod 11) -11 438 -11 881
Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku (bod 12) -64 462 -49 506
Celkem -75900 -61 387

27. PROVOZNIiVYNOSY/(NAKLADY)

Ostatni provozni vynosy (+) / naklady (-):

(v tis. K&)
Ostatni provozni vynosy 13 302 10575
Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti (bod 7 a 21) -531 1003
Pojistné -2130 -2 241
Dary -523 -465
Neuplatnéné DPH z dlivodt kraceni ndroku odpodet v rdmci Skupinoveé registrace -3725 -10 091
Zisk z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu 90 2
Ostatni dané a poplatky -225 -135
Ostatni provozni naklady -9 627 -12 350
Celkem -3 369 -13703

Ostatni provozni vynosy jsou tvoreny predevsim poplatky za pozastavené a nevyporadané cenné papiry, které v roce 2011 Cinily 7 017 tis.
K¢ (2010: 6 720 tis. K&) a poplatky za mezibankovni platebni styk, které v roce 2011 dosahly 2 696 tis. K& (2010: 2 651 tis. KS&).

Ostatni provozni naklady jsou tvofeny hlavné naklady za spravu zahrani¢nich cennych papir( ve vysi 6 797 tis. K& (2010: 7 639 tis. KJ).
Dal$i vyznamnou poloZkou jsou poplatky za mezibankovni platebni styk placené CNB ve w&i 1 381 tis. K& (2010: 1 405 tis. K&). Déle je zde
zahrnut i poplatek za organizovani madarského spotového trhu s elektfinou ve vysi 624 tis. KE (2010: 1 530 tis. KZ).
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Spolecnosti Burza cennych papird, a.s., Centralni depozitér cennych papirtl, a.s. a POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s. uzaviely
Smlouvu o spolupraci v ramci skupinové registrace k DPH s ucinnosti k 1. lednu 2009 /déle jen ,,Skupinova registrace”/. Skupina s ucinnosti
k 1. lednu 2011 rozSifila Skupinovou registraci k dani z pfidané hodnoty o spolec¢nosti: CENTRAL COUNTERPARTY, a.s., Central Clearing
Counterparty, a.s. a Energy Clearing Counterparty, a.s.

Skupina vykazuje v nakladech neuplatnénou vysi DPH, kterou nebylo mozno uplatnit jako odditatelnou polozku v dafovych priznanich
k DPH.

28. FINANCNIVYNOSY A NAKLADY

Struktura ostatnich finan¢nich vynost a nakladd:

(v tis. K&)
Cisty vysledek z obchodovani s cennymi papiry -1108 3676
Urokové vynosy 545 1068
Urokové naklady -507 0
Cisty vysledek z derivatovych operaci 1550 -4 601
Ostatni finanéni vynosy/néaklady(-) -4 632 152
Celkem finan¢ni zisk -4 152 295

Ostatni finanéni vynosy/ (naklady) pfedstavuji saldo vynost z depozitnich smének, kurzovych rozdild a bankovnich poplatk.

29. DAN Z PRiJMU

Néklady na dan z prijma:

(v tis. K&)
Dan splatna — bézny rok 38907 24 786
Dar odlozena (bod 20) 4 056 2 501
Dodate¢né odvody dané z prijmQ -1798 -4 212
Dan z pfijmud celkem 41164 23165

Dan ze zisku Skupiny pred zdanénim predstavuje teoretickou ¢astku, které by bylo dosazeno pfi pouziti zakladni sazby dané nasledovné:

(v tis. K&)
Zisk pfed zdanénim 209 100 125 084
Teoreticka vySe dané vypocitané podle darové sazby 19 % (2010: 19 %) 39729 23 766
Nezdanitelné vynosy -169 -538
Naklady darioveé neuznatelné 3402 4149
Ostatni -1798 -4212
Dan z pfijma celkem 41164 23165

124




Dan ve vykazu o finan¢éni situaci:

(v tis. K&)
Dan splatna — bézny rok 38 907 24 786
Zaplacené zalohy na dan z prijm0 -25 273 -31 511
Rezerva na dan z pfijma (+) / Pohledavka z dané z pfijmt (-) 13634 -6 725

30.VYVOJ NEROZDELENEHO ZISKU

(v tis. K&)
Nerozdéleny zisk minulych let 132 968 157 076
Zisk bézného roku 167 936 101 919
VWyplata dividend -112 452 -118 286
Pridély do ostatnich fondd -2 593 -7 741
Nerozdéleny zisk k 31. prosinci 185 859 132 968

31. REALNE HODNOTY FINANCNICH AKTIV A PASIV

Redlna hodnota finan¢nich instrumentd je ¢astka, za kterou by mohlo byt v transakcich mezi znalymi a ochotnymi stranami za obvyklych
podminek sménéno aktivum nebo vyrovnan zavazek. V pripadech, kdy je to mozné, se redlna hodnota stanovuje na zakladé aktualnich
trznich cen, v mnoha piipadech u rliznych finanénich instrumentd Skupiny v3ak trzni ceny nejsou k dispozici. Pak jsou rediné hodnoty
stanoveny na zakladé odhadu, diskontovanych penéznich tok( nebo s pouZitim jinych obecné uznavanych ocerovacich metod. Vysledky
téchto metod jsou vyznamné ovlivnény pouzitymi predpoklady, zejména diskontnimi sazbami a odhady budoucich penéznich tokd.

Nasleduijici tabulka analyzuje Ucetni hodnoty a redlné hodnoty téch financnich aktiv a zavazkd, které nejsou v rozvaze Skupiny vykazany ve
své realné hodnoté:
(v tis. Kg)

2011 2010

Redlna hodnota  Ué&etni hodnota  Redlnd hodnota  Ué&etni hodnota

Financ¢ni aktiva

Pohledavky z obchodniho styku 78 345 78 345 82 424 82 424
Cenné papiry drzené do splatnosti 0 0 37 501 37 501
Ostatni ob&zn4 aktiva* 213 601 213 601 39796 39796
Finanéni zavazky

Zévazky z obchodniho styku 117 372 117 372 122 567 122 567
Zévazky z marzovych vkladd 1933743 1933743 1911318 1911318
Prijaté kratkodobé zdlohy 1013 1013 5628 5628
Ostatni zavazky 52 051 52 051 324127 324127
Bankovni dvéry 15 267 15 267 0 0

* polozka Ostatni obézna aktiva neobsahuje kladnou realnou hodnotu derivat{

Redlna hodnota vy3e vykazanych polozek se rovna jejich ucetni hodnotg, jelikoz se jedna o aktiva a zavazky s kratkodobou splatnosti.
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32. RiZENi UVEROVEHO RIZIKA SPOJENEHO S FINANCNIMI NASTROJI

Skupina aktivné omezuje Uvérové riziko, které vznika v souvislosti s vyporadanim obchodl s cennymi papiry a derivaty. K omezeni tohoto
uvérového rizika je povinnosti Ucastnik{ trhu vkladat finanéni prostredky ve prospéch fondu kolateralu, fondu marzi, marzovych vkladd,
clearingového fondu a poskytnout Skupiné pravo inkasa ke svym béznym uctiim.

Skupina aktivné omezuje Uvérové riziko svych investic do cennych papir(l. Skupina v roce 2010 smluvné zménila spravce cennych papirci.
Cilem investiéni strategie je vSak naddle doséhnout optiméiniho zhodnoceni prostredkd. VioZzené prostredky jsou investovany, s védomim
zéaméru zhodnotit vioZené portfolio do diuhopist z hlavniho, vedigjdiho i volného trhu Burzy cennych papir(l Praha, a.s., do hypotécnich
zéstavnich listl ¢eskych emitentl, do dluhopisli obchodovanych na trzich ¢lenskych zemi OECD denominovanych v ¢eskych korunéch
a do instrumentd penéZzniho trhu a to tak, aby maximalni objem finanénich prostfedkd vioZzenych do jednotlivych instrumentt nepreséahl nize
uvedené limity:

Instrumenty penézniho trhu (depozita, diuhopisy s fixnim kuponem denominované v CZK se zbytkovou dobou do
splatnosti do 1 roku, dluhopisy s variabilnim kuponem denominované v CZK) Max. 100 %
Dluhopisy s fixnim kuponem denominované v CZK se zbytkovou dobou do splatnosti 1 az 2 roky Max. 80 %
Dluhopisy s fixnim kuponem denominované v CZK se zbytkovou dobou do splatnosti od 2 do 6 let Max. 40 %
Maximalni expozice v0c¢i Uvérovému riziku a kvalita aktiv

(v tis. K&)
Penézni prostredky 2011940 2 344 970
Pohleddvky 78 345 82 424
Dluhové cenné papiry k obchodovani 41916 43 481
Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti 0 37 501
Ostatni obézna aktiva 29726 29 675
Dlouhodobé pohledavky 78 5087

Celkem 2162 005 2543139




Kvalita finanénich aktiv, kterd nejsou ani po splatnosti ani znehodnocena

(v tis. K&)
Rating dle agentury S&P 2011 AAA AA- to AA+ A- to A+ BBB Bez ratingu Celkem
Cenné papiry k obchodovani 41916 0 0 0 0 41916
Cenné papiry drzené do splatnosti 0 0 0 0 0 0
Penézni prostrfedky 0 1111 2010319 0 510 2011940
Pohledavky z obchodniho styku 0 0 0 0 78 345 78 345
Ostatni finan¢ni aktiva 0 0 0 0 29726 29726
Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0 78 78
Celkem 41916 1111 2010319 0 108 659 2162 005
Rating dle agentury S&P 2010 AAA AA- to AA+ A-to A+ BBB Bez ratingu Celkem
Cenné papiry k obchodovani 43 481 0 0 0 0 43 481
Cenné papiry drzené do splatnosti 0 0 37 501 0 0 37 501
Penézni prostredky 0 277 2343049 0 1644 2344970
Pohledavky z obchodniho styku 0 0 0 0 82 424 82 424
Ostatni financni aktiva 0 0 0 0 29 675 29 675
Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0 5087 5087
Celkem 43 481 277 2 380 550 0 118 830 2543139

Skupina ma ulozeny penézni prostfedky v nasledujicich bankach s timto ratingem nebo ucasti:

2011

Komer¢ni banka, a.s. A
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. A
Ceska spotitelna, a.s. A
UniCredit Bank Gzech Republic, as. iaétipziiggrl k dispozici, ale 100% akcionar UniCredit Bank Austria AG, Rakousko,
Citibank Europe plc, organizaéni slozka A
Clearstream bank AA
2010

Komereni banka, a.s. A
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. A
Ceska spotitelna, a.s. A

Rating neni k dispozici, ale 100% akcionar Bank Austria Creditanstalt AG,

UniCredit Bank Czech Republic, a.s. Rakousko, mé rating A

Citibank Europe plc, organizaéni slozka A+

Clearstream bank AA

Pohledéavky z obchodniho styku jsou predevsim pohledavky z titulu diuznych poplatk( za sluzby Skupiny, které Skupina poskytuje
Ucastniklim obchodovani a vyporadani, icastnikiim centrélniho depozitére, emitentéim a smluvnim partnerdim na odbér informaci. Skupina
nema stanovena minimalni kritéria pro fizen rizik jejich Gcastnikd. Ke v8em ucastniklim obchodovani na burze je pristupovano stejné
a obecné jsou povazovani za vysoce bonitni.
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Finan¢ni aktiva, ktera jsou individualné znehodnocena
Skupina ma individudliné znehodnocené pohledavky ve vySi 2 930 tis. K& (2010: 2 494 tis. KZ). K témto pohledavkam byla vytvorena
opravna polozka ve vysi 2 837 tis. KC (2010: 2 494 tis. K&). Tyto pohledavky jsou nezajisténg.

Z téchto pohledavek je v likvidaci k 31. prosinci 2011 celkem 1 187 tis. K& (2010: 1 201 tis. K&) a v ramci konkurzniho nebo insolvenéniho
fizeni je k 31. prosinci 2011 vymahano celkem 1 340 tis. K& (2010: 1 294 tis. K&).

Financ¢ni aktiva po splatnosti, neznehodnocena
Skupina ma k 31. prosinci 2011 celkem 1 150 tis. K& (2010: 1 063 tis. K&) pohledavek, které jsou po splatnosti.

(v tis. K&)

Vékova struktura finanénich aktiv po splatnosti, neznehodnocenych

do 60 dni do 90 dni do 180 dni do 360 dni do 2 let 2 roky a vice Celkem
2011 70 360 627 93 0 0 1150
2010 0 981 82 0 0 0 1063

33. RIZENI RIZIKA LIKVIDITY SPOJENEHO S FINANCNIMI NASTROJI

Riziko likvidity predstavuie riziko, Ze Skupina nebude mit dostatek pohotovych zdroji ke spinéni zavazkd vyplyvajicich z finanénich kontraktd.
Skupina je vystavena omezenému riziku likvidity, nebot je refinancovana predevsim viastnim kapitalem. Pro preklenuti nedostatku financnich
prostredky vazanych k vratce nadmeérného odpodtu dané z pridané hodnoty Skupina vyuzivéa bankovni Uvérovou linku dle uzaviené Smiouvy
ve vySi Uvérového ramce.

Skupina v minulych obdobich reinvestovala viastni doasné volné penézni prostredky do kratkodobych vysoce likvidnich cennych papird.
V roce 2010 Skupina vyuzila této reinvestice k zpétnému ziskani volnych penéznich prostifedkd pro financovani investic pro svou obchodni

ginnost souvisejici se zahajeni provozovani centralniho depozitare cennych papird ve druhém pololeti roku.

Vzhledem k tomu, Ze vétSina finanénich aktiv a pasiv je nedroena a Uctovana v nominalni hodnoté, odpovida skute¢na zbytkova splatnost
budoucim o¢ekdvanym penéznim tokdm.

Skupina pouZziva jen likvidni financni prostredky.
Zéavazky z obchodniho styku k 31. prosinci 2011 a 2010 jsou splatné do ti mésicy.

Zéavazky z marzovych vkladd ve vysi 1 933 743 tis. K& predstavuji zavazek z vyporadani obchodi s elektrickou energii a derivatt (2010:
1911 318 tis. K&). Tyto zavazky jsou splatné do jednoho mésice.

Ostatni financni zavazky zahrnuji predevsim zavazky z obdrzenych zaruk pro zaptjcené cenné papiry v celkové vysi 19 484 tis. K& (2010:
280 187 tis. K&). Zavazky k 31. prosinci 2011 a 2010 jsou splatné do tif mésica.




Derivaty
Skupina méla k 31. prosinci 2011 uzavieny smlouvy o terminovych obchodech se spolecnosti CEZ, a.s.

Nakup EUR Platba (tis. K¢&) Prijem Datum smény Nominalni hodnota Reélna hodnota

(tis. EUR) k 31.12. 2011 k 31.12. 2011 (tis. K&)
FX forward 11 826 463 25.1.12 11 956 130
FX swap — forward 11316 444 25.1.12 11455 139
Kladna realna hodnota derivatu 269

Reélna hodnota téchto derivatl ke dni Ucetni zavérky byla vypoctena z trznich cen s pouZitim ocenovacich technik, jakymi jsou odhady
diskontovanych budoucich penéznich tokd.

Skupina neméla k 31. prosinci 2010 uzavien zadny terminovy obchod.

34. RiZENi TRZNIHO RIZIKA SPOJENEHO S FINANCNIMI NASTROJI

Meé&nové riziko

Meénoveé riziko vznika Skupiné v souvislosti s nadmérnym odpoctem dané z pfidané hodnoty v souvislosti s obchodovanim elektrické
energie na burze vlivem obchod( s Udastniky, ktefi jsou platci dané z pFidané hodnoty mimo Ceskou republiku. Vznika tak Sasovy nesoulad
financnich tokd a mén mezi piijmem penéznich prostredkd, tj. vratkou nadmérného odpodtu dané z pridané hodnoty v Ceské méné
a Uhradou penéznich prostfedkd z divodl zavazk( vaci dodavatellm elektrické energie v cizi méné EUR.

Skupina se zajiStuje proti ménovému riziku vznikajicimu predev8im z obchodl na energetické burze uzaviranim financnich terminovych
smiuv (zejména forward( a swapU). Skupina vyuziva derivaty k zajiSténi penéZnich tokd ze zalctovanych zavazkd.

Pro zaji$téni vy3e uvedené potieby cizi mény EUR na Uhradu zévazk( dodavatellm elektrické energie Skupina vyuZivala v roce 2011
derivaty. Vlivem vyvoje obchodd s elektfinou v obdobi roku 2010 Skupina tuto potfebu neméla.

Skupina pouziva pfi vykonu své ¢innosti z cizich mén jen EUR.

Skupina stanovila pro ucely vnitfniho fizeni rizika dva scénare mozného vyvoje EUR v roce 2012. Prvni pfedstavuje zvySeni kurzu (depreciace
CZK) o 3,— K&, druhy predstavuje snizeni kurzu (apreciace CZK) o 3,50 K¢&.

Analyza citlivosti cizi mény EUR pro finan¢ni aktiva a zavazky:
Varianta zvySeni: pokud se kurz EUR v0¢i CZK k 31. prosinci 2011 zvysi 0 3,— K&, zwsi se finanéni ztrata o 2 374 tis. K& (2010: zvysi se

financéni zisk 0 4 734 tis. K&) vlivem prepoctu poloZek aktiv a pasiv, a tim se sniZi i vysledek hospodareni pfed zdanénim za rok 2011.

Varianta snizeni: pokud se kurz EUR vi¢&i CZK k 31. prosinci 2011 snizi o 3,50 K&, snizi se finanéni ztrata o 2 770 tis. K& (2010: snizi se
finanéni zisk 0 5 523 tis. K&) vlivem prepodtu poloZek aktiv a pasiv, a tim se zvysi i vysledek hospodareni pfed zdanénim za rok 2011.
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Ménova pozice Skupiny k 31. prosinci 2011 je uvedena v nasleduijici tabulce:

(v tis. K&)
(0744 EUR USD a ost. mény Celkem

Aktiva
Penézni prostredky 74166 1937 759 15 2011940
Pohledavky z obchodniho styku (netto) 31153 47 192 0 78 345
Poskytnuté zalohy a ostatni obézna aktiva 210235 3367 0 213 601
Pohledavky z derivatovych obchod( 269 0 0 269
Cenné papiry k obchodovani 41916 0 0 41916
Cenné papiry drzené do splatnosti 0 0 0 0
Hmotny majetek 30125 0 0 30125
Nehmotny majetek 297 910 0 0 297 910
Ostatni dlouhodoby majetek 78 0 0 78
OdloZena danova pohledavka 0 0 0 0
Aktiva celkem 685 852 1988 317 15 2674184

Pasiva
Zavazky z obchodniho styku 14 509 102 513 349 117 371
Dané a ostatni pasiva 93 206 1906 221 0 1999 427
Kratkodobé prijaté zalohy 1013 0 0 1013
Bankovni Uvéry kratkodobé 15267 0 0 15267
Rezervy 10 365 0 0 10 365
OdloZeny dariovy zavazek 6172 0 0 6172
Vlastni kapital 524 567 0 0 524 567
Pasiva celkem 665 100 2008 735 349 2674184
Cista devizova pozice k 31. 12. 2011 20752 -20 417 -334 0

Otevrend devizové pozice u pohledavek a zéavazkd z obchodniho styku je Céstecné zajisténa uzavienymi ménovymi derivaty.




Meénova pozice Skupiny k 31. prosinci 2010 je uvedena v nasledujici tabulce:

(v tis. K&)
CZK EUR USD a ost. mény Celkem

Aktiva
Penézni prostredky 367 344 1977 603 24 2344970
Pohledévky z obchodniho styku (Cisté) 39829 42 595 0 82 424
Poskytnuté zalohy a ostatni obézna aktiva 35238 11283 0 46 521
Pohledavky z derivatovych obchod( 0 0 0 0
Cenné papiry k obchodovani 43 481 0 0 43 481
Cenné papiry drzené do splatnosti 37 501 0 0 37 501
Hmotny majetek 34 278 0 0 34278
Nehmotny majetek 247 565 0 0 247 565
Ostatni dlouhodoby majetek 5087 0 0 5087
OdloZena danova pohledavka 0 0 0 0
Aktiva celkem 810 323 2031 481 24 2841 827

Pasiva
Zavazky z obchodniho styku 9910 112618 40 122 567
Dané a ostatni pasiva 356 241 1879294 0 2235535
Kratkodobé prijaté zalohy 5 601 27 0 5628
Rezervy 6 898 0 0 6 898
OdloZeny dariovy zavazek 2116 0 0 2116
Vlastni kapital 469 083 0 0 469 083
Pasiva celkem 849 849 1991 939 40 2841 827
Cista devizova pozice k 31. 12. 2010 -39 526 39 542 -16 0

Urokové riziko
Skupina je vystavena trznimu riziku kolisani Urokové sazby, které ovliviiuje redlnou hodnotu cennych papirl v portfoliu cennych papirti
ocernovanych na redlnou hodnotu proti GStdm nakladd a vynosu.

Urokové riziko predstavuie riziko zmény hodnoty financniho nastroje v ddsledku zmény trznich drokovych sazeb. Casové obdobi, po které je
Urokova sazba finan¢niho nastroje pevné stanovena indikuje, do jaké miry je tento nastroj vystaven Urokovému riziku. Nize uvedena tabulka
poskytuje informace o tom, do jaké miry je Skupina vystavena Urokovému riziku a je zaloZzena bud na smluvni dobé splatnosti finanénich
nastrojll nebo, v pfipadg, Ze se Urokova mira téchto nastrojl méni pred dobou splatnosti, na datu nového stanoveni trokové miry. Aktiva
a pasiva, ktera jsou nedrocena, jsou zahrnuta ve skupiné ,Nespecifikovano®.

Urokové riziko — analyza citlivosti
Skupina povazuje dopad na hodnotu aktiv a pasiv denominovanych ve vSech ménach z titulu posunu vynosovych kfivek za nevyznamny.
DAvodem je nizka Urokova citlivost aktiv a pasiv vykazanych ve vykazu finanéni pozice Skupiny.
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Urokova citlivost k 31. prosinci 2011

(v tis. K&)
Do 3 mésici  Od 3 mésict do Od 1 roku Nespecifikovano Celkem
1 roku do 5 let
Aktiva
Penézni prostredky 2011940 0 0 0 2011940
Pohledavky z obchodniho styku 0 0 0 78 345 78 345
Poskytnuté zalohy a ostatni obézna aktiva 0 0 0 213 870 213 870
Cenné papiry k obchodovani 41 916 0 0 0 41 916
Cenné papiry drzené do splatnosti 0 0 0 0 0
Hmotny majetek 0 0 0 30125 30125
Nehmotny majetek 0 0 0 297 910 297 910
Ostatni dlouhodoba aktiva 0 0 0 78 78
OdloZena darnova pohledavka 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 2053 856 0 0 620 328 2674184
Zavazky
Zéavazky z obchodniho styku 117 372 0 0 0 117 372
Dané a ostatni pasiva 1933743 0 0 65 685 1999 428
Kratkodobé pijaté zalohy 0 0 0 1013 1013
Bankovni Uvéry kratkodobé 1934 13333 0 0 15 267
Rezervy 0 0 0 10 365 10 365
Odlozeny danovy zavazek 0 0 0 6172 6172
Vlastni kapitéal 0 0 0 524 567 524 567
Pasiva celkem 2053 049 13 333 0 607 802 2674184
Cisté urokové riziko k 31. 12. 2010 807 -13 333 0 12 526 0




Urokova citlivost k 31. prosinci 2010

(v tis. K&)
Do 3 mésicd  Od 3 mésict do Od 1 roku Nespecifikovano Celkem
1 roku do 5 let
Aktiva
Penézni prostredky 2344970 0 0 0 2344970
Pohledavky z obchodniho styku 0 0 0 82 424 82 424
Poskytnuté zalohy a ostatni obézna aktiva 0 0 0 46 521 46 521
Cenné papiry k obchodovani 43 481 0 0 0 43 481
Cenné papiry drzené do splatnosti 37 501 0 0 0 37 501
Hmotny majetek 0 0 0 34 278 34278
Nehmotny majetek 0 0 0 247 565 247 565
Ostatni dlouhodoba aktiva 0 0 0 5087 5087
OdloZena darnova pohledavka 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 2425952 0 0 415 875 2841 827
Zavazky
Zavazky z obchodniho styku 122 567 0 0 0 122 567
Dané a ostatni pasiva 1870329 0 0 365 206 2235535
Kratkodobé piijaté zalohy 0 0 0 5628 5628
Bankovni uvéry kratkodobé 0 0 0 0 0
Rezervy 0 0 0 6 898 6898
Odlozeny darovy zavazek 0 0 0 2116 2116
Vlastni kapital 0 0 0 469 083 469 083
Pasiva celkem 1992 897 0 0 848 931 2841 827
Cisté urokové riziko k 31. 12. 2010 433 056 0 0 -433 056 0
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35. UROVNE STANOVENI REALNE HODNOTY

Nasleduijici tabulka analyzuje finanéni aktiva vykazovana v rediné hodnoté podie kvality vstupl pouZitych pfi ocenénr:

(v tis. K&)
Finanéni aktiva 2011 Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Cenne_paplry k obchodovani 0 41 816 0 41816
Dluhopisy
Ostatni obézna aktiva 0 269 0 269

Kladna redlna hodnota derivat(

Finanéni aktiva 2010 Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Cenne.paplry k obchodovani 0 43 481 0 43 481
Dluhopisy

Ostatni obé&zna aktiva 0 0 0 0

Kladna redlna hodnota derivat(

V roce 2011 ani 2010 nedoslo k zadnému presunu mezi jednotlivymi drovnémi.

36. RIZENi KAPITALU
Prehled jednotlivych slozek viastniho kapitdlu je uveden ve vykazu zmén viastniho kapitalu.

Cile Skupiny pfi fizeni kapitalu jsou nasledujici:

e splfiovat pozadavky stanovené platnymi zakony v Ceské republice;

¢ zabezpecit schopnost Skupiny spinit predpoklad trvani, tak aby mohla pokracovat ve tvorbé vynosl z investice akcionart a prospéchu
ostatnim zainteresovanym subjektdm;

e udrzovat silnou kapitalovou zakladnu, ktera bude slouzit pro rozvoj podnikani.

Podnikatelskym cilem Skupiny je predevsim zajistit hladké uzavirani burzovnich obchodd a jejich vyporadani. Pro Ucely zajisténi efektivniho
vyporadani a omezeni kreditniho rizika (zejména settlement risk), Skupina pfijima od uc¢astnik( trhu prostfedky do fondu kolateralu, fondu
marzi, clearingového fondu a marzové vklady energetické burzy a poplatky za provadéné sluzby. Finanéni prostfedky ziskané &innosti jsou
reinvestovany bud do kratkodobych vysoce likvidnich cennych papir( vysoké Uvérové bonity za Ucelem zhodnoceni téchto prostiedki
nebo do rozsifeni obchodni Sinnosti Skupiny, napr. Uspésné prevzeti a zahdjeni vedeni centraini evidence cennych papirdi v ¢ervenci 2010.

Hlavnim nastrojem Fizeni vlastniho kapitalu je dividendova politika.

Planovana dividenda za rok 2011 akcionardm Skupiny ¢ini 111 656 tis. K&.




37. SPRIZNENE STRANY

QOd 8. prosince 2008 ma rozhoduiici viiv ve Skupiné spole¢nost CEESEG Aktiengesellschaft, (dfive Wiener Borse AG).

K 31. prosinci 2011 Skupina vykazuje trzby ve vysi 1 792 tis. K& (2010: 480 tis. K&) ze vzdjemnych obchodnich vztahl se spole¢nosti
CEESEG Aktiengesellschaft, a to na zakladé smlouvy Spoluprace pfi prodeji informaci a Ramcové smlouvy o prodeji index( Gcinnych od
roku 2009.

38. PENEZNi PROSTREDKY A PENEZNIi EKVIVALENTY

Pro Ucely vykazu penéZnich tok( Skupina uvadi nasledujici stavy s méné nez tfimési¢ni splatnosti od data ziskanf:

(v tis. K&)
Pokladna a Ucty v bankach (bod 6) 2011940 2344970
Depozitni sménky (bod 9) 0 37 501
Celkem 2011 940 2382471

39. UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY
Ve Skupiné nenastaly zadné udalosti po datu ucetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na ucetni zavérku k 31. prosinci 2011.

V Praze dne 13. brezna 2012

r/

. ._'/ ffd;;f £ S r“ (:’Cv"f
Ing. Petr Koblic Ing. Helena Cacka
predseda burzovni komory ¢len burzovni komory
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Kontakt

Burza cennych papirt Praha, a.s.
Rybna 14
110 05 Praha 1

T +420 221 831 111
F +420 221 833 040
info@pse.cz
WWW.[pSe.cz




Preklad, editace a DTP prace provedla spole¢nost English Editorial Services, s.r.o.
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Redakéni informace
(tyka se stran 1-39)

Majitel a vydavatel: Wiener Borse AG

Misto vydani: 1014 Viden, Wallnerstrasse 8

Koncept a design: be.public Werbung Finanzkommunikation GmbH
Misto zpracovani: Viden

Za obsah odpovida: Wiener Borse AG; leden 2012

Uzavérka vydani: 30. prosince 2011

Tuto zpravu jsme vyhotovili s maximalni pééi a po peclivé kontrole vdech uvedenych tdajd.
Nelze vSak zcela vyloucit chyby vyplyvajici ze zaokrouhleni, tiskové a typografické chyby.
V dlsledku automatizovanych operaci mohou vzniknout chyby ve vypodétu souct

zaokrouhlenych ¢astek a procent.

Zduraziujeme, Ze Udaje a vypoCty uvedené v této zpravé jsou historické hodnoty, které
neumoziuji prijimat zavéry ohledné budoucich vysledkd nebo stability prislusnych hodnot.
Nelze vznaset zadné naroky na Uplnost. Informace uvedené v této publikaci nepredstavuji
investi¢ni poradenstvi ani investi¢ni doporuceni ze strany Wiener Bdrse AG. Makroekonomické
vyhledy pripravily Erste Group Bank a Raiffeisen International Bank. Jejich materidly jsou
marketingovymi publikacemi a nebyly zpracovany podle Zadnych zakonnych ustanoveni,
jejichz cilem je podpofit nezavislost financnich analyz. Tato zprava déle nepodiéha zékazu

obchodovani po zvefejnéni finan¢nich analyz.

Veskeré informace o spolecnostech, které jsou v tomto dokumentu uvedeny, byly ziskany od
téchto spole¢nosti a Wiener Borse AG neovérovala jejich spravnost. Wiener Borse AG tedy

neprebira jakoukoli odpovédnost za spravnost uvedenych tdajd.

Tato publikace je chranéna autorskym pravem. Wiener Borse AG si zachovava veskera prava,
zejména pravo na Sifeni, kopirovani, preklad, pretisk a rozmnoZovani pomoci fotokopii,

mikrofilm@ &i jinych elektronickych procesU, jakoZ i pravo na ukladani dat na zafizenich k tomu

uréenych. | v pfipadé ¢astecné realizace jsou veskeré vyse uvedené innosti vyhradnim pravem
Wiener Borse AG.




Kontakt

CEE Stock Exchange Group
c/o Wiener Borse AG
Wallnerstrasse 8

1014 Viden

Rakousko

T+431531650
F +43 1 53 297 40
info@ceeseg.com
WWW.ceeseg.com

Kontakt

Burza cennych papir( Praha
Rybna 14

110 05 Praha 1

Ceska republika

T +420 221 831 111
F +420 221 833 040
info@pse.cz
WWW.[pSe.cz

Némecko

Kontakt

Burza cennych
papird Budapest
Pf. 24

1364 Budapest
Madarsko

T +36 1 429 6700
F +36 1 429 6800
info@bse.hu
www.bse.hu

Polsko

Ceska republika

Slovensko

Rakousko

ltalie

Kontakt

Burza cennych papirti Viden
Wallnerstrasse 8

1014 Viden

Rakousko

T+431531650

F +43 1 53 297 40
info@wienerborse.at
www.wienerborse.at

Madarsko

Chorvatsko

Bosna a

Hercegovina Srbsko

Kontakt

Burza cennych papirti Lublan
Slovenska 56

1000 Lublan

Slovinsko

T+386 1471 0211
F +386 14710213
info@ljse.si
www.ljse.si



Burza cennych papirdi Praha, Rybna 14, 110 05 Praha 1, Ceska republika
T +420 221 831 111, F +420 221 833 040
info@pse.cz, www.pse.cz
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