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ATX uzavrel rok 2010 na urovni 2 904,47 bodu.

BUX ke konci roku 2010 vzrostl na 21 327,07.
Oproti konci roku 2009 to znamenalo pfirtistek

Oproti konci roku 2009 to byl pfiristek
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PX dosahl ke konci roku 2010 celkem
1 224,80 bodu, tj. 9,62 % meziro¢né.

Ke konci roku 2010 zaznamenal SBITOP pokles
0 13,47 % oproti pfedchozimu roku a skong€il
na urovni 850,35 bodu.
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Ohlédnuti za udalostmi nabitym rokem 2010

Prvni stfrednédobé projekty CEESEG dokonceny

CEE Stock Exchange Group (CEESEG) se ohlizi zpét za rokem
2010, ktery byl nabity udalostmi. V lednu jsme optimalizovali or-
ganiza¢ni strukturu, abychom mohili Celit zménénym podminkam,
a vytvorili jsme centralni holdingovou spole¢nost CEESEG AG,
ktera zahrnuje Ctyfi burzy cennych papir( v Budapesti, Lublani,
Praze a ve Vidni jako dcefiné spolecnosti.

V breznu 2010 byl dokonc&en prvni stfedneédoby projekt — spojeni
operaci prodeje dat pro celou skupinu s integraci cenovych Udajll
Burzy cennych papir(i Praha do datového kanalu ADH Burzy cen-
nych papird Vider.

CEESEG dosahl dalsiho milniku v prosinci roku 2010, kdy im-
plementoval obchodni systém Xetra ©® na Burze cennych papir(i
Lublarl. Xetra ® se jiz pouziva ve Vidni. Praha a Budapest na ni
prejdou v nasledujicich letech. Jedna se o dllezity krok k nase-
mu dlouhodobému cili vytvorit jednotnou obchodni platformu pro
v8echny Cleny skupiny.

Nejdulezitéjsi informace o burzach cennych papi-
ra v Budapesti, Lublani, Praze a Vidni

Na kazdé ze Ctyr Elenskych burz byly uspésné dokondéeny Setné
projekty: Budapestska burza cennych papirli zaznamenala rekord-
ni rok co do emisi — na akciovém trhu ma Sest novych spolecnosti
vCetné IPO spolecnosti CIG Panndnia Life Insurance. V prosinci
BSE rozsitila svUj harmonogram burzovniho dne o 30 minut, ¢imz
dava Ucastnikim trhu moznost obchodovat v souladu s trhem
v USA az do 17.10 hod.

NejvyznamnéjSim projektem Burzy cennych papirG Lublar byl
bezesporu jiz zmifovany prechod na obchodni systém Xetra ©.
Tento krok dostal slovinsky kapitalovy trh do centra pozornosti
mezinérodnich trznich subjektll. Strategie internalizace ma za cil
zvyseni likvidity na kapitalovém trhu, kde porad jesté dominuiji do-
maci investofi.

BCPP zaznamenala jeden IPO (Fortuna Entertainment Group)
a jednu sekundarni emisi (KIT Digital). V ¢ervenci 2010 BCPP na-
vic zahédjila provoz své 100% dcefiné spolec¢nosti Centralni depo-
ZitéF cennych papird, které prinasi fadu inovaci a rozsahlé sluzby.

V dubnu 2010 prevedla Burza cennych papir( Vider své trhy s de-
rivaty na mezinarodné Siroce pouzivanou obchodni platformu Eu-
rex ®. V Cervnu ziskala videriska burza 20 % ve spole¢nosti Central
European Gas Hub AG. Prosinec byl poznamenan spusténim trhu
s derivaty CEGH Gas Exchange na Burze cennych papirt Videri —
rok po zahajeni obchodovani na spotovém trhu.

Stavajici ekonomické prostiedi

VSechny tyto Cinnosti byly provedeny dfive, nez nastaly debaty
o viadnim dluhu v rozkolisaném, avSak obecné& mnohem klidnéj-
Sim trZnim prostfedi neZ v predchozich dvou letech. Zlepseni zisk(
a ekonomickych progndz a pozitivngjsi data o nezaméstnanosti
pomohly v roce 2010 oZivit opatrny optimismus na mezinarodnich
akciovych trzich.

Na region stredni a vychodni Evropy dolehly tvrdé dopady financni
krize nepfimérené a nediferencované. V diouhodobém horizontu
v8ak zUstava v Evropé rdstovym regionem. Navzdory soucasné
volatilité ma vétsina trhl v zemich stfedni a vychodni Evropy so-
lidni rdstovy potencidl, i kdyz je nutné analyzovat kazdou zemi
zviast. Soucasny rlst jiz neni ve vétsing pripadd pohanén vyhrad-
neé exportem, ale také mistnimi faktory. Mezi tyto faktory patfi kle-
sajici mira nezaméstnanosti, rostouci doméaci poptavka a priznivy
vyvoj kapitélovych vydaj’ a soukromé spotieby. Celkové vzato Ize
progndzy odbornikl pro stfedni a vychodni Evropu hodnotit jako
pozitivni.

Trhy skupiny CEE Stock Exchange Group stoji v tomto ohledu
na pevném zaklade. V roce 2011 se opét vynasnazime o to, aby
nase financni trhy byly atraktivni pro domaci i mezinarodni Uc¢ast-
niky trhu.



Ctyfi burzy cennych papirti - jedna silna aliance

Skupina CEE Stock Exchange Group zahrnuje burzy cennych
papirt v Budapesti, Lublani, Praze a Vidni. S téméF polovinou cel-
kové trzni kapitalizace a skoro dvéma tretinami vSech obchodnich
transakci s akciemi ve stredni a vychodni Evropé je skupina CEE
Stock Exchange Group nejvetSim hracem ze vSech burz v regio-
nu. Hlavnim cilem Skupiny je zvysit likviditu na ¢lenskych burzach
cennych papirli poskytnutim snadnéjsiho pristupu k ¢tyfem mist-
nim trhdim.

V roce 2010 pokradovala prace na vnitini integraci. Ctyfi &leno-
vé Skupiny jsou od ledna 2010 dcefinymi spole¢nostmi centralni
holdingové spole¢nosti CEESEG AG. Holdingova spole¢nost od-
povida za strategické a finanéni fizeni, jakoZ i za spravu investic.
Obchodni operace v8ech &tyr trhd jsou nadéle v kompetenci mist-
nich spravnich rad burz cennych papirC.

Internacionalizace a zasada domaciho trhu

Na mezinarodni urovni koordinuje CEESEG spole¢na opatreni
ke zvySeni viditelnosti svych Gtyf trhd a k ziskani profesionalnich
Ucastnikd trhu, jako jsou vendoii a vlastnici indexovych licenct, in-
stitucionalni investofi a Ucastnici obchodovani, pro Clenské burzy
cennych papird.

Proto organizacni struktura skupiny CEE Stock Exchange Group
kombinuje vyhody principu domaciho trhu — spole¢nosti kotované
na burze i nadéle téZi z vétsiho uznani a zvySeného medialniho
zajmu ve svych vlastnich zemich — a poZadavky internacionalizace
na kapitalovych trzich.

Nejvyznamnéjsim projektem roku 2010 byla implementace ob-
chodniho systému Xetra ®, ktery se na videriské burze pouziva
od roku 1999, na Burze cennych papird Lublan. Planuje se i pre-
chod Budapesti a Prahy na systém Xetra ©. Stfednédobym az
dlouhodobym cilem je harmonizovat trzni segmenty, vSeobecné
obchodni podminky podnikani i zi¢tovani a vyporadani. Zjedno-
dugeny pristup ke &tyfem burzam cennych papird usnadni ziskani
mezinarodnich tcastnik( obchodovani a prispéje k posileni obje-
mu obchodU a likvidity.

Holding
CEESEG AG*

81,01 %

Burza cennych papirti
Lublan
Slovinsko

Burza cennych papirti
Budapest
Madarsko

Burza cennych papirti

Ceska republika

92,74 % 100 %

Burza cennych papirti
Praha Viden
Rakousko

33,33 %|100% [100% |100% |50 % [25,12% 20% |10% |5 %

33,33 %

* Vlastnicka struktura: 52,59 % rakouské banky, 47,41 % emitenti videriské burzy
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Mezinarodni aktivity

Pritomnost na vSech hlavnich financnich trzich

Podle studie poskytovatele finanénich informaci Ipreo jsou Spic-
kovi investofi viastnici akcie spolecnosti kdtovanych na ¢lenskych
burzach skupiny CEE Stock Exchange Group predevsim mezina-
rodni institucionalni investori z USA (80 %), Velké Britanie (16 %),
Rakouska (11 %), Némecka (8 %) a Francie (5 %).

Polsko 3%  Nizozemsko 2 %

Norsko 4 %
Svycarsko 4 % ‘

Francie 5 % USA 30%
Némecko 8 %
Rakousko 11 %
UK 16 %

Ostatni 17 %*

*Mimo jiné Slovinsko (2 %), Ceska republika (2 %), Dansko (1 %), Svédsko (1 %)
Zdroj: Ipreo

Studie zdUraznuje vyznam piftomnosti na mezinarodnich financ-
nich trzich ve formé road show. Od roku 2003 porada Burza cen-
nych papir( Viden investorské konference spole¢né s bankovnimi
partnery a spole¢nostmi kétovanymi ve vSech hlavnich finanénich
centrech svéta.

V roce 2010 spoleCnosti kétované na jinych &lenskych burzach
cennych papirt skupiny CEE Stock Exchange Group vyuzily této
prilezitosti k prvnimu setkani s mezinarodnimi investory. V roce
2010 se konalo osm investorskych konferenci: Londyn (2x), Tokio,
Pariz, Milan, New York (2x) a Curych. Zu&astnilo se 75 spoleénosti
a konalo se vice nez 400 setkani s priblizné 250 investory.

Rozsahly program road show v hlavnich mezinarodnich financ-
nich centrech je opét naplanovan na rok 2011.

Orientace na marketing

Skupina CEE Stock Exchange Group se prezentuje na svétovych
financnich trzich ve spolecnych inzeratech v mezinarodnich médi-
ich v&etné Financial Times. VSechny inzeraty upozornuiji na zviast-
ni vyhody Skupiny pro mezinarodni U¢astniky trhu, jako jsou insti-
tucionalni investofri, Clenové burzy a vendofi.

ee stock exchange group.

Budapest
Ljubljana

60

Indices

Prague
Vienna

jointforces globalexperts

wiener‘Borse.at

wienerbarse.at
.

Data

Vending Easy

Access

1feed8markets slovene capitalmarket

wienerBarse.at
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Jeden datovy kanal, osm trhu

Skupina CEE Stock Exchange Group poskytuje profesionalné

zpracovavana data v redlném Case a Udaje o hloubce trhu z re- B Jeden datovy kandl pro osm trhd Setii Gas i penize diky

gionélnich finanénich trhG prostrednictvim datového kanalu ADH jedinému technickému pripojent.

videnskeé burzy. B Méné administrativy a nizsi naklady diky ,nakupovani pod
jednou strfechou”

V breznu 2010 byly Udaje o cendch z Burzy cennych papirl Pra- B Standardizovany datovy format

ha integrovany do kanalu ADH. Tim byl vytvoren spole¢ny pfistup
k trznim datlim ze ¢tyF ¢lenskych burz cennych papirt skupiny CEE
Stock Exchange Group: z Budapesti, Lublang, Prahy a Vidné.

Cenoveé Udaje z dalSich ¢tyr burz cennych papirt spolupracuijicich
se skupinou CEE Stock Exchange Group z regionu stredni a vy-
chodni Evropy (Banja Luka, Bukurest, Makedonie a Sarajevo) byly
do datového kanalu ADH rovnéz zallenény. Navic jsou zahrnuta
data ze tfi energetickych burz: EXAA Energy Exchange Austria,
CEGH Gas Exchange na videriské burze a POWER EXCHANGE
CENTRAL EUROPE v Praze.

Vendofi maji nyni pristup k trznim dat@im osmi burz stfedni a vy-
chodni Evropy prostfednictvim jediného pfistupového bodu.

Némecko
Ceska republika
‘ oldavsk
Rakousko
Madarsko
1 : _

I CEE Stock Exchange Group

B Prodej dat a spolupréace na tvorbé indexu
Kosovo

Italie

I Spoluprace na tvorbé indexu

I Memorandum o porozuméni
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Indexové portfolio

Skupina CEE Stock Exchange Group je po celém svété znama
jako odbornik na indexy souvisejici se zemémi stfedni a vychodni
Evropy a SNS (SpoleCenstvi nezavislych statd). V souc¢asné dobé
pocita a publikuje 60 indexd, které zachycuiji narodni, regionalni
a odvétvovy vyvoj ve stfedni a vychodni Evropé a SNS. V ramci
skupiny CEE Stock Exchange Group se tento Ukol provadi na vi-
deniské burze, ktera pracuije v oblasti licencovani indexd jiz mnoho
let a vybudovala si pevnou pozici jakozto globalni hra¢ na zakladé
své odbornosti.

Siroké spektrum indexu

V den oficidiniho zahdjeni skupiny CEE Stock Exchange Group
byly uvedeny dva skupinové indexy: CEETX, obchodovatelny in-
dex slozeny z 25 nejaktivnéji obchodovanych akcii s nejvyssi trzni
kapitalizaci na Clenskych burzach, a kompozitni index CEESEG,
slozeny z akcii &ty hlavnich index( Clenskych burz (ATX, BUX,
PX a SBITOP), ktery sleduje vyvoj na kapitdlovych trzich Skupiny
a také slouZi jako méfitko.

Skupina CEE Stock Exchange Group se specializuje na vypocet
indexU pro trhy Rakouska, vychodni a jinovychodni Evropy a Rus-
ka. Celkove skupina CEE Stock Exchange Group diky fadé inde-
xU pokryvéa 15 trhl a je globalné nejuznavangj$im poskytovatelem
indexd pro dany region.

Vedle narodnich a regionalnich index Skupina podita sektorové,
tematické a stylové indexy (napf. fundamentalni indexy, kratké in-
dexy, indexy celkového indexu apod.).

Podkladové aktivum pro strukturované produkty
souvisejici se stfedni a vychodni Evropou

Indexy vypoctené a publikované skupinou CEE Stock Exchange
Group vyuziva jako podkladova aktiva pro certifikaty, warranty,
ETF (exchange-traded funds) a dalsi strukturované produkty asi
135 emitentl. V celosvétovém meéfitku je vétsina strukturovanych
produktl souvisgjicich se SVE zaloZena na téchto indexech.

D MTRLEL, R WTR LS50

WAL

Hluboké informace

Vysledky indext CEESEG si miZete prohlédnout na adrese
www.indices.cc. Profesionalnim Ucastnikdm trhu nabizi interne-
tova platforma také rozsahlé informace o indexech, jako jsou
Upravy indext, rozhodnuti vybord, sledovaci seznamy a obchod-
ni kalendar.

60 indext z jediného zdroje

Globalné uznavany specialista na indexy SVE a SNS
Komplexni know-how na regionalnich kapitalovych trzich
Atraktivni podkladové aktivum pro strukturované produkty



Madarsko: Makroekonomicky vyhled

ERSTES

ERSTE GROUP

Oziveni madarské ekonomiky, které stale tahnou exporty, pomalu nabira obratky. Ohledné dalsich
krokt viady, zejména pak zmén dariového systému a mozné rozpoctové reformy, vSak nadale panuje

nejistota.

Zemé v kostce

Utedni jazyk Madarstina
Hlavni mésto Budapest
Rozloha 93 036 km?
Obyvatelstvo* 10 014 324 (2010)

Nominalni HDP*

92 941,6 mil. EUR (2009)

HDP na hlavu v PKS (EU-27
=100)*

65 (2009)

Ména 1 forint = 100 fillérd
Casovéa zéna UTC+1 CET
UTC+2 CEST

(ofezen aZ fijen)

Internetova doména .hu
Mezinarodni predvolba zemé +36

* Zdroj: Eurostat

Ekonomicky vyhled

Po poklesu realiného HDP o 6,7 % v roce 2009 zaziva madarska
ekonomika oziveni. Ve tfetim Ctvrtleti roku 2010 dosahl meziroéni
rdst 1,7 %. Treti Ctvrtleti prineslo rlst kone¢né spotreby domacnosti
0 0,8% po sedmi Ctvrtletich poklesu po sobé. Ocekava se, ze ozi-
veni spotfeby bude v dalSich ¢tvrtletich pokracovat, ale jeho tem-
po bude pomalé a kiehké. Oziveni nadale tahnou exporty. Ackoli
spotfeba domacnosti za cely rok 2010 zfejmé poklesne, ve tfetim
Stvrtleti byly patrné jisté znamky rlstu. Investicni aktivita ekono-
miku nadéle stahuje doll (pokles o 2,6 % mezirocné ve 3. Ctvrtleti
2010), ale v roce 2011 oCekavame pozitivni prispévek. Celkove
odekavame, Ze rlst HDP v roce 2010 dosdhne 1,2 %.

Realny HDP (meziro¢ni rlist v %)
4,0
3,5
2,8

0,8 0,8
2009

2006 2007 2008 2010e  2011f  2012f

Pro rok 2011 o¢ekavame rdst rediného HDP o 2,8 %. Zatimco
nizsi dan z prijmU fyzickych osob zvySuje disponibilni prijem do-
macnosti, krizi vynucené dané uvalené na jisté obory zfejmé utlu-
mi investiéni aktivitu. Konecna spotfeba domacnosti v roce 2011
zfejmé vzroste o0 2,5%. Hrubé tvorba fixniho kapitdlu mdze rlst
az04%.
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Ekonomicka a fiskalni data 2006 2007 2008 2009 2010e 2011f 2012f
Redlny HDP (meziro¢ni rlst v %) 4 0,8 0,8 -6,7 1,2 2,8 3,5
Tvorba fixniho kapitalu (mezirocni rdst v %) -3,6 1,6 0,4 -6,5 -1,5 4 7
Soukroma spotieba (meziro¢ni rlst v %) 1,9 -1,6 -0,6 -6,7 -2 2,5 3
Obchodni bilance (% HDP) -2,7 -0,1 -0,2 41 5,6 4,6 4,0
Bilance béZného uctu (% HDP) -7,6 -6,9 -7,4 -0,5 1,9 0,9 -0,2
CPI (prdmérna % mezirocné) 3,9 8 6,1 4,2 4.9 3,9 3,2
Nezaméstnanost (%) 7,5 7,4 7,8 10 11,1 10,5 9,6
Souhrnny rozpod&tovy deficit (% HDP) -9,2 -5 -3,8 -4,4 -3,8 -2,8 -2,9
Verejny dluh (% HDP) 65,6 65,9 72,9 78,4 80,6 73,0 71,6
Zahrani¢ni dluh k HDP (%) 96,5 103,2 116,1 146,2 129,5 120,5 113,9
Priimyslova vyroba (mezirocné v %) 9,9 8,2 -1,1 -17,7 11,2 7 7,5
Maloobchodni trzby (mezirocni rlist v %) 4.4 -2,8 -2,1 -5,1 -2,2 2,7 3
mistni ména/EUR — primér 264,3 251,3 251,3 280,6 275,4 272,5 267,5
mistni ména/USD - priimeér 210,5 183,8 171,8 202,3 208,1 209,6 217,5

Zdroj: Erste Group

Uprostfed ekonomické krize se deficit bézného Uctu, ktery se
v roce 2008 dostal nad 7% HDP, v roce 2009 vyrazné zlepsil
na -0,5%. V roce 2010 se dokonce oc¢ekava, ze prebytek ob-
chodni bilance prekro¢i 5% HDP a disty odliv dichodl se oproti
roku 2009 rovnéz zfejmé o néco zvysi, coz bude mit za nasledek
prebytek bézného uctu ve vysi 1% HDP. Pro rok 2011 se pred-
poklada, ze bézny ucet skonci v malém prebytku (asi 0,9 % HDP).
S ohledem na finanéni prostredky z Evropskeé unie by Cista financ-
ni pozice v roce 2011 i 2012 méla zGstat kladna.

Nezaméstnanost se koncem roku 2009 kvl globalnimu ekono-
mickému Utlumu vySplhala na 10%. V obdobi od ledna do brez-
na 2010 dosahla nezaméstnanost 11,8 %, ale od té doby klesa.
Ackoli jsou viadni progndzy pozitivni, oCekavame pouze pomalé,
postupné zlepsovani na trhu prace. Odhadujeme, Ze mira neza-
méstnanosti za rok 2010 dosahne prdmémé 11,1 %. Pro roky
2011 a 2012 oCekavame pokles na 10,5 % a 9,6 %.

Centralni banka na konci listopadu 2010 zvySila Urokové sazby
a Vv prosinci nasledovalo dalsi zvyseni. Véfime, ze dalSimu zpfisneni
meénoveé politiky se zabrani jen v pfipade, ze index spotfebitelskych
cen (CPI) dosahne lepsich hodnot, nez se oekavalo, a ze se zlepsi
i hodnoceni rizik. Sam o sobé by prdmémy 4% CPI v piistim roce
(podle progndz centralni banky) vyzadoval zakladni sazbu kolem
dou na zaGéatku roku 2011 déle rist. Ocekava se, ze Rada pro
meénovou politiku (MPC) se nasledné prikloni k holubi¢i politice
v disledku toho, Ze vlada jmenuje nové Gleny. Z tohoto divodu
nelze vyloudit, Zze po breznu bude zakladni sazba snizena.



Fiskalni vyhled

Pro rok 2010 oCekavame, ze dodatecné rozpoctové prijmy (vCet-
né ,krizovych* dani a dani uvalenych na finan¢ni sektor) budou

Rozpoctovy deficit a verejny dluh (% HDP)
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vice nez dostate¢né na udrzeni schodku na urovni 3,8% HDP.
Tato opatfeni znamenaji, ze v roce 2011 bude snadné splnit ci-
lovou uroven deficitu ve vysi 2,9 % HDP, avSak strukturalni scho-
dek se zfejmé vyrazné zhorsi. Nejvyznamngjsi polozkou ve zvy-
Seni prijma jsou aktiva, ktera by méla byt prfevedena na stat ze

Bilance bézného uctu (% HDP)
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soukromych penzijnich fondd, ale skute¢nost, ze 700 mid. forintd
(2,8 % HDP) z téchto fondl by mélo byt pouZito na financovani
béZnych vyplat dlichodd v letech 2011 a 2012, vyvolava obavy
o dlouhodobou udrzitelnost. Prostredky, které budou zfejmé pre-
vedeny z penzijnich fondd, by ale mohly snizit pomér verejného
dluhu k GDP o zhruba 6 procentnich bod( (na cca 73 %). To v8ak
nezajistuje udrzitelnost vefejného dluhu v dlouhodobém horizon-
tu. Ministerstvo pro narodni hospodarstvi navic poznamenalo, Ze
v Unoru 2011 bude ohlaSeno kraceni statnich vydajti o 600 az 800
mid. HUF (2,1 az 2,8 % HDP). Cilové hodnoty schodku pro roky

2010 a 2011 tedy budou zfejmé snadno splnény, ale dlouhodobé
je na misté opatrnost.

Vyhled inflace a nezaméstnanosti
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Vyhled akciového trhu

V roce 2010 madarsky akciovy trh silné kolisal. Optimismus in-
vestord a predpoklad vytvoreni viady s dvoutfetinovou vétsinou
v parlamentu vystrelily akciovy index pocatkem roku 2010 (pred
volbami) na témér 26 000. Kdyz vSak pozdéji byly misto reforem
zavedeny nové dané pro pravnické osoby, trh zacal zaostavat
za srovnatelnymi zemémi a uzavrel rok prakticky beze zmén.

faktorem pro ocekavani viadni kroky. Zmény danového systému —
,Krizové" a nové dané, jejich opravnénost a mozné snizeni sazby

dané z pfijmd pravnickych osob od roku 2013 - jsou stéle zaha-
faktorem pro o&ekavani ohledné akciovych trhl. Pokud Madarsko
podnikne spravné kroky, vyhne se kategorii zemi's ,praSivymi“ dlu-
hopisy a vynos miize poklesnout spole¢né s prémiemi za akciové
riziko. To by podle trzniho konsenzu zaloZzeného na cilovych ce-
nach akcii vytvofilo prostor pro posilovani BUX asi o 15 az 20 %,
¢i dokonce vice. Pokud vSak opatreni ke snizeni rozpo&tového
schodku ohlaSena v unoru ratingové agentury neuspokoji, ma-
darsky statni dluh by mohl spadnout do kategorie ,praSivych®.
V tomto pfipadé by vynosy a prémie za akciové riziko dale stou-
paly, snizily by trzni hodnotu a odhadovanou cilovou hodnotu BUX
oproti konci roku 2010 by srazily o néjakych 10 az 20 %.

Erste Group Research
Hungarian Research Team
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Soucasny vyvoj na kapitalovém trhu

BUDAPESTI g ERTERTOZSDE

BUDAPEST STOCK EXCHAMGE

Hlavni index BUX
Vysledky v roce 2010 +0,47 %
(30. 12. 2009-30. 12. 2010)

Vysledky od roku 2006 +2,61 %
(30. 12. 2005-30. 12. 2010)

Trzni kapitalizace akciového 20,62 mid. EUR
trhu (80. 12. 2010)

Pocet kétovanych 52
spole¢nosti

Pocet ¢lenl burzy 38
Pocet cennych papirt

(30. 12. 2010)

= akciovy trh 53
= trh dluhopist 107
= strukturované produkty 49

Pravni ramec

Legislativa EU upravujici
kapitalovy trh, Kodex chovani
podle standardu OECD, pra-
vidla BCPB

|11

146leté Burza cennych papirt Budapest oslavila 20. vyro¢i svého
opétovného otevreni UspéSnym rokem. Penézni trh i trh s derivaty
vykéazaly v roce 2010 vy83i objemy obchod’ neZ v predchozich
dvou letech a pocet novych emisi prekonal rekord. NejdUlezité;-
§im trendem pro budoucnost madarského trhu vSak byl rostouct
zdjem a ochota madarskych spolec¢nosti ziskavat kapital pro-
stfednictvim akciového trhu. Vysledkem bylo, ze rok 2010 byl co
do novych emisi nejaktivngjsi za posledni desetileti. Na akciovy trh
budapestské burzy se v roce 2010 pustily tyto spolecnosti: Ap-
peninn, HybridBox, ALTEO, CIG Panndnia Life Insurance, KRE-
DITJOG Corporation, Ormester. Dvé spolecnosti — MOL a RFV
— kotovaly své nové emitované podnikové dluhopisy. Navyseni
kapitalu, IPO a technické kotace zvySily celkovou trzni kapitalizaci
0 281 milion’ EUR.

V roce 2010 se na madarsky trh vrétili zahrani¢ni investofi. Odrazi
se to i ve skutecnosti, ze Ctyfi ze sedmi novych ¢lenl burzy jsou
mezinarodni investi¢ni banky. Na konci roku méla budapestska
burza 38 ¢lend. Sekce pro diuhové cenné papiry se 1. Cerven-
ce 2010 rozrostla o tfi vzdalené Cleny v pozici primarnich deale-
r(: BNP Paribas SA, Nomura International Plc a Royal Bank of
Scotland Plc. Riizné sekce posilili tfi novi madarsti clenové burzy
a spoleénost Goldman Sachs International se v prosinci 2010 sta-
la Clenem Sekce pro dluhové cenné papiry.

Ddlezity milnik pro madarsky trh predstavuje prodiouZeni doby
obchodovani na BCPB. Rozsiteny harmonogram burzovniho dne
umoznuje delsi prekryti s trhy v zapadni Evropé a USA. VSech-
ny obchodni sekce od 1. prosince 2010 uzaviraji obchody o pUl
hodiny pozdegji. Ocekava se, Ze tato zména vytvori vyssi likviditu
tim, Ze poskytne dal&i obchodni prilezitosti v nejaktivngjsi Casti ob-
chodniho dne a priléka na trh vice investord.

Pohled na investorskou strukturu akciového trhu ukazuje, ze za-
hraniéni investori se zacali vracet na madarsky trh. Jejich podil
se pohybuje kolem 38,7 %, coZ je prlimér podobny Urovni pred
nastupem krize. Obchodni aktivity domacich drobnych investo-
r( v prdbéhu roku postupné Klesly, ale jejich podil na objemech
obchodU zUstal na trovni 25 az 30 %. Tato Uroven je nadéle vysSsi
nez pred krizf, coz naznacuje setrvaly narlst aktivity této inves-
torské skupiny. Pozoruhodny je i fakt, Zze pocet domacich nepro-
fesiondlnich konecnych uzivatelll obchodnich dat letos prekrodil
15 000, co? je trikrat vice neZ v roce 2008.



Obchody Ucastnikd trhu v roce 2010 vzrostly na penéznim trhu
i na trhu derivat. Objem obchodl na penéznim trhu byl o 7,1 %
vy$8i a na trhu derivatd o 9,2 % vyssi. 59,4 % z celkového objemu
obchodl (v HUF) se naddle generuje na penéznim trhu, z ¢ehoz
94,8 % (v HUF) pfipada na akciovy trh. Stejné jako v prfedchozim
roce je akciovy trh vysoce koncentrovany. Pét blue chips predsta-
vovalo 97,5 % z objemu obchodu (v HUF): Egis, Gedeon Richter,
MTelekom, MOL, OTP. Diky vzdélavacim aktivitam burzy cennych
papird a emitent( certifikat v poslednich nékolika letech rychle
roste popularita certifikétd mezi madarskymi drobnymi investory.
Obchodovani's certifikaty vzrostlo v roce 2010 0 53,2 % a emitenti
uvedli na trh nova podkladova aktiva.

Od listopadu 2010 jsou na strankach BCPB zvefejnovany nové
statistiky obchodovanych instrumentt (méfeno ,Ukazatelem likvi-
dity na budapestské burze®) a struktury investor na madarském
trhu. Nové statistiky madarského trhu prispély ke zvySeni trans-
parentnosti.

BCPB pracuje na zlepSeni svych budoucich vyhlidek a dba
na rozvoj tuzemského trhu zejména pomoci vzdeélavacich iniciativ
a spoluprace s Ucastniky trhu. BCPB se nadale soustredi na zis-
kavani novych emitentd, rozsiteni nabidky produktd i investorské
zakladny.
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Nejdulezitéjsi Cisla o Burze cennych papirid Budapest

Trzni kapitalizace akciového trhu 2006-2010

Po roce 2008, ktery byl ve znameni padaijicich cen, se trzni kapi-
talizace na Burze cennych papir(i Budapest v roce 2009 zotavila
a previadla by&i nalada. Rok 2010 byl charakterizovan horizontal-
nimi pohyby, které doprovazely momenty zvysené volatility. Pres-
toze narUst trzni kapitalizace v prvni ¢asti roku tahly predevsim
vySSi ceny akcil a kotace Sesti novych firem, ke konci roku byl
zaznamenan pokles na Uroven minulého roku kvili oslabeni do-
maci mény vaci euru.

31,69 3153
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13,33
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(vmid. EUR / Zdroj: FESE)

Obchody s domacimi akciemi 2006-2010

Po dvou letech setrvale klesajicich objemt obchod( vykézal pe-
nézni trh BCPB v roce 2010 rdst 0 8,04 %. Za primérny denni ob-
jem obchodU ve vysi 83,0 milionu vdéci burza obchodlim s akcie-
mi, jejichz podil vzrostl z nékdejsich 93,8 % na 94,8 %. Popularita
certifikatd mezi investory nadéle rostla a objem obchod( u tohoto
produktu presahl objem transakci v roce 2009 o 53,2 %.

68,78

2006 2007 2008 2009 2010

(v mld. EUR, zapocitano dvakrat / Zdroj: FESE)

*

Emise novych akcii 2006-2010

IPO a navyseni kapitélu v roce 2010 vyznamné prispély k rstu.
V akciové kategorii ,B“ bylo letos kdtovano Sest novych spolec-
nosti s nizkou a stfedni trzni kapitalizaci, takze celkova trzni ka-
pitalizace vzrostla o 245 miliond EUR, pficemZ z BCPB nebyly
vyfazeny Zadné akcie.

1123
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(v mil. EUR / Zdroj: Burza cennych papird Budapest)
M Navyseni kapitalu
M Technicka kétace

M Primarni emise akcif
Sekundarni emise akcif

Objemy obchodi domacich a mezinarodnich
¢lend 2006-2010

Pokud jde o domdaci/mezindrodni objemy obchodd, hréli klico-
vou roli na penéznim trhu i na trhu derivatt domaci ucastnici trhu,
na néz v roce 2010 pripadio 91,29 % celkového objemu obchodd.
Obchodni aktivita mezinarodnich Gc¢astnikd trhu se rovnéz zvysi-
la, a to zejména na penéznim trhu. Objem jejich obchod( vzrost
0 144,7 % na 3,1 mid. EUR, coZ je vice nez hodnota v roce 2007.

97,67 94.99 96,04

95,7
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8,71
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(v % / Zdroj: Burza cennych papirli Budapest)

Mezinarodni I Doméaci



Nejvétsi spoleénosti na Burze cennych papiru Budapest

Index BUX sestava z nejobchodovanéjsich
blue chips budapestské burzy cennych
papird. Ackoli nedavno bylo na BCPB ko-
tovano Sest novych spole¢nosti a investofi
mohou nyni obchodovat s akciemi 52 fi-
rem, ma madarska burza stale velmi kon-
centrovany akciovy trh. Trzni kapitalizace
nejvetsich péti spolecnosti prekracuje 86 %
celkové trzni kapitalizace. Pokud jde o ob-
jem obchodU, prvnich pét blue chip spolec-
nosti predstavuje vice nez 97 % celkového
objemu obchodt. Tuto koncentraci trhu Ize
Castecné vysvétlit tim, ze nejvetsi blue chip
spole¢nosti kotované na BSE jsou nejen
kliGovi hraci madarské ekonomiky, ale patfi
rovnéz mezi nejlikvidngjsi akcie z regionu
stfedni a vychodni Evropy.

BUX zahrnuje nasleduijici spolecnosti:
M econet.hu Plc

M EGIS Plc

W FHB Mortgage Bank Co Plc
B FOTEX HOLDING SE

Hl Gedeon Richter Plc

W Magyar Telekom Plc

B MOL Plc

H OTP Bank Plc

M PannErgy

W RABA

M RFV Plc

B TVK Plc

Nasledujici profily se zamérfuiji na pét spo-
leGnosti BUX s nejvyssi trzni kapitalizact.

AR
EGIS
<

Obchodni segment: Farmaceuticky
pramysl

Trzni kapitalizace: 568,84 mil. EUR

VoIné obchodované akcie: 43,33 %

Kod ISIN: HU0000053947

Bloomberg: EGIS HB

Reuters: EGIS.BU

Manazer pro vztahy s investory:
Laszl6 Csany

www.egis.hu

EGIS Plc

Egis je jednim z prednich vyrobcd
generickych lékd ve stfedni a vychod-
ni Evropé s vysokou urovni kompe-
tence pfi vyvoji, vyrobé a marketingu
znackovych generickych Iékd. Léky
spole¢nosti se pouzivaji zejména

k 16Cbé obtizi spojenych s kardiovas-
kularni, centralni nervovou a dychaci
soustavou. Jeji produkty se prodavaji
v 63 zemich, prevazné v SVE a SNS,
kde si spolec¢nost vybudovala silnou
marketingovou pozici. Majoritnim
akcionarem (51 %) a strategickym
partnerem Egis je francouzska
vyzkumna farmaceuticka spole¢nost
Servier.

GEDEON RICHTER
Obchodni segment: Farmaceuticky
pramysl
Trzni kapitalizace: 2 876,96 mil. EUR
VoIné obchodované akcie: 54,42 %
Kod ISIN: HUO000067624
Bloomberg: RICHT HB
Reuters: GDRB.BU

Manazerka pro vztahy s investory:
Katalin Ordog

www.richter.hu

Gedeon Richter Plc e

Spole¢nost zaloZil v roce 1901
Gedeon Richter a v roce 1923 se
zmeénila na spole¢nost s rucenim
omezenym. Od roku 1997 je
nejvetsim domacim vyrobcem I€Civ.
Zameéruje se zejména na vyrobu

a distribuci ucinnych latek a generic-
kych IéCiv. Spolec¢nost Richter se
rozrostla na nadnarodni spole¢nost
pusobici v regionu stfedni a vychodni
Evropy a jeji produkty se prodavaji
témeér ve stovce zemi po celém svéts.

A FATE .




Obchodni segment: Telekomunikace
Trzni kapitalizace: 1 924,28 mil. EUR
VoIné obchodované akcie: 40,79 %
Kad ISIN: HU0000073507
Bloomberg: MTEL HB
Reuters: MTEL.BU

Manazer pro vztahy s investory:
Szabolcs Czenthe

www.telekom.hu

Magyar Telekom Plc

Magyar Telekom je hlavni madarsky
poskytovatel telekomunikacnich
sluzeb. Poskytuje celou fadu
telekomunikacnich a ICT sluzeb
véetné pevnych linek a mobilnich
sluzeb, prenosu dat a integrace
nehlasovych sluzeb, IT systémd.
Magyar Telekom je majoritnim
vlastnikem spole¢nosti Makedonski
—8 Telekom, predniho poskytovatele pev- ...
nych linek a mobilniho operatora

v Makedonii, a vlastni vétsinovy podil

ve spolecnosti Crnogorski Telekom,

coz je predni telekomunikaéni

operator v Cerné Hore.
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Obchodni segment: Ropa a zemni plyn
Trzni kapitalizace: 7 688,88 mil. EUR

VoIné obchodované akcie: 45,44 %
Kaod ISIN: HU0000068952
Bloomberg: MOL HB
Reuters: MOLB.BU

Manazer pro vztahy s investory:
Richard Benke

www.mol.hu

MOL Plc

MOL je predni ropna a plynarenska
spolecnost ve stfedni Evropé. MOL
vyviji vyzkumné a vyrobni aktivity

ve 14 zemich, provozuje pét rafinerif,
dvé petrochemickeé jednotky

a moderni maloobchodni sit, ktera

se opira o optimalizaci dodavatelské-
ho fetézce. MOL pUsobi v prepravé
zemniho plynu — prostrednictvim
FGSZ jakoZto nezavislého provozova-
tele — a v jeho skladovani. Spole¢nost
MOL si zaklada na udrzeni a zlepSeni
efektivnosti svého stavajiciho portfolia
a usiluje o dosazeni vysokého vynosu
pro akcionare.

*

! @ otpbank

Obchodni segment: Univerzalni
bankovni sluzby

Trzni kapitalizace: 5 226,44 mil. EUR
Volné obchodované akcie: 68,86 %
Kod ISIN: HUO000061726
Bloomberg: OTP HB

Reuters: OTPB.BU

™ ManaZer pro vztahy s investory:
~y Sandor Pataki

www.otpbank.hu

OTP Bank Plc

Tato spolecnost byla zaloZena v roce
1949 a do roku 1987 byla jen
maloobchodni bankou. Dnes je
nejvetsi univerzaini bankou v Madar-
sku a vyznamnym poskytovatelem
financnich sluzeb ve stfedni

a vychodni Evropé s velkymi podily

v Bulharsku, Rusku, na Ukrajing,

v Chorvatsku, Rumunsku, Srbsku,
na Slovensku a v Cerné Hore. K jejim
strategicky vyznamnym tuzemskym
dcerinym spole¢nostem patii OTP
Mortgage Bank (nejvétsi madarsky
poskytovatel hypotecnich tvérd),
Merkantil Group (leasing), OTP Real
Estate, Ltd., OTP Lakastakarékpén-
ztér (sporeni a pljcky), OTP Factoring
Ltd. a OTP Fund Management, Ltd.
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Slovinsko: Makroekonomicky vyhled

x Raiffeisen Bank

International

Ag¢ je slovinsky akciovy trh v mezinarodnim srovnani maly, nabizi vynikajici pFilezitosti jakozto
finanéni trh s atraktivnim hodnocenim. Setrvaly ekonomicky rust, ktery je sice stale pomaly a tazeny
exportem, vSak zifejmé v roce 2011 prispéje k dobrému vysledku akciového trhu.

Zemé v kostce

Utedni jazyk Slovinstina
Hlavni mésto Lublan
Rozloha 20 273 km?
Obyvatelstvo* 2 046 976 (2010)
Nomin&lni HDP* 35 394,4 mil. EUR (2009)
HDP na obyvatele v PKS 88 (2009)
(EU-27 =100) *
Ména 1 euro = 100 cent
Casové zéna UTC+1 CET
UTC+2 CEST
(ofezen aZ fijen)
Internetova doména si
Mezinarodni predvolba zemé +386

* Zdroj: Eurostat

Ekonomicky vyhled

Slovinsko bylo jakozto zemé zavisla na exportech zasazeno glo-
balni krizi. VIada ocekava, Ze rdst ekonomiky dosdhne v roce 2011
asi 2,5 % ve srovnani s 1% mirou rlstu v roce 2010 a po meziro¢-
nim poklesu o0 8,1 % v roce 2009. Mirné oziveni u hlavnich slovin-
skych obchodnich partner( (zemé EU) vedio v obdobi od ledna
do zaf roku 2010 ke zvySeni slovinského redliného HDP o 0,9 %
ve srovnani se stejnym obdobim roku 2009. Exporty jsou hlavni
hnaci silou rdstu a posiluje je vySSi zahraniéni poptavka (export
vzrostl mezirocné o 10,5 %), zatimco domaci poptavka se dosud

Realny HDP (meziroéni rlst v %)
6,9

3,7

2,0
0,9
2009

2006 2007 2008 2010e 2011f 2012f

plné nezotavila (soukroma spotfeba v porovnani se 3. Stvrtletim
2009 poklesla a viadni spotfeba se zvysila 0 0,1 %). Hruba tvorba
fixniho kapitalu ve 3. Ctvrtleti 2010 jiz osmé Stvrtleti v fadé klesala.
Nartst importl zbozi byl pouZit na investice do strojli a zarizent,
coz naznaduje nardst vyroby. Rozdil mezi tempem oZiveni zahra-
ni¢ni a domaci poptavky se projevuje tim, Ze nejvyssi droven pri-
dané hodnoty je patrna predevsim v exportnich odvétvich (vyroba,
doprava, skladovani a komunikace), pficemz k nejstrmeéjsimu na-
rlstu nezaméstnanosti doslo v sektorech orientovanych na do-
maci trh. Na trhu prace ve 2. Cturtleti poCet zaméstnanych osob
stagnoval, ale vzhledem k vyznamné ztraté pracovnich mist v roce
2009 meziro¢ni Urovné nepretrzitd klesaly. V &ervenci a zejména
v srpnu se vSak negativni trendy prohloubily. Po prudkém poklesu
HDP v roce 2009 (0 8,1 %) ocekava Slovinsko v roce 2010 mirné,
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Ekonomicka a fiskalni data 2006 2007 2008 2009 2010e 2011f 2012f
Redlny HDP (meziro¢ni rlst v %) 5,9 6,9 3,7 -8,1 0,9 2,0 2,5
Nominaini HDP (mld. EUR) 31,1 34,6 37,1 35,4 35,8 37,2 39,0
Bilance béZného uctu (% HDP) -2,5 -4,8 -6,7 -1,5 -0,9 -1,0 -1,1
CPI (prémérnd % mezirocné) 2,5 3,6 5,7 0,9 1,8 2,0 2,2
Spotrebitelské ceny (meziro&né ke konci obdobi v %) 2,8 5,6 2,1 1,8 1,8 2,3 2,4
Ceny vyrobct (primérna % mezirocné) 2,3 4,4 3,9 -1,4 -1,0 2,0 2,0
Nezaméstnanost (%) 9,4 7,7 6,7 9,1 10,7 11,0 10,6
Souhrnny rozpod&tovy deficit (% HDP) -0,8 0,3 -0,3 -5,5 -6,0 -5,0 -4.5
Verfejny dluh (% HDP) 26,7 23,4 22,8 30,0 31,0 31,0 30,0
Primyslova vyroba (% mezirocné) 5,7 71 2,4 -17,1 1,0 3,0 3,0
Nominalni primyslové mzdy (mezirocné v %) 5,1 6,7 8,4 0,0 3,0 4,5 4,5
Oficidlni devizové rezervy (mid. EUR) 5,3 0,7 0,6 0,7 0,6 0,6 0,6
EUR/mistni ména (prdmér)* 239,6 239,6

USD/mistni mé&na (proimér)* 190,2 1749

EUR/USD (prdimér) 1,26 1,37 1,47 1,39 1,33 1,28 1,22

* Vstup do eurozoény 1. ledna 2007

Zdroj: Thomson Reuters, wiiw, Raiffeisen Research

ale presto pozitivni tempo rdstu. Tempo oZiveni véak stéle jesté
do znacné miry zavisi na vyvoji na ostatnich zapadnich trzich.

Fiskalni vyhled

V poloviné prosince 2010 slovinsky parlament piijal dfichodovou
reformu, kterd zvedne vék odchodu do dichodu a zmimni tlak
na statni rozpoCet. Reforma by postupné méla zvysit vék odcho-
du do dlchodu na 65 let ze soucasnych 57 let u Zen a 58 let
u muzt. Odbory vSak k této zélezitosti chtéji vyvolat referendum,
které by pravdépodobné vedlo k zamitnuti reformy, Castecné kvdli
neoblibenosti viady. Nékolik ministrd se obava, Ze odmitnuti refor-
my ddchodového systému by mohlo zpUsobit snizeni Uvérového
ratingu Slovinska a zkomplikovat jeho pfistup na globalni financni
trhy. Vlada premiéra Pahora, ktera se ujala moci v roce 2008, udi-
JelikoZ je dlichodové reforma kli¢ovou soucasti programu viady,
jeji odmitnuti nastoluje moznost pripadnych predc¢asnych voleb.
Popularita viady klesla béhem uplynulého roku na rekordné nizkou
Uroven, jelikoz zemé se potyka s recesi a rostouci nezaméstna-
nosti. Viada v zajmu omezeni rozpo&tového deficitu zpomalila réist
mezd ve vefejném sektoru a penzi. Slovinsky rozpoc¢tovy schodek
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se v roce 2009 vysplhal na 5,5% HDP, protoze zemé se potyka
ni dopadd recese. Pro rok 2010 oCekavame, Ze deficit vzroste
na 6 % HDP, a pro rok 2011 pfedpokladame o néco nizsi, kon-

Rozpoctovy deficit a verejny dluh (% HDP)
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krétné 5% deficit. Vlada doufa, Ze jej do konce roku 2013 stladi
pod 3% HDP. 22. prosince 2010 zrevidovala agentura Standard &
Poor's Uvérovy rating Slovinska vzhledem k oslabeni viadniho za-
vazku dosahnout rozpoctoveé konsolidace a k rychle se zhorsuijici-



mu stavu verejnych financi. Ratingova agentura nicméné potvrdila
svij dlouhodoby a kratkodoby rating pro Slovinsko na Urovni AA,
resp. A-1+. Negativni vyhled odrazi moznost horsiho hodnoceni
v pribéhu pristich dvou let, pokud se Slovinsku nepodari stabi-
lizovat celkovy vefejny dluh, protoze zavazek vlady o dosazeni
stfednédobych rozpodtovych cild je oslaben.

Podle ministerstva financi planuje Slovinsko v roce 2011 vydat

syndikatni dluhopisy v hodnoté nejméné 1 mid. EUR. NaCasovani

zavisi na podminkach na trhu a splatnost zatim nebyla stanove-
Bilance bézného uétu (% HDP)

2006 2007 2008 2009 2010e  2011f 2012f

na. Ministerstvo ddle uvedlo, ze by mohlo v zajmu financovani
rozpoGtu znovu otevrit stavajici dluhopisy pro soukromou emisi.
Maximalni Groven dluhu vznikiého v roce 2011 mUze dosahnout
4,2 mid. EUR. Ministerstvo planuje ¢tyfi emise tfimésicnich po-
kladni¢nich poukazek v hodnoté 30 mil. EUR na emisi.

Vyhled akciového trhu

Za nékolik poslednich mésict roku 2010 zaznamenaly akciové
trhy stfedni, vychodni a jihovychodni Evropy zisky, coz odpovidalo
obecnému trendu na mezinarodnich akciovych trzich. Navzdory
vSem obtizim v nékterych zemich obavy z (pfevazné evropskych)
dluhd ponékud ustoupily a ménova politika, ktera je nadéle ve-
lice expanzivni, zajistuje priznivé podminky i pro kapitélové trhy.
Obecné &ekame setrvalé ekonomické oZiveni, a proto se domni-
vame, ze averze K riziku se na mezinarodni Urovni bude rozptylo-
vat. V souladu s tim oCekavame dobré vysledky akciovych trhd
regionu SVE, ktery by za sebou v roce 2011 mél t&sné nechat
zavedené trhy.

S trzni kapitalizaci 6,99 mid. EUR na konci prosince 2010 patif
Burza cennych papirC Lublar v mezinarodnim méfitku k tém ma-
lym. Diky dobrému makroekonomickému prostredi a ristovému
potencidlu Ize slovinsky akciovy trh popsat jako finanéni trh nabi-
zejici dobré prilezitosti s vysokym rizikovym profilem. Pred financni
krizi rostl slovinsky realny HDP po vstupu zemé do EU v roce 2004
05,4 %. Vstupem do EU a prijetim eura se slovinsky kapitalovy trh
dale otevrel a prilakal vySSi priliv kapitalu ze zahraniCi. Navzdory

zpomaleni probiha konvergencni proces nadale vyborné a posky-
tuje podporu pro investice do portfolii. Zajem o slovenské akcie
se jiz zotavil a napomaha ke zvySovani likvidity kapitalového trhu.
Vladni plany na ziskani prostredk({ privatizaci statnich spole¢nosti
ziejmé prilakaji dalsi kapital.

Atraktivni hodnoceni slovinskych akcii zasluhuje zviaStni zminku.
S pomérem P/E dosahuijicim 12,6 (zalozeno na odhadech podni-
kovych ziskl pro rok 2010) a s pomérem P/B na Urovni 0,95 se
Burza cennych papirC Lublari mize sméle méfit s jinymi regional-
nimi &i mezinarodnimi burzami. Ackoli SBITOP kvdli krizi zpomalil,
oCekavame, ze ekonomické oZiveni a rlist efektivnosti slovinskych
spole¢nosti zvysi podnikové zisky. Pro letoSek oCekavame, ze
ekonomika vzroste 0 2%, a v nasledujicim roce predpokladame
rist HDP 0 2,5 %.

Celkové se domnivame, ze vyvoj lublanského akciového trhu
v nasledujicich 12 mésicich bude pozitivni. Ekonomické oziveni

by mélo podnitit rist ddvéry u mezinarodnich investor’ a prispét

Vyhled inflace a nezaméstnanosti
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k prilivu kapitdlu do zemé. Obecna ndlada na sveétovych akcio-
vych burzach se zlepsuje a totéZ se pro nadchézejicich 12 mésict
oCekava u vysledkl slovinského akciového trhu, ackoli rdst bude
ziejmé ponékud svizelny kvdli dluhovym problémim nékterych
zemi eurozony.

Martin Stelzeneder a Aaron Alber, Raiffeisen Research,
Raiffeisen Bank International
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Soucasny vyvoj na kapitalovém trhu

LJUBLJANA STOCK EXCHANGE

Hlavni index SBITOP
Vysledky 2010 13,47 %
(30. 12. 2009-30. 12. 2010)

Vysledky od roku 2006 -9,64 %
(30. 12. 2005-30. 12. 2010)

Trzni kapitalizace akciového 6,99 mid. EUR
trhu (30. 12. 2010)

Pocet kétovanych 72
spole¢nosti

Pocet ¢lenl burzy 25
Pocet akcif

(80. 12. 2010)

= akciovy trh 74
= trh dluhopis( 80
= strukturované produkty 6

Pravni ramec

Legislativa EU upravuiici
kapitalovy trh, Kodex chovani
podle standardu OECD, pra-

vidla BCPL

*

2010: BCPL integrovana do mezinarodnich trhti
Pro rok 2011 se oéekavaji znamky oziveni a vyssi likvidity
Dluhova krize a padajici ceny akcii v roce 2010 nadéle zastinovaly
obchodovani na Burze cennych papirl Lublar (BCPL), pdsobily
nejistotu a vedly k nizkému obratu. Finanéni a ekonomicka krize
zasahla slovinsky trh se zpozdénim. Zemé se nyni zotavuje po-
maleji nez jiné rozvinuté trhy. V roce 2010 vSak nastaly i pozitivni
zmény: byl spustén systém Xetra®, na slovinsky akciovy trh prisli
novi mezinarodni Clenove, a vzniklo tak ocekavani vyssi trzni likvi-
dity v roce 2011.

BCPL ocekava, ze v roce 2011 se situace na domacim kapita-
lovém trhu zlepsi. Analytici predvidaji ekonomicky rlst a podniky
hovori o lepsich provoznich vysledcich s vySSimi zisky. Slovinské
blue chips navic budou moci uplatnit cely svij potenciél, k némuz
prispéla pokracujici internacionalizace slovinského trhu, ktera je
vysledkem zavedeni obchodniho systému Xetra®. V dUsledku vy-
hod ze ¢lenstvi BCPL ve skupiné CEE Stock Exchange Group
ocCekavame, ze na slovinsky trh vstoupi néktefi z mezinarodnich
obchodnich partnerd CEESEG.

Nova Strategie kapitalového trhu podpofi rozvoj

BCPL a ucastnici slovinského trhu v roce 2010 prijali Strategii
kapitalového trhu. Strategie zakotvuje akéni plan pro obnovu
ddvéry investor( a pro podniceni poptavky a nabidky. Podtrhuje
vyznam dUsledného dodrZovani mezinarodnich standard’ a po-
stupl a klade ddraz na potfebu oteviit se zahrani¢nim investo-
rdm. BCPL zacala strategii uplatiiovat v roce 2010, kdy spustila
mezinarodni obchodni systém Xetra®, prijala dva nové cleny (vy-
znamné mezinarodni banky) a pripravila diikladnou mezinérodni
kampan k propagaci slovinského trhu.

BCPL se pomoci systému Xetra® integrovala do mezina-
rodnich trht a prijala nové ¢leny

Od 6. prosince 2010 probiha obchodovani na BCPL pomoci me-
zinarodniho systému Xetra®, ktery zahrani¢nim investorfim usnad-
nil pfistup na slovinsky kapitalovy trh.

BCPL v nedavné dobé prijala dv& nové mezinarodni banky
a v roce 2011 se oCekava prichod dalsich instituci. Nové mezina-
rodni banky na trh BCPL vstupuiji zejména diky tomu, Ze jeho ko-
tované produkty jsou nyni mimo Slovinsko mnohem dostupnéjsi
diky tomu, ze lublariska burza spustila systém Xetra®.



Silna mezinarodni kampain k propagaci slovinského kapi-
talového trhu

K podpore slovinskych blue chips zorganizovala BCPL v roce
2010 Sest mezinarodnich road show, které se zaméfily zejména
na predstaveni spolecnosti primarniho trhu. Tyto akce poradala
BCPL sama ¢i ve spolupraci se skupinou CEE Stock Exchan-
ge Group nebo Cleny burzy. Konaly se poprvé v Londyng, Vid-
ni a New Yorku a BCPL rovnéz predstavila Spickové spolecnosti
ve webcastu. Podniky mély rovnéz prileZitost setkat se s investo-
ry na dvou spole¢nych konferencich v Lublani. Slovinsky trh byl
navic mezinarodnim investordm prezentovan ve Financial Times
a v Casopise Institutional Investor a BCPL dale pripravila brozuru
predstavujici kapitalovy trh zemé mezindrodnim investordm.

Burza cennych papir(l Lublar bude v aktivni propagaci trhu po-
kraCovat i v roce 2011.

Vyhled

Projekty a aktivity BCPL planované pro rok 2011 navic podpoff
Strategii kapitalového trhu a zlepsi sluzby BCPL, podniti rozvoj
a vyvoj a timto zpUsobem poskytnou Ucinnou podporu pro bu-
douci proces privatizace, IPO a ziskavani nového kapitalu. Klicové
aktivity BCPL planované pro rok 2011 zahrnuii:

B ZvySeni likvidity na BCPL prostrednictvim vySSi mezinarodni
viditelnosti, mezinarodniho marketingu a prodeje produktd,
dat a index( a nové pak vzdalenych ¢lenti

B ZepSeni sluzeb BCPL (harmonogram burzovniho dne pro-
dlouzen do 17.00 hod.)

B Rozvoj aktivit se ¢leny burzy a kétovanymi spolecnostmi (im-
plementace Strategie kapitélového trhu, rozvoj Ucta ,P¢, treti
pilit penzijniho systému, podpora privatizace a IPO)

B Pokradujici prizplisobovani a integrace do skupiny CEE
Stock Exchange Group (C&S, kfizové Clenstvi)




Skupina CEE Stock Exchange Group | Budapest | Lublan | Viden | Praha

r

Nejdulezitéjsi Cisla o Burze cennych papiru Lublan

Trzni kapitalizace akciového trhu 2006-2010

Celkova trzni kapitalizace akciového trhu klesla v roce 2010
na 6,99 mid. EUR, a to zejména kvdli Klesajicim cenam.

19,74

2006 2007 2008 2009 2010

(v mid. EUR / Zdroj: FESE)

Obchody s domacimi akciemi 2006-2010

V roce 2010 ¢&inil domaci objem obchodl 722 miliond EUR,
pricemz celkovy objem obchodovani na BCPL (v¢etné dluhopi-
sl a investiénich fondd) dosahl 985 miliond EUR. To znamena
pramérny mésicni objem obchodl ve vysi 82 miliond EUR. Bez
blokového obchodovani to bylo 713 miliond EUR, coZ je pokles
0 25% oproti roku 2009. V&tsi podil na objemu obchodl pfipadl
na obchodovani s akciemi (73 %), zatimco dluhopisy a investiéni
fondy pfispély dalsimi 22 %, resp. 5 %.

V roce 2010 byly na primarnim trhu opét nejobchodovangjsi akcie
spole¢nosti Krka, ktera generovala 50 % z celkového objemu ob-
chodovani s akciemi. Na prémiovém trhu BCPL je kétovano osm
slovinskych blue chips, které predstavuiji 80 % objemu obchodu
s akciemi. DalSimi dvéma nejvetSimi prispévateli byla spole¢nost
Mercator, na niz v roce 2010 pfipadlo 7 % v8ech obchod( s akcie-
mi, a Telekom Slovenije s 5,8 % z celkovych obchodd s akciemi.

3,90
1,94
160 1,44
I I |

2006 2007 2008 2009 2010

(v mid. EUR, zapocitano dvakrat /Zdroj: FESE)
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Emise novych akcii 2006-2010

Neptizniva situace na trhu byla jednim z hlavnich divod( nizké
miry navySeni kapitdlu v roce 2010 (34 miliont EUR). Kromé spo-
leCnosti Agrogorica, ktera se zabyva velkoobchodnim prodejem
ovoce a zeleniny, byly nové kétovanymi produkty na BCPL v roce
2010 predevsim bankovni dluhopisy, které byly emitovany v cel-
kové nomindlni hodnoté 2,74 mid. EUR.

2019 2029
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309
144 X 154
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(v mil. EUR / Zdroj: Burza cennych papird Lublari )

B Primarni emise akcif
Sekundarni emise akcif

*V roce 2009 nedoslo k zadnym primarnim (IPO) ani
sekundarnim (SPO) emisim akcii ¢i k navySeni kapitalu.

M Navyseni kapitalu

Objemy obchodl domacich a mezinarodnich Cle-
nt 2006-2010

Na konci roku 2010 pfijala BCPL dva nové Cleny (KBC Securi-
ties, Raiffeisen Centrobank AG) a dalsi spole¢nosti projevily zajem
0 budouci Clenstvi.

Objem obchodd BCPL v roce 2010 generovali prevazné doma-
ci ¢lenové (22 doméacich, 3 mezinarodni vzdaleni Elenové v roce
2010). Udaje o objemu obchodovani na pen&znim trhu genero-
vaném drobnymi a institucionalnimi investory vSak ukazaly, ze
v obdobi 2006 az 2010 pfipadalo v priméru 21 % obratu na trhu
na institucionalni investory. Se spusténim systému Xetra® a s pri-
chodem novych mezinarodnich ¢lend se v roce 2011 oCekava
rist mezinarodniho objemu obchod(.

100 100 100 100 9.7

0,3

2006 2007 2008 2009 2010

(v % / Zdroj: Burza cennych papirt Lublari)

Mezinarodni Il Doméaci



Nejvétsi spoleénosti na Burze cennych papiru Lublan

Index blue chip spolecnosti na lublarské
burze se jmenuje SBITOP.

SBITOP zahrnuje nasledujici spole¢nosti:
GORENJE

KRKA GROUP

MERCATOR GROUP

NOVA KBM

PETROL

TELEKOM SLOVENIJE

Nasledujici profily se zaméruji na pét spo-
le¢nosti SBITOP s nejvysSsi trzni kapitalizaci.

gorenje

Obchodni segment: Domaci spotrebice

Trzni kapitalizace: 209,49 mil. EUR

VoIlné obchodované akcie: 54,3 %

Kod ISIN: S10031104076

Bloomberg: GRVG SV

Reuters: GORE.LJ

Manazerka pro vztahy s investory:
Bojana Rojc

www.gorenje.com

GORENJE

Gorenje Group je prednim evropskym

vyrobcem domécich spotrebict. Jiz
vice nez 60 let dodava technologicky
prvotfidni, Spickové navrzené

a energeticky ucinné domaci
spotrebice znaCek Gorenje, ATAG,
Asko, Pelgrim, Mora, UPO, Etna,
Korting a Sidex zakaznikéim v 70
zemich. Portfolio skupiny doplfiuje
nabidka kuchyrského nabytku

a jinych domécich produktd.
SpoleCnost je aktivni rovnéz v oblasti
ochrany Zivotniho prostredi a hospo-
dareni s energil.

(T4 KRKN

Obchodni segment: Farmaceuticky
pramysl

Trzni kapitalizace: 2 227,59 mil. EUR
VoIné obchodované akcie: 75,1 %
Kod ISIN: S10031102120
Bloomberg: KRKG SV

Reuters: KRKG.LJ

Manazer pro vztahy s investory:
Peter Skubic

www.krka.biz

KRKA GROUP

Krka je jednou z prednich svétovych
spolecnosti vyrabgjicich genericka
|éciva a v tomto oboru ma vice nez
50letou zkuSenost. Je velice aktivni
v jihovychodni Evropé a stfedni

a vychodni Evropé. V poslednich
letech Krka vyviji aktivity i v zapadni
Evropé. Krka nabizi zakaznik(im l
ve vice nez 70 zemich Sirokou Skalu M
bezpecnych, vysoce kvalitnich

a ucinnych 1ékd na predpis i volné
prodejnych produktd a déle
veterinarni, kosmetické vyrobky

a sluzby v oblasti zdravi a turistiky.
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Obchodni segment: Maloobchod

Trzni kapitalizace: 578,36 mil. EUR

VoIné obchodované akcie: 55,2 %

Kod ISIN: S10031100082

Bloomberg: MELR SV

Reuters: MELR.LJ

Manazer pro vztahy s investory:
Dean Cerin

www.mercator.si

MERCATOR GROUP
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<X Nova KBM

Obchodni segment: Bankovnictvi

Trzni kapitalizace: 266,04 mil. EUR

VoIné obchodované akcie: 49 %

Kod ISIN: S10021104052

Bloomberg: KBMR SV

Reuters: NKBM.LJ

Manazer pro vztahy s investory:
Darko Kovacic¢

www.nkbm.si

Mercator Group je jednim z nejvétsich
maloobchodnich fetézcl v regionu
jihovychodni Evropy, pfednim
maloobchodnim Fetézcem ve Slovin-
sku a stéle vyznamné&jSim hracem

na trhu Srbska, Chorvatska, Bosny

a Hercegoviny, Cerné Hory, Albénie
a Bulharska. Na vSech téchto rychle
rostoucich trzich se Mercator chce
stat jednickou ¢i dvojkou v prodeji
rychloobratkového spotrebniho zbozi
(FMCG). Na kazdém ze svych trhii
provozuje nakupni centra v hlavnich
meéstech a regionalnich centrech. Vizi
spole¢nosti Mercator je byt pro
spotrebitele prvni volbou pifi nakupu
rychloobratkového spotfebniho zbozi
a vyrobk{ pro doméacnost.

NOVA KBM

Nova KBM je jednou z nejvétsich
slovinskych finan¢nich skupin. Jeji
hlavni ¢innosti je bankovnictvi.

K dalsim finan¢nim sluzbam skupiny
patfi pojisténi, investicni fondy

a penzijni fondy, leasing a realitni
sluzby. Nova KBM je univerzalni
banka, ktera nabizi zékaznikiim celou
8kalu bankovnich produktd, a obzvias-
té silnou pozici ma v maloobchodnim
bankovnictvi. Nova KBM Skupina ma
18 dcefinych spole¢nosti v Rakous-
ku, Chorvatsku, Srbsku a Slovinsku.
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PETROL

| Obchodni segment: Energie
Trzni kapitalizace: 562,17 mil. EUR
VoIné obchodované akcie: 61,9 %
Kod ISIN: SI0031102153
Bloomberg: PETG SV
Reuters: PETG.LJ

Manazerka pro vztahy s investory:
Barbara Jama Zivali¢

www.petrol.si

PETROL

Petrol je nejvétsi slovinska energetic-
ka spole¢nost. Skupina plisobf

v deseti zemich a ma Sirokou sit 439
Cerpacich stanic v jihovychodni
Evropé. Je jedni¢kou na trhu v prodeji
ropnych produktd, ve Slovinsku méa
61% podil na trhu Cerpacich stanic,
pricemz prodej zbozi predstavuje
vyznamnou ¢ast trzeb. Skupina je
aktivni rovnéz v oblasti plynu,
elektrické energie, Zivotniho prostredi
a dalsich zdroji energie véetné
obnovitelnych. Nabidkou celé fady
energetickych a environmentalnich
produktl a sluzeb zarucuje Petrol
zakazniklm spolehlivé, Usporné

a ekologicky Setrné sluzby.




Rakousko: Makroekonomicky vyhled

ERSTES

ERSTE GROUP

Verejny dluh zlstava ve stredni a vychodni Evropé i v Rakousku vyrazné pod primérem eurozény
a akciové trhy regionu maji vyhodu pred zavedenymi trhy.

Zemé v kostce

Utedni jazyk Némdina
Hlavni mésto Viden
Rozloha 83 879 km?
Obyvatelstvo* 8 375 290 (2010)
Nomin&lni HDP* 274 320,5 mil. EUR (2009)
HDP na hlavu v PKS 124 (2009)
(EU-27 = 100)*
Ména 1 euro = 100 centd
Casové zéna UTC+1 CET
UTC+2 CEST
(ofezen aZ fijen)
Internetova doména .at
Mezinarodni predvolba zemé +43

* Zdroj: Eurostat

Ekonomicky vyhled

Tradi¢né vyvazena a robustni struktura rakouského hospodarstvi
je velkou oporou v dobach, kdy na finan¢nich trzich panuiji obavy
0 budoucnost ménové unie. Mezi silné stranky zemé patfi vysoka
konkurenceschopnost, nizka uroveri soukromého dluhu a pozo-
ruhodné silny trh prace i v dobach krize. Viadni dluh je nizsi nez
prameér v eurozéné, a dokonce i v Némecku, a bude jej tak mozné
stlaCit pod hranici maastrichtskych kritérii bez vnéjsi podpory pou-
ze diky pozitivnimu rdstovému vyhledu.

Redlny HDP (meziroéni rdst v %)
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Fiskalni vyhled

Jakozto ¢len tradi¢niho bloku zemi's tvrdymi ménami si Rakousko
v ménoveé unii vede vyte€né, a je tak jednou z ekonomicky nej-

téZkou krizi zadluZenosti, ktera v nékterych zemich eurozény pred-
stavuje velkou hrozbu. Toto hodnoceni je zaloZzeno na poslednich
osmi letech pozitivniho béZného Uctu, na udrzitelném rdstu pro-
duktivity a na obecné vysoce konkurenceschopném hospodarstvi
a prdmyslovém sektoru. Jednotkové mzdové néklady navic rostly
jen mirmé ruku v ruce s narlstem vyroby a inflace byla relativné
nizka a v souladu s cilem ECB (Evropska centraini banka).
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Ekonomicka a fiskalni data 2006 2007 2008 2009 2010e 2011f  2012f
Redlny HDP (meziro¢ni rlst v %) 3,6 3,7 2,2 -3,9 2,0 2,2 2,0
Tvorba fixniho kapitalu (mezirocni rast v %) 3,0 7,0 1,0 -12,7 -0,1 3,6 2,9
Soukroma spotieba (meziro¢ni rlst v %) 1,8 0,7 0,5 1,3 1,1 0,9 1,1
Export FOB (meziroéni rlist v %) 7,2 9,9 0,3 -18,7 12,3 8,3 8,0
Import CIF (meziro¢ni rdist v %) 5,4 7,0 0,2 -15,1 9,8 6,5 6,5
Bilance bézného uctu (% HDP) 2,8 35 4,9 2,9 3,7 4,2 4,6
CPI (préiméra % mezirocné) 1,5 2,2 3,2 0,5 1,8 2,1 1,8
Nezameéstnanost (%) 4,7 4,4 3,8 4,8 4,4 4,3 4,3
Souhrnny rozpoctovy deficit (% HDP) -1,5 -0,4 -0,5 -3,5 -4.1 -3,1 -2,7
Verejny dluh (% HDP)* 62,2 59,5 62,6 67,5 69,6 70,4 70,6

Zdroj: WIFO (Osterreichisches Institut fiir Wirtschaftsforschung), Statistics Austria, * OeNB

Averze k riziku, kterou vyvolala finanéni a hospodarska krize, vedla
investory od roku 2009 k hromadéni likvidity a pomeér riziko/vynos
bude ve svétle nového stabilizacniho mechanismu od roku 2013
stdle relevantnéjsi. Vladni dluhopisy s nejlepsim ratingem by si mély
zachovat svou funkci bezpecného pfistavu — v neposledni fadé
kvlli tomu, Ze evropska dluhova krize nebyla dosud prekonana.

Rozpoctovy deficit a verejny dluh (% HDP)
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Rakousko ma podle tii hlavnich ratingovych agentur nejvyssi hod-
noceni. Zakladni Udaje a schopnost Rakouska splacet svij viadni
diuh jsou dokonce lepsi nez v Némecku. Z tohoto diivodu nejsou
rizikové marze na rakouské statni diuhopisy v pomeéru k némec-
kym ospravedinitelné — zddvodnitelné by bylo jen malé likviditni roz-
péti. Ocekdvame, ze soucasné rozpéti 40 bazickych bodl se zuzi
a znovu dosahne diouhodobého priméru 15-20 bazickych bodd.

Vyvoj v regionu SVE a jeho dopad na Rakousko

Ekonomicky rozvoj ve stfedni a vychodni Evropé ma vSak pro vi-
denskou burzu zasadni vyznam. Cca 85 % nejvyznamnéjsich firem
(vazeno trzni kapitalizaci) v indexu blue chips ATX se silné angazu-
je v zemich stfedni a vychodni Evropy a vytvari vétsinu svych trzeb
a ziskd v regionu. Ekonomiky stfedni a vychodni Evropy zaZily jisté
vykyvy v hospodarském rozvoji, ale celkovée byl jejich vykon v roce
2010 pomérné solidni i pfes dopady krize (coz se tyka i eurozo-
ny). Trhy, jez pokryvé Erste Group Research (SVE8'), v roce 2010
vzrostly vazené o 2% (eurozéna o 1,6 %). Po dlouném obdobi
rastu vyvolala slabsi globalni poptavka (tj. nizsi exporty) a snizeni
rdstu investic nahlou potfebu konsolidace. Zemé SVE by ale ne-
meély byt vnimany jako stejnoroda skupina ekonomik. V roce 2010
zaznamenavaly mirny rdst ruku v ruce s globalini ekonomikou, ale
rozpéti jednotlivych vysledkl je vyrazné. Pro rok 2011 oCekava
Erste Group Research, Ze rediny rlist HDP v SVE8 znovu dosahne
2,9% (vs. 1,3% v eurozong) a v roce 2012 3,8% (oproti 1,6 %
v eurozone). To znamena, Ze region stfedni a vychodni Evropy ne-
zopakuje predkrizovy boom, ale presto poroste vice nez dvakrat
rychleji nez eurozéna.

Vladni dluh ve stfedni a vychodni Evropé je vyrazné nizsi nez
v EU/eurozoné. Celkovy viadni diuh v Madarsku, Ceské republice,
na Slovensku, v Rumunsku a Chorvatsku (SVE5) ¢ini 220 mid.
EUR, a je tedy nizsi nez statni diuh samotného Recka (ve vysi

" SVE8 = Chorvatsko, Ceska republika, Madarsko, Polsko, Rumunsko, Srbsko, Slovensko, Ukrajina
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325 mld. EUR). Pridame-li Polsko (SVE6), toto &islo vystoupa
az k 428 mld. EUR, coz je stéle jesté vyrazné méné nez statni
diuh Spanélska (677 mid. EUR) a Itédlie (1 842 mid. EUR). Krehké
prostredi vysokych vefejnych diuh’ opét ukazuje, Ze stfedni a vy-
chodni Evropa je ,jind“. S celkovym poctem obyvatel 52 miliond
lidi nashromazdily zemé& SVES5 pouze tfi Stvrtiny dluhu Recka, je-
hoz populace ¢ini pouze 11 miliond. Region SVE6 mé 90 milion(
obyvatel a jen 0 malo vice nez 60% Spanélského diuhu (pocet
obyvatel: 47 milionCl) a méné nez &tvrtinu diuhu Itélie (pocet oby-
vatel: 60 miliond).

Bilance béZného uétu (% HDP)

2006 2007 2008 2009 2010e  2011f  2012f

Vyhled akciového trhu

V prdmérném, pro akciovy trh spige nevaliném roce 2010 uzaviel
ATX obchodovani jako jeden z nejlepsich trhd na svété (+ 16,39 %
oproti konci roku 2009). Zatimco mezinarodni investofi jsou nada-
le aktivni, objemy obchodovani jsou pod predkrizovymi drovnémi,
takZe panuje nedostatek investic v disledku nestalého akciového
prostredi. Vysoké schodky a vySe verejného zadluZeni zplsobi
na financnich trzich dalsi tfeni, ale zemé stredni a vychodni Evropy

Vyhled inflace a nezaméstnanosti
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maiji pfedpoklady pro lepsi vysledky nez velké zavedené trhy. ATX
se kromé toho nyni mize pochlubit atraktivnim ocenénim oproti
zahrani¢nim protg&jskdm a historicky jej podporuje robustni, dvou-
ciferna mira rlistu ziskd. Rakouské akcie jsou také zietelné atrak-
tivngj8i neZ statni diuhopisy z hlediska vynost. Celkové Ize fici,
ze Erste Group Research oCekava mimné priznivé prostredi pro
obchodovani s akciemi v roce 2011.

Erste Group Research
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Soucasny vyvoj na kapitalovém trhu

wiener’borse.at
[ |

Hlavni index ATX
Vysledky v roce 2010 +16,39 %
(30. 12. 2009-30. 12. 2010)
Vysledky od roku 2006 -20,79 %
(30.12. 2005-30. 12. 2010)
Trzni kapitalizace akciového 93,94 mid. EUR
trhu (30. 12. 2010)
Pocet kdtovanych 110
spolecnosti
Pocet ¢lenl burzy 96
Pocet akcif
(30. 12. 2010)
= akciovy trh 116
= trh dluhopist 3657
= strukturované produkty 5997

Pravni ramec

Zakon o burze cennych
papir(, legislativa EU upravuijict
kapitalovy trh, kodex chovani
podle standardu OECD, obec-
né obchodni podminky Burzy
cennych papirt Viden
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Optimismus na videriské burze v roce 2010

Po krizovém roku 2008 a snaze o dohnani toho, co se zmeska-
lo v roce 2009, se na mezinarodni trh v roce 2010 vratil relativni
klid a opatrny optimismus. Plati to i pro Burzu cennych papir( Vi-
den. Hlavni index ATX pokracoval v trendu horizontalnich pohyb(
se stéle vysokou volatilitou v pribéhu celého roku, ale rok 2010
uzavrel dobrym vysledkem +16,39 % oproti konci roku 2009. Vy-
sledek 2 904,47 bodu prekonal i nékteré vyznamné mezinarodni
indexy.

Primémy mésicni objem obchod( zlstal beze zmény na cca
6,1 mid. EUR i pfes konkurenci ze strany MTF (vicestranné ob-
chodni systémy) a mimoburzovnich obchodd. Trzni kapitalizace
se ustdlila: z 79,51 mid. EUR ke konci roku 2009 vzrostla v po-
slednim obchodnim dni roku 2010 na 93,94 mid. EUR.

Ekonomika znovu vysila povzbudivé signaly: rakouske firmy ohla-
sily v roce 2010 dobré zpravy. Ocekava se rdst prognézovanych
zisk( a vétsina prognostikl predpokladéa zdravé portfolio. Vel-
mi uspokojivé bylo navySovani kapitédlu provedené KTM Power
Sports AG, Warimpex Finanz- und Beteiligungs AG, HEAD NV,
EVN AG, Verbund AG a DO & CO Restaurants & Catering AG.
Podniky pfipravené na IPO vSak stale vahaji s uvedenim na ve-
fejny trh, jenze to plati nejen pro Rakousko, ale i pro velky pocCet
akciovych trhl v celé Evropé.

Celkove byl lorisky rok ve znameni rostouci stabilizace a navratu
k normalu na akciovych trzich. Hlavnim tématem roku 2010 byla
vedle plant zdanit kapitalové vynosy diskuse o zadluzenosti fady
statd, ktera drézdila uc¢astniky trhu a zplsobila na mezinarodnich
financénich trzich fadu momentd zvySené volatility.

V tomto obecné klidngjsim trznim prostfedi se Burza cennych pa-
pirG Vider mdze ohlédnout za nékolika milniky: v dubnu 2010 byl
dokoncen prechod trhu s derivaty na obchodni systém Deutsche
Borse Eurex®. Tento systém jiz vétsina Ucastnikd penézniho trhu
videnskeé burzy pouzivala. Nyni mohou Ucastnici trhu obchodovat
na trhu s derivaty videfiské burzy, aniz by jim vznikaly vyznamné
dodatecné technické naklady. V prosinci zahdjila CEGH Gas Ex-
change na videriské burze obchody na trhu s derivaty. Stalo se
tak rok po spusténi penézniho trhu.



Kromé téchto hlavnich meznik(l dosahla Burza cennych papir(i
Viden béhem roku fady Uspéchl, které prispély k upevnéni jej
mezinarodni pozice. K témto Uspéchiim patfi napiiklad pripojent
osmi novych zahrani¢nich Gcastnik( k primému obchodovani, zis-
kani vice nez 20 novych zékaznik( pro prodej dat a spusténi osmi
indexd, z nichZ vétsina zdUraznuje skvélou orientaci viderské bur-
zy v problematice SVE.

Analytikové se nadale domnivaji, ze rakouské akcie nejsou nad-
hodnoceny, a pomér P/E pro rok 2011 povazuji za pomerné atrak-
tivni. Jedna se o silné argumenty ve prospéch investic do viastni-
ho kapitalu. DalSimi jsou momentalné nizké urokové sazby, které
umoznuji pouze relativné malé vynosy z alternativnich investic.
Celkové Ize pohled odbornik( na kapitalovy trh na videriskou bur-
zu pro nadchazejici rok az dva hodnotit jako velmi pozitivni.




Skupina CEE Stock Exchange Groupl Budapest | Lublanl Viden | Praha

Ve

Nejdllezitéjsi Cisla o Burze cennych papirtl Viden

Trzni kapitalizace akciového trhu 2006-2010

Dobré vysledky hlavniho indexu ATX odrazi vyvoj trzni kapitaliza-
ce, Burza v roce 2010 vzrostla ze 79,51 mid. EUR ke konci roku
2009 na 93,94 mid. EUR v posledni den obchodovani loriského
roku. To predstavuje nardst o 18,11 %.

161,73

2006 2007 2008 2009 2010

(vmid. EUR / Zdroj: FESE)

Obchody s domacimi akciemi 2006-2010

Prlmérné mési¢ni objemy obchodt zUstaly takika beze zmény —
na urovni asi 6,07 mld. EUR — navzdory konkurenci ze strany MTF
(vicestranné obchodni systémy) a mimoburzovnich obchodd.

176,65

2006 2007 2008 2009 2010

(v mld. EUR, zapocitano dvakrat / Zdroj: FESE)
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Emise novych akcii 2006-2010

Mezi spoleCnostmi pfipravenymi na IPO prevaZzovala nejistota
ohledné uvedeni na verejny trh. Stejné tomu bylo ve vétsing zemi
Evropy. V roce 2010 se k tomu s ohledem na trzni podminky ne-
rozhodla zadna spole¢nost. Podniky vyuZzivaly kapitalovy trh k na-
vySeni kapitélu (763,6 mid. EUR) a k emisi podnikovych diuhopist
(19 novych emisi 0 objemu 2,3 mid. EUR).

10,01
7,23
2,63
1,86 1,59
1,30 1,34
2006 2007 2008 2009 2010

(v mld. EUR / Zdroj: Wiener Bérse AG)

W MTF Navyseni kapitalu
B Primarni emise akcif

Objemy obchodii domacich a mezinarodnich
¢lenti 2006-2010

V roce 2010 bylo na videriskou burzu pfijato osm novych zahra-
ni¢nich Ucastnik( obchodovani, ktefi se stali primymi Cleny bur-
zy. Ke konci roku bylo z 96 ¢lend 55 firem zahrani¢nich. | nadéle
na né pripadaji asi dvé tretiny celkového objemu obchodovanych
akcif (62,5 %).

67,0
63,6 63.9 62,5
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36,4 36,1 37.5
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(v % / Zdroj: Wiener Borse AG)

Mezinarodni I Doméaci



Nejvétsi spoleénosti na Burze cennych papiru Viden

Hlavnim indexem videriské burzy je ATX
(Austrian Traded Index). Dvéma hlavnimi
kritérii pro zarazeni do indexu jsou volné
obchodovana trzni kapitalizace a objemy
obchodl na burze.

ATX zahrnuje nasleduiici spolec¢nosti:

ANDRITZ AG

bwin Interactive Entertainment AG
ERSTE GROUP BANK AG

EVN AG

Flughafen Wien AG

Intercell AG

Mayr-Melnhof Karton AG

OMV AG

Osterreichische Post AG
Raiffeisen Bank International AG
RHI AG

Schoeller-Bleckmann AG
Semperit AG Holding
STRABAG SE

TELEKOM AUSTRIA GROUP
VERBUND AG

VIENNA INSURANCE GROUP
voestalpine AG

Wienerberger AG

Zumtobel AG

Nasledujici profily se zamé&ruiji na pét spo-
leCnosti ATX s nejvyssi trzni kapitalizaci.

ANDRITL

Obchodni segment: Strojni a provozni
inZzenyrstvi

Trzni kapitalizace: 3 577,08 mil. EUR
Volné obchodované akcie: 71 %

Kad ISIN: ATO000730007
Bloomberg: ANDR AV
Reuters: ANDR.VI

Manazer pro vztahy s investory:
Michael Buchbauer

www.andritz.com

ANDRITZ AG

ANDRITZ AG nabizi stroje, zari-

zeni a sluzby pro vodni elektrarny,
papirensky primysl, hutnictvi a dalsf
specializovana odvétvi (oddélovani
pevnych a kapalnych ¢astic, krmiva
a biomasa). V poslednich deseti
letech rostly trzby Andritz GROUP

v prdméru o 15 % ro¢né. Veskera
strategicka opatreni skupiny se zamé-
fuji na udrzeni tohoto dlouhodobého
rastového trendu.

[
ERSTES
ERSTE GROUP

Obchodni segment: Bankovnictvi

Trzni kapitalizace: 13 289,13 mil. EUR

VoIné obchodované akcie: 64,6 %

Kod ISIN: ATO000652011

Bloomberg: EBS AV

Reuters: ERST.VI

Manazer pro vztahy s investory:
Thomas Sommerauer

www.erstegroup.com

ES

LS

ST

ERSTE GROUP BANK AG

K Sirokému spektru sluzeb skupi-

ny patfi tvorba bohatstvi, finanéni

a pojistovaci produkty zamérené

na maloobchodni zékazniky a seg-
ment malych a strfedné velkych firem
v regionu stfedni a vychodni Evropy.
Domaci trh skupiny Erste Group ma
téméF 120 miliond obyvatel. Skupina
v tomto regionu za poslednich deset
let ziskala a Uspésne integrovala vice
nez deset bank.




odv
oMV

Obchodni segment: Ropa a zemni plyn

Trzni kapitalizace: 9 290,00 mil. EUR
Volné obchodované akcie: 48,5 %

Kod ISIN: ATO0O00743059

Bloomberg: OMV AV
Reuters: OMV\V.VI

Manazerka pro vztahy s investory:
Angelika Altendorfer-Zwerenz

www.omv.com

OMV AG

OMV - predni energeticka skupina
ve stfedni a vychodni Evropé - je
aktivni v oblasti priizkumu a vyroby
(E&P), rafinace a marketingu véetné
petrochemikalii (R&M) i v oblasti plynu
a elektriny (G&P). Spole¢nost se stala
prednim energetickym podnikem

ve stfedni a jihovychodni Evropé

a stéle vice soustredi svou investicni
¢innost na E&P a G&P, na vyrobu
energie a na obnovitelné zdroje
energie.
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TELEKOM /
AUSTRIA
GROUP

Obchodni segment: Telekomunikace

Trzni kapitalizace: 4 660,36 mil. EUR
Volné obchodované akcie: 71,6 %

Kod ISIN: ATO000720008

Bloomberg: TKA AV
Reuters Code: TELA.VI

Manazer pro vztahy s investory:
Matthias Stieber

www.telekomaustria.com

TELEKOM AUSTRIA
GROUP

Telekom Austria Group je prednim
poskytovatelem telekomunikacnich
sluzeb v regionu stfedni a vychodnf
Evropy. Plsobi v osmi zemich, sidlo
ma v Rakousku a zameéstnava vice
nez 16 500 zaméstnancd, kteff
poskytuji sluzby pfiblizné 22 miliondm
zékaznik(. Rozsahlé portfolio
spole¢nosti zahrnuje produkty

a sluzby v oblasti hlasové telefonie,
Sirokopasmoveého prfipojeni k interne-
tu, multimedialnich sluzeb, dat a IT fe-
Senli, feSeni pro velkoobchod

a platebnich rfeseni.

voestalpine

EINEN SCHRAITT YORAUS.

Obchodni segment: Ocel a vyroba

Trzni kapitalizace: 6 026,60 mil. EUR
' VoIné obchodované akcie: 65 %

Kod ISIN: ATO000937503

Bloomberg: VOE AV

Reuters Code: VOES.VI

Manazer pro vztahy s investory:
Peter Fleischer

www.voestalpine.com

voestalpine AG

voestalpine je predni evropskou
ocelarskou a zpracovatelskou
spole¢nosti a udrzuje si Celné pozice
v oblasti oceli, specialni oceli,
zeleznicnich systémd, zviastnich
profilll a automobilovych komponen-
t0. Skupina ma 335 vyrobnich

a prodejnich spolecnosti ve vice nez
60 zemich a zaméstnava asi 39 000
lidi po celém svété. Diky vyrobé
vysoce kvalitni ploché oceli je jednim
z nejvyznamnéjsich dodavatelli pro
automobilovy primysl, vyrobce bilého
zboZi a energie.




Ceska republika: Makroekonomicky vyhled

x Raiffeisen Bank

International

Velmi restriktivni isporna opatieni doéasné zpomali ekonomicky rast v Ceské republice. Jakmile
vSak ekonomicka aktivita v druhé poloviné roku znovu ozije, celkovy vyhled pro rok 2011 je pro hlavni
¢esky index PX pozitivni — pfiblizné +10 %.

Zemé v kostce

Utedni jazyk Cestina
Hlavni mésto Praha
Rozloha 78 866 km? (2009)
Obyvatelstvo* 10 506 813 (2010)
Nomin&lni HDP* 137 161,5 mil. EUR (2009)
HDP na hlavu v PKS 82 (2009)
(EU-27 = 100)*
Ména 1 Ceska koruna = 100 halérd
Casové zéna UTC+1 CET
UTC+2 CEST
(bfezen az tijen)
Internetova doména .CZ
Mezinarodni predvolba zemé +420

* Zdroj: Eurostat

Ekonomicky vyhled

Cesky HDP vzrostl ve 3. &tvrtleti 2010 0 1% v porovnéni se 2. &tvrt-
letim, zatimco meziro¢ni ekonomicky rdst Ginil ve 3. Ctvrtleti 2,8 %.
JelikoZ byl rdst vyraznéjsi, nez se ¢ekalo, upravili jsme odhady rls-
tu pro cely rok 2010 smérem nahoru. V roce 2011 to vSak bude
jinak. Rozpodet je velice restriktivni a oéekavame, Ze k mite rlstu
prisp&je zaporng, a to 0,8 procentniho bodu. Negativni dopady
usporné fiskalni politiky ovlivni zejména soukromou spotrebu. Vy-
daje na mzdy ve verejném sektoru v roce 2011 klesnou nominalné
0 8% (ve srovnani s rokem 2010) a v dsledku toho ocekavame
rast prdmérmné nezaméstnanosti v roce 2011 o 0,5 procentniho
bodu. Soukromy sektor nebude schopen vstfebat zaméstnance
propusténé verejnym sektorem. Podle nasich vypodtl se chybéjici
mzdy projevi jako roéni reélny pokles soukromé spotreby o 0,4 %.
Rozpod&tové Skrty a jejich dopad budou nejhorsiv 1. Ctvrtleti 2011,
kdy ocekavame propad HDP oproti minulému Ctvrtleti 0 0,7 %.

Realny HDP (meziroéni rlst v %)
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Fiskalni vyhled

Fiskalni politika byla v roce 2010 mirné restriktivni. Rozpoctovy
deficit se ustdlil na 5,4 % HDP (jedna se o predbézny odhad Raif-
feisen Research, zatimco viada odhaduje 5,1 %). O rok dfive to
bylo 5,8%. Za nizsi rozpoctovy deficit vdéci zemé spiSe ekono-
mickému oZiveni (po 4% propadu v roce 2009 oCekavame pro rok
2010 rdst 0 2,2 %) nez nizsim vydajlm. Darové vynosy Ustiedni
viady v roce 2010 mirmé vzrostly o 31 mid. K¢, tj. o 0,8% HDP.
Celkova uroven zdanéni zlstava nizkd — na Urovni 34 az 35%
HDP. Celkova danova zatéz je asi o dva procentni body mensi
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Ekonomicka a fiskalni data 2006 2007 2008 2009 2010e 2011f 2012f
Reélny HDP (meziro¢ni rdst v %) 7,0 6,1 2,3 -4,0 2,2 1,5 2,3
Nominaini HDP (mld. EUR) 113,8 127,6 147,8 137,2 145,4 154,4 169,0
Tvorba fixniho kapitdlu (redlné mezirocné v %) 6,0 10,8 -1,5 -7,9 -1,4 1,5 3,0
Soukroma spotreba (redlné mezirocné v %) 5,2 4,9 3,4 -0,2 0,7 -0,4 1,5
Obchodni bilance (mil. EUR) 2292 4 341 4127 6 832 6 523 7 881 9218
Bilance bézného uctu (% HDP) -2,4 -3,2 -0,6 -1,0 -2,7 -2,1 -2,7
CPI (prméré % mezirocné) 2,5 2,8 6,3 1,0 1,4 2,1 2,3
Spotrebitelské ceny (mezirocné ke konci obdobi v %) 1,7 5,4 3,6 1,0 2,0 2,2 2,8
Nezaméstnanost (%) 8,1 6,6 54 8,1 9,0 9,2 8,8
Souhrnny rozpoctovy deficit (% HDP) -2,6 -0,7 -2,7 -5,8 -5,4 =571 -4,0
Verejny diuh (% HDP) 29,4 28,9 30,0 35,3 39,7 43,1 44,9
Primyslova vyroba (% mezirocné) 11,2 9,0 0,4 -13,4 9,5 4,5 55
Oficidlni devizové rezervy (mid. EUR) 23,9 23,7 26,6 28,9 32,0 35,0 39,0
EUR/mistni ména (prdmeér) 28,3 27,7 24,9 26,4 25,3 24,6 23,4

Zdroj: Raiffeisen Research

(v procentech HDP) nez v obdobi 2004 az 2007, kdy celkové da-
fové brfemeno dosahlo asi 37 %. Pokles celkové danové zatéze
byl zplsoben snizenim dani v roce 2008 a poklesem ekonomické
akdtivity.

Rozpoctovy deficit a verejny dluh (% HDP)

o
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2006 2007 2008 2009 2010e 2011f 2012f

Rozpoctovy deficit M Verejny diuh

Fiskalni a danovy vyhled pro rok 2011 vypada lépe nez v prfedcho-
zich letech. Ocekavame, Ze rozpoctovy deficit klesne na 5,1 %,
€0z je v souladu s vladnimi plany dostat jej do roku 2013 pod 3 %.
Rozpocet pro rok 2011 je vak silng restriktivni. Skrty se znovu
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soustredily na vydajovou stranu. Kliovou polozkou je 8% snize-
ni objemu mezd ve verejném sektoru a rozsahlé snizeni viadnich
vydajl na dopravni infrastrukturu. Tyto Skrty se negativné projevi
na rUstu. Podle nasich vypodtl ekonomika kvdli Gsporné fiskalni
politice zpomali 0 0,8 p. b. Pro rok 2011 tedy ocekavame pouze
1,5% r0st HDP.

Zadné zasadni zmény dani se letos neocekavaji. Celkové dariové
zatizeni z0stane priblizné stejné. Nepatrné vzroste dan z piijma
(v désledku Sirsi dariové zakladny) a snizena sazba DPH miiZe byt
béhem roku zvysena o 2 procentni body.

Recese zvysSila dluh vefejného sektoru asi o 10 p. b. Zadluzeni
verejného sektoru zlstalo mezi lety 2003 az 2008 s 30% HDP
zhruba stejné, v roce 2010 vyskodilo na 39,7 % DPH (pfedbézny
odhad) a pro konec roku 2011 se predpoklada narist na 43,1 %.
Bude-li implementovan viadni plan dlouhodobé fiskalni konsolida-
ce (fiskalni deficit na Urovni 3% v roce 2013, vyrovnané hospo-
dareni do roku 2015 ¢i 2016), podil verfejného sektoru na HDP by
mél dosahnout svého maxima nékde nad 50 %.



Pokles miry rdistu v roce 2011 zpdsobi riist miry nezaméstnanosti.
Zatimco prdmérna mira nezaméstnanosti v roce 2010 &inila 9 %
(tj. registrovana nezameéstnanost vs. 7,4 % podle metodologie
ILO), v roce 2011 ocekavame jeji riist na prdmeérnou Uroven 9,2 %
(neboli 7,7 % podle metodologie ILO). Skok v nezaméstnanosti se
soustredi do prvniho &tvrtleti tohoto roku, kdy se bude propoustét
ve verejném sektoru. Soukromy sektor nebude schopen vstrfebat
pracovniky propusténé z verejného sektoru.

Bilance bézného uGctu (% HDP)

2006 2007 2008 2009 2010e 2011f 2012f

-3,2

RUst nezaméstnanosti bude mit zaporny dopad na maloobchodni
trzby a spotfebu domacnosti. Zatimco v roce 2010 spotfeba do-
macnosti vzrostla o 1 %, pro rok 2011 ocekavame pokles 0 1 %.
Motory réstu Ceské ekonomiky v roce 2011 budou soukromé in-
vestice a Cisté exporty. OCekavame, Ze investice do fixnich aktiv
po tfech letech poklesu ozivnou a v roce 2011 vzrostou o 1,5 %.

Co se ty€e importu a exportu, prebytek obchodni bilance v roce
2010 byl 130 mld. K¢, tj. 3,5 % HDP. To je méné nez v roce 2009
(150 mid. K& neboli 4,1 % HDP). Pokles Sistych exportd v roce
2010 oproti predchozimu roku byl zplsoben rychlgjdim rlistem
importd nez exportd po cely rok 2010 (18,3 % vs. 16 % — po-
dle predbéznych odhadd). V roce 2011 se tento trend obrati kvdli
vétsimu poklesu tempa rdstu importl z divodu poklesu spotieby
domacnosti a viady. V dlsledku otekavame, Ze prebytek obchod-
ni bilance se zvysi na rekordni Uroven 155 mid. K&, tedy o0 4,1 %
HDP (to je stejné Cislo jako v roce 2009, ale s lepsi strukturou).

Vyhled akciového trhu

Hlavni akciovy index PX vykazal v roce 2010 rst o takika 10 %.
Spolecnosti jako Komeréni banka (+13 %), Unipetrol (+41 %)
a New World Resources (+ 68 %) si vedly dobfe, kdezto CEZ
(-9 %) a Telefonica O2 C.R. (-9 %) loni ztracely. Celkove Ize Fici, ze
PX vykazuje spiSe defenzivni alokaci sektorl, coz je patrné z toho,
Ze energeticka spolecnost CEZ a telefonni operéator Telefénica 02
C.R. predstavuiji pfes 50 % indexu (s vylou¢enim dvou rakouskych
spole¢nosti — Erste Group a Vienna Insurance Group). To ma jed-

noznacné pozitivni dopady v dobé rostouci averze k riziku, ale
mUze to zabrzdit vyvoj, az se ndlada na trhu za¢ne piiklanét k rizi-
kovym aktiviim. Na vyvoj PX v prvnim &tvrtleti i v celém roce 2011

Vyhled inflace a nezaméstnanosti
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CPI (prdmérné % mezirotng) M Nezaméstnanost

se vSak divame s optimismem. Ve srovnani s obdobnymi indexy,
jako jsou madarsky BUX nebo polsky WIG 20, vidime v prvnim
CStvrtleti relativng tlumeny rist, z&asti v disledku defenzivni povahy
PX. Usporna opatteni viady budou mit navic pocinaje 1. Stvrtletim
roku 2011 za nasledek vyrazné zpomaleni hospodarského rlistu.
Vzhledem k tomu, Ze oCekavame opétovné ozZiveni ekonomické
aktivity ve druhé poloviné roku, je nas cenovy cil pro PX ke konci
roku 2011 zhruba o 10 % vySSi, nez je souCasna Uroven indexu.
Nékteré Ceské podniky obnovily ziskovost az v roce 2010 (napf.
Unipetrol a New World Resources), coZ znamenalo rlst celkovych
ziskd o takrka 50 % (2010e). Z tohoto divodu je vyhled pro rlist
zisk(l v roce 2011 relativné pochmurny — pouhd 3 %. Navzdory
tomu predstavuji rozumny prognézovany pomer P/E pro rok 2011
(11,4 %) a tradi¢né velmi vysoky dividendovy vynos (6 %) atraktiv-
ni aspekty investic v Ceské republice.

Wolfgang Ernst a Richard Malzer, Raiffeisen Research,
Raiffeisen Bank International
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Soucasny vyvoj na kapitalovém trhu

PRAGUE STOCK EXCHANGE
BURZA CENNYCH PAPIRU PRAHA

Hlavni index PX
Vysledky v roce 2010 +9,62 %
(30. 12. 2009-30. 12. 2010)

Vysledky od roku 2006 -16,85 %
(30. 12. 2005-30. 12. 2010)

Trzni kapitalizace akciového 31,92 mld. EUR
trhu (80. 12. 2010)

Pocet kdtovanych 27
spole¢nosti

Pocet ¢lenl burzy 20
Pocet cennych papirti

(30. 12. 2010)

= akciovy trh 27
= trh diuhopis( 130
= strukturované produkty 44

Pravni ramec

Legislativa EU upravuijici ka-
pitalovy trh, zékon o podnikani
na kapitalovém trhu, burzovni
pravidla a nafizeni
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Rok 2010 byl pro Burzu cennych papirci Praha rokem prelomo-
vym. Po dlouhych jednanich se podafilo do nasi skupiny vlenit
Centrélni depozitar cennych papirti pro Ceskou republiku. Sku-
pina Burzy cennych papird Praha nyni pokryva v8echny oblasti
kapitalového trhu: burzu, clearing, settlement, depozitaf i komo-
ditni trh.

Centrélni depozitar (diive Stredisko cennych papird) je samoziejmé
zatizen v8emi predstavitelnymi neduhy instituce fizené 17 let sta-
tem. B&hem poslednich &tyr let, kdy tato instituce v podstaté jen
Cekala na prevzeti burzou, narostlo do nepredstavitelnych rozmé-
r(i technologické a provozni zaostavani za bourlivé se rozvijejicim
evropskym trhem. Diky spojeni depozitare s dcefinou spole¢nosti
burzy, byvalym clearingovym centrem UNIVYC, se nam podafilo
depozitarskou ¢innost v druhém pololeti 2010 konsolidovat. | na-
déle nas a nase Cleny cekaji velké zmeény, které by meély vyporada-
ni v Ceské republice dostat na standardni evropskou Uroveri. Tyto
zmeény se samoziejmé dotknou i Ucastnik’ kapitalového trhu, nic-
méné zUstaneme vérni své dlouholeté tradici a budeme vSechny
zmeény s naSimi Ucastniky a Cleny intenzivné konzultovat.

Vyvoj na kapitdlovém trhu v roce 2010 nese v8echny privodni jevy
postkrizového obdobi. Hlavni index prazské burzy PX sice v roce
2010 zaznamenal narGst o0 9,62 %, ale objemy obchodl na ak-
ciovém trhu dosahly pouze hodnoty 389,87 mid. K&. Trzni kapi-
talizace k poslednimu obchodnimu dni (30. prosinci 2010) Cinila
1,39 bil. K&. Pres tento optimisticky nardist trzni kapitalizace je nut-
né konstatovat, Ze na trhu zdaleka nepUsobi ,predkrizovy“ pocet
investor( a Ze i i, ktefi se na trh vrétili, neobchoduiji tak intenzivné.



V roce 2010 hlavni trh prazské burzy obohatily dvé nové akciové
emise. Nejprve v lednu vstoupila na trh formou dualniho listingu
spole¢nost KIT Digital, Inc. (KITD). V fijnu poté uvedla své akcie
na trh spolec¢nost Fortuna Entertainment Group N. V. (FORTU-
NA). Celkovy objem upisovanych akcif ¢inil 1,92 mid. K& a svoji
velikosti se zaradil mezi nejvétsi privatni IPO transakce v regionu
stfedni a vychodni Evropy. ACkoliv spolecnost vstupovala paralel-
né i na burzu ve Varaveé, priibéh Upisu opétovné prokazal, Ze pro
emise s Ceskym plvodem je tuzemsky trh nejvhodngjsi alternati-
vou. Poptavka z Ceské republiky vyrazné prevySovala objednavky
z Polska. Prlibéh Upisu nékolika poslednich emisi jasné ukézal, ze
pro Uspésnou emisi by mél byt domaci trh vzdy prvni volbou.

Na komoditnim trhu si naSe dcefind spolec¢nost — POWER EX-
CHANGE CENTRAL EUROPE (PXE) — upevnuije svoji silnou pozi-
ci. Pocet Ucastnikd trhu se na konci roku dostal na 45 a vétsina
z nich obchoduje s elektrickou energii na vSech tfech trzich, které
PXE organizuje — v Ceské republice, na Slovensku a v Madar-
sku. Predpokladame, Ze v roce 2011 rozsitime nasi plsobnost
i na dalsi staty.

Petr Koblic,
generalni feditel Burzy cennych papirti Praha
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Nejdulezitéjsi Cisla o Burze cennych papirt Praha

Trzni kapitalizace akciového trhu 2006-2010

V roce 2010 Cinila trzni kapitalizace 31,92 mid. EUR. P¥i zohledné-
ni kétaci zahranicich spolecnosti &inila trZzni kapitalizace koncem

roku 2010 55,03 mld. EUR.

47,99

34,69
31,92
‘ 2961 %|26 |

2006 2007 2008 2009 2010

(v mid. EUR / Zdroj: FESE)

Obchody s domacimi akciemi 2006-2010

Obchody s domacimi akciemi v roce 2010 poklesly 0 20,24 %. Ob-
jem obchod( u akcif, diuhopist a strukturovanych produktd (pe-
nézni trh) se v tomto roce opét snizil a pokles oproti pfedchozimu
roku Cinil 8,42 %. Mezirocni pokles vSak byl vyrazné pomalejsi.

4930 4979

41,34
26,38
I 21,04

2006 2007 2008 2009 2010

(v mld. EUR, zapocitano dvakrat /Zdroj: FESE)
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Emise novych akcii 2006-2010

V roce 2010 privital hlavni trh Burzy cennych papirl Praha dvé
nové emise: KIT Digital, Inc. (KITD), vstoupil na trh dvojitou koé-
taci v lednu a s akciemi Fortuna Entertainment Group N.V. se
zaCalo obchodovat v fijnu. Celkovy objem upsanych akcii inil
1,92 mld. K&, coZ je jedna z nejvétsich verejnych emisi v regionu
stfedni a vychodni Evropy. Kromé toho bylo prostfednictvim burzy
provedeno Sest navySeni kapitalu.

4 461

426 413
203
118 120
52 24
. 5 8 4 5
| — || S —
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(v mil. EUR / Zdroj: Burza cennych papird Praha)

M Primarni emise akcif
Sekundarni emise akcif

M Navyseni kapitalu



Nejvétsi spoleénosti na Burze cennych papirt Praha

PX je oficiainim indexem Burzy cennych
papirll Praha. Je to cenovy index, v némz
vahy predstavuje trzni kapitalizace a ktery
je slozen z nejobchodovanéjsich blue chips
na Burze cennych papird Praha. Ke kon-
ci roku 2010 bylo v segmentu SPAD pro
cenné papiry s nejvyssi likviditou na trhu
obchodovano 15 tituld.

PX zahrnuje nasleduiici spole¢nosti:
AAA

CETV

CEZ

ECM

ERSTE GROUP BANK
FORTUNA

KITD

KOMERCNI BANKA

NWR

ORCO

PEGAS NONWOVENS
PHILIP MORRIS CR
TELEFONICA 02 C.R.
UNIPETROL

VIENNA INSURANCE GROUP

Nasledujici profily se zaméfuji na pét
spolecnosti PX s nejvyssi trzni kapitalizaci.

CEZ GROUP
Obchodni segment: Vyroba energie
Trzni kapitalizace: 16 699,54 mil. EUR
VoIné obchodované akcie: 30,2 %
Kad ISIN: CZ0005112300
Bloomberg: CEZ CP

Reuters: CEZP.PR

Manazerka pro vztahy s investory:
Barbara Seidlova

www.cez.cz

()
Varsava

B | -'Budapeét’

CEZ, a.s.

Skupina CEZ je vertikéng integrovana
energeticka spolecnost sidlici v Ceské g
republice a plsobici v fadé zemi stredni

a jihovychodni Evropy a v Turecku.
Skupina se zabyva vyrobou, distribuct
a dodavkami elektrické energie a tepla
a také téZbou uhli a prodejem zemniho
plynu. Provozuje jaderné, uhelné

a vodni elektrarny s nizkymi provoznimi
naklady. Momentalng investuje

do plynovych elektraren a obnovitel-
nych zdrojd energie s cllem snizit své 1
emise.

[
ERSTES
ERSTE GROUP

Obchodni segment: Bankovnictvi
Trzni kapitalizace: 13 289,13 mil. EUR
VoIné obchodované akcie: 64,6 %
Kod ISIN: AT0000652011

Bloomberg: ERBAG CP

Reuters: ERST.PR

Manazer pro vztahy s investory:
Thomas Sommerauer

www.erstegroup.com

Real banking since 1819

ERSTE GROUP BANK AG

Erste Bank byla zaloZzena v roce 1819
jako prvni rakouska spofitelna. Od roku
1997 jsou jeji akcie verejné obchodova-
telné a banka pracuje na strategii
rozsifeni svych maloobchodnich aktivit
do stfedni a vychodni Evropy. Od té
doby zakaznicka zakladna Erste Group
diky etnym akvizicim a viastnimu rlstu
vyrazné narostla na 17,4 milionu
subjektd. 95 % vSech klientl jsou
obc&ané EU. Clenstvi v EU poskytuje
zemim v regionu stabilni regulacni
ramec, ktery podporuije jejich ekonomic-
ky rozvoj. Dnes je Erste Group jednim

z nejvétsich poskytovateld finanénich
sluzeb v regionu SVE co do poctu
klient(i a celkovych aktiv.
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B KB

Obchodni segment: Bankovnictvi

Trzni kapitalizace: 6 682,8 mil. EUR

VoIné obchodované akcie: 39,6 %

Kod ISIN: CZ0008019106
Bloomberg: KOMB CP

: Reuters: BKOM.PR

Manazer pro vztahy s investory:
Jakub Cerny

NEW
WORLD
RESOURCES

Obchodni segment Tézba, zpracovani Obchodni segment: Telekomunikace
nerost a rud Trzni kapitalizace: 4 871,25 mil. EUR
Trzni kapitalizace: 2 843,74 mil. EUR Volné obchodované akcie: 30,59 %
Volng obchodované akcie: 36,43 % Kéd ISIN: CZ0009093209

Kod ISIN: NL0006282204

|
NN

§\ a

Bloomberg: SPTT CP
Bloomberg: NWR CP Reuters: SPTT.PR

Reuters: NWRS.PR

Manazerka pro vztahy s investory:
Agnes Blanco Querido

I

Manazer pro vztahy s investory:
Jakub Hampl

E Ly
L | \

WWWw.02.cz
www.newworldresources.eu

NEW WORLD

RESOURCES N.V. )
TELEFONICA O2 CR, a.s.

Spolecnost NWR vyrabi kvalitni
koksovatelné a spalovatelné uhli pro
ocelarsky a energeticky sektor

ve stfedni Evropé prostrednictvim své
dceriné spole¢nosti OKD, a.s.,
nejvetsi cernouhelné tézebni
spolecnosti v Ceské republice. Uhli se
tézi v jizni Casti hornoslezské uhelné
panve, v ostravsko-karvinském
regionu. OKK Koksovny, a.s., dcefina
spolec¢nost NWR, jsou nejvétsim
evropskym vyrobcem slévarenského
koksu. NWR ma dva rozvojové
projekty v jiznim Polsku (Debiensko

a Morcine), které jsou soucasti
regiondlni strategie rlistu spole¢nosti.

Komer¢ni banka je jednou z nejefek-
tivnéjsich univerzalnich bank

Telefénica O2 Czech Republic je
|| ve stfedni Evropé. Poskytuje svym
o klientdm komplexni sluzby v oblasti
drobného, podnikového a investi¢ni-

prednim integrovanym telekomuni-
ka¢nim operatorem na ¢eském trhu.
Provozuje témér 7 miliond mobilnich
a pevnych linek, diky cemuz patfi

k nejvétsim poskytovateldm plné
konvergentnich sluzeb na svété.
SpoleCnost nabizi nejucelengjsi
nabidku hlasovych a datovych sluzeb
v Ceské republice a je také prednim
poskytovatelem ICT sluzeb.
Prostrednictvim své dcefiné
spole¢nosti Telefonica O2 Slovensko
nabizi hlasové a datové sluzby

i na Slovensku.

ho bankovnictvi prostfednictvim své
Siroké sité 393 pobocek po celé
Ceské republice. Kromé banky patti
do KB Group i stavebni sporitelna
Modra pyramida, Penzijni fond KB,
ESSOX a dalsi soucasti. Skupina KB
poskytuje sluzby 2,7 milionu klientd.
60% podil v Komereni bance vlastni
francouzska spolecnost Société
Générale.

T KT R W T e m ma
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Profil spole€¢nosti

Burza cennych papirdl Praha, a.s. (BCPP), je nejvétsim a nej-
star§im organizétorem trhu s cennymi papiry v Ceské republice.
Po padesétileté prestavce zplsobené druhou svétovou vélkou
a komunistickym rezimem byla znovu oteviena v roce 1993. Na-
vazala tak na ¢innost prazské komoditni a akciové burzy zalozené
roku 1871.

Ze zakona je akciovou spolec¢nosti a nejvetSim akcionarem
burzy je spoleCnost CEESEG Aktiengesellschaft, ktera drzi
92,739% akcii. NejvyS8§im vykonnym organem spole¢nosti
je valnd hromada, statutarnim organem fidicim cCinnost bur-
zy je burzovni komora, na c¢innost a celkovy chod dohli-
Zi dozor¢i rada. Provoz spoleCnosti fidi generaini Feditel, ktery
je jmenovan a odvolavan burzovni komorou. Obchodovani
probiha prostrfednictvim licencovanych obchodnikd, ktefi jsou
zaroven Cleny burzy.

Vysledky burzovnich obchod( a dalsi informace jsou zverejriova-
ny na internetovych strankach www.pse.cz, dale jsou Sifeny pro-
stfednictvim informacnich agentur nebo médi.

Burza je ¢lenem Federace evropskych burz (FESE) a americkou
Komisi pro cenné papiry a burzy (US SEC) je zafazena do prestiz-
niho seznamu burz bezpecnych pro investory (status tzv. ,Desig-
nated Offshore Securities Market®).

BCPP tvofi spolu se svymi dcefingymi spoleCnostmi skupinu PX.
EXCHANGE CENTRAL EURORPE, a.s. (PXE), a Centraini depozi-
tér cennych papir(, a.s. (CDCP). PXE byla zaloZzena v roce 2007
a predstavuje novou obchodni platformu pro obchodovani's elek-
tfinou v Ceské republice, na Slovensku a v Madarsku. CDCP za-
ujiméa dominantni postaveni v oblasti vyporadani obchodt s cen-
nymi papiry na ¢eském kapitalovém trhu, vede centralni evidenci
zaknihovanych cennych papirti vydanych v Ceské republice a pFi-
déluje investicnim nastrojdm identifikacni oznadeni podle mezina-
rodniho systému &islovani (ISIN).

BCPP je soucasti skupiny CEE Stock Exchange Group
(CEESEG), jejimiz Cleny jsou také dalsi tfi stfedoevropské burzy
cennych papir(, a to Burza cennych papird Viden (Wiener Borse),
Burza cennych papirl Budapest (Budapesti Ertéktézsde) a Burza
cennych papird Lublan (Ljublianska borza). Skupina vstoupila jako
novy a silny aktér na mezinarodni burzovni scénu v zar 2009.
S témér polovinou celkové trzni kapitalizace a skoro dvéma treti-
nami vSech obchodnich transakci s akciemi ve stfedni a vychod-
ni Evropé je skupina CEESEG nejvétsSim hra¢em ze vSech burz
Vv regionu. Z jednoho mista nabizi pfistup k informacim o Ctyfech
trzich, které maji potencidl dlouhodobého vysokého rlstu.
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Vyznamné udalosti v roce 2010

6. leden 2010

V ramci obchodovani na POWER EXCHANGE CENTRAL EURO-
PE (PXE), dcefiné spolec¢nosti BCPP, byla zavedena spotovéa auk-
ce pro elektfinu s mistem dodani v Madarsku.

25. leden 2010

Doslo k zahgjeni obchodovani emise akcii KITD (ISIN
US4824702009) spolecnosti KIT digital, Inc. Akcie jsou soub&zné
obchodovany na BCPP a na burze NASDAQ.

1. Unor 2010

PXE zahdjila obchodovani s futures s finanénim vyporadanim.
Ke stavajicim produktlm s fyzickym vyporadanim pribyly produk-
ty, které nejsou fyzicky dodany, ale pouze finanéné vyporadany
oproti budouci spotové cené.

2. Cervenec 2010
Centralni depozitai cennych papirti (CDCP), dcefina spolecnost

BCPP, prevzal evidence Strediska cennych papir(i (SCP) a zahdjil
ginnost centrainiho depozitafe cennych papird.

22. fijen 2010

Uspésné zahdjeni obchodovani s emisi akcii spolecnosti Fortu-
na Entertainment Group N. V. (FORTUNA, ISIN NLO009604859)
na hlavnim trhu burzy.

+



Klicové ro¢ni udaje

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004
Pocet burzovnich dnti 252 250 252 250 251 253 252
AKCIE
Celkovy objem obchodl (mid. Kg&) 389,9 4683,9 852,0 1013,0 848,9 1041,2 479,7
Primérmy celkovy denni objem (mil. K¢&) 15471 1855,4 3 381,1 4 052,1 3382,1 41153 1903,4
Trzni kapitalizace (mld. K&) — akcie
(konec roku) 1388,0 1293,5 1091,7 18417 1592,0 1330,8 975,8
Pocet emisi akcii (konec roku) 27 25 28 32 32 39 55
Index PX (konec roku) 1224,8 1117,3 858,2 1815,1 1588,9 1473,0 1082,0
DLUHOPISY
Celkovy objem obchodt (mlid. Kg&) 529,9 585,7 643,2 508,9 598,9 538,2 692,5
Primérny celkovy denni objem (mil. K&) 2102,8 2342,8 25522 2035,4 2 386,1 2107,7 27479
Pocet emisi dluhopisti — konec roku 106 116 121 132 110 96 79
OSTATNIi PRODUKTY
INVESTICNIi CERTIFIKATY
A WARRANTY
Celkovy objem obchodd (mil. K&) 170,2 261,1 469,1 1229,5 52
Pocet emisi — konec obdobf 42 67 49 4 8
FUTURES
Celkovy objem obchodd (mil. K&) 189,7 201,6 688,9 1879,9 32,2
Pocet sérii — konec obdobi 6 6 6 6 2

Akcie — do roku 2002 uUdaje za akcie a podilové listy




Obchodovani a cenné papiry

Ke konci roku 2010 se na burze obchodovalo s 27 emisemi akcii,
106 emisemi diuhopist, 24 emisemi kupond, 44 emisemi certifi-
katl a warantl a 6 emisemi futures.

V prdbéhu roku 2010 doslo k prijeti dvou emisi akcil na hlavni trh.
Prvni emisi byly akcie spole¢nosti KIT DIGITAL, Inc., které byly
na prazské burze dualné listovany. Primarni burzou této spolec-
nosti je NASDAQ. Druhou emisi jsou akcie spole¢nosti Fortuna
Entertainment Group N. V., se kterymi Ize téZ obchodovat na var-
Savske burze. Spole¢nost Fortuna Entertainment Group N. V. na-
bidla v ramci svého IPO 2 mil. novych akcii a 16,2 mil. existujicich
kmenovych akcil a vyuzila také moznosti podminéného rezimu
obchodovani.

Kromé vydani 3 novych emisi statnich diuhopist doslo rovnéz
k zahdjeni obchodovéni's 21 transemi statnich dluhopisti. Na vol-
ny trh bylo prijato 8 emisi diuhopisl a 8 emisi investi¢nich certifi-
katd. V Gervenci se zacalo obchodovat s dlunopisy mésta Liberce.
Ty se tak staly po diuhopisech hlavniho mésta Prahy druhou emisi
komunalnich dluhopist, se kterou se na burze obchoduje.

Od 1. Cervence 2010 ukoncila spolecnost UniCredit Bank &innost
specialisty pro emise warrantl. Od této doby je mozné s warranty
obchodovat pouze v rdmci automatickych obchodu.

V souvislosti se sjednocovanim pravidel evropskych burz doslo
v zalf 2010 k Upravé burzovniho systému. Objednavkam typu
Liceberg” (zobrazované mnozstvi cennych papirl) je pfi Castec-
ném sparovani pridélovan novy index ¢asoveé priority.
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Informacni a obchodni systém

Hlavni usili odboru informatiky v roce 2010 bylo zaméreno na pfi-
pravu systémU k zahdjeni ¢innosti Centralniho depozitarfe cennych
papir (CDCP) a na dalsi rozvoj téchto systémi po startu CDCP.
Velka pozornost byla vénovana i dalSimu technologickému rozvoji
systémd holdingu Burzy cennych papirt Praha (BCPP), zejména
oblasti zvySeni bezpecnosti informacnich systémd a dat. Rovnéz
pokracovalo rozsifovani funkénosti systémi spolec¢nosti POWER
EXCHANGE CENTRAL EUROPE (PXE).

systému k zahdjeni ¢innosti CDCP. Tato pfiprava spocivala v na-
vrzeni a ovéreni zplsobu prevodu aktudlni evidence Strediska
cennych papirti (SCP) ze systém’ SCP do systém( CDCP bez
vyznamného omezeni Cinnosti kapitalového trhu a dale ve vytvo-
feni mnoha novych systéma a jejich propojeni a aplikacni integ-
race do prostfedi CDCP. Ve spolupraci s firmami Asseco Cen-
tral Europe, Styrax a Your Systems vznikly nové systémy: AAS
(archivni a analyticky systém) slouZzici k uchovavani historickych
dat, systém ISB (Information Service Broker) slouzici jako centralni
systém pro sbér a vyfizovani pozadavkd a dotazd opravnénych
uzivatell (zejména statni sprava a emitenti), ESS (spisova sluzba)
slouzici pro evidenci a vyfizovani dotaz(l prichdzejicich a odché-
zejicich cestou papirové posty, e-mailem a systémem datovych
schranek, fakturaéni modul s napojenim na ucetni systém atd.
Integrace spocivala v Upravach soucasnych systém{ vyporadani
a evidence cennych papir(i a propojeni se véemi dalSimi systémy
(kromé vySe zminénych jesté systémy Zakladni evidence SCP po-
skytuijici historicka data pred zahajenim Cinnosti CDCP, systém IS
poskytujici zakladni informace o emitentech a Ucastnicich CDCP,
systém Ceské ndrodni banky, systém RM-Systému, navazuijici
evidence, systém datovych schranek, ucetni systém atd.) s cilem
automatizovat cely provoz. Propojeni vSech systém( bylo kompli-
kovano i distribuct rliznych systém( do dvou vzdalenych lokalit.

Po uspésném zahajeni Cinnosti CDCP pokracovaly prace na &is-
téni dat v databazich CDCP a dalSim rozvoji a automatizaci propo-
jeni vdech systémU s cilem zvySeni efektivnosti a snizeni pracnosti
pii vyfizovani dotaz( od opravnénych uzivatell. Tyto ¢innosti bu-
dou pokracovat i v roce 2011. V roce 2011 bude rovnéz zahajen
projekt prevodu historickych dat evidence SCP ze systém( SCP
do systém( CDCP.

Na konci roku byl rovnéz zahajen spole¢ny projekt s Minister-
stvem financi CR s cilem zajistit technickou podporu pro vedeni
evidence retailovych dluhopist, které hodld ministerstvo financi
v roce 2011 upsat.

ZacCatkem roku 2011 byly v odboru informatiky zahajeny analytic-
ké prace pro prechod soucasného obchodniho systému BCPP
na systém Xetra ®. Vzhledem k novym skute¢nostem (planovani
nove verze softwaru a nové datoveé rozhrani) a po dohodé s viden-
skou burzou byly realizaéni prace odlozeny. Pokracovani praci se
predpoklada v druhé poloviné roku 2011 a zahajeni obchodovani
v roce 2012.

Velka pozornost byla v roce 2010 vénovana zvySeni bezpec-
nosti informaci a dat v systémech holdingu Burzy cennych pa-
pird. Na zékladé pripominek Ceské narodni banky byl stanoven
plan opatfeni a zahajena jejich realizace. Z vétsich projektd stoji
za zminku projekt oddéleného pracovniho prostredi spocivajici
v tom, Ze vybrani pracovnici pracuijici s ddvérnymi informacemi
budou mit instalovany na svych pocitaCich dvé nezavisla prostredi
(standardni a bezpelné, realizované ve virtualni pracovni plose).
Navrzené reeni zajisti dUsledné logické oddéleni obou prostied,
mezi kterymi neni mozné sdilet informace a data, a déle, Ze v bez-
pecném prostredi Ize na zakladé pravidel stanovenych spravcem
systému omezit pristup ke véem zdrojlim a vystupdm (CD, USB,
tiskérna atp.). Timto zplsobem Ize fidit moZnosti prace s ddvér-
nymi informacemi a jejich ochranu. Reeni postavené na moder-
nich technologiich virtualizace desktopu bylo ovéreno a bude rea-
lizovano ve skute¢ném provozu zacatkem roku 2011.




I v roce 2010 pokraCovaly prace na pfiprave vnitfnich norem pro-
vozniho a bezpecnostniho charakteru v souladu se zahdjenym
projektem ISMS (systém fizeni informacni bezpecnosti). Pozitiv-
nim vysledkem bylo pfijeti fady norem na konci roku a dale efektiv-
ni vyuzivani elektronického systému evidence provoznich a bez-
pecnostnich udalosti a incidentd. Ve vétSim méfitku zacaly byt
vyuzivany moderni technologie certifikatd, elektronického podpisu
a Casovych znacCek spolec¢né s pfechodem na doporucovany ha-
shovaci algoritmus SHA-2. V pribéhu roku byl systém pro auto-
matizovany sbér a vyhodnocovani provoznich a bezpecnostnich
uddlosti z rlznych technickych systémd, tzv. log koncentrétor,
dopInén o reportovaci modul. Praktické nasazeni systému bude
uskutecnéno zacatkem roku 2011. Cilem je zvySeni automatizo-
vaného dohledu nad celou technickou infrastrukturou holdingu.

V fijnu a listopadu 2010 byla provedena instalace kumulativniho
baliku opravného softwaru pro hlavni vypocetni platformu iSeries.
Proces prechodu byl dobre pfipraven a probéhl bez nezadoucich
dopadd na provoz systémU holdingu. V samotném zavéru roku
byly provedeny penetracni testy externi firmou, které neshledaly
¢atkem roku 2010 bylo provozné zahdjeno predavani obchod-
nich dat (redlna data, vysledky obchodovani, data o emitentech)
z BCPP do videnskeé burzy ve formatu protokolu FIX.
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Pro PXE zajistoval odbor informatiky v prvni poloviné roku pro-
pojeni spotového trhu s energil obchoduijici madarskeé instrumen-
ty s rakouskym systémem EXAA. Zacatkem roku byla nasaze-
na nova generace front-end softwaru PXE Monitor, postavena
na platformé Eclipse. Rozvoj aplikace pokracoval i v prébéhu roku
s cilem zvysit komfort uZivatelll (zobrazit na obrazovce co mozna
nejvice informaci nejvyssi dllezitosti a umoznit rychly a intuitivni
pristup k ostatnim informacim) a poskytnout jesté vyssi zabezpe-
Ceni proti potencialnim chybam uzivatele.

V druhé poloviné roku bylo provozné zahdjeno predavani obchod-
nich dat z PXE videriské burze ve formatu protokolu FIX. Soucas-
né s tim byl nasazen novy burzou vytvoreny FIX engine, vykazuiici
vySSi rychlost a spolehlivost. Koncem roku byly zahdjeny prace
na podpore preklopeni financnich futures do fyzické dodavky.
Tento projekt je realizovan spole¢né s OTE, jehoz systém bylo
nutné pro realizaci tohoto ukolu upravit. V zavéru roku byl Web
PXE redesignovan za pouziti nového grafického navrhu, ktery spl-
nuje vSechny marketingové pozadavky na moderni webovou pre-
zentaci. Prezentace obchodnich dat pomoci grafli byla vyrazné
zlepSena pouzitim interaktivnich flashovych grafd.



V4

Inspekéni ¢innost

V poloviné roku 2010 doSlo rozhodnutim burzovni komory
k Upravam v regulaci ¢lend burzy, a to zejména v oblasti zasad
jednani se zéakazniky a vedeni obchodni dokumentace. Soucas-
ne bylo rozhodnuto i 0 zméné zaméreni a forem inspekeni Cin-
nosti burzy. Tato rozhodnuti se promitla i do zmény pfislusnych
Casti Burzovnich pravidel. Bylo zruseno provadéni hloubkovych
a opakovanych inspekci zahrujicich jednani ¢lend v celém roz-
sahu jejich aktivit, které byly svym obsahem totozné s kontrola-
mi provadénymi statnim dohledem Ceské narodni banky. Zcela
zruSena pak byla ¢ast XX. Burzovnich pravidel — Pravidla vedeni
evidence pokyn, transakci a cennych papird, jinych investic¢nich
instrumentd, které nejsou cennymi papiry, popt. jinych instrumen-
t0 kapitalového trhu.

Pocet zaméstnancl odboru inspekce byl snizen ze &tyf na dva.
Témito zménami doSlo predevSim ke snizeni administrativnino
zatizeni ¢lent burzy a k maximalnimu sladéni postupt a legisla-
tivy tykajicich se kontrolni ¢innosti burzy s postupy pouzivanymi
na kapitalovém trhu v ramci EU. Se zménou nového organizac-
niho fadu platného od 1. listopadu 2010 byl odbor inspekce jako
samostatny odbor burzy zruSen a vSechny jeho aktivity (kontrolni
&innost a agenda ¢lenskych otézek) byly presunuty do plisobnos-
ti odboru obchodovéani a cennych papirC.

Analyticky monitoring zGstava zakladni formou inspekéni ¢innosti
burzy, na kterou navazuiji dalsi Setfeni s cllem prdbézné vyhleda-
vat a proSetfit obchodni pfipady, u kterych by mohlo dochazet
k porusovani Burzovnich pravidel a dalSich obecné zavaznych
predpist. Pro ¢innost inspekce ma zasadni vyznam inspekeni
software, ktery nejen zabezpecuje pristup inspektorl ke vSem
udajlim obchodniho systému burzy, ale obsahuije i vybrané funkce
pro indikaci poruseni predpist. Prioritou inspekce je véas odha-
lovat pripady poruseni predpist, minimalizovat tak jejich Skodlivé
disledky a ve spolupréci se Cleny zjistovat priciny poruseni a pfi-
jimat odpovidajici opatfeni k odstranéni nedostatkd. Zakladem
kontrolni ¢innosti burzy je prdbéZny analyticky monitoring zalo-
Zeny na dennim sledovani a analyze dat burzovniho obchodniho
systému a navazujici komunikace se ¢leny ohledné indikovanych
poruseni burzovnich pravidel. V roce 2010 bylo takto Setreno pfi-
blizné 500 pripadd.

V roce 2010 byly v souladu s rozhodnutim Burzovni komory pou-
ze dokonceny rozpracované hloubkové a opakované inspekce.
Zjisténi o poruseni Burzovnich pravidel se tykalo zejména proble-
matiky transparentnosti trhu (napf. objednavky s vysokou odchyl-
kou limitni ceny od kurzu, prekroéeni In(t pro registraci obchodd,
neopravnéné viastni obchody, objednavky vkladané do zavérecné
aukce tésné pred anebo v pribéhu randomizace na vyznamny
pocet cennych papirl, resp. vyznamna odchylka limitni ceny,
obchodovani s vyuzitim vnitfnich informaci atd.) a odborné péce
uréené zakazniklm pii poskytovani investi¢nich sluzeb (nap.
zpUsob exekuce pokynu zakaznik{l podle typu pokynu a informo-
vanost zakaznikd o zplsobu exekuce jednotlivych typd pokynu,
spekulace s pokyny zékaznikl, dodrzovani pravidla nejlepsi ceny,
zamezeni stfetu zajmd apod.), dokumentace ¢innosti ¢lena (napf.
absence zaznam( o modifikacich pokynd, nekorektni prifazovani
neobchodnich prevodd k zdznamdm o pokynu a obchodu). Na-
prosta vétsina zjisténi o poruseni Burzovnich pravidel byla feSena
v pracovnim poradku mezi inspekci a Elenem formou prijeti opat-
feni na strané Clena. Burza pokracovala v praxi projednani vysled-
kd kontrolni ¢innosti v Burzovnim vyboru pro ¢lenskeé otazky, ktery
sedy vyboru s upozornénim na zjistéené nedostatky a vyzadanim
odpovidajicich opatfeni. Charakter poruseni burzovnich predpis(
a pristup jednotlivych ¢lend k odstranéni nedostatk( nevyZadoval
uplatnéni sankénich opatrent.

Burza méla k 31. prosinci 2010 celkem 19 ¢lenl. Ze zékona jsou
dalsi 2 subjekty opravnény uzavirat burzovni obchody (Ceské na-
rodni banka a Ministerstvo financi CR).
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Vysledky hospodareni

Vykaz o vysledku z podnikatelské Cinnosti

(v tis. K¢) rok 2010 rok 2009 rok 2008
Trzby z podnikatelské Einnosti 241 390 256 302 340 415
Néklady na provoz 133 637 132 379 163 548
Zisk z provozni ¢innosti 107 753 123 923 176 867
Finanéni zisk 24 386 26 803 136 631
Zisk pred zdanénim 132 639 150 726 313 498
Dan z prijmad 17 997 26 375 57 109
Cisty zisk 114 642 124 351 256 389

Vykaz zmén vlastniho kapitalu a finanéni pozice

(v tis. KE) rok 2010 rok 2009 rok 2008
Zakladni kapital 265 216 265216 265216
Vlastni kapital 430 849 434 493 564 649
Zakonny rezervni fond 50 961 44743 31923
Nerozdéleny zisk 114 672 124 534 267 610
Cisty zisk na akcii 43,2% 46,9% 96,7%
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Vyporadani burzovnich obchodu

Vyporadaci systém pro vyporadani burzovnich i mimoburzov-
nich obchod’ s cennymi papiry provozuje Centrélni depozitar
cennych papird, a.s. (CDCP), stoprocentni dcefina spole¢nost
BCPP. CDCP dale také vede centralni evidenci zaknihovanych
cennych papirli vydanych v Ceské republice a pridéluje investic-
nim nastrojdm identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systé-
mu Cislovani (ISIN).

Vyporadani zabezpeCoval CDCP jiz standardné prostfednictvim
platebnich prikazli zasilanych do Zuctovaciho centra Ceské na-
rodni banky (ZC CNB). V roce 2010 zaslal CDCP do ZC CNB pii-
blizné 269 tisic piikazl v celkovém objemu 3 794 mid. K&. Objem
se tak meziro¢né zvysil o 20,5%. Objem vyporadanych burzov-
nich obchodd a mimoburzovnich prfevodd s cennymi papiry pro-
stfednictvim CDCP za rok 2010 dosahl hodnoty 3 666,9 mid. K&,
cozje 0 18,7 % vice nez v r. 2009. Prestoze proti roku 2009 doslo
k narGstu objemu vyporadanych obchodd, jedné se o druhy nej-
horsi vysledek od roku 2005. PriCinu Ize spatfovat ve svétové hos-
podarskeé krizi. Podil CDCP na objemu vSech vyporadanych ob-
chodt a pfevodd na ¢eském kapitdlovém trhu zlstava na 99,8 %.
Z celkového objemu transakci vyporadanych centralnim depozi-
tafem pripadlo na burzovni obchody 24,6 % a na mimoburzovni
transakce 75,4 %.




Spolec¢enska odpovédnost

BCPP se zabyva i aktivitami, které nejsou pfimou naplni jeji Cin-
nosti. Jednou z téchto aktivit je sponzorska ¢innost v oblasti vzdé-
lavani. BCPP se podili na vzdélavani studentd, a to prednaskovou
Sinnosti. Tradiéni jsou navstévy studentd strednich a vysokych
Skol v budove burzy, kde jim odbornici na kapitalovy trh vysvétluji
fungovani a ¢innost BCPP. Ro¢né takto burzu navstivi kolem tisi-
covky mladych lidi. Samozfejmosti je také prednaskova Cinnost
predstavitell BCPP pfimo na akademické pldeé.

Jiz tradici se stala spoluprace burzy a Nadace Jana Husa. V mi-
nulych letech nase spole¢nost podporovala soutéz lus et Societa,
kterou vyhlasSuje Pravnicka fakulta Masarykovy univerzity a Vzdé-
lavaci nadace Jana Husa ve spolupréci s Ustavnim soudem CR,
Nejvy$sim soudem CR, Nejvy$$im spravnim soudem CR, Nejvys-
&im statnim zastupitelstvim CR a veFfejnym ochrancem prév. Cena
se udeluje kazdorocné za esej obsahuijici nejzajimavejsi podnéty,
pohledy a otazky tykajici se role prava a justice ve spolecnosti.
Soutéze se mohou zucastnit studenti magisterskych, bakalar-
skych a doktorandskych studijnich programt vSech vysokych
Skol. V roce 2011 se burza rozhodla pokracovat ve spolupraci
s touto nadaci, tentokrat formou podpory Stipendia Husovy na-
dace. Smyslem tohoto projektu je podpora vysokych skol, pfede-
v&im mladych vysokoskolskych uditeld a doktorandu.

Burza ale nezapomina ani na seniory, a proto v loriském roce pfi-
spéla darem nadaci Sue Ryder, ktera se stara o staré a nemocné
lidi. Nase spole¢nost se samozrejmeé zamysli i nad dalSimi moz-
nostmi a hodla v této prospésné ¢Cinnosti i nadale pokraCovat.
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Burzovni organy

Burzovni komora

Stru¢ny popis éinnosti:

Burzovni komora mé Sest ¢lent volenych valnou hromadou a je
statutarnim organem burzy, ktery fidi jeji Cinnost a jedna jejim
jménem.

Podget zasedani v roce 2010: 10

Piedseda burzovni komory

a generalni reditel Burzy cennych papird Praha, a.s.:
Petr Koblic, datum narozeni: 22. Gnora 1971

den vzniku funkce: 8. srpna 2007

den vzniku Clenstvi v predstavenstvu: 25. Cervna 2007

Mistopredsedové burzovni komory:
Michael Buhl, datum narozeni: 18. unora 1959
den vzniku Clenstvi: 8. prosince 2008

Hannes Takacs, datum narozeni: 20. listopadu 1964
den vzniku Clenstvi: 8. prosince 2008

Clenové burzovni komory:
Ludwig NieBen, datum narozeni: 19. fijna 1957
den vzniku Clenstvi: 28. kvétna 2009

Helena Cacké, datum narozeni: 25. ledna 1956
den vzniku ¢lenstvi: 28. kvétna 2009

David Kucera, datum narozeni: 29. zari 1968
den vzniku Clenstvi: 1. Cervence 2009

Zmeény v roce 2010:
zadné

Dozordi rada

Clenové dozoréi rady:

Jaroslav Mil, datum narozeni: 10. srpna 1958
Svaz priimyslu a dopravy CR

den vzniku Clenstvi: 9. ervna 2005

Milan Simadek, datum narozeni: 25. Servna 1963
Exportni, garan¢ni a pojistovaci spole¢nost, a.s.
den vzniku Clenstvi: 14. Cervna 2007

Martin Roman, datum narozeni: 29. fijna 1969
CEZ, a.s.
den vzniku Clenstvi: 10. Cervna 2010

Jan Klenor, datum narozeni: 9. Unora 1966
Patria Finance, a.s.
den vzniku &lenstvi: 28. kvétna 2009

Daniel Heler, datum narozeni: 12. prosince 1960
Ceska spofitelna, a.s.
den vzniku Clenstvi: 28. kvétna 2009

Zmeény v roce 2010:

Novy Clen dozorci rady ke dni 20. dubna 2010:
Jan Sykora, datum narozeni: 18. ledna 1972
Wood & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.
den vzniku Clenstvi: 20. dubna 2010

Rezignace ¢lena dozor¢i rady ke dni 13. dubna 2010:
Zdenék Bakala, datum narozeni: 7. unora 1961
New World Resources N. V.

Znovuzvoleni ke dni 10. Cervna 2010:
Martin Roman, datum narozeni: 29. fijna 1969
CEZ, a.s.




Burzovni vybor pro Clenské otazky

Burzovni vybor pro ¢lenské otazky posuzuje, zda &lenové burzy
fadné pini podminky Clenstvi na burze a stanovené povinnosti,
prijimé opatieni k zabezpedeni souladu jednani Elend burzy s Bur-
zovnimi pravidly a pravnimi normami a projednava navrhy k prijetf
a ukonceni Clenstvi na burze.

Predseda
Jiri Opletal, Burza cennych papirti Praha, a.s.

Mistopredsedkyné
Alena Vodickova, Patria Finance, a.s.

Tajemnik
Vladimir Skalny, Burza cennych papir’i Praha, a.s.

Burzovni vybor pro ¢lenské otazky zasedal v roce 2010 jednou.
Projednal informace o vysledcich inspekci u ¢lend burzy a zjisténi
analytického monitoringu predkladané odborem inspekce burzy.
Whbor se zabyval pfedevsim problematikou mozného zneuzivani
trhu, kde byl diraz kladen na zabezpeceni transparentnosti trhu
a prevenci pred manipulaci a zneuzivanim vnitfnich informaci. Vy-
bor posoudil rovnéz majetkovou stabilitu ¢lent a trover odborné
péce poskytované investorlim ze strany ¢len burzy. Na zévaz-
néjsi poruseni predpist reagoval vybor dopisem predsedy vyboru
S upozornénim na zjisténé nedostatky a vyzadanim odpovidajicich
opatreni. S ohledem na charakter poruseni burzovnich predpist
a opatfeni prijata ¢leny k odstranéni nedostatk’ své sankéni pra-
vomoci vybor v roce 2010 nevyuZil.

*
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Burzovni vybor pro burzovni obchody

Burzovni vybor pro burzovni obchody v roce 2010 hlasoval
0 zméndch parametrl pro obchodovani. V lednu a fijnu probéh-
lo hlasovani o zarazeni novych emisi KIT DIGITAL a FORTUNA
do SPAD a nastaveni jejich parametr( pro obchodovani. Jedna
prodlouzeni doby obchodovani. Nasledné vybor doporucil Bur-
zovni komore schvalit novy harmonogram burzovniho dne, ktery
bude platny od Unora 2011.

Predseda:

Jiff Opletal Burza cennych papir(i Praha, a.s.
Clenové:

Michal Bfezna Ceska sporitelna, a.s.

Jiri Demll UniCredit Bank CR, a.s.

Filip Kejla Wood & Company Financial Services , a.s.

Ceska sporitelna, a.s

Atlantik finan¢ni trhy, a.s

Patria Finance, a.s.

BH Securities, a.s.

Patria Finance, a.s.

CYRRUS, a.s.

Komercni banka, a.s.

Raiffeisenbank a.s.

ING BANK N. V. (C2)

Wood and Copany Financial Services, a.s.

Pavel Krabicka
Jan Langmajer
Toma$ Otahal
Bohumil Pavlica
OldFich Pavlovsky
Pavel Pikna
Toma$ Sattler
Richard Skacel
Lubomir Vystavél
Jan Pavlik

Zmény v roce 2010:

V unoru doslo ke zméné v mandatech vyboru. Pfedsedou vyboru
byl jmenovan dosavadni mistopredseda Jifi Opletal, novymi Cleny
byli ddle jmenovani zastupci WOOD & Company FS — Filip Kejla
a Jan Pavlik.



Burzovni vybor pro kétaci
Burzovni vybor pro zkracené kétacni fizeni

Predseda obou vyborti
Petr Koblic, Burza cennych papir(i Praha, a.s.

Burzovni vybor pro kétaci ma 13 ¢lend a rozhoduje o prijeti cen-
nych papirt k obchodovani na hlavnim trhu. V roce 2010 rozho-
doval vybor na zakladé hlasovani per rollam o pfijeti dvou emisi
akcii. V obou pripadech se jednalo o zahranicni akcie. V lednu
byla pfijata k obchodovani emise akcii spole¢nosti KIT DIGITAL,
INC., jejiz akcie jsou rovnéz obchodovany na NASDAQ. V Fijnu
doSlo k prijeti emise akcii spole¢nosti Fortuna Entertainment
Group N.V,, ktera v ramci IPO nabizela nové, ale i stavajici akcie.

Burzovni vybor pro zkracené kotacni Fizeni rozhoduje o prijeti
k obchodovani jednotlivych emisi vydavanych v ramci diuhopi-
sového programu a jednotlivych transi emisi, které jiz byly k ob-
chodovani na hlavnim trhu pfijaty. Burzovni vybor pro zkracené
kétacni fizeni ma ti Cleny a v roce 2010 mél jedno fadné zase-
dani, kde rozhodl o prijeti tranSe emise akcii spole¢nosti ERSTE
GROUP BANK AG.

Bezpecnostni vybor
Vybor pro interni audit

V prosinci 2010 zfidila Burza cennych papir’i Praha spolu s Cent-
ralnim depozitafem cennych papirt a POWER EXCHANGE CENT-
RAL EUROPE spole¢ny Bezpecnostni vybor za Ucelem realizace,
Udrzby a prabézného zdokonalovani systému managementu
bezpednosti informaci. Ukolem vyboru bude zejména prib&zné
posuzovat vnitfni bezpecnostni normy ISMS, prosazovat zajisténi
bezpecnosti informaci a projednavat zasady zajisténi kontinuity
¢innosti.

Soucasné byl zfizen spolecny Vybor pro interni audit za U¢elem
nezavislého a objektivniho provadeéni interniho auditu ve vSech
vySe uvedenych spolecnostech.
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Akcionari burzy

Akcionafi Burzy cennych papirt Praha, a.s.,
ke dni 31. 12. 2010

Akcionar Akcie (ks) Podil na ZK (%)

1 Brnénska obchodni, a.s. v likvidaci *) 100 0,038 %
2 CAPITAL PARTNERS a.s. 100 0,038 %
3 EASTBROKERS, akciova spole¢nost v likvidaci *) 10 0,004 %
4 Fio Banka, a.s. 100 0,038 %
5 GE Money Bank, a.s. *) 17 388 6,556 %
6 GESINVEST, a.s.”) 1000 0,377 %
7 ICEBERGA.S. ™) 40 0,015 %
8 Merx, a.s. ™) 20 0,008 %
9 Moravia Banka, a.s. v likvidaci *) 500 0,189 %
10 CEESEG Aktiengesellschaft 245 958 92,739 %

*) neni ¢lenem burzy, nema pravo Ucasti na burzovnim obchodu

|53



Clenové burzy

K 1.

lednu 2010 méla burza 20 ¢lend. V pribéhu roku 2010

na zakladé oznameni zaniklo ¢lenstvi spolecnosti Global Brokers,
a.s., k 20. prosinci 2010 a spole¢nosti CAPITAL PARTNERS a.s.
k 31. prosinci 2010.

ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s.

BH Securities a.s.

CAPITAL PARTNERS a.s. (zanik ¢lenstvi k 31. prosinci 2010)
CYRRUS, a.s.

Ceska sporitelna, a.s.

Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s.
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag,
organizacni slozka

Fio banka, a.s.

Global Brokers, a.s. (zanik ¢lenstvi k 20. prosinci 2010)
ING Bank N. V.

J & T BANKA, a.s.

Komer¢ni banka, a.s.

LBBW Bank CZ a.s.

Patria Finance, a.s.

PPF banka a.s.

Raiffeisenbank a.s.

The Royal Bank of Scotland N. V.

UniCredit Bank Czech Republic, a.s.

WOQOD & Company Financial Services, a.s.
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Burza cennych papirit Praha, a.s. Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami za iicetni obdobi 2010

Zprava o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich
mezi ovladanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou za ucetni obdobi 2010

Burzovni komora spoleCnosti Burza cennych papiri Praha, a.s. vyhotovuje v souladu
s pozadavkem § 66a odst. 9 zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, v platném znéni (déle
jen ,,ObZ®), tuto Zpravu o vztazich mezi

ovladajici osobou, spolecnosti CEESEG Aktiengesellschaft, se sidlem 1010 Wien,
Wallnerstralfie 8, zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném Handelsgericht Wien, FN 161826f
(dale téz ,.,ovladajici osoba* nebo ,,CEESEG®)

a

ovladanou osobou, spole¢nosti Burza cennych papira Praha, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna
14/682, IC 47115629, zapsanou v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1773 (dale téz ,.ovladana osoba* nebo ,,PSE*).

za Ucetni obdobi roku 2010.

Zprava také obsahuje informaci o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi propojenymi
osobami. Propojenymi osobami jsou:

- spole¢nost Wiener Borse AG, se sidlem Wallnerstralie 8, 1014 Wien, Rakousko (dale téz

L WB")

- spole¢nost Ljubljanska borza, d. d., Ljubljana, se sidlem Slovenska 56, 1000 Ljubljana,
Slovinsko (dale jen ,.LB*)

- spole¢nost Budapest Stock Exchange. se sidlem H - 1364 Budapest, Pf. 24., Mad’arsko
(déle jen ,.BSE®).

Vyse obchodniho podilu ovladajici osoby k 31. prosinci 2010 ve spole¢nosti WB je 100 %,
v LB 81,01 %, a v BSE 50.45 %.

Zprava obsahuje informace o tom, jaké smlouvy byly uzavieny mezi témito osobami
v ucetnim obdobi roku 2010, jaké jiné pravni ukony byly u¢inény mezi propojenymi osobami
v jejich zajmu, a informace o vSech ostatnich opattenich, ktera byla v zajmu nebo na popud
téchto osob piijata nebo uskute¢néna ovladanou osobou.

Zprava se vyhotovuje pisemné a je souddsti vyro¢ni zpravy podle zvlaStniho pravniho
piedpisu.
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Burza cennych papirit Praha, a.s. Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami za vcetni obdobi 2010

Tato zprava neobsahuje popis vztahi ovladané osoby s dcefinymi spole¢nostmi.

Seznam dcefinych spole¢nosti a spolec¢nosti, ve kterych vykonava ovladana osoba vliv je
nasleduyjici:
e Central Clearing Counterparty, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14/682, IC 28381696
e Energy Clearing Counterparty, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, IC 28441681
¢ CENTRAL COUNTERPARTY, as.. se sidlem Praha 1, Rybna 14/682,

IC 27122689

e Centrilni depozitif cennych papira, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14,
IC 25081489

o POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, as., se sidlem Praha 1, Rybna 14,
IC 27865444

Popis vztahli mezi spole¢nostmi a Burzou cennych papirti Praha, a.s., je uveden ve Zpravach
o vztazich jednotlivych spole¢nosti uvedenych v tomto seznamu.

Uzaviené smlouvy a dohody

Obchodni vztahy mezi ovladajici a ovladanou osobou byly v tuletnim obdobi roku 2010
ur¢eny nasledujicimi smlouvami a na zakladé smluv byla poskytnuta nasledujici plnéni:

Datum uzavieni Nazev Smlouvy Popis pFedmétu plnéni Poskytnuté plnéni
Smlouvy (véetné DPH)
18.8.2009 Data Vending Cooperation Spoluprace pii prodeji 36,8 tis. EUR

Agreement informaci
1.7.2009 FRAMEWORK Ramcova smlouva o prodeji 0
AGREEMENT - INDEX indext

LICENSING BUSINESS

11.2.2009 Use free of charge the PSE data | Prodej burzovnich informaci 0
transmitted via Thomson
Reuters

20. 8. 2009 Licence agreement Udgleni licence na loga 0

Mezi spole¢nostmi WB a ovladanou osobou nebyly v ucetnim obdobi roku 2010 uzavieny
zadné obchodni smlouvy a zaroven nebyla poskytnuta Zadna plnéni.

Mezi spole¢nostmi LB a ovlddanou osobou nebyly v i¢etnim obdobi roku 2010 uzavieny
7adné obchodni smlouvy a zaroven nebyla poskytnuta Zadna plnéni.

Mezi spole¢nostmi BSE a ovladanou osobou nebyly v uéetnim obdobi roku 2010 uzavieny
zadné obchodni smlouvy a zarovein nebyla poskytnuta zadna plnéni.
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Burza cennych papirit Praha, a.s. Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami za vcetni obdobi 2010

Pravni ukony a ostatni opatieni

Dne 20. dubna 2010 probé¢hla valna hromada spole¢nosti Burza cennych papirt Praha, a.s.,
v ramei které doslo ke:
e schvaleni zpravy o podnikatelské ¢innosti burzy a stavu jejiho majetku za rok 2009,
schvaleni fadné ucetni zavérky burzy a rozhodnuto o rozdéleni zisku,
schvaleni konsolidované ucetni zavérky za rok 2009,
schvaleni zasad ¢innosti burzy na rok 2010 a zasad hospodateni burzy na rok 2010,
zvoleni ¢lent dozoréi rady pana Jana Sykory a pana Martina Romana,
schvaleni smlouvy o vykonu funkce ¢lena burzovni komory, véetné schvaleni vyse a
formy limitni odmény pro ¢leny burzovni komory na obdobi od konani valné hromady
do fadné valné hromady v roce 2011,
e projednani zpravy dozor¢i rady o kontrolni Cinnosti v€etné auditorské zpravy a
prezkoumani zpravy o propojenych osobach.

e o o o

Z&dna dalsi opatfeni &i jiné pravni ukony nebyly mezi vy$e uvedenymi osobami pfijaty.

Burzovni komora PSE prohlasuje, Ze ovladané osobé nevznikla z vySe uvedenych smluv,
ostatnich opatieni a ukonti nebo z jinych ptijatych nebo poskytnutych plnéni zadna ujma.

........................................................... Ao o

Ing. Petr Koblic =~ Ing. Helena Cack4
piedseda burzovni komory ¢len burzovni komory
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Zprava dozor¢i rady o kontrolni €innosti k dokumentum predlozenym ke
schvaleni akcionafum burzy na 20. Fradné vainé hromadé dne 27. dubna 2011

1. Stanovisko ke Zpravé o podnikatelské ¢innosti burzy a o stavu jejiho
majetku

Dozorc¢i rada na svém zasedani dne 12.4.2010 projednala ,Zpravu o podnikatelské
cinnosti burzy a o stavu jejiho majetku za rok 2010“. K predlozené zpravé nema
dozorci rada pfipominky a proto valné hromadé doporucuje jeji schvaleni.

2. Zprava o prezkoumani rocni radné a konsolidované ucetni zavérky za rok
2010 a rozhodnuti o rozdéleni zisku a vyplaté dividendy.

Dozor¢i rada, v souladu s ¢lankem 35 Stanov Burzy cennych papird Praha,a.s.,
prezkoumala auditorsky ovéfenou fadnou a konsolidovanou ucetni zavérku za rok
2010 a seznamila se zpravou auditora.

Dozor¢i rada souhlasi s konsolidovanou ucetni zavérkou, s UCetni zavérkou Burzy
cennych papirt Praha, a.s., a s predlozenym navrhem na rozdéleni zisku.

Dozorci rada doporucuje valné hromadé akcionara schvalit konsolidovanou Gcetni
zavérku, radnou ucetni zavérku a navrh burzovni komory na rozdéleni zisku z roku
2010.

Dozorci rada souhlasi s navrhem burzovni komory vyplatit akcionarim dividendu ve
vysSi 424 .- KE na akcii a doporucuje vainé hromadé schvaleni vyplaty dividendy v této

VY.

L

N7,
|2

Dne 12.4.2011
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KPMG Ceské republika Audit, s.r.o. Telephone +420 222 123 111

Pobfezni 648/1a Fax +420222 123 100
186 00 Praha 8 Internet www.kpmg.cz
Ceska republika

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolecnosti Burza
cennych papiru Praha, a.s.

Udetni zavérka

Provedli jsme audit Gcetni zdvérky spoleénosti Burza cennych papirti Praha, a.s. za rok
kon¢ici 31. prosincem 2010 uvedené na stranach 64 - 93, ke které jsme dne 15. bifezna 2011
vydali vyrok uvedeny na stranach 62 - 63. Provedli jsme také audit konsolidované uéetni
zavérky spolecnosti Burza cennych papird Praha, a.s. za rok kon¢ici 31. prosincem 2010
uvedené na stranach 96 - 134, ke které jsme dne 15. biezna 2011 vydali vyrok uvedeny na
stranach 94 - 95.

Zprava o vztazich

Provedli jsme ovéfeni vécné spravnosti udaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi
propojenymi osobami spoleénosti Burza cennych papiri Praha, as. za rok
konéici 31. prosincem 2010. Za sestaveni této zpravy o vztazich a jeji vécnou spravnost je
odpovédny statutarni organ spolecnosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zakladé provedeného
ovéieni stanovisko k této zpravé o vztazich.

Ovéieni jsme provedli v souladu s auditorskym standardem &. 56 Komory auditorii Ceské
republiky. Tento standard vyZzaduje, abychom planovali a provedli ovéfeni scilem ziskat
omezenou jistotu, Ze zprava o vztazich neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Ovéfeni je
omezeno piedeviim na dotazovani pracovnikii spolecnosti a na analytické postupy
a vybérovym zplsobem provedené provéfeni véené spravnosti Gdaju. Proto toto ovéfeni
poskytuje niz&i stupeii jistoty nez audit. Audit zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto
nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zakladé naseho ovéreni jsme nezjistili zadné skutecnosti, které by nas vedly k domnénce,
Ze zprava o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti Burza cennych papirti Praha, a.s.
za rok konéici 31. prosincem 2010 obsahuje vyznamné vécné nespravnosti.

Vyroéni zpriava

Provedli jsme ovéieni souladu vyroéni zpravy v rozsahu uvedeném na stranach 32 — 134
s vy$e uvedenou ucetni zavérkou. Za spravnost vyroéni zpravy je odpovédny statutarni organ
spoleénosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zakladé provedeného ovéreni vyrok o souladu
vyroéni zpravy s ucetni zavérkou.

Overeni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi
aplikaénimi dolozkami Komory auditor Ceské republiky. Tyto standardy pozaduji, abychom
ovéfeni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze informace
obsazené ve vyroéni zpravé, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni
v icetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu s piislusnou Gcetni zivérkou.
Jsme presvédceni, ze provedené ovéfeni poskytuje priméfeny podklad pro vyjadieni nageho
vyroku.

Obchodni rejstiTk vedeny
Mestskym soudem v Praze
oddll C, vioZka 24185,

KPMG Ceské republika Audit, s.ro, a Czech limited liability cormpany and

a member firm of the KPMG network of independent member firms affilisted IC 49619187

with KPMG Imernational Cooperative ("KPMG International’), & Swiss entity. DIC CZ689001996
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oG

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyrotni zpravé ve vSech vyznamnych
ohledech v souladu s vy$e uvedenou uéetni zavérkou.

V Praze, dne 18. dubna 2011

-
KrPHg d,ﬁf/%ﬂ_ M/ Ing. Pavél Zavitkovsky
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner

Opravnéni ¢islo 69

Opravnéni ¢islo 71
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Cesks republika

Zprava nezavislého auditora pro akcionafe spoleénosti Burza
cennych papiri Praha, a.s.

Provedli jsme audit prilozené aéetni zavérky spoleénosti Burza cennych papirt Praha, as.,
tj. rozvahy k 31. prosinci 2010, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zméndch vlastniho kapitalu
a piehledu o penéznich tocich za rok 2010 a pfilohy této Géetni zdvérky, véetné popisu
pouzityeh vyznamnych Géetnich metod a ostatnich doplitujicich adaji. Udaje o spoleénosti
Burza cennych papirii Praha, a.s. jsou uvedeny v bodé& 1 pfilohy této Gidetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu wcemni jednorky za uceini zdvérku

Statutdrni organ spole¢nosti Burza cennych papiri Praha, a.s. je odpovédny za sestaveni
Géetni zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Géetnimi predpisy,
a za takovy vnitini kontrolnf systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Getni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné nesprévnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zikladé provedeného auditu vyrok k této (icetni zavérce.
Audit jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky.
V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést
audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zdvérka neobsahuje vyznamné
nespravnosti,

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupil, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace
o dastkach a skuteénostech uvedenych v Getni zivérce. Vybér auditorskych postupl zavisi
na Gsudku auditora, véetné vyhodnoceni rizik, Ze GCetni zdvérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovéni téchto rizik auditor
posoudi vnitini kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni Gcetni zavérky podavajici
vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy,
nikoli vyjadfit se kGéinnosti vnitfinfho kontrolniho systému GCetni jednotky. Audit téz
zahmuje posouzeni vhodnosti pouZitych Getnich metod, pifiméfenosti Géetnich odhadii
provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Géetni zavérky.

Jsme pfesvédCeni, Ze ziskané dikazni informace poskytuji dostatecny a vhodny zdklad pro
vyjadieni nafeho vyroku.

Oibchodni rejathiz vacerny
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Vyrok auditora
Podle naseho nizoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spoleénosti

Burza cennych papirli Praha, a.s. k31. prosinci 2010 a nakladd, vynosii a vysledku jejiho
hospodareni a penéznich toki za rok 2010 v souladu s ¢eskymi acetnimi predpisy.

V Praze, dne 15. biezna 2011

el Zavitkovsky
Partner

Opréavnéni &islo 69

o . "/7‘-" o
KA/7& %"M M Ing. Pa
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Opréavnéni éislo 71

|63



Rozvaha v plném rozsahu k datu 31. prosince 2010

(v tisicich K¢&)

31. prosinec 2010 31. prosinec 2009

AKTIVA Brutto Korekce Netto Netto

B. Dlouhodoby majetek 225483 -105 922 119 561 127 320

. Dlouhodoby nehmotny majetek 46 525 -44 020 2 505 4 875

3. Software 42 456 -40 232 2224 2919

6. Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 3900 -3788 112 1787

7. Nedokon&eny dlouhodoby nehmotny majetek 169 169 169

I Dlouhodoby hmotny majetek 61 858 -57 902 3 956 8 855

3. Samostatné movité véci a soubory movitych véci 61 858 -57 902 3956 8 849

7. Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek - - - 6

Il Dlouhodoby finanéni majetek 117100 -4 000 113100 113 590

1. Podily v oviadanych a fizenych osobach 117 100 -4 000 113 100 113 590

C. Obézna aktiva 327 287 -2 394 324 893 320 326

I Dlouhodobé pohledavky 620 - 620 393

5. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 57 - 57 49

8. OdloZzena danova pohledavka 563 - 563 344

Ml Kratkodobé pohledavky 213160 -2394 210766 71 940

1. Pohledavky z obchodnich vztaht 25707 -2 394 23313 13 659

2. Pohledévky — ovladajici a fidici osoba 180 086 - 180 086 40 971

4. Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druzstva a za U¢astniky 2262 - 2262 3 646
sdruzenf

6. Stat - dariové pohledavky 3716 - 3716 13048

7. Kratkodobé poskytnuté zalohy 156 - 156 155

8. Dohadné ucty aktivni 1212 - 1212 435

9. Jiné pohledavky 21 - 21 26

IV. Kratkodoby finan¢ni majetek 113 507 - 113 507 247 993

1. Penize 129 - 129 44

2. Utty v bankach 84 390 - 84 390 63172

3. Kratkodobé cenné papiry a podily 28988 - 28 988 184 777

D. Casové rozligeni 5780 - 5780 7159

1. Néklady pristich obdobi 5725 - 5725 6 887

3. Prijmy pristich obdobi 55 - 55 272

AKTIVA CELKEM 558 550 -108 316 450 234 454 805
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(v tisicich Kg&)

PASIVA 31. prosinec 2010 31. prosinec 2009

A. Vlastni kapital 430 849 434 493

I Zakladni kapital 265 216 265 216

1. Zakladni kapital 265 216 265216

Il Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze 50 961 44743

zisku

IV. Vysledek hospodareni minulych let 30 183

V. Vysledek hospodareni bézného uéetniho obdobi (+ - ) 114 642 124 351

B. Cizi zdroje 19 308 20 150

I Rezervy 1398 2379

4. Ostatni rezervy 1398 2379

I Dlouhodobé zavazky 13 13

5. Dlouhodobé prijaté zalohy 13 13

6. Vydané dliuhopisy - -

7. Dlouhodobé sménky k uhradé - -

8. Dohadné Ucty pasivni - -

9. Jiné zavazky - N

10. Odlozeny danovy zavazek - -

MIl. Kratkodobé zavazky 17 897 17 758

1. Zéavazky z obchodnich vztah( 1502 3655

4. Zéavazky ke spole¢nikdm, ¢lendm druzstva a k Ucastnikdm - 789
sdruzeni

5. Zévazky k zaméstnancim 5995 8165

6. Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 2907 13562

7. Stat - danoveé zavazky a dotace 3720 1813

8. Kratkodobeé prijaté zalohy 120 380

10. Dohadné ucty pasivni 3417 1376

11. Jiné zévazky 236 228

C. Casové rozliseni 77 162

1. \Wdaje pristich obdobi 37 102

2. Vynosy pristich obdobi 40 60

PASIVA CELKEM 450 234 454 805
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Vykaz zisku a ztraty v druhovém ¢lenéni
— obdobi kongici k 31. prosinci 2010

(v tisicich K¢&)

Obdobi do Obdobi do

31. prosince 2010 31. prosince 2009

II. Vykony 241 363 253 458

1. Trzby za prodej vlastnich vyrobkd a sluzeb 241 363 253 458

B. \Wykonova spotreba 51250 43 631

1. Spotfeba materidlu a energie 1671 2 052

2. Sluzby 49 579 41579

+ Pridana hodnota 190 113 209 827

C. Osobni naklady 68 014 82 302

1. Mzdové naklady 47 671 64 015

2. Odmeény ¢lenlm organl Spole¢nosti a druzstva 2 256 1962

3. Naklady na socidlni zabezpeceni a zdravotni pojisteni 14 379 11 768

4. Socidlni naklady 3708 4 557

Dané a poplatky 101 115

E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 9 641 11517

M. Trzby z prodeje dlounhodobého majetku a materialu 2 -

1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 2 -

F. Z(statkova cena prodaného dliouhodobého majetku a materialu - -

1. Zdstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku - -

G. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti a komplexnich nakladl pfistich obdobf -999 -14 292

V. Ostatni provozni vynosy 25 2 844

H. Ostatni provozni naklady 5630 9106

* Provozni vysledek hospodareni 107 753 123 923

VI. TrZby z prodeje cennych papirli a podild 46 782 30 568

J. Prodané cenné papiry a podily 46 543 30 549

VI Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 20 000 20 000

1. Vynosy z podill v oviddanych a fizenych osobéch a v Gcéetnich jednotkach pod podstatnym viivem 20 000 20 000

VIIIL WWnosy z kratkodobého finanéniho majetku 2765 6 880

K. Néaklady z finanéniho majetku 616 1802

IX. \Wynosy z precenéni cennych papird a derivat( - -

L. Néklady z precenéni cennych papir(i a derivat( - -

M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve financni oblasti 490 1958

X. \ynosové uroky 4 547 4319
N. Nékladové uroky 158

Xl Ostatni financni vynosy 328 619

0. Ostatni finan¢ni naklady 1729 1274

* Finanéni vysledek hospodareni 24 886 26 803

Q. Dari z piijmU za béZnou ¢innost 17 997 26 375

1. - splatna 18216 22970

2. - odlozena -219 3405

* Vysledek hospodareni za béznou ¢innost 114 642 124 351

ol Vysledek hospodareni za uéetni obdobi (+/-) 114 642 124 351

i Vysledek hospodareni prfed zdanénim 132 639 150 726
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Cash flow
- obdobi kongici k 31. prosinci 2010

(v tisicich Kg&)
Obdobi do Obdobi do
31.prosince 2010 31. prosince 2009
P. Pocatecni stav penéznich prostredk 63 216 84 951
Penézni toky z hlavni vydéle¢né €innosti (provozni ¢innost)
Z. Vysledek hospodareni za béZznou &innost pred zdanénim 132 639 150726
Al Upravy o nepenézni operace -15 241 -23178
A1, Odpisy stalych aktiv 9 641 11517
A.1.2.  Zména stavu opravnych polozek a rezerv -509 -10 376
A1.3.  Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv -2 -
A.1.4.  VWnosy z dividend a podilli na zisku -20 000 -20 000
A.1.5.  Nakladové a vynosové uroky -4 389 -4.319
A.1.6. Opravy o ostatni nepenézni operace 18 -
A* Cisty provozni penézni tok pfed zménami pracovniho kapitalu 117 398 127 548
A2. Zména stavu pracovniho kapitalu 16 434 132 539
A.2.1.  Zména stavu pohledavek a ¢asového rozliseni aktiv -139 408 -38 913
A.2.2.  Zména stavu zdvazk( a ¢asového rozliseni pasiv 54 -17 283
A2.3. Zména stavu zasob - -
A2.4.  Zména stavu kratkodobého finanéniho majetku 165 789 188 736
A** Cisty provozni penézni tok pfed zdan&nim a mimoradnymi polozkami 133 833 260 088
A.3. Vyplacené uroky -158
A4 Prijaté uroky 1197 4319
AL. Zaplacena dan z prijmd za béznou ¢innost -12913 -50 352
AT. Prijaté dividendy a podily na zisku 20 000 20 000
A Cisty penézni tok z provozni &innosti 141 959 234 055
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
B.1. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv -2 372 -9183
B.2. Prijmy z prodeje stalych aktiv 2
B.3. Pdjcky a Gvéry spriznénym osobam 8000
B.*** Cisty penézni tok z investiéni &innosti -2 370 -1183
Penézni toky z finanénich ¢innosti
C.2. Dopady zmén vilastniho kapitalu -118 286 -254 607
C.2.6.  Vyplacené dividendy -118 286 -254 607
C.x** Cisty penézni tok z finanéni &innosti -118 286 -254 607
F. Cista zména penéznich prostredki 21 303 -21 735
R. Koneény stav penéznich prostredku 84 519 63 216
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Prehled o zménach vlastniho kapitalu
- rok kongici k 31. prosinci 2010

(v tisicich K&)
Zakladni Rezervni fondy Nerozdéleny zisk Zisk bézného Vlastni kapital
kapital a ostatni fondy minulych let ucetniho celkem

ze zisku obdobi
Stav k 31. prosinci 2008 265216 31923 11 222 256 389 564 769
Rozdéleni zisku - 12 820 243 569 -256 389 -
Vyplacené dividendy - - -254 607 - -254 607
Zisk za béZné obdobf - - - 124 351 124 351
Stav k 31. prosinci 2009 265216 44743 183 124 351 434 493
Rozdéleni zisku - 6218 118 133 -124 351 -
Vyplacené dividendy - - -118 286 - -118 286
Zisk za bézné obdobf - - - 114 642 114 642

Stav k 31. prosinci 2010 265 216 50 961 30 114 642 430 849
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Priloha k uc¢etni zavérce za rok 2010

1. OBECNE UDAJE

1.1. Zalozeni a charakteristika Spole¢nosti
Spole¢nost Burza cennych papird Praha, a.s., se sidiem v Praze 1, Rybna 14 byla zalozena spoleCenskou smlouvou ze dne 24. Gervence
1992 za Ucasti dvanacti Ceskoslovenskych bank a péti brokerskych spolec¢nosti (dale jen ,Spolecnost”).

Zapsana do obchodniho rejstiiku, vedeného Obvodnim soudem pro Prahu 1, byla dne 24. listopadu 1992. Povoleni ke vzniku Burzy
cennych papirti Praha, a.s., vydalo Ministerstvo financi Ceské republiky dne 16. fiina 1992. Burza cennych papirll Praha, a.s., je vedena
v obchodnim rejstriku Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 1773.

Predmét podnikani (Cinnosti):

— organizovani v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy, Burzovnim fadem a Burzovnimi pravidly na uréeném misté a ve stanove-
nou dobu prostiednictvim opravnénych osob poptévky a nabidky registrovanych cennych papird, investi¢nich instrumenta, které nejsou
cennymi papiry, popf. jinych instrumentt kapitélového trhu v rozsahu povoleni vydaného Komisi pro cenné papiry, které se vztahuje na na-
sleduijici instrumenty kapitalového trhu, a to véetné:

a) opce ve smyslu ustanoveni § 8a odst. 1 pism. g) zakona o cennych papirech, jejichz hodnota je odvozena od hodnoty kurzového indexu
slozeného z akcii registrovanych na vefejném trhu v Ceské republice, z nichZ zadna nema v tomto indexu vahu vétsi nez 35 %

b) futures ve smyslu ustanoveni § 8a odst. 1 pism. d) zédkona o cennych papirech, jejichz hodnota je odvozena od hodnoty kursového inde-
xu slozeného z akaif registrovanych na vefejném trhu v Ceské republice, z nichZ Zadna nemd v tomto indexu vahu vétsi nez 35 %

c) futures ve smyslu ustanoveni § 8 odst. 1 pism. d) zakona o cennych papirech, jejichz hodnota je odvozena od hodnoty Urokové miry
b&zné& pouzivané na finanénim trhu v Ceské republice

d) futures ve smyslu ustanoveni § 8a odst. 1 pism. d) zakona o cennych papirech, jejichz hodnota je odvozena od hodnoty koSe alespon
2 statnich diuhopisl ve smyslu ustanoveni § 18 odst. 1 zdkona ¢. 530/1990 Sb., o diuhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist, registro-
vanych na vefejném trhu v Ceské republice

e) investi¢ni certifikaty ve smyslu § 3 odst. 2 pism. d) zékona o podnikani na kapitalovém trhu

f) opéni listy, jiné tuzemské cenné papiry, se kterymi mlize byt spojeno podobné pravo, a zahranié¢ni cenné papiry nesouci obdobna prava
(warranty) ve smyslu § 3 odst. 2 pism. c) nebo d) a § 3 odst. 3 pism. a) zakona o podnikani na kapitalovém trhu

g) futures ve smyslu § 3 pism. b) nebo e) zakona o podnikani na kapitalovém trhu, kde podkladovym aktivem je:

1. akcie prijata k obchodovani na organizovaném trhu v zemi EU nebo OECD

2. index akciovych trhd zemi EU nebo OECD, véetné index( zahrnuijicich akcie z vice zemi a koSe takovych indexd

3. ména zemé EU nebo OECD

4. Urokova sazba mény zemé EU nebo OECD

5. cena a nebo vynos statniho dluhopisu vydaného statem EU nebo OECD, denominovaného v méne statu EU nebo OECD, vCetné koSe
takovych dluhopis(,

6. cena emisni povolenky stanovena organizovanym trhem se sidlem v zemi EU nebo OECD,
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7. cena komodity stanovena organizovanym trhem se sidlem v zemi EU nebo OECD

- zajistovani publikovani vysledk( burzovnich obchod(l

- poskytovani sluzeb spocivajicich v poskytovani informaci, a to i informaci tykajicich se cennych papir(, které nebyly prijaty k obchodovani
na vefejném trhu, za podminek stanovenych zakonem &. 214/1992 Sb., o burze cennych papirQ, ve znéni pozdgjsich predpist v rozsahu
povoleni vydaného Komisf a je-li jejich poskytovani upraveno v Burzovnim radu

- provadéni poradenské, osvétové a dalsi ¢innosti souvisejici s pfedmétem podnikani burzy

- poskytovani softwaru

- koupé zboZi za ucelem jeho dalSiho prodeje a prodej

- Skolici ¢innost

- zprostredkovatelska ¢innost v oblasti vzdélavani

- technicko-inZenyrska ¢innost v oblasti informadni techniky

- vydavatelstvi.

1.2. Organizacéni struktura Spoleénosti

V pifimé podfizenosti generalniho reditele jsou:
- pravni sluzba

- interni audit, bezpecnost a compliance

- sekretariat generalniho feditele a podatelna
- odbor obchodovani a cennych papir(

- odbor informatiky

- odbor inspekce

- odbor ekonomiky a spravy

- odbor externi komunikace.




1.3. Identifikace skupiny
Struktura k 31. prosinci 2010

100 %

Centralni depozitar
cennych papirti, a.s.

Zuctovani a vyporadani
trhu s cennymi papiry
a elektrinou

CEE Stock Exchange Group | Budapest | Lublan | Viden | Praha

Burza cennych papirt Praha, a.s.

Organizator trhu s cennymi papiry

331/3 %

POWER EXCHANGE

CENTRAL EURORPE, a.s.
331/3 %
Organizator trhu

s elektfinou
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CENTRAL
COUNTERPARTY, a.s.

33" % 100 %

Protistrana pro Ucastniky
obchodovani pfi uzavirani
obchod s elekttinou

Central Clearing
Counterparty, a.s.

Protistrana pro Ucastniky 100 %

obchodovani pfi uzavirani
obchodU s elekttinou

Energy Clearing
Counterparty, a.s.

Protistrana pro Ucastniky 100 %

obchodovani pfi uzavirani
obchodU s elekttinou



Informace o spole¢nosti POWER EXCHANGE CENTRAL EURORPE, a.s:
e Dne 8. ledna 2007 byla sepsana zakladatelska smlouva o zalozeni Energetické burzy Praha, sidlem Rybna 14/682, Praha 1.
e Zakladatelé:

Burza cennych papir( Praha, a.s. vklad 20 000 tis. K&
UNIVYC, a.s. (Centralni depozitar cennych papird, a.s.) vklad 20 000 tis. K&
Centraini depozitar, a.s. (CENTRAL COUNTERPRTY, a.s.) vklad 20 000 tis. K&

e SpoleCnost byla zapsana do obchodniho rejstiiku dne 5. bfezna 2007 .

e Spolec¢nost Energeticka burza Praha byla k 1. 7. 2009 pfeménéna na akciovou spole¢nost POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s.
(dale jen ,PXE"). Tato spole¢nost ziskala dne 4. Unora 2009 od Ceské nérodni banky (déle jen ,CNB*) licenci na organizovani trhu s ko-
moditnimi derivaty. Na komoditni derivaty, se kterymi se pravidelné obchoduje na organizovaném trhu, je podle novely zakona o podnikani
na kapitalovém trhu nové nahlizeno jako na investi¢ni nastroje, a proto kazdy subjekt organizujici trh s témito nastroji podléha dozoru
CNB a vyzaduije se jeho licencovani od CNB. Licence nové umozriuje PXE organizovat trh nejen s derivaty s fyzickym vyporadanim, ale
i vypsani produktt s financnim vyporadanim. Dal$im prinosem je fakt, Ze je licence regulétora finan¢niho trhu uznavana na celém tzemi

Evropské unie. Diky tomu muZe spolecnost flexibilng fesit otazky dalsi expanze v regionu stfedni a vychodni Evropy.

Informace o spole¢nosti Centrélni depozitar cennych papirt, a.s.:

¢ Spole¢nost Centrélni depozitér cennych papird, a.s., (dfive ,UNIVYC, a.s.“), se sidiem Rybna 14/682, Praha 1 byla zapséna do obchod-
niho rejstiku dne 8. Fijna 1996.

e \/znikla pfeménou Burzovniho registru cennych papird, s.r.o., jehoZ je pravnim nastupcem. Jejim jedinym akcionarem je Burza cennych
papirt Praha, a.s.

e Zakladni kapital Centralniho depozitare cennych papirQ, a.s., k 31. prosinci 2010 ¢ini 100 000 tis. K&.

e Soucasné s udelenim licence PXE byla rovnéz rozsitena licence spole¢nosti UNIVYC, a.s., ktera provozuje vyporadaci systém pro vSechny
obchody uzaviené na Energetické burze Praha. Spole¢nost UNIVYC, a.s., pozddala regulatora kapitdlového trhu o povoleni k Einnosti
centralniho depozitére podle § 100 zak. €. 256/2004 Sb, o podnikani na kapitalovém trhu.

¢ Rozhodnutim Ceské nérodni banky ze dne 14. srpna 2009 ziskala spolecnost UNIVYC, a.s., povoleni k ginnosti centrainiho depozitére.
Na zakladé tohoto povoleni spolec¢nost UNIVYC, a.s., zménila obchodni firmu na Centralni depozita¥ cennych papird, a.s.

¢ Cinnost centrainiho depozitafe na zakladé povoleni Ceské narodni banky byla zahdjena dne 7. Servence 2010. K tomuto dni byl Usp&sné
dokongen prevod evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cennych papir(i ze Strediska cennych papirC.

e K zakladnim &innostem Centralniho depozitare patfi provozovani vyporadaciho systému pro vyporadani burzovnich i mimoburzovnich
obchodU s investi¢nimi nastroji, pdjcovani cennych papirt, administrace a sprava garanénich prostredkd, Uschova a sprava investi¢nich
néstrojll, vyporadani obchodd s elektrickou energii, vedeni centrdlni evidence zaknihovanych cennych papirti vydanych v Ceské republice
a pridélovani identifikacniho oznaceni — ISIN — investiénim nastrojdm. Centraini depozitdF pracuje na Ucastnickém principu. Prostfednic-
tvim Ucastnik( poskytuje své sluzby spojené s vedenim evidence cennych papird a vyporadanim obchodd. Emitentdm cennych papir
Centraini depozitar poskytuje sluzby spojené s vedenim emisi cennych papird.

Informace o spolecnosti CENTRAL COUNTERPARTY, a.s:

¢ Burza cennych papird Praha, a.s., dne 21. listopadu 2003 rozhodla jako jediny zakladatel o zaloZeni akciové spole¢nosti Centralni depo-
zitar, a.s., sidlem Rybna 14/682, Praha 1, se zakladnim kapitalem ve vysi 3 000 tis. K&.

e Spole¢nost byla zapsana do obchodniho rejstitku dne 3. bfezna 2004. Predmétem podnikani této spole¢nosti je ,&innost podnikatel-
skych, finanénich, organiza¢nich a ekonomickych poradcd®.

e \/roce 2007 byla do obchodniho rejstriku zapsana zména ndzvu spolec¢nosti na ,CENTRAL COUNTERPARTY, a.s.”, a rozSifeni pfedmétu
podnikani o ,obchod s elektfinou®.
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Informace o spolec¢nosti Central Clearing Counterparty, a.s.:

e SpoleCnost se sidlem Rybna 14/682, Praha 1 byla zalozena na zékladé zakladatelskeé listiny dne 31. brezna 2008.

e Do obchodniho rejstiiku byla zapsana dne 11. dubna 2008 se zakladnim kapitdlem ve vysi 2 000 tis. K&.

e Pfedmétem podnikani je prondjem nemovitosti, bytd a nebytovych prostor. Tato spole¢nost ma zfizenou organizacni slozku na Slovensku
s predmétem podnikani ,elektroenergetika — dodavka elektriny*.

Informace o spole¢nosti Energy Clearing Counterparty, a.s.:

e SpoleCnost se sidlem Rybna 14/682, Praha 1 byla zalozena na zékladé zakladatelskeé listiny dne 18. Eervence 2008.
e Do obchodniho rejstiiku byla zapsana dne 6. srpna 2008 se zakladnim kapitalem ve vysi 2 000 tis. K&.

¢ Pfedmétem podnikani je prondjem nemovitosti, bytl a nebytovych prostor a obchod s elekttinou.

Dne 8. prosince 2008 doslo k prodeji vétsSinového podilu na Spole¢nosti videriské burze cennych papirll CEESEG AG. Videriska burza nyni
drzi 92,73 % akcii Spole¢nosti. Pocet akcionarll se snizil z 27 na soucasnych 10.

1.4. Burzovni komora a dozor¢i rada k 31. prosinci 2010

Funkce Jméno

Burzovni komora Predseda Ing. Petr Koblic
Mistopredseda Michael Buhl
Mistopredseda Hannes Takacs
Clen Dr. Ludwig Niessen

Ing. Helena Cacka

Ing. David Kucera
Dozordi rada Clen Ing. Jaroslav Mil

Ing. Milan Simacek

Ing. Jan Sykora

JUDr. Martin Roman

Ing. Jan Klenor

Ing. Daniel Heler

V priibéhu tcetniho obdobi doslo k nasledujicim zménam v dozordi radé:
Dozordi rada:

Funkce Puavodni ¢len Novy ¢&len Datum zmény
Clen dozordi rady Zdenék Bakala Ing. Jan Sykora 20. duben 2010

2. UCETNI POSTUPY

Ugetni zavérka je sestavena v souladu s Getnimi predpisy platnymi v Ceské republice a je sestavena v historickych cendch kromé nize uve-
denych pfipadt. Derivaty a cenné papiry (mimo podily v oviadanych a fizenych osobach nebo v Ucetnich jednotkéach pod podstatnym viivem)
jsou vykézany v rediné hodnoté. Udaje v této udetni zavérce jsou vyjadreny v tisicich korun Seskych (tis. K&), pokud neni uvedeno jinak.
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2.1. Dlouhodoby hmotny majetek
Hmotny majetek, jehoz doba pouzitelnosti je delSi nez 1 rok a pofizovaci cena prevysuje 40 tis. KE za polozku, je povazovan za dlouhodoby
hmotny majetek.

Nakoupeny dlouhodoby hmotny majetek je vykazan v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu pofizeni a naklady s jeho pofizenim souvi-
sejici.

Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan metodou rovnomérnych odpisli na zakladé jeho predpokladané doby Zivotnosti nasledujicim
zpUisobem:

Samostatné movité véci 3 roky

Pokud zUstatkova hodnota aktiva presahuje jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou ¢astku, je jeho zlstatkova hodnota snizena na tuto
Castku prostrednictvim opravné polozky.

Néklady na opravy a UdrZbu dlouhodobého hmotného majetku se Uctuji pfimo do nakladd. Technické zhodnoceni diouhodobého hmotné-
ho majetku je aktivovano.

2.2. Dlouhodoby nehmotny majetek
Nehmotny majetek, jehoz doba pouzitelnosti je delSi nez 1 rok a pofizovaci cena prevysuje 60 tis. KE za polozku, je povazovan za dlouho-
doby nehmotny majetek.

Nakoupeny nehmotny majetek je vykazan v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu pofizeni a naklady s jeho pofizenim souvisejici.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan metodou rovnomeérnych odpisti na zékladé jeho predpokladané doby Zivotnosti nasledujicim
zplsobem:

Software 3 roky

Pokud zUstatkova hodnota aktiva presahuje jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou Gastku, je jeho zlstatkova hodnota snizena na tuto
Castku prostrfednictvim opravné polozky.

2.3. Podily v ovladanych a fizenych osobach a podily v téetnich jednotkach pod podstatnym vlivem
Podily v ovladanych a fizenych osobach predstavuji podniky, které jsou oviadané nebo Fizené SpoleCnosti (dale téz ,dcefina spole¢nost").

Podily v Uéetnich jednotkach pod podstatnym viivem predstavuji podniky, v nichZ Spole¢nost vykonava podstatny vliv, ale nema moznost
tuto spole¢nost oviadat nebo fidit (dale téz ,pridruzena spolecnost”).

Podily v dcefinych spole¢nostech a v pridruzenych spole¢nostech jsou ocenény pofizovaci cenou zohledrujici pfipadné snizeni hodnoty.
2.4. Ostatni cenné papiry a podily

Spole¢nost rozdéluje cenné papiry a podily, které nejsou podilem v dcefiné nebo pridruzené spoleCnosti, do nasledujicich kategorii: cenné
papiry k obchodovani a cenné papiry drzené do splatnosti.

Cenné papiry k obchodovani jsou cenné papiry, které SpoleCnost drzi za ucelem provadéni transakci s cilem dosahovat zisku z cenovych
rozdill v kratkodobém horizontu, maximalné vak ro¢nim.
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Dluzné cenné papiry, které Spole¢nost zamysli a je schopna drzet do splatnosti, jsou klasifikovany jako cenné papiry drzené do splatnosti
a zahrnuty do dlouhodobého majetku, pokud jejich splatnost nenastane béhem 12 mésicl od data Gcetni zavérky.

Cenné papiry a podily jsou pii nakupu vykazany v porizovaci cené véetné transakénich nakladd. Cenné papiry drZzené do splatnosti jsou
nasledné ocefiovany nabéhlou hodnotou. Ostatni cenné papiry jsou ocenovany redlnou hodnotou. Jako redlnou hodnotu Spoleénost
pouziva trzni hodnotu cennych papirt k datu Ucetni zavérky. Ocenéni cennych papird neobchodovanych na vefejnych trzich je provedeno
na zakladé kvalifikovaného odhadu provedeného vedenim Spolecnosti.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén redlné hodnoty cennych papir k obchodovani jsou vykézany ve vykazu zisku a ztréty v obdobi, ve kterém
nastanou.

Pokud zUstatkova hodnota cennych papirti drzenych do splatnosti prevySuje jejich odhadovanou zpétné ziskatelnou ¢astku, pak je k témto
cennym papirdim vytvorena opravna polozka.

2.5. Penize a penézni ekvivalenty
Pené&zni prostfedky jsou penize v hotovosti — v&etné cenin a penéznich prostiedkl na Uctu véetné precerpani béZzného nebo kontoko-
rentniho Uctu.

Penéznimi ekvivalenty se rozumi kratkodoby likvidni financni majetek, ktery je snadno a pohotové sménitelny za pfedem znamou ¢astku
penéznich prostiedkd, a u tohoto majetku se nepredpokladaji vyznamné zmény hodnoty v Gase. Za penéZni ekvivalenty jsou povaZovany
penézni Ulozky s nejvySe tiimésicni vypovédni Ihdtou a likvidni cenné papiry k obchodovani na verejném trhu.

2.6. Pohledavky

Pohledavky jsou vykazany v nomindlni hodnoté snizené o opravnou polozku k pochybnym pohledavkam. Opravna polozka k pohledavkam
je vytvorena na zékladé vékové struktury pohleddvek a individuéiniho posouzeni bonity diuznikl. SpoleGnost nevytvari opravné polozky
k pohledavkam za spriznénymi stranami. Nedobytné pohledavky se odepisuiji az po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika.

2.7. Finanéni derivaty

Spole¢nost vyuziva k eliminaci financnich rizik finanéni derivaty. PrestoZe tyto nastroje jsou uréeny ke snizeni ekonomickych rizik, Spole¢-
nost nevyuziva zajistovaci ucetnictvi, nebot zajiStované polozky jsou zpravidla oceriovany realnou hodnotou se zmeénami reélné hodnoty
Uctovanymi do vynost nebo nakladd.

Finan¢ni derivaty véetné ménovych obchodl, ménovych swapl a ostatni finanéni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v porizovaci
cené a nasledné precerovany na redalnou hodnotu. Redlné hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modell diskontovanych penéznich tokd
nebo modeld pro ocenovani opci. V8echny derivaty jsou vykazovany v poloZce jiné pohledavky, maji-li pozitivni redlinou hodnotu, nebo
v polozce jiné zavazky, je-li jejich redlna hodnota pro Spolecnost zaporna.

Zmeény rediné hodnoty finanénich derivatl k obchodovani jsou soucéasti ostatnich finanénich vynost nebo ostatnich finan¢nich nékladd.
2.8. Rezervy
Spole&nost tvori rezervy, pokud ma soucasny zavazek, je-li pravdépodobné, Ze bude na vyporadani tohoto zavazku tfeba vynaloZit viastni

zdroje, a existuje spolehlivy odhad vyse zavazku.

2.9. Prepocet cizich mén
Transakce provadeéné v cizich ménach jsou prepocteny a zauctovany devizovym kurzem platnym v den transakce.

ZUstatky pen&Znich aktiv, pohledavek a zavazkd vedenych v cizich ménéch byly prepodteny devizovym kurzem zvefejngnym Ceskou nérodni ban-
kou k rozvahovému dni. VSechny kurzové zisky a ztraty z prepoctu penéZnich aktiv, pohleddvek a zavazky jsou Uctovany do vykazu zisku a ztréty.
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2.10. OdloZena dari

Odlozenéa dar se vykazuje u vSech prechodnych rozdild mezi zlstatkovou hodnotou aktiv nebo zévazkd vykézanych v rozvaze a jejich
danovou hodnotou. Odlozena danova pohledavka je zauc¢tovana, pokud je pravdépodobné, Ze ji bude mozné danove uplatnit v budouc-
nosti.

2.11. Vlastni akcie
Akcie Spolecnosti mohou byt prevedeny na jiné osoby jen s pfedchozim souhlasem burzovni komory. K platnosti tohoto souhlasu se vyza-
duje dvoutfetinova vétsina pritomnych ¢lend burzovni komory.

Spole¢nost je povinna odkoupit viastni akcie, pokud burzovni komora nesouhlasi s pfevodem na jinou osobu. Spoleénost je povinna tyto
akcie prodat do tif let od nabyti, a nejsou-li akcie v této Ih(té prodany, je Spole¢nost povinna vzit je z ob&hu a o jejich nominaini hodnotu
snizit zakladni kapital.

Odkoupené viastni akcie Spolecnost vykazuje v pofizovaci cené jako polozku snizujici zakladni kapital.

2.12. Spfiznéné strany
Spriznénymi stranami Spolecnosti se rozumejf:

e akcionari, ktefi pfimo nebo nepfimo mohou uplatfiovat podstatny nebo rozhoduijici viiv u Spoleénosti, a spolec¢nosti, kde tito akcionafi
maji rozhodujict viiv;

e Glenové burzovni komory, dozor¢i rady a fidicich organt Spole¢nosti nebo jeji materské spolecnosti a osoby blizké témto osobam, veetné
podnikd, kde tito ¢lenové a osoby maji podstatny nebo rozhodujici viiv;

e dcefiné a pridruzené spolec¢nosti.

Vyznamné transakce a zUstatky se spriznénymi stranami jsou uvedeny v poznamkéach 3.5.3, 3.9.1, 3.13.1 a 3.13.2.

2.13. Vynosy
Trzby jsou zauctovany k datu poskytnuti sluzeb a jsou vykazany po odecteni slev a dané z pridané hodnoty.

2.14. Leasing

Spole¢nost uziva majetek pofizeny formou operativninho pronajmu. Pofizovaci cena majetku ziskaného formou operativniho leasingu neni
aktivovana do dlouhodobého majetku. Leasingové splatky jsou Uctovany do naklad( rovnomérné po celou dobu trvani leasingu. Budouci
leasingové splatky, které nejsou k rozvahovému dni splatné, jsou vykazany v pfiloze k Ucetni zavérce, ale nejsou zachyceny v rozvaze.

2.15. Penzijni pripojisténi
K financovani statniho ddchodového pojisténi hradi Spole¢nost pravidelné odvody do statniho rozpoctu. Spolecnost také poskytuje svym
zaméstnanclm penzijni pripojisténi prostrednictvim prispévkd do nezavislych penzijnich fondd.

2.16. Prehled o penéznich tocich
Spole¢nost sestavila prehled o penéznich tocich s vyuzitim nepfimé metody. Penézni ekvivalenty predstavuiji kratkodoby likvidni majetek,
ktery Ize snadno a pohotoveé prevést na predem znamou ¢astku hotovosti.

2.17. Skupinova registrace DPH

Spole¢nosti: Burza cennych papir(l Praha, a.s., POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s., a Centralni depozitéf cennych papirt, a.s.
(déle jen ,Skupina®), vytvorily s ucinnosti od 1. ledna 2009 skupinu pro Uéely dané z pridané hodnoty podle zakona ¢. 235/2004 Sb. v platném
znéni. V dsledku této skuteCnosti maji vySe uvedené spolecnosti s tcinnosti od 1. ledna 2009 jediné a spolecné darové identifikacni &islo.
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K 1. lednu 2010 Skupina pouzivala zalohovy koeficient 0,40. Timto koeficientem kratila Skupina cely rok 2010 narok na odpocet u pinéni
na vstupu. V pfiznani k DPH za mésic prosinec 2010 byl vypocten vyporadaci koeficient pro rok 2010, ktery ¢ini 0,30 a je zaroven zaloho-
vym koeficientem pro rok 2011. Rozdil mezi uplatnénym odpocétem na zékladé zélohového koeficientu v prabéhu celého kalendarniho roku
a odpoctu DPH vypodteného na zakladé vyporadaciho koeficientu byl vyporadan v prosinci 2010.

Na zakladé skupinové registrace skupina uplatnila 30 % z vySe DPH jako odecitatelnou polozku v danovém priznani k DPH a 70 % z vySe
DPH Skupina vykazuje v ndkladech jako neuplatnéné DPH. V pfipadé porizeni dlouhodobého majetku byla o neuplatnéné DPH navySena
pofizovaci cena.

2.18. Udalosti po datu rozvahového dne
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Ucetnich vykazech v pfipadg, Ze tyto

udalosti poskytly doplnujici informace o skuteCnostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadg, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem predstavuijicim skute¢nosti, které
nastaly po rozvahovém dni, jsou dsledky téchto udalosti popsany v piiloze Ucetni zavérky, ale nejsou zalctovany v Ucetnich vykazech.

3. DOPLNUJICI UDAJE K ROZVAZE A VYKAZU ZISKU A ZTRATY

3.1. Dlouhodoby majetek
3.1.1. Dlouhodoby nehmotny majetek

(v tis. K&)

Pofizovaci cena 1. ledna 2009 PrirGstky 31. prosince PrirGstky Ubytky 31. prosince
2009 2010

Software 40 692 900 - 41592 1782 918 42 456
Jiny dlouhodoby nehmotny 3900 - - 3900 - - 3900
majetek
Nedokoné&eny dlouhodoby - 1069 900 169 - - 169
nehmotny majetek
Celkem 44 592 1969 900 45 661 1782 918 46 525

(v tis. K<)
Opravky 1. ledna 2009 PrirGstky 31. prosince PrirGistky Ubytky 31. prosince

2009 2010

Software 36 220 2 453 - 38673 2 456 897 40232
Jiny dlouhodoby nehmotny 291 1822 - 2113 1675 - 3788
majetek
Celkem 36 511 4275 - 40 786 4131 897 44020

(v tis. K&)
Zustatkova hodnota 1. ledna 2009 31. prosince 2009 31. prosince 2010
Software 4472 2919 2224
Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 3609 1787 112
Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek - 169 169
Celkem 8 081 4 875 2505




QOdpisy dlounodobého nehmotného majetku zauctované do nakladd Cinily:

(v tis. K&)
2010 4131
2009 4275

V roce 2009 a 2010 nebyly vytvoreny zadné opravné polozky k dlouhodobému nehmotnému majetku.

3.1.2. Dlouhodoby hmotny majetek

(v tis. K&)

Pofizovaci cena 1. ledna 2009 PrirGstky 31. prosince PrirGstky 31. prosince

2009 2010

Samostatné movité

Vveci 71458 8 108 10 398 69 168 2118 9428 61 858
— Stroje a zafizeni 53378 7 637 10 398 50616 - 7273 43 343
dopravni prostfedky - - - - - - -
— Inventar 5720 - - 5720 2010 555 7175
— Drobny hmotny

majetek 12 360 472 - 12 832 108 1600 11340
Nedokonc¢eny DH - 6 - 6 - 6 -
Celkem 71 458 8114 10 398 69174 2118 9434 61 858

(v tis. K&)

Opravky a opravné 1. ledna 2009 Prirdstky 31. prosince PrirGstky 31. prosince
polozky 2009 2010
Samostatné movité 63 475 7 242 10 398 60 319 5510 7927 57 902
VECI
— Stroje a zafizeni 48 651 5370 10 398 43 623 2482 5772 40 333
— Dopravni prostredky - - - - - - -
- Inventar 4750 486 - 5236 10982 555 6 663
— Drobny hmotny 10074 1386 - 11460 1046 1600 10 906

majetek

Celkem 63 475 7 242 10 398 60 319 5510 7927 57 902
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(v tis. K&)
Zlstatkova hodnota 1. ledna 2009 31. prosince 2009 31. prosince 2010
Samostatné movité véci 7983 8849 3956
— Stroje a zafizeni 4728 6993 3010
- Inventar 970 484 512
— Drobny hmotny majetek 2284 1372 434
Nedokon&eny DHM - 6 -
Celkem 7983 8 855 3956

Ubytky dlouhodobého hmotného majetku
Ubytky dlouhodobého hmotného majetku v roce 2010 &inily 9 428 tis. K&. VWznamnéjsi Ubytky predstavuje vyFazeni kopirovaciho stroje,
serverl a dals$iho technického zarizen.

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku zatictované do nékladl véetné zlstatkové ceny majetku vyrazeného likvidaci inily:

(v tis. K&)
2010 5510
2009 7 242

V roce 2009 a 2010 nebyly vytvoreny opravné polozky k dliouhodobému hmotnému majetku.

Zadné z polozek majetku neni kryta zastavnim pravem.

3.2. Najaty majetek

K 31. prosinci 2010 méa Spole¢nost formou operativnino prondgmu najatych 7 automobild. Celkova hodnota spléatek najmu zaplacenych

v roce 2010 Cinila 1 681 tis. K& (2009: 1 709 tis. KC&).

Déle méa Spole¢nost smluvni zavazky z operativnich leasingC:

(v tis. K&)
Splatné do 1 roku 1268 1208
Splatné v obdobi 1 roku-5 let 1580 384
Celkem 2848 1592
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3.3. Dlouhodoby finanéni majetek

Burza cennych papirl Praha, a.s., je 100% vlastnikem spolecnosti Centréini depozitar cennych papird, a.s., CENTRAL COUNTERPAR-
TY, a.s., Central Clearing Counterparty, a.s., a Energy Clearing Counterparty a.s. Zakladni kapital spole¢nosti Centralni depozitar cennych
papir, a.s., je 100 000 tis. K&, spole¢nosti CENTRAL COUNTERPARTY, a.s., 3 000 tis. K&, spolecnosti Central Clearing Counterparty, a.s.,
2 000 tis. K¢ a spole¢nosti Energy Clearing Counterparty, a.s., 2 000 tis. K&. Dale viastni tfetinovy podil v POWER EXCHANGE CENTRAL
EURORPE, a.s., ktera ma zakladni kapital ve vysi 60 000 tis. K& (viz bod 1.3 prilohy).

(v tis. K&)
Pofizovaci cena 31. prosince 2009 PrirGstky 31. prosince 2010
*Centralni depozitéif cennych papirl, a.s. 90 100 - 90 100
CENTRAL COUNTERPARTY, a.s. 3000 - 3000
POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a. s. 20 000 - 20 000
Central Clearing Counterparty, a.s. 2 000 - 2000
Energy Clearing Counterparty, a.s 2 000 - 2 000
Celkem 117100 - 117 100

*Spolecnost Centralni depozitai cennych papirl, a.s., je pravnim nastupcem spole¢nosti Burzovni registr cennych papird, s.r.o. V letech
1996 a 1999 doslo k navyseni zakladniho kapitélu spole¢nosti Centraini depozitar cennych papird, a.s., z nerozdéleného zisku spole¢nosti
Burzovni registr cennych papir(, s.r.o., resp. Centralni depozital cennych papird, a.s..

(v tis. K&)
Opravna polozka 31. prosince 2009 PrirGstky Ubytky 31. prosince 2010
Central Clearing Counterparty, a.s. 1726 274 - 2 000
Energy Clearing Counterparty, a.s 1784 216 - 2 000
Celkem 3510 490 - 4 000

(v tis. K&)
Hodnota netto 31. prosince 2009 31. prosince 2010
Centralni depozitar cennych papird, a.s. 90 100 90 100
CENTRAL COUNTERPARTY,a.s. 3000 3000
POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s. 20 000 20 000
Central Clearing Counterparty, a.s. 274 -
Energy Clearing Counterparty, a.s. 216 -
Celkem 113 590 113100

Spole¢nost Centraini depozitai cennych papird, a.s., vykazuje k 31. prosinci 2010 viastni kapitadl ve vysi 119 061 tis. K& a v roce 2010
dosahla zisku po zdanéni ve vysi 9 359 tis. K&. Na zakladé rozhodnutl jediného akcionare byly v roce 2010 vyplaceny dividendy ze zisku
roku 2009 ve vysi 20 000 tis. K&.

Spole¢nost CENTRAL COUNTERPARTY, a.s., vykazuje k 31. prosinci 2010 vlastni kapital ve vysi 10 677 tis. KC a za rok 2010 dosahla
ztraty ve vySi 72 tis. KC.

POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s., vykazuje k 31. prosinci 2010 vlastni kapital ve vysi 65 120 tis. K& a za rok 2010 dosahla
zisku po zdanéni ve vysi 845 tis. KC.

Central Clearing Counterparty, a.s., vykazuje k 31. prosinci 2010 vlastni kapital ve vysi -1 868 tis. K& a za rok 2010 dosahla ztraty ve vysi
2 142 tis. K&.
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Energy Clearing Counterparty, a.s., vykazuje k 31. prosinci 2010 viastni kapital ve vysi -895 tis. KC a za rok 2010 dosahla ztraty ve vysi
1111 tis. K&.

Uetni jednotka nemd zadny dlouhodoby finanéni majetek zatizeny zastavnim pravem.

3.4. Kratkodoby finanéni majetek

(v tis. K&)

Penize 129 44
Bézné ucty 44 390 23172
Terminované Ucty u bank 40 000 40 000
Kratkodobé cenné papiry - 184 777
- drzené do splatnosti — depozitni sménky - 110 002

- ocenované redlinou hodnotu proti Uétdm nakladd a vynosd 28 988 74775
S pevnym vynosem - 36 358

s variabilnim vynosem 28 988 38417
Kratkodoby finanéni majetek celkem 113 507 247 993

V souladu se smlouvou o sprave portfolia drzi Spolecnost k 31. prosinci 2010 dluhopis EIB VAR/18.

Terminovany vklad u Komeréni banky ve vysi 20 000 tis. K& k 31. prosinci 2010 podléha blokaci bankou.

3.5. Kratkodobé pohledavky

(v tis. K&)
Kategorie 31. prosince 2010 31. prosince 2009
Pohledavky z obchodniho styku - odbératelé 23313 13 659
Pohledavky — oviadajici a fidici osoba 180 086 40 971
Stat — danova pohledavka 3716 13 048
Poskytnuté provozni zalohy 156 155
Pohledavky za spolecniky a za ucastniky sdruzeni 2 262 3 646
Dohadné ucty aktivni 1212 435
Jiné pohledavky a socidlni zabezpeceni 21 26
Kratkodobé pohledavky (netto) celkem 210 766 71 940

Smlouva o sdruzeni mezi Burzou cennych papirll Praha, a.s., a Centralnim depozitafem cennych papir(, a.s., ze dne 15. listopadu 2007
byla ukonéena k 31. prosinci 2009. Dne 30. prosince 2009 byla uzaviena Smlouva o poskytovani IT sluzeb mezi Burzou cennych papird
Praha, a.s., a Centralnim depozitafem cennych papir(, a.s. S tdinnosti od 1. ledna 2010 je cena za poskytovani sluzeb dle této smlouvy
rovna 65 % z celkové vyse vynosl Centrainiho depozitare cennych papir(, a.s., z poplatkl za vyporadani obchodd a transakci vyporada-
nych prostrednictvim AOS a z poplatkd za uzivani komunikaéniho systému tcastniky vyporadaciho systému Centrélniho depozitare cen-
nych papirt, a.s., ktefi nejsou ¢leny BCPP.

*



Na zakladé Analyzy prevodnich cen vypracované spolecnosti Deloitte Advisory, s.r.o., si Burza cennych papirdi Praha, a.s., za poskytovani
sluZeb technické podpory pro Ucely evidence cennych papird narokuje 8 % vynost Centrainiho depozitéfe cennych papird, a.s., z evidence
cennych papird.

Nezaplacené pohledavky z obchodnich vztahd nejsou zaji$tény a Zadna z nich nema splatnost deldi nez 5 let.

3.5.1. Vékova struktura kratkodobych pohleddvek z obchodniho styku
(v tis.K&))

Rok  Kategorie Do . Celkem po Celkem
. Po splatnosti .
splatnosti splatnosti

61-180 181-360

2010  Nom. hodnota 23 305 - - - - 2394 2394 25699
Opr. polozky - - - - - 2394 2 394 2394
Netto 23 305 - - - - - - 23 305
2009  Nom. hodnota 13299 129 95 135 1 2411 2771 16 070
Opr. polozky - - - - - 2411 2 411 2 411
Netto 13299 129 95 135 1 - 360 13659

3.5.2. Opravné polozky

(v tis. K&)
Zistatek k 1. lednu 2009 2 461
Tvorba -
Rozpusténi 50
Pouzitf -
ZUstatek k 31. prosinci 2009 2411
Tvorba -
Rozpusténi 17
Pouzitf -

ZUstatek k 31. prosinci 2010 2 394
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3.5.3. Pohledavky k podnikdm ve Skupiné

(v tis.KC)
Nazev spole¢nosti 31. prosince 2010 31. prosince 2009
Kratkodobé pohledavky z obchodniho styku
Centrélni depozitai cennych papird, a.s. 6374 20
POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s. 962 743
Energy Clearing Counterparty, a.s. 1 -
Kratkodobé pohledavky z obchodniho styku celkem 7 337 763
Nazev spole¢nosti 31. prosince 2010 31. prosince 2009
Pujcky
Centrélni depozitar cennych papird, a.s. 173 316 -
CENTRAL COUNTERPARTY, a.s. - 40 208
Central Clearing Counterparty, a.s. 6770 -
Pljcky celkem 180 086 40 208

Nazev spoleénosti 31. prosince 2010 31. prosince 2009

Pohledavka v ramci skupinové registrace k DPH

Centralni depozitar cennych papird, a.s. 1941 3000
POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s. 321 646
Pohledavka v ramci skupinové registrace k DPH celkem 2262 3 646

Pohledavky za spole¢nostmi ve Skupiné nejsou po splatnosti.

3.5.4. Dohadné ucty aktivni

(v tis. K&)
Nevyuctované sluzby spojené s prongjmem 729 387
Nevyuctované informacni sluzby - 48
Nevyuctované burzovni informace 480 -
Nevyuctované dohady — ostatni 3 -
Dohadné uéty aktivni 1212 435
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3.6. Casové rozliseni

(v tis. K&)
Naklady pfistich obdobi 5725 6 887
Najemné nebytovych prostor 3464 3457
Paojisténi 911 1934
Ostatni 1350 1496
Prijmy pristich obdobi 55 272
Burzovni informace - 157
Uroky 55 113
Ostatni - 2
Casové rozliseni celkem 5780 7159

3.7. Vlastni kapital

3.7.1. Zakladni kapital

Zakladni kapital zapsany v obchodnim rejstriku k 31. prosinci 2010 ve vySi 265 216 tis. KE (2009: 265 216 tis. KE) je rozdeélen na 265 216 ks
akcii na jméno v nominaini hodnoté 1 000K¢.

3.7.2. Rozdélen( zisku roku 2009
Zisk roku 2009 ve vysi 124 351 tis. K& byl schvalen a rozdélen na zakladé rozhodnuti valné hromady ze dne 20. dubna 2010.

3.7.3. Zakonny rezervni fond

(v tis. K&)
-
31. prosince 2008 31923
Pridel ze zisku 2009 12820
31. prosince 2009 44743
Prideél ze zisku 2010 6218
31. prosince 2010 50 961
3.8. Rezervy
(v tis. K&)
Rezerva na potencialni Rezerva na zivotni Celkem
zavazky z ukonéeného pojisténi a odmény
pracovniho poméru
31. prosince 2008 981 15 640 16 621
Tvorba, Cerpani - -14 242 -14 242
31. prosince 2009 981 1398 2 379
Tvorba, Cerpani -981 - -981

31. prosince 2010 - 1398 1398
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K 31. prosinci 2010 byla zruSena rezerva 981 tis. z ddvodu ukondéeni soudniho sporu s byvalym zaméstnancem. Burza cennych papir(i
Praha, a.s., jako Zalovana strana podala v kvétnu 2010 dovolani k Nejvy$simu soudu CR, kdyZ predtim podle pravomocného rozsudku
uhradila zalobci ¢astku 426 tis. KC.

Dale je tvorena rezerva na zakonneé pojisténi pffi vyplaté kapitalového Zivotniho pojisténi pro vybrané pracovniky. Rezerva bude Cerpana pfi
ukonc&eni nebo zruseni jednotlivych smiuv. K 31. prosinci 2010 tvofi vySe této rezervy 1 398 tis. KE.

3.9. Kratkodobé zavazky
Kratkodobé zavazky maji nize uvedenou strukturu:

(v tis. KC&)
Kategorie 31. prosince 2010 31. prosince 2009
Zavazky z obchodniho styku — tuzemsko 1498 3516
Zavazky z obchodniho styku — zahranici 4 139
Prijaté zalohy 120 380
Dariové zavazky 3720 1813
Zévazky ke spolecnikdim - 789
Zévazky k zaméstnancim 5995 8165
Zavazky ze socialniho a zdravotniho pojisténi 2907 1352
Jiné zavazky 236 228
Dohadné ucty pasivni 3417 1376
Kratkodobé zavazky celkem 17 897 17 758
V8echny zavazky z obchodniho styku k 31. prosinci 2010 a 2009 jsou do splatnosti.
3.9.1. Zavazky k podniklm ve Skupiné
(v tis. KC)
Nazev spoleénosti 31. prosince 2010 31. prosince 2009
Centralni depozitaf cennych papird, a. s. 79 -
-z obchodnich vztaht 79 -
Celkem kratkodobé zavazky k podnikiim ve Skupiné 79 -
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3.10. OdloZena daii
Odlozend dan k 31. prosinci 2010 je vypoctena sazbou dané ve vysi 19 % (dafiova sazba pro rok 2011). Odlozena dan k 31. prosinci 2009
byla vypoctena s pouzitim sazby dané 19 %.

Odlozenou danovou pohledavku Ize analyzovat nasledovné:

(v tis. K&)
OdloZena dan z titulu 31. prosince 2010 31. prosince 2009
Opravky dlouhodobého majetku -462 -837
Rezervy 266 452
Opravna polozka k finanénim investicim 760 667
Socidlni a zdravotni pojisténi - 62
Odlozena danova pohledavka 563 344
Vynos (-) ze zmény odlozené danové pohledavky -219 -3 405
3.11. Dani z pfijma za béZnou &innost
WSe dané porovnana s hospodarskym vysledkem podle vykazu zisku a ztraty:
(v tis. K&)
Zisk pred zdanénim 132 639 150726
Teoreticka vyse dané pri lokalni sazbé dané z piijma ve vysi 19 % (2009: 20 %) 25201 30 145
Danovy dopad dariové neuznatelnych nakladd 1617 9938
Darovy dopad nezdariovanych vynost -4 045 -14 548
Nérok na vratku dané z prijm0 -4 557 -2 565
Splatna dan 18 216 22970
Zauctovani odlozené dané -219 -3 405

Celkem dan z piijmG za béznou ¢innost 17 997 26 375
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(v tis. K&)
2010 2009
Tuzemsko Zahranici Celkem Tuzemsko Zahranici Celkem
Burzovni poplatky 92 363 3049 95412 106 446 4420 110 866
ro¢ni poplatky z obchodovani 13 860 - 13 860 14 520 - 14 520
poplatky za kétaci 7775 3049 10 824 8470 4420 12 890
poplatky z obchodovani 70728 - 70728 83 456 - 83 456
Sluzby spojené s vyporadanim 75 547 - 75 547 78 225 - 78 225
Sluzby pro POWER EXCHANGE CENTRAL 10 481 - 10 481 10 198 - 10 198
EUROPE, a. s.
Ostatni sluzby 22 375 37 548 59 923 14 879 39290 54169
Trzby z prodeje sluzeb celkem 200 766 40 597 241 363 209 748 43710 253 458
3.13. Transakce se spfiznénymi stranami
3.13.1. Vynosy realizované se spfiznénymi subjekty
2010 (v tis. K&)

Subjekt

Finanéni Celkem

vynosy

Vztah ke Spole¢nosti Trzby

za sluzby,

najem,
vyporadani

Centralni depozitar cennych papird, a.s. dcefina spole¢nost 62 125 3316 65 441
CENTRAL COUNTERPARTY, a.s. dcerina spole¢nost 125 106 231
POWER EXCHANGE CENTRALRAL EUROPE, a.s. dcefina spole¢nost 11439 22 11 461
Central Clearing Counterparty, a.s. dcefina spole¢nost 128 4 132
Energy Clearing Counterparty, a.s. dcerina spole¢nost 162 - 162
Celkem 73979 3448 77 427
2009 (v tis. KC)
Subjekt Vztah ke Spole¢nosti Trzby Finanéni Celkem
za sluzby, vynosy

najem,

vyporadani
Centrélni depozital cennych papird, a.s. dcefina spole¢nost 3372 - 6 702
CENTRAL COUNTERPARTY, a.s. dcefina spole¢nost 117 711 828
POWER EXCHANGE CENTRALRAL EUROPE, a.s. dcefina spole¢nost 11089 - 11 980
Central Clearing Counterparty, a.s. dcerina spole¢nost 119 - 119
Energy Clearing Counterparty, a.s. dcefina spole¢nost 149 - 149
Celkem 14 846 711 19778
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Trzby z vlastnich sluzeb obsahuji zejména:

* 65% z celkové vyse vynost Centrdlniho depozitafe cennych papir(, a.s., z poplatkd za vyporadani obchodl a transakei vyporadanych
prostrednictvim AOS a z poplatkd za uzivani komunikaéniho systému tcastniky vyporadaciho systému Centrainiho depozitéfe cennych
papirl, a.s., ktefi nejsou Cleny BCPP

* 8% vynosU Centralniho depozitére cennych papird, a.s., z evidence cennych papird za poskytovani sluzeb technické podpory

e sluzby zajistujici obchodovani s elektrickou energii pro POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s.

e \/lynosy z prongmd nebytovych prostor véetné sluZeb souvisejicich s prondgjmem. Finanéni vynosy predstavuii troky z pdjcek.

3.13.2. Nakupy realizované od spfiznénych subjekt

2010 (v tis. K&)
Subjekt Vztah ke Spolec¢nosti Sluzby
Centréini depozitdi cennych papird, a.s. dcefina spole¢nost 9225

Smilouva o sdruzeni mezi Burzou cennych papirli Praha, a.s., a Centrainim depozitafem cennych papird, a.s., ze dne 15. listopadu 2007
byla k 31. prosinci 2009 ukoncena. Na zakladé Smiouvy o vyporadani burzovnich obchodd a transakei o poskytovani souvisejicich sluzeb
ze dne 30. prosinci 2009 s Ucinnosti od 1. ledna 2010 &ini cena za provadéni vyporadani burzovnich obchod( a transakei 35 % z celkové
vySe vynosl Spolecnosti z poplatk za vyporadani obchodd uzavienych nebo vyporadanych prostfednictvim AOS.

3.14. Sluzby

(v tis. K&)
Opravy a udrzovani 1134 927
Cestovné 1511 976
Naklady na reprezentaci 457 578
Vydej drobného nehmotného majetku do uzivani 7 -
Najemné 18 011 16 312
Operativni prondjem 1681 1709
Poradenské sluzby 2183 3574
Audit 1700 1031
Propagace 1674 1566
Ostatni sluzby 21221 14 906

Celkem 49 579 41 579
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3.15. Ostatni provozni vynosy

(v tis. K&)
Smluvni pokuty a droky z prodlent - 54
Vliv koeficientu DPH - 2766
\VWnos z odepsanych pohledavek - 13
Ostatni provozni vynosy 25 11
Ostatni provozni vynosy celkem 25 2 844

3.16. Ostatni provozni naklady

(v tis. K&)
Dary 447 334
Pojistné 706 892
Ostatni provozni naklady 628 1774
Vliv koeficientu DPH 3849 6 106
Ostatni provozni naklady celkem 5630 9106

3.17. Trzby z prodeje cennych papirt a podila

(v tis. KC)

Rok 2010 Rok 2009

Kratkodoby finanéni majetek Prodejni cena Prodejni cena
Dluhopisy CR 46 782 30 568
Trzby z prodeje cennych papirti — celkem 46 782 30 568

3.18. Prodané cenné papiry a podily (naklady)

(v tis. K&)

Rok 2010 Rok 2009

Kratkodoby finanéni majetek Porizovaci cena Porizovaci cena
Dluhopisy CR 46 543 30 549
Naklady z finanéniho majetku — celkem 46 543 30 549

3.19. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku
(v tis. K&)
Rok 2010 Rok 2009

Vynosy z podilu v oviadanych a fizenych osobach (dividendy) 20 000 20 000
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3.20. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku

(v tis. K&)
Rok 2010 Rok 2009

Prijaté uroky z depozitnich smének 380 2 436
Vynosy z finanéniho majetku (pfecenéni portfolia) 2 385 4 444
Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku celkem 2765 6 880

3.21. Vynosové uroky

(v tis. K&)
Uroky z bankovnich ustd béznych 394 901
Portfolio — troky, AUV, kupon 694 2707
Ostatni prijaté uroky z pljcky dcefiné spole¢nosti 3459 711
Prijaté uroky - celkem 4 547 4319

3.22. Ostatni finan¢ni vynosy

(v tis. K&)
Kurzové zisky 328 613
Ostatni - 6
Celkem 328 619

3.23. Ostatni finan¢ni naklady

(v tis. K&)
Kurzové ztraty 1565 1113
Odmény penéznim Ustavim — bankovni zaruka 18 155
Odmeény penéznim Ustavim — portfolio 2 6
Odmény penéZnim Ustaviim — ostatni 144 -

Celkem 1729 1274
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4. ZAMESTNANCI, VEDENI SPOLECNOSTI A STATUTARNI ORGANY

4.1. Osobni naklady a pocéet zaméstnancti
Primérny prepocteny pocet zaméstnanct a ¢lend vedeni Spole¢nosti za rok 2010 a 2009 je nasleduijict:

(v tis. KC&)
Rok 2010 Pocet Osobni naklady celkem
Zameéstnanci 39 50 847
Vedeni Spole¢nosti 6 14 911
Celkem 45 65 758

(v tis. K&)
Rok 2009 Pocet Osobni naklady celkem
Zamestnanci 41 43 089
Vedeni Spole¢nosti 6 39213
Celkem 47 82 302

Vedeni Spolecnosti zahrnuje generainiho feditele Spolecnosti a feditele odbord. Osobni naklady zahrnuii téZ zdravotni a socidlni pojistént.

4.2. Poskytnuté puajcky, tvéry ¢i ostatni plnéni
V roce 2010 a 2009 obdrZeli ¢lenové burzovni komory a ¢lenové fidicich organd nasledujici pljcky, odmény a ostatni pinénf:

(v tis. K&)
Rok 2010 Burzovni komora Vedeni Spolec¢nosti Celkem
Odmény Clend statutarnich oganti 2 256 - 2 256
Prispévky na Ziv. a ddch. poj. - 249 249
Osobni vozy s moznosti vyuZiti pro soukromé tcely - 611 611
Ostatni plnéni - 193 193
Celkem 2 256 1053 3309

*



(v tis. K&)

Rok 2009 Burzovni komora Vedeni Spole¢nosti Celkem
Odmény Clend statutarnich organd 1962 - 1962
Prispévky na Ziv. a ddch. poj. - 191 191
Osobni vozy s moznosti vyuZiti pro soukromé ucely - 458 458
Ostatni pInéni - 214 214
Celkem 1962 863 2825

Clenové dozorci rady neobdrzeli v letech 2010 a 2009 zadné odmény.

5. ZAVAZKY NEUVEDENE V UCETNICTVI

5.1.1 Bankovni zaruky
Spole¢nost k 31. prosinci 2010 ma uzavienu bankovni zaruku ve vysi 3 500 tis. K& poskytnutou Komeréni bankou, a.s., na nagjemné ve pro-
spéch spoleénosti Burzovni palac Investment, s.r.o.

Déle ma uzavienu bankovni zaruku poskytnutou Komeréni bankou, a.s., souvisejici s ekonomickou Cinnosti dcefiné spole¢nosti CENTRAL
COUNTERPARTY, a.s., ktera byla 22. prosince 2010 snizena na 20 000 tis. K&.

5.1.2 Soudni spory
K 31. prosinci 2010 se Spole&nost neucastnila zadného soudniho sporu, jehoz rozhodnuti by mélo podstatny dopad na ucetni zavérku.
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6. UDALOSTI, KTERE NASTALY PO DATU UCETNIi ZAVERKY

Po rozvahovém dni nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni zavérku k 31. prosinci 2010.

V Praze dne 15. brezna 2011

Ing. Petr Koblic
generalni feditel a prfedseda burzovni komory

%@, %c@ ’
o

Ing. Helena Cacka
Clenka burzovni komory
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Ceska republika

Zprava nezavislého auditora pro akcionafe spole¢nosti Burza
cennych papir(i Praha, a.s.

Provedli jsme audit pfiloZené konsolidovaneé uéetni zdvérky spolednosti Burza cennych
papird Praha, as., tj. konsolidovaného vykazu o finanéni pozici k31. prosinci 2010,
konsolidovaném vykazu o tplném vysledku, konsolidovaného vykazu zmén vlasiniho
kapitalu a konsolidovaného vykazu o penéinich tocich za rok 2010 a pfilohy této déetni
zaveérky, véetné popisu pouZitych vyznamnych ucetnich metod a ostatnich dopliujicich ddaji.
Udaje o spolecnosti Burza cennych papir(i Praha, a.s. jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této
acetni zivérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu icetni jednotky za tdemi zdvérku

Statutarni orgdn spoleZnosti Burza cennych papird Praha, as. je odpovédny za sestaveni
Gdetni zavérky, kterd poddvd vErny a poctivy obraz v souladu s Mezindrodnimi standardy
(i¢etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii, a za takovy vnitini kontrolni systém,
kiery povaZuje za nezbytny pro sestaveni aetni zévérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou,

Odpovédnost auditora

Nasi odpovidnosti je vyjadfit na zakladé provedeného auditu vyrok k této Ocetnf zivérce.
Audit jsme provedli vsouladu se zikonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorli Ceské republiky.
V souladu s témito piedpisy jsme povinni dodrZovat etické poZadavky a napldnovat a provést
audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zivérka neobsahuje vyznamné
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupi, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace
o ¢astkach a skuteCnostech uvedenych v ufetni zdvérce, Vybér auditorskych postupil zivisi
na tsudku auditora, véetné vyhodnoceni rizik, Ze GCetni zivérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovdni téchto rizik auditor
posoudi vnitfni kontrolni systém, kiery je relevantni pro sestaveni Udetni zdvérky poddvajici
vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy,
nikoli vyjadfit se kacinnosti vnitfniho kontrolniho systému agetni jednotky. Audit €z
zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych dgetnich metod, pfiméfenosti Géetnich odhadi
provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Gdetni zavérky.

Jsme presvédéeni, Ze ziskané dikazni informace poskytuji dostatetny a vhodny ziklad pro
vyjadfeni naseho vyroku.

Cochodnl regstii vedany
Mdsaskyrm soudam v Pram
oddl C, viatks 24185

PG Coakh repubiha As, S.to. & Coach Emned laslny company nd =
& mambat firm of the: KPRAG patwork of independent mermber fiems Sfisted 1€ apGine? -
with KPMG interrational Cooperative (KPMG Intarnationsl™, @ Swiss antity. DIC C2E001956
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru konsolidovana Ugetni zévérka poddva vémy a poctivy obraz aktiv a
pasiv spole¢nosti Burza cennych papird Praha, a.s. k 31. prosinci 2010 a nakladi, vynosi
a vysledku jejiho hospodafeni a pen&znich tokd za rok 2010 v souladu s Mezinarodnimi

standardy Géetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

V Praze, dne 15. biezna 2011

K176 C't:f.’/z,a.ﬂff_

KPMG Cesk4 republika, s.r.o.
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Konsolidovany vykaz o financ¢ni pozici k 31. prosinci 2010

(tis. K<)
Priloha 31. prosinec 2010 31. prosinec 2009

OBEZNA AKTIVA

Penézni prostredky 6 2344 970 2712 440
Pohledavky z obchodniho styku 7 82 424 58 116
Cenné papiry k obchodovani 8 43 481 122 368
Cenné papiry drzené do splatnosti 9 37 501 189 007
Ostatni ob&zna aktiva 10 46 521 290 325
Obézna aktiva celkem 2554 897 3372 256
DLOUHODOBA AKTIVA

Dlouhodoby hmotny majetek 11 34 278 11 875
Dlouhodoby nehmotny majetek 12 247 565 6162
Dlouhodobé pohledavky 13 5087 5080
Odlozena darova pohledavka 19 - 475
Dlouhodoba aktiva celkem 286 930 23 592
AKTIVA CELKEM 2841 827 3395 848
KRATKODOBE ZAVAZKY

Zavazky z obchodniho styku 14 122 567 238 408
Zévazky z marzovych vkladd 15 1911318 2 582 642
Ostatni zavazky 16 324 217 80 306
Kratkodobé pfijaté zalohy 18 5628 6 367
Kratkodobé zavazky celkem 2363 730 2907 723
DLOUHODOBE ZAVAZKY

Rezervy 20 6 898 2675
Odlozeny danovy zavazek 19 2116 -
Dlouhodobé zavazky celkem 9014 2675
VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital 21 265 216 265 216
Ostatni fondy 21 70 899 63 158
Nerozdéleny zisk 29 132 968 157 076
Vlastni kapital celkem 469 083 485 450
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY CELKEM 2841 827 3395 848

Priloha tvori nedilnou soucast této konsolidované ucetni zavérky.
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Konsolidovany vykaz o uplném vysledku za rok 2010

(tis. K&)

Priloha 31. prosinec 2010 31. prosinec 2009

Vynosy 22 430 023 381 243
Sluzby 23 -108 608 -99 559
Materidl 23 -3313 -3435
Osobni néklady 24 -118 223 -108 717
Odpisy 25 -61 387 -14 370
Provozni vynosy / naklady (-) 26 -13 703 -8 148
Zisk z provozni €innosti 124 789 147 014
Urokové vynosy 27 1068 1149
Urokové naklady 27 - 717
Cisty zisk z cennych papirt k obchodovani 27 3676 8 840
Ostatni financni vynosy / naklady (-) 27 -4 449 -1 605
Finanéni zisk / ztrata (-) 295 7 667
Zisk pred zdanénim 125 084 154 681
Dani z piijmU 28 -23 165 -28 366
Cisty zisk za rok 101 919 126 315
Ostatni Uplny vysledek - -
Celkovy uplny vysledek 101 919 126 315

Priloha tvoii nedilnou soucast této konsolidované ucetni zaveérky.
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Konsolidovany vykaz zmén viastniho kapitalu za rok 2010

(v tis. K&)

Zakladni Emisni azio Vlastni akcie Ostatni Nerozdéleny

kapital fondy zisk / ztrata(-)
Stav k 31. prosinci 2008 265 216 78 371 - 48 975 221180 613 742
Pridély nerozdéleného zisku - - - 14183 -14 183 -
Vyplata dividend - -78 371 - - -176 236 -254 607
Cisty zisk za udetni obdobi - - - - 126 315 126 315
Ostatni Uplny vysledek - - - - - -
Stav k 31. prosinci 2009 265216 - - 63 158 157 076 485 450
Pridély nerozdéleného zisku - - - 7741 -7 741 -
Vyplata dividend - - - - -118 286 -118 286
Cisty zisk za udetni obdobi - - - - 101 919 101 919

Ostatni Uplny vysledek - - - _ _ _
Stav k 31. prosinci 2010 265 216 - - 70 899 132 968 469 083

V roce 2010 byly vyplaceny dividendy z nerozdéleného zisku.

Pfiloha tvofi nedilnou soucast této konsolidované ucetni zavérky.
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Konsolidovany vykaz penéznich tokul za rok 2010

(tis. K&)
Priloha 31. prosinec 2010 31. prosinec 2009
Zisk pred zdanénim 125 084 154 681
Uprava o nepené&zni operace
Odpisy 61 387 14 370
Zmeéna stavu opravnych polozek a rezerv 4223 -6 446
Zisk / ztrata (-) z prodeje stalych aktiv -2 61
Urokové vynosy -1 068 -1149
Urokové naklady - 717
Kurzové rozdily - 2 637
Zmeéna stavu pohledavek 214 911 311176
Zména stavu cennych papirdl k obchodovani 78 887 69 624
Zména stavu zavazkd -543 993 -819 693
Cisty penézni tok pred zdané&nim a troky -60 571 -274 022
Prijaté uroky 1068 1149
Zaplacené uroky - =717
Zaplacena dan z prijmd -17 378 -45 701
Cisty penézni tok z provozni éinnosti -76 881 -319 291
Pofizeni stalych aktiv -325 256 -14 446
Prijem z prodeje stalych aktiv 2 16
Cisty penézni tok z investiéni &innosti -325 254 -14 430
Zména stavu Uvérd - -190 645
Vyplacené dividendy -118 286 -254 607
Cisty penézni tok z finanéni &innosti -118 286 -445 252
Efekt zmény sménného kurzu na penize 1445 -81 968
Cisté zvyseni penéznich prostredkii -518 976 -860 941
Stav penéznich prostredkl na zacatku ucetniho obdobi 36 2901 447 3762388
Stav penéznich prostredkil na konci tcetniho obdobi 36 2382471 2901 447

Priloha tvoii nedilnou soucast této konsolidované Ucéetni zavérky.

|99



Obsah

1. Uvod 100
2. Specifické udalosti ovliviiujici hospodareni Skupiny v roce 2010 102
3. Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky 102
4. Prehled vyznamnych Ucetnich pravidel a postuptl 103
4.1.  Principy konsolidace 103
4.2.  Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 103
4.3.  Finan¢ni aktiva 103
4.4, Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 104
4.5.  Znehodnoceni finan¢nich aktiv 105
4.6.  Znehodnoceni nefinancnich aktiv 105
4.7.  Ugtovani o vynosech 106
4.8.  Urokové naklady a vynosy 106
4.9. Dan z pfijmd a odloZena dan 106
410. Rezervy 106
4.11. Vykazovani operaci v cizich ménach 107
4.12. Zakladni kapital a viastni akcie 107
4.18. Garan¢ni fond burzy, fond kolateralu a marzi a zavazky 107
4.14. Marzové vklady a clearingovy fond 108
4.15. Uctovani derivatovych finanenich néstrojd 108
4.16. Zmény Ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami v IAS od 1. ledna 2010 108
4.17. Aplikace ucetniho standardu IFRS 7 — financni nastroje — zvefejnéni informaci 109
5. Dulezité ucetni odhady a vyuziti isudku pfi aplikaci U¢etnich postupt 111
5.1. Ztraty ze snizeni hodnoty pohledavek z obchodniho styku 111
5.2.  Investice drzené do splatnosti 111
5.3. Dané z pfijmd 111
6. Penézni prostredky 112
7. Pohledavky z obchodniho styku 112
8. Cenné papiry k obchodovani 113
9. Cenné papiry drzené do splatnosti 113
10. Ostatni obézna aktiva 113
11. Dlouhodoby hmotny majetek 114
12. Dlouhodoby nehmotny majetek 115
13. Dlouhodobé pohledavky 116
14. Zavazky z obchodniho styku 116
15. Zavazky z marzovych vkladu 116
16. Ostatni zavazky 117
17. Bankovni Gvéry 117
18. Kratkodobé prijaté zalohy 117

100




19.
20.
21.
22,
23.
24,
25.
26.
27.
28.
29,
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.

Odlozena dan

Rezervy

Zakladni kapital a kapitalové fondy

Vynosy

Néaklady na sluzby a material

Osobni naklady

Odpisy

Provozni vynosy/(naklady)

Finan¢ni vynosy a naklady

Dan z prijmu

Vyvoj nerozdéleného zisku

Realné hodnoty finan€nich aktiv a pasiv

Rizeni Gvérového rizika spojeného s finanénimi nastroji
Rizeni rizika likvidity spojeného s finan&nimi nastroji
Rizeni trzniho rizika spojeného s finan&nimi nastroji
Rizeni kapitalu

Spfiiznéné strany

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty

Udalosti po datu ucetni zavérky

101

CEE Stock Exchange Group | Budapest | Lublan | Viden | Praha

117
118
118
119
120
120
121
121
122
122
123
123
124
126
127
131
132
132
132



Konsolidovana ucetni zavérka

za obdobi kong¢ici 31. prosince 2010

1. UVOD

Hlavnim predmétem Ginnosti spole¢nosti Burza cennych papirll Praha, a.s. (déle ,Spolecnost®), a jejich dcerinych spole¢nosti (déle jen
»~Skupina“) jsou: organizace obchodovani s cennymi papiry, s pravy spojenymi s cennymi papiry a derivaty v souladu s obecné zavaznymi
pravnimi predpisy a burzovnimi prfedpisy na uréeném misté a ve stanovenou dobu prostfednictvim opravnénych osob, obchodovani s cen-
nymi papiry, ¢innost centralniho depozitare ve smyslu § 100 odst. 1 a 2 zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, vybrané
¢innosti v souladu s povolenim k ¢innosti uvedené v § 100 odst. 3 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, vyporadani
burzovnich obchodd, vyporadani obchodd s cennymi papiry, vyporadani obchodd s derivaty, organizovani a vyporadani dodavek elektriny,
vedeni Uctd s cennymi papiry ¢lendm spole¢nosti Centraini depozitar cennych papird, a.s., a marzovych ucétd clenim POWER EXCHANGE
CENTRAL EUROPE, a.s.

Spole¢nost Burza cennych papir(i Praha, a.s., se sidlemv Praze 1, Rybna 14 byla zaloZena spole¢enskou smlouvou ze dne 24. Cervence 1992
za UCasti dvanacti ¢eskoslovenskych bank a péti brokerskych spolec¢nosti.

Spolecnost byla dne 24. listopadu 1992 zapsana do obchodniho rejstiiku vedeného Obvodnim soudem pro Prahu 1. Povoleni ke vzniku
spolecnosti Burza cennych papir(i Praha, a.s., vydalo Ministerstvo financi Ceské republiky dne 16. fijina 1992. Spolednost je vedena v ob-
chodnim rejstiiku Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 1773.

Konsolidovana ucetni zavérka za konsolidaéni celek je sestavena metodou plné konsolidace a zahrnuje tyto spole¢nosti:

Nazev spoleénosti c Cinnost Podil konsolidaéniho celku
2010 2009

Centréini depozitai cennych papird, a.s. (diive UNIVYC, a.s.) Cinnost centrainiho depozitére a vypo-

250 81489  radani obchodd s cennymi papiry 100% 100%
CENTRAL COUNTERPARTY, a.s. Cinnosti finanéni, organizacni a ekono-
(dfive Centralni depozitar, a.s.) 27122689 micka; vyporadani dodavek elektriny 100% 100%
Central Clearing Counterparty, a.s. Pronajem nemovitosti; elektroenerge-

tika — dodavka elektfiny (organizaéni

28381696  slozka) 100 % 100 %
Energy Clearing Counterparty, a.s. Pronajem nemovitosti; obchod

284 41681 s elektfinou 100% 100%
POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s. Trh s derivaty na elektfinu
(dfive Energeticka burza Praha) 278 65 444 100% 100%

V&echny vyde uvedené spolednosti maji své sidlo na adrese: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05.
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Struktura konsolida¢niho celku

100 %

Centralni depozitar
cennych papirti, a.s.

Vedeni centraini evidence
a zUctovani a vyporadani trhu
s cennymi papiry a elektrinou
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Burza cennych papirti Praha, a.s.

Organizator trhu s cennymi papiry

33"2%

POWER EXCHANGE

33150,  CENTRAL EUROPE, a.s.

Organizator trhu s elektfinou

CENTRAL
COUNTERPARTY, a.s.

33" % 100 %

Protistrana pro Uc¢astniky
obchodovani pfi uzavirani
obchodd s elektiinou

Central Clearing
Counterparty, a.s.

Protistrana pro Ucastniky 100 %

obchodovani pri uzavirani
obchodU s elektiinou

Energy Clearing
Counterparty, a.s.

Protistrana pro Ucastniky 100 %

obchodovani pfi uzavirani
obchodd s elektfinou



2. SPECIFICKE UDALOSTI OVLIVNUJICI HOSPODARENI SKUPINY V ROCE 2010

Spolecnost Centraini depozitar cennych papird, a.s., v souladu s povolenim k ¢innosti centralniho depozitare podle § 100 zak. ¢. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, Gspésné prevzala dne 7. Cervence 2010 evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cennych papirti
ze Strediska cennych papird. Timto dnem tak zahdjila svou novou ¢innost: vedeni centralni evidence zaknihovanych cennych papir( vyda-
nych v Ceské republice a pFidélovani identifikacniho oznadeni (ISIN) investiénim néstrojdim.

Spolecnost Centralni depozitar cennych papirl, a.s., je zakladatelem Nadacniho fondu CDCP, zapsaného dne 23. prosince 2010 do ob-
chodniho rejstiku vedeného Méstskym soudem v Praze v oddilu N, viozka 822.

V Madarsku byla zaloZena organizacni slozka POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s., Magyarorszagi Fioktelepe, jejimz prostrfednic-
tvim mohou obchodnici s elektrickou energil realizovat obchodovani. Spole¢nost POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s., zahdjila
v roce 2010 obchodovani na madarské spotove aukci, které organizuje spolu s rakouskou energetickou burzou EXAA.

3. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Konsolidovana ucetni zavérka Skupiny byla sestavena v souladu Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni piijatém EU a Me-
zinarodnimi standardy Ucéetniho vykaznictvi ve znéni vydaném Vyborem pro mezinarodni U&etni standardy (,|IASB“). VSechny Mezinarodni
standardy ucetniho vykaznictvi vydané IASB, platné v dobé sestaveni této konsolidované Ucetni zaverky, byly pfijaty EU schvalovacim
procesem stanovenym Evropskou komisi — s vyjimkou standardu IAS 39 ,Finan¢ni nastroje: uctovani a ocenovani“. V ramci doporuceni
Regulatorniho vyboru pro ucetnictvi prijala Evropska komise Narizeni 2086/2004 a 1864/2005 pozaduijici zavedeni IAS 39 — s vyjimkou
urcitych ustanoveni tykajicich se zajisténi portfolia kmenovych vkladd véemi kdtovanymi spoleGnostmi od 1. ledna 2005.

Jelikoz ustanoveni tykajici se zajisténi portfolia, ktera nejsou pozadovana ve znéni IAS 39 prijatém EU, nemaji na Skupinu zadny dopad,
pfilozena Ucetni zavérka je v souladu jak s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU, tak Mezinarodnimi standardy
Ucetniho vykaznictvi ve znéni vydaném IASB.

Konsolidovana ucetni zavérka vychazi z akrudlniho principu, tzn. Ze transakce a dalsf skute¢nosti jsou uznany v dobg jejich vzniku a zaucto-
vany v Ucetni zavérce v obdobi, ke kterému se vécné a Sasove vztahuii, a dale z prfedpokladu trvani podniku. Konsolidovana tucéetni zavérka
obsahuje vykaz o finanéni pozici, vykaz o Uplném vysledku, vykaz zmén viastniho kapitalu, vykaz penéznich tokd (cash flow) a pfilohu Ucetni
zavérky obsahujici Ucetni pravidla a vysveétlujici komentar.

Tato konsolidovana Ucetni zavérka byla pripravena na zékladé ocenéni v pofizovacich cenéch s vyjimkou finanénich aktiv a zavazkd urée-
nych k obchodovani, které jsou vykazany ve své realné hodnoté.

Ugetni postupy byly pouzity konzistentn& ve spolecnostech zahrnutych do konsolidace.
Prezentace konsolidované ucetni zavérky v souladu s Mezinarodnimi standardy U¢etniho vykaznictvi vyzaduje, aby vedeni Skupiny provade-

lo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i na podminéna aktiva a pasiva k datu sestaveni Ucetni zaverky a vykazované
hodnoty vynosU a nakladd béhem vykazovaného obdobi (viz bod 5). Skutecné vysledky se od téchto odhadd mohou ligit.
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4. PREHLED VYZNAMNYCH UCETNICH PRAVIDEL A POSTUPU

4.1. Principy konsolidace
Konsolidovana ucetni zavérka zahruje Ucetni zaverky Spolecnosti a vSech jejich vyznamnych ucasti s rozhoduijicim viivem.

Dceriné podniky jsou vSechny vykazuijici jednotky, ve kterych je Skupina opravnéna fidit jejich financni a provozni ¢innost, coZ je pravomoc,
ktera byva obecné spojena s viastnictvim vice nez poloviny hlasovacich prav. PFi posuzovani toho, zda Skupina oviada néjakou jednotku, je
zvazovana existence a dopad potencidlnich hlasovacich pray, ktera jsou v souCasné dobeé uplatnitelna nebo prevoditelnd. Dcefiné podniky
jsou plné konsolidovany od data, kdy byla na Skupinu pfevedena pravomoc vykondvat nad nimi kontrolu, a jsou vylou¢eny z konsolidace
k datu pozbyti této pravomoci.

VSechny vzajemné pohledavky, zavazky, naklady a vynosy uvniti Skupiny, véetné ziskd, byly v ramci konsolidace vylouc¢eny. Tam, kde to
bylo nezbytné, byly postupy uctovani pouzivané dcefinymi spole¢nostmi upraveny tak, aby byly konzistentni s U¢etnimi postupy pouziva-
nymi Skupinou.

4.2. Penézni prostredky a penézni ekvivalenty
Penézni prostfedky zahrnuji penézni hotovost a penize na cesté.

Penézni ekvivalenty jsou kratkodobé, vysoce likvidni investice, které jsou pohotové sménitelné za predem znamou &astku penéznich pro-
stfedkd a s nimiZ je spojeno pouze nepatrné riziko zmény v jejich hodnoté. Penézni ekvivalenty jsou drzeny za Ucelem jejich zpenézeni v krat-
ké dobé, nikoliv s investi¢nimi ucely. Ve vykazu o finanéni pozici jsou penézni ekvivalenty vykazovany v prislusnych rfadcich dle jejich typu.

4.3. Finanéni aktiva

Skupina Klasifikuje sva finanéni aktiva do nasledujicich kategorii: finanéni aktiva ocerovana redlinou hodnotou do zisku nebo ztraty, pUjcky
a pohledavky a finanéni aktiva drZzena do splatnosti. Klasifikace je zavisla na ddvodu, s kterym bylo dané finanéni aktivum pofizeno. Vedeni
Skupiny stanovi prislusnou klasifikaci aktiv pfi jejich prvotnim zachyceni.

Standardni nakupy a prodeje financnich aktiv ocefiovanych v rediné hodnoté do zisku nebo ztraty a drzenych do splatnosti se vykazuij
k datu sjednani obchodu, tedy datu, ke kterému se Skupina zavaze dané aktivum koupit nebo prodat.

Vychozi zauc¢tovani aktiva je provedeno v realné hodnoté plus transakéni naklady v pripadé vSech finanénich aktiv, ktera nejsou ocefiovana
v reélné hodnoté do zisku a ztraty. Finanéni aktiva ocenovana v redliné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou pfi vychozim zadctovani vykazana
v redlné hodnoté, pri¢emz transakéni néklady jsou zatctovany do ndkladd. Finanéni aktiva jsou oductovana z rozvahy, jestlize pravo obdrzet
penézni toky z investic vyprselo nebo Skupina prevedla v podstaté vesSkera rizika a odmény plynouci z viastnictvi. Financni zavazky jsou
oductovany, jestlize zavazky z nich zaniknou, tj. jsou splaceny, zruseny nebo vyprsi.

Finan¢ni aktiva ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou nasledné vedena v rediné hodnoté. PUjcky a pohledavky a investice
drZzené do splatnosti jsou vedeny v zlstatkové hodnoté za pouZiti metody efektivni Grokové sazby. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén reélné
hodnoty finan&nich aktiv ocefiovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty se Uctuji do zisku a ztraty do obdobi, v némz nastanou.

Redlné hodnoty kétovanych investic jsou zaloZzeny na aktudlni poptavkové cené. Pokud trh pro uréité financni aktivum neni aktivni, realnou
hodnotu uréuje Skupina za pouziti ocenovacich technik. Tyto techniky predstavuji napriklad pouZiti nedavno realizovanych transakci za ob-
vyklych obchodnich podminek, analyzu diskontovanych penéznich tokd a oceriovaci modely opci a ostatni ocenovaci techniky obvykle
pouzivané ucastniky trhu.
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4.3.1. Finan¢ni aktiva ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty

Tato kategorie zahrnuje dvé diléi kategorie: finanéni aktiva drzena za Ucelem obchodovani a financni aktiva zafazena od pocatku jako financ-
ni aktiva ocenovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Finanéni aktivum je zafazeno jako aktivum k obchodovani, pokud bylo pofizeno nebo vzniklo predevsim za ucelem prodeje Ci zpétného
odkupu v kratkodobém vyhledu nebo pokud je soucasti financnich nastrojd, které jsou spole¢né fizeny a u kterych je v posledni dobé do-
lozeno obchodovani realizované pro kratkodoby zisk. Derivaty jsou také zarfazeny do kategorie polozek drzenych za ucelem obchodovani
za predpokladu, Ze nejsou uréeny k zajisténi.

Financni aktiva a zavazky jsou zarazeny jako ocefiované realnou hodnotou vykazovanou do zisku nebo ztraty, pokud:

e Tato klasifikace vyznamné sniZuje ocenovaci nesoulad, ktery by vznikl, pokud by pfislusné financni derivaty byly povazovany za derivaty
k obchodovani, zatimco podkladovy instrument by byl vykazan v nabéhlé hodnoté. Tak tomu miize byt napriklad u emitovanych cennych
papirQ.

* Nékteré investice, jako napriklad investice do majetkovych cennych papird, které jsou fizeny a ocefiovany v rediné hodnoté v souladu
se strategii fizeni rizik a investic a jsou takto i vykazovany vedeni, jsou na tomto zékladé i zafazeny jako ocefiované redlnou hodnotou
do zisku nebo ztraty.

e Finan¢ni nastroje, napriklad drzené diuhové cenné papiry, do nichZ jsou vioZeny derivaty, které méni penézni toky, jsou zarazeny jako
ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Zisky a ztraty ze zmény redlné hodnoty derivétl, které jsou uzavirany spoleéné s finanénimi aktivy a zavazky ocerfiovanymi v reainé hodnoté,
jsou zahrnuty v Ostatnich finanénich vynosech/nakladech.

4.3.2. PUjcky a pohledavky

PUicky a pohledévky jsou nederivatova finanéni aktiva s danymi nebo predpokladanymi platbami, které nejsou kdtovana na aktivnim trhu a kte-
rd Skupina: @) nedrzi s cilem prodat okamzité nebo v kratkém obdobi (tato aktiva jsou zafazena jako aktiva k obchodovani) nebo je pfi prvotnim
vykdzani nezaradi jako ocefiovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty; b) nezaradi pfi prvotnim zachyceni mezi realizovatelna finanéni
aktiva; ¢) nebo posoud tak, Ze neni schopna dosahnout piné navratnosti prvotni investice z jiného divodu, nez je snizeni kvality aktiva.

4.3.3. Finan&ni aktiva drzena do splatnosti

Finan¢ni aktiva drzena do splatnosti jsou nederivatova financni aktiva s danymi nebo predpokladanymi platbami a s pevnou splatnosti, ktera
vedeni Skupiny zamysSli a zaroven je schopno drzet az do jejich splatnosti. Pokud by Skupina prodala jiné nez nevyznamné mnozstvi téchto
aktiv, celd tato kategorie by byla pfesunuta do realizovatelnych finanénich aktiv.

4.4. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je zaluctovan v historickych cenach snizenych o odpisy. Odpisy jsou vypoditany linearné na za-
kladé porizovaci ceny jednotlivych poloZzek majetku a jejich odhadované zivotnosti. Odhadovana zivotnost u vyznamnych skupin majetku
je nasleduijic:

Popis Odepisovani v letech

Zafizeni 3-5
Dopravni prostrfedky 4
Inventar 5-12
Software 3
Ostatni nehmotny majetek 4-12
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Nasledné vydaje jsou zahrnuty do Ucetni hodnoty prislusného aktiva nebo jsou pfipadné vykazany jako samostatné aktivum, oviem pouze
tehdy, pokud je pravdépodobné, ze budouci ekonomicky prospéch spojeny s danou polozkou Skupina ziska a ze pofizovaci cena polozky je
spolehlivé méritelna. Veskeré opravy a Udrzba jsou zauctovany do vykazu o Uplném vysledku v ramci téetniho obdobi, ve kterém vzniknou.

ZUstatkova hodnota aktiv a jejich Zivotnost jsou posuzovany a v piipadé potfeby upraveny ke kazdému rozvahovému dni. Aktiva, ktera jsou
odepisovana, jsou posuzovana s ohledem na znehodnoceni, kdykoliv udalosti & zmény okolnosti naznacuii, ze by Ucetni hodnota aktiva
mohla byt nedobytné. Ugetni hodnota aktiva je snizena okamyZit& na zpétné ziskatelnou hodnotu, pokud je Getni hodnota aktiva vySsi
nez zpétné ziskatelna hodnota. Zpétné ziskatelna hodnota je vy3si ¢astka z redlné hodnoty aktiva po odecteni naklad( na prodej a uzitné
hodnoty aktiva.

4.5. Znehodnoceni finanénich aktiv

Finan¢ni aktiva Uc¢tovana v zlstatkové hodnoté

Ke kazdému rozvahovému dni Skupina posuzuje, zda existuiji objektivni diikazy potvrzujici, Zze hodnota finanéniho aktiva nebo skupiny fi-
nancnich aktiv byla snizena. Hodnota financniho aktiva nebo skupiny financnich aktiv se snizila a ke ztratam ze snizeni hodnoty doslo pouze
tehdy, kdyZ existuje objektivni diikaz snizeni hodnoty v dlsledku jedné nebo vice udalosti, ke kterym doslo po prvotnim zatctovani aktiva
(,ztratova udalost”), a kdyz tato ztratova udalost (nebo udalosti) ma dopad na odhadované budouci penézni toky finan¢niho aktiva nebo
skupiny finanénich aktiv, které Ize spolehlivé odhadnout.

Skupina pouZiva nasledujici kritéria pro uréent, Ze existuji objektivni dlikazy svédcici o snizeni hodnoty:
e porugeni smilouvy, jako napft. prodleni s platbami vice nez 180 dndi po splatnosti;
e zahgjeni insolvenc¢nich procedur s dluznikem.

Vedeni Skupiny uréuje odhad doby, ktera uplynula od vzniku do identifikace ztratové udalosti Spole¢nosti, pro kazdé finanéni aktivum.
Obecné by tato doba méla byt v rozmezi od 3 do 12 mésict, nicméné ve vyjimecnych pripadech Ize pripustit i delsi obdob.

Skupina nejprve posoudi, zda individudingé existuje objektivni diikaz o snizeni hodnoty pro individualiné vyznamna finanéni aktiva a individuélné
nebo spole¢né pro financni aktiva, kterd nejsou individuaing vyznamna. Jestlize Skupina zjisti, Ze neexistuje zadny objektivni diikaz o snizeni
hodnoty individualné hodnoceného aktiva, at jiz je vyznamné nebo nikoli, zahrne toto aktivum do skupiny finan¢nich aktiv s podobnymi
charakteristikami Uvérovych rizik a spole¢né je posoudi ohledné snizeni hodnoty. Aktiva, ktera jsou jednotlivé posuzovana ohledné snizeni
hodnoty a u kterych je nebo naddle bude Uctovana ztrata ze snizeni hodnoty, nejsou ve spole¢ném posuzovani snizeni hodnoty zahrnuta.

VySe ztraty se méii jako rozdil mezi Ucetni hodnotu aktiva a sou¢asnou hodnotou odhadovanych budoucich penéZnich tokd (vyjma budou-
cich Uvérovych ztrat, ke kterym dosud nedoslo) diskontovanych plvodni efektivni irokovou sazbou finanéniho aktiva. ZGstatkovéa hodnota
aktiva se snizuje s pouZitim Uctu opravné polozky. Céstka ztraty se Udtuje do vykazu o Uplném vysledku. Pokud ma uvér nebo finandni
aktivum drzené do splatnosti pohyblivou Urokovou sazbu, jako diskontni sazba pro ocenéni jakékoli ztraty ze snizeni hodnoty se pouZije
stavajici efektivni Urokové sazba stanovena podle dané smlouvy. Kde je to vhodné, Skupina mize sniZzeni hodnoty finanéniho aktiva vede-
ného v zlstatkové hodnoté ocenit na zakladé rediné hodnoty nastroje pouzitim dostupnych trznich cen.

Skupina pouziva nasleduijici kritéria pro odpis finanénich aktiv:
e naplnéni rozvrhového usneseni konkurzu nebo k okamziku zruseni konkurzu;
e okamzik ukonceni soudniho fizeni nebo vyjadreni exekutora o nedobytnosti vyse pohledavky.

4.6. Znehodnoceni nefinanénich aktiv

Pokud je Ucetni hodnota nefinanénino aktiva vykazovaného v zUstatkové, resp. amortizované hodnoté ke dni tcetni zavérky vyssi neZ jeho
odhadovana realizovatelna Castka, je okamzité odepsana na Uroven zpétné ziskatelné hodnoty. Zpétné ziskatelnou hodnotou se rozumi
vy$8i z nasleduijicich hodnot:

e trzni cena, kterou Ize ziskat pfi prodeji majetku za obvyklych podminek po odpodtu nakladd na prodej,

e nebo o¢ekavané budouci vynosy plynouci z uzivani majetku.
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Nejvetsi slozky nefinancnich aktiv Skupiny jsou pravidelné testovany na znehodnoceni. Na pfechodné znehodnoceni jsou tvofeny opravné
poloZzky ve vykazu o Uplném vysledku v polozce ,Provozni vynosy/néklady”. ZvySend Ucetni hodnota aktiva zplsobena zrusenim ztraty
z prechodného znehodnoceni nesmi prevysSovat Ucetni hodnotu, ktera by byla stanovena (po odpoc¢tu amortizace nebo opravek), kdyby
v pfedchozich letech nebyla uznana zadna ztrata ze snizeni hodnoty aktiva.

Hodnota nefinancniho aktiva se odepisuje k okamziku, kdy zpétné ziskatelna Castka je rovna nule s ndlezitou jistotou, tj. napf. je-li urcita
jistota, Ze redlna hodnota majetku je rovna nule.

4.7. Uétovani o vynosech

Vynosy jsou Uctovany na akrudlnim principu v okamziku dokonceni transakce. Burzovni poplatky, poplatky za vyporadani obchodd, po-
platky z obchodovani prostrfednictvim POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s., pfijmy z primarnich emisi, trzby za zprostrfedkovani
vyplat vynost z cennych papird a trzby za ostatni sluzby jsou Uctovany na zékladé prislusnych smiuv. TrZzby za Uschovu a spravu cennych
papirt jsou ¢asove rozliSovany.

4.8. Urokové naklady a vynosy
Urokové vynosy a naklady pro véechny UroSené nastroje jsou vykézany ve vykazu o Uplném vysledku v Fadcich ,trokové vynosy* a ,irokové
naklady“ s pouZitim efektivni Urokové sazby.

Metoda efektivni trokoveé sazby je metoda vypodtu zlstatkové hodnoty finanéniho aktiva ¢i zavazku a piisluSnych Urokovych vynost a na-
klad( béhem prislusného obdobi. Efektivni trokova mira je takovou trokovou mirou, kterd presné diskontuje ocekdvané budouci platby
a prijmy béhem ocekavané zivotnosti financniho nastroje nebo prislusného kratsiho obdobi na &istou zauctovanou hodnotu finanéniho
aktiva ¢i zavazku. Skupina pocita efektivni Urokovou sazbu tak, Zze odhadne budouci penézni toky, které vyplyvaji z uzavrenych smluvnich
podminek, ale nezvaZuje zadné budouci Uvérové ztraty. Vypodet zahrnuje vSechny poplatky zaplacené a pfijaté smluvnimi stranami, které
jsou nedilnou soucasti efektivni trokové sazby, véetné transakcénich nakladl a dalSich prirazek a slev.

Jestlize dojde ke snizeni hodnoty finan¢niho aktiva nebo skupiny podobnych finanénich aktiv, irokovy vynos je zauctovan za pouziti irokové
miry, ktera byla pouzita pro diskont budoucich penéznich toky pro vypodet ztraty ze snizeni hodnoty.

4.9. Dan z pfijmut a odlozena dan

\Wysledna Eéstka zdanéni uvedena ve vykazu o Uplném vysledku zahrnuje splatnou dan za ucetni obdobi upravenou o hodnotu odlozené
dané. Splatna dan za ucetni obdobi je vypoctena na zakladé zdanitelnych prijmd pri pouziti danové sazby platné k rozvahovému dni a je
upravena o pfipadné zmény danové povinnosti z minulych let.

Odlozena dan je stanovena na zakladé zavazkové metody a je vypoctena ze véech prechodnych rozdill mezi vykazovanou tcetni hodnotou
aktiv a pasiv a jejich ocenénim pro dariové ucely.

Odhadovana vyse danovych ztrét, kterou podle ocekavani bude Skupina moci uplatnit oproti zdanitelnym budoucim piijmdm, a dariové
uznatelné pfechodné rozdily jsou kompenzovany proti odlozenému dafiovému zavazku v ramci jedné danoveé jednotky v pfipadé, ze ma da-
fova jednotka pravné vymahatelny narok na provedeni kompenzace zauctovanych hodnot a ma v Umyslu bud’ provést vyrovnani na netto
bazi, nebo realizovat pohledavku a vyrovnat zavazek soucasné.

V pfipadé, Ze vysledna ¢astka predstavuje odlozenou danovou pohledavku a neni pravdépodobné, Ze tato danova pohledavka bude reali-
zovana, je pohledavka zauctovana pouze do vySe predpokladané realizace.

4.10. Rezervy

Rezervy jsou zaznamenany, pokud ma Skupina soucasny zavazek, ktery je vysledkem minulych udalosti, a pokud je pravdépodobné, ze
k vyrovnani takového zavazku bude nezbytny odtok prostfedki predstavuijicich ekonomicky prospéch, a miZe byt proveden spolehlivy
odhad Castky zavazku.
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Rezervy jsou ocenény ve vysi soucasné hodnoty vydajd, které budou nezbytné pro vyporadani zavazku. Sazba pouZita pro diskontovani je
takova sazba pred zdanénim, kterd odrazi soucasné trzni posouzeni Casové hodnoty penéz a konkrétni rizika daného zavazku. Rast rezervy
plynutim Casu je pak uctovan jako Urokovy naklad.

4.11. Vykazovani operaci v cizich ménach
Polozky, které jsou soucasti ucetni zavérky kazdé z jednotek Skupiny, jsou ocenovany za pouziti mény primarniho ekonomického prostredi,
ve kterém jednotka pusobi (,funkéni ména“).

Konsolidovana ucetni zavérka je uvedena v korunach Eeskych, coz je funkéni ména vSech spolecnosti patficich do Skupiny.

Ke kazdému rozvahovému dni jsou:

e cizoménové penézni polozky prepodteny kurzem CNB k datu sestaveni Gdetni zavérky;

e cizomeénové nependzni polozky, které jsou ocendny v historickych nakladech, prepodteny kurzem CNB ke dni transakce;

e cizoménové nependzni polozky, které jsou ocendny v rediné hodnoté, prepodteny kurzem CNB platnym k datu, kdy byla reéina hodnota
stanovena.

Vynosy a naklady v cizich ménach jsou v ucetnim systému Skupiny zachyceny v K&, a v Ucetni zavérce jsou tedy vykazany prepoctené
smeénnym kurzem platnym k datu transakce.

Zisky nebo ztréty vyplyvajici ze zmén sménnych kurz( po dni transakce jsou vykazany v polozce Cisty zisk/ztrata z finandnich operaci.

4.12. Zakladni kapital a vlastni akcie

Kmenoveé akcie jsou zachyceny v ramci viastniho kapitélu. V pfipadé, Ze Skupina odkoupi své viastni akcie nebo ziska prava k odkoupeni
vlastnich akgcii, je uhrazena cena véetné vSech souvisejicich transakénich néklad vykézana jako snizeni celkové vySe viastniho kapitalu.
Zisky a ztraty vyplyvajici z prodeje vlastnich akcii jsou vykazany v ramci viastniho kapitalu.

4.13. Garanc¢ni fond burzy, Fond kolateralu a marzi a zavazky

4.13.1. Garan¢ni fond burzy

Skupina vykonava ¢innost spravce prostfedk Garanéniho fondu burzy (déle jen ,GFB*), ktery je sdruzenim bez pravni subjektivity. Pro-
stfedky sdruzeni GFB jsou uloZzeny na samostatnych bankovnich a majetkovych uctech vedenych na jméno spolecnosti Centralni depozitar
cennych papird, a.s. V souladu se smlouvou o sdruzeni GFB a dle dispozic rady GFB jsou investovany sdruzené prostiedky na pené&znim
trhu formou terminovanych vklad( nebo nakupu statnich pokladniénich poukézek, depozitnich smének a repo operaci za Ucelem dosazeni
urokovych vynosU. Skupina pfi spravé prostfedk’ GFB postupuje v souladu s pravidly GFB.

Skupina vede evidenci prostredkd GFB na podrozvahovych Uctech. Za spravu prostredk’ GFB ziskava Skupina odménu ve vysi stanovené
pravidly GFB. Tuto odménu Skupina vykazuje jako provozni vynos ve vykazu o Uplném vysledku. VVynosoveé Uroky, snizené o administracni
poplatek a odménu prislusici Skuping, jsou na jednotlivé Cleny sdruzeni GFB rozdéleny v souladu s pravidly GFB. Rozdéleni je zachyceno
v podrozvahové evidenci, a tak neovliviuje vykaz o Uplném vysledku Skupiny.
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4.13.2. Fond kolateralu a Fond marzi

V souvislosti s burzovnimi obchody s cennymi papiry jsou soucasti ticetni evidence Fond kolaterélu a marzi pro zaruky obchodU s cennymi
papiry. Fond kolateralu slouzi k zajisténi prostifedkd vioZenych tcastniky, ktefi si zapUjcuji cenné papiry. Fond marZi je tvoren vklady Gc¢ast-
nik( obchodovani s finan¢nimi derivaty.

Spolecnost vykazuje tyto prostfedky v ramci finanéniho majetku souvztazné se zavazky vidi tcastnikiim obchodovan.

4.14. Marzové vklady a clearingovy fond

V souvislosti s burzovnimi obchody s derivaty je soucasti Ucetni evidence marzovy vklad a clearingovy fond. Marzovy vklad slouzi jako za-
ruka za spinéni zavazkd z obchodU s elektrickou energii na burze (déle jen ,Marzové vklady*) a clearingovy fond slouZi k zajisténi zavazk({
a pokryti rizik vyplyvajicich ze zUctovani obchodd s elektrickou energii na burze. Nasleduijici den po pouZiti Marzovych vklad( je Ucastnik
obchodovani povinen doplnit vysi svého Marzového vkladu.

Spole¢nost vykazuije tyto prostifedky v ramci finanéniho majetku souvztazné se zavazky vici Ucastnikiim obchodovani.

4.15. Uétovani derivatovych finanénich nastrojt

Derivatové financéni nastroje jsou prvotné vykazany v realné hodnoté k datu uzavieni smlouvy o derivatech a nasledné precenovany na re-
alnou hodnotu. Reélné hodnoty derivatd jsou ziskdavany z kétovanych trznich cen na aktivnich trzich se zohlednénim souc¢asnych trznich
transakci a pouzitim oceriovacich technik, jakymi jsou prislusné modely odhadu diskontovanych budoucich penéznich tokd. VSechny deri-
vaty jsou vykazany jako aktiva, jestlize je jejich redlina hodnota kladna, a jako zavazky, jestlize je zaporna.

Derivaty nesplruji podminky pro aplikaci zajistovaciho Ucetnictvi. Zmény rediné hodnoty veskerych derivatovych nastrojd se vykazuiji ve vy-
kazu o Uplném vysledku v Ostatnich finan&nich vynosech/nakladech.

4.16. Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami v IAS od 1. ledna 2010

V bézném ucetnim obdobi Skupina pfijala vSechny nové a novelizované standardy a interpretace vydané Radou pro Mezinarodni ucetni
standardy (IASB) a Vyborem pro interpretace mezinarodniho ucetniho vykaznictvi (IFRIC) Rady IASB, které se vztahuii k jejimu podnikani
a plati pro Ucetni obdobi zacinajici dnem 1. ledna 2010 a které byly pfijaty Evropskou unil.

Dopad vydanych standard( a interpretaci, které jesté nevstoupily v platnost
K datu schvaleni této Ucetni zaverky byly vydany nasledujici standardy a interpretace, které nebyly k datu této Ucetni zavérky v Udinnosti
a Skupina je nepfijala prfedCasné:

IAS 24, Zverejnéni spriznénych stran, je ucinny pro Ucetni obdobi zacinajici po 1. lednu 2011. Tato novela upravuje definici spriznénych
stran, viadni agentury a pozadavky na zverejnéni transakci a vztah( s viadnimi agenturami.

Podle odhadu vedeni Skupina prfedCasné nepfijme vySe zminéné novelizované standardy a interpretace a jejich budouct pfijeti nebude mit
v obdobi, kdy budou tyto novelizované standardy a interpretace aplikovany poprvé, zadny vyznamny dopad na Ucetni zavérku Skupiny.
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4.17. Aplikace ucetniho standardu IFRS 7 - Finanéni nastroje — zverejnéni informaci
Skupina zverejnila v konsolidované ucetni zaverce za rok koncici 31. prosince 2010 informace pozadované ucetnim standardem IFRS 7 —
Finan¢ni nastroje — zvefejnéni informaci.

Skupina rozdéluje finanéni nastroje do nasleduijicich kategorii v souladu s IAS 39: Finanéni nastroje: U¢tovani a ocenovani.

Skupina rozliSuje nasleduiici tridy financnich nastrojd:
Klasifikace kategorif a tfid finan¢nich nastrojd k 31. prosinci 2010.

(v tis. K&)
Kategorie Uvéry Cenné Cenné papiry Finanéni  Financéni aktiva Finanéni
a pohledavky papiry drzené k obchodovani zavazky k obchodovani zavazky
do splatnosti (derivaty) k obchodovani
(derivaty)

Tridy
Penézni prostredky 2344 970 - - - - -
Pohledavky z obchodniho styku 82 424 - - - - -
Cenné papiry k obchodovani - - 43 481 - - -
Cenné papiry drzené do splatnosti - 37 501 - - - -
Ostatni obézna aktiva 29 675 - - - - -
Dlouhodobé pohledavky 5087 - - - - -
Zavazky z obchodniho styku - - - 122 567 - -
Zévazky z marzovych vkladd - - - 1911318 - -
Prijaté kratkodobé zalohy - - - 5628 - -
Ostatni zavazky - - - 298 285 - -

Bankovni uvery kratkodobé - - - - — _

Ostatni dlouhodobé zavazky - - - - - _
Celkem 2462 156 37 501 43 481 2337 798 - -
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Klasifikace kategorif a tfid finanénich nastrojd k 31. prosinci 2009.

(v tis. K&)
Kategorie Uvéry Cenné Cenné papiry Finanéni  Financ¢ni aktiva Finanéni
a pohledavky papiry drzené k obchodovani zavazky k obchodovani zavazky
do splatnosti (derivaty) k obchodovani
(derivaty)

Tridy
Penézni prostredky 2712 440 - - - - -
Pohledavky z obchodniho styku 58 116 - - - - -
Cenné papiry k obchodovani - - 122 368 - - -
Cenné papiry drzené do splatnosti - 189 007 - - - -
Ostatni ob&zna aktiva 51319 - - - 3 666 -
Dlouhodobé pohledavky 5080 - - - - -
Zavazky z obchodniho styku - - - 238 408 - -
Zévazky z marzovych vkladt - - - 2 582 642 - -
Prijaté kratkodobé zalohy - - - 6 367 - -
Ostatni zavazky - - - 59 609 - -
Bankovni Uvéry kratkodobé - - - - - -
Ostatni dlouhodobé zavazky - - - - - -
Celkem 2 826 955 189 007 122 368 2887 026 3 666 -

Zisky a ztraty podle kategori finanénich nastrojd k 31. prosinci 2010.

(v tis. K&)

Kategorie Uvéry Cenné Cenné papiry Finanéni  Finanéni aktiva Finanéni

a pohledavky papiry drzené k obchodovani zavazky k obchodovani zavazky

do splatnosti (derivaty) k obchodovani

(derivaty)

Urokové vynosy 1068 - - - - -

Urokové naklady - - - - - -

Finanéni vynosy (néklady) -94 643 - 3676 -7 321 -2115 -2 486

Celkem -93 575 - 3676 -7 321 -2115 -2486
Zisky a ztraty podle kategori finanénich nastrojd k 31. prosinci 2009.

(v tis. K&)

Kategorie Uvéry a pohle- Cenné Cenné papiry Finanéni  Finanéni aktiva Finanéni

davky papiry drzené k obchodovani zavazky k obchodovani zavazky

do splatnosti (derivaty) k obchodovani

(derivaty)

Urokové vynosy 1149 3442 - - - -

Urokové naklady - - - 717 - -

Finanéni vynosy (néklady) 157 128 - 8840 -166 404 90 589 -86 360

Celkem 158 277 3442 8840 -167 121 90 589 -86 360
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5. DULEZITE UCETNi ODHADY A VYUZITi USUDKU PRI APLIKACI UCETNICH POSTUPU

Skupina ¢ini odhady a predpoklady, které oviiviuji vykézané ¢astky aktiv a zavazkd v pristim obdobi. Tyto odhady a posouzeni jsou pra-
bézné vyhodnocovany a jsou zalozeny na minulych zkusenostech a dalSich faktorech, véetné ocekavani budoucich udalosti, které Skupina
povazuje za sou¢asnych podminek za pfimérené.

5.1. Ztraty ze snizeni hodnoty pohledavek z obchodniho styku

Skupina zkouma své pohledavky z obchodniho styku za ucelem stanoveni znehodnoceni nejméné ke kazdému rozvahovému dni. Kdyz
Skupina urCuje, zda ma zauctovat do vykazu o Uplném vysledku ztratu plynouci ze znehodnoceni, posuzuje, do jaké miry ma k dispozici
pozorovatelna data, ktera by indikovala, Zze pohledavky nemusi byt v budoucnu uhrazeny v plné vysi.

Metodologie a predpoklady pro odhad jak odhadovanych budoucich Uhrad pohledavek, tak jejich nacasovani jsou aktualizovany s cilem
snizit rozdily mezi odhadem ztraty a skute¢nou ztratou. Opravna polozka k pohledavkam je vytvorena na zakladé vékoveé struktury pohleda-
vek a individuélniho posouzeni bonity diuznikd. Nedobytné pohledavky se odepisuji az po skonéeni konkurzniho fizeni diuznika.

Skupina v pfedchozich letech zauctovala ztratu ze znehodnoceni pohledavek z obchodniho styku, jejichz vymahatelnost je feSena soudni
cestou a pravdépodobnost jejich Uhrady je minimaini.

V roce 2010 neméla Skupina k dispozici Zadné Udaje o tom, Ze by jeji pohledavky nebyly uhrazeny v plné vysi, a proto nebylo uctovano
0 dal§i ztraté ze znehodnoceni.

5.2. Investice drzené do splatnosti

Skupina podle zasad IAS 39 klasifikuje nederivatova finanéni aktiva s pevnymi ¢i pfedem urcitelnymi platbami a pevnou splatnosti jako drze-
na do splatnosti. Tato klasifikace vyzaduje vyznamné odhady. Pfi vytvareni odhadu Skupina vyhodnocuje svij zamér a schopnost drzet ta-
kové aktivum do splatnosti. Pokud Skupina nepodrZi tyto investice do splatnosti — kromé zvlastnich piipadd, napiiklad prodej nevyznamné
¢asti nebo prodej tésné pred splatnosti — bude vyzadovano, aby preklasifikovala celou skupinu aktiv do realizovatelnych financnich aktiv.

Pokud by doslo k takovému naruseni portfolia investic drzenych do splatnosti, cenné papiry drzené v tomto portfoliu by byly preklasifikova-
ny do realizovatelnych finanénich aktiv a zaroven by doslo k prislusnému zauctovani do fondu z pfecenéni na realnou hodnotu ve viastnim
kapitalu. Dopad z precenéni do viastniho kapitalu by byl nevyznamny vzhledem k tomu, Ze vSechny instrumenty jsou splatné do 1 roku
a jejich redlna hodnota se zasadné nelisi od jejich zlstatkové ceny.

5.3. Dané z pfijmu
Skupina podléha zdanéni dani z pFijmd v Ceské republice. Pro stanoveni vyse splatné dané a odlozené dané pouzivé Skupina tsudku.

Vedeni Skupiny vyhodnotilo dostupné informace o budoucich zdanitelnych prijmech a ostatnich moznych zdrojich realizace odlozenych
danovych pohledavek.

V roce 2010 Skupina v plné vysi snizila odloZzenou dariovou pohleddvku vytvorenou v minulych Ucetnich obdobich z divod( nepravdé-
podobného dosaZeni dostate¢né vyse zékladu dané z piijmd, kterd by umoznila vyuziti odlozené dariové pohledavky. Skupina vykézala
odloZeny danovy zavazek z titulu pfechodnych rozdildl (zejména u dlouhodobého majetku), které vyusti ve zdanitelné ¢astky pfi uréovani
zékladu dané z piijm0 v budoucich obdobich.
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6. PENEZNi PROSTREDKY

Penézni prostfedky k 31. prosinci 2010 a 2009 jsou tvoreny nasledujicimi polozkami:

(v tis. K&)
Penize 391 218
Uty v bankach 69 611 67 850
Uget marzi k cennym papirdm a udet fondu kolateral 300210 44 616
Terminované vazané Ucty 40 837 40 830
Marzové Ucty obchodl s energif 1933 921 2 558 926
Penézni prostredky celkem 2344970 2712440

7. POHLEDAVKY Z OBCHODNIHO STYKU

Pohledavky k 31. prosinci 2010 a 2009 jsou tvoreny nasledujicimi polozkami:

(v tis. K&)
Pohledavky z obchodniho styku 84918 60 633
Opravna polozka -2 494 -2 517
Pohledavky celkem (netto) 82424 58116

Pohledavky z obchodniho styku obsahuiji zejména pohledavky vyplyvajici z poplatkd za aktivity ¢lend spole¢nosti Burza cennych papir(
Praha, a.s., ¢lenl a Ucastnik’ spolec¢nosti Centralni depozitar cennych papird, a.s., a obchodnik{ s elektiinou spole¢nosti Energy Clearing
Counterparty, a.s. Meziroéni narist pohledavek je zplsoben rozsifenim poskytovanych sluzeb spole¢nosti Centralni depozitai cennych
papird, a.s., v druhém pololeti roku 2010.

Opravné polozky mohou byt analyzovany nasledovné:

(v tis. K&)
Stav k 1. lednu 2517 2 566
Tvorba opravnych poloZzek _ _
Rozpusténi opravnych polozek -19 -49
Odpisy pohledavek -4 _

Stav k 31. prosinci 2494 2517
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8. CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI

(v tis. K&)
Obchodované dluhopisy a jiné cenné papiry s pevnym vynosem - 54 240
Obchodované dluhopisy a jiné cenné papiry s variabilnim vynosem 43 481 68 128
Cenné papiry celkem 43 481 122 368

9. CENNE PAPIRY DRZENE DO SPLATNOSTI

(v tis. K&)
Depozitni smeénky emitované eskymi bankami 37 501 189 007
Celkem 37 501 189 007

10. OSTATNI OBEZNA AKTIVA

(v tis. K<)
Prijmy pfistich obdobf 392 528
Dohadné ucty aktivni 588 297
Kladnd redinéd hodnota derivatd - 3666
Ostatni financni aktiva 28 695 50 495
Finanéni aktiva 29 675 54 985
Naklady pristich obdobi 9900 7676
Kratkodobé zalohy 191 198
Pohledavky za zaméstnanci 30 -
Pohledavky za statem z titulu nadmeérného odpodtu dané z pridané hodnoty a zéloh na dar z prijma 6725 227 466
Nefinanéni aktiva 16 846 235 340
Celkem 46 521 290 325
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11. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

(tis. K&)

Zarizeni Dopravni Inventar Ostatni  Nedokonéeny Celkem

prostredky dlouhodoby
majetek

Pofizovaci cena

Stav k 1. lednu 2010 66 910 14 7 997 12 831 39 87 791
PrirGstky 33990 - 226 108 - 34 324
Ubytky -5 901 - -555 -1 600 -39 -8 095
Stav k 31. prosinci 2010 94 999 14 7 668 11 339 - 114 020
Opravky
Stav k 1. lednu 2010 57 146 14 7297 11 459 - 75916
PrirGstky 10 156 - 630 1046 - 11882
Ubytky -5 901 - -555 -1 600 - -8 056
Stav k 31. prosinci 2010 61 401 14 7422 10 905 - 79742
Zustatkova cena
Stav k 1. lednu 2010 9764 - 700 1372 39 11875
Stav k 31. prosinci 2010 33598 - 246 434 - 34 278
(tis. K&)

Zarizeni Dopravni Inventar Ostatni  Nedokonceny Celkem

prostredky dlouhodoby
majetek

Porizovaci cena

Stav k 1. lednu 2009 65 243 14 7942 12 450 - 85 649
PrirCistky 12 568 - 212 471 39 13290
Ubytky -10 901 - -157 -90 - -11 148
Stav k 31. prosinci 2009 66 910 14 7 997 12 831 39 87 791
Opravky

Stav k 1. lednu 2009 60 298 14 6914 10 084 - 77 310
PrirCistky 7749 - 541 1390 - 9680
Ubytky -10 901 - -158 -15 - -11 074
Stav k 31. prosinci 2009 57 146 14 7297 11 459 - 75916
Zstatkova cena

Stav k 1. lednu 2009 4945 - 1028 2366 - 8339
Stav k 31. prosinci 2009 9764 - 700 1372 39 11 875

Nejvyznamnéjsi polozkou dlouhodobého hmotného majetku Skupiny je vypocetni technika nezbytna k zabezpeceni obchodovani na burze,
k vedeni centralni evidence cennych papirli a k archivaci dat.

Prir(istky dlouhodobého hmotného majetku v roce 2010 souviseji jednoznacné s prevzetim ¢innosti Strediska cennych papirti a predstavuiji
predevsim nakup vypodetni techniky (servery, pocitaCe, zalohovaci zafizeni, switche), kancelarské techniky (kopirovaci stroj) a kancelarskeé-

ho nébytku ve wi 33 667 tis. K&.

V roce 2009 byl technicky zhodnocen hardware pouzivany Skupinou ve vysi 9 981 tis. K&.
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12. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK
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(tis. K&)
2010 Software Ostatni Celkem
Pofizovaci cena
Stav k 1. lednu 2010 43137 5845 48 982
Prir0stky 64 277 226 655 290932
Ubytky -918 - -918
Stav k 31. prosinci 2010 106 496 232 500 338 996
Opravky
Stav k 1. lednu 2010 40020 2800 42 820
PrirGistky 39678 9830 49 508
Ubytky -897 - -897
Stav k 31. prosinci 2010 78 801 12 630 91 431
Zastatkova cena
Stav k 1. lednu 2010 3117 3045 6162
Stav k 31. prosinci 2010 27 695 219 870 247 565
(tis. K&)
2009 Software Ostatni Celkem
Pofizovaci cena
Stav k 1. lednu 2009 42 309 5677 47 986
Prirstky 980 1304 2284
Ubytky -152 -1136 -1288
Stav k 31. prosinci 2009 43137 5845 48 982
Opravky
Stav k 1. lednu 2009 37 589 695 38284
Prir0stky 2583 2105 4 688
Ubytky -152 - -152
Stav k 31. prosinci 2009 40 020 2800 42 820
Zustatkova cena
Stav k 1. lednu 2009 4720 4982 9702
Stav k 31. prosinci 2009 3117 3045 6 162

NejvyznamnéjSimi poloZkami diouhodobého nehmotného majetku Skupiny jsou ocenéni databéze evidence Strediska cennych papird a na-
kup licenci softwar( souvisejici s prevzetim ¢innosti centralni evidence cennych papird. Na jejich potizeni Skupina v roce 2010 vynalozila

Gastku 289 026 tis. K&.

Zbyvajici a rovnéz vyznamné Casti dlouhodobého nehmotného majetku Skupiny jsou operacni systém, vyvojové aplikace a softwarové
programy nezbytné k zabezpeceni obchodovani na burze a vyporadani obchodl s investiénimi nastroji.
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13. DLOUHODOBE POHLEDAVKY

(v tis. K&)
2010 2009
Dlouhodobé poskytnuté zalohy 5087 5080

Dlouhodobé pohledavky tvori poskytnuté stalé zalohy dle smiuv, tyto budou vyuctovany po skonéeni smiuvniho vztahu.

Od roku 2007 je poskytnuta dlouhodoba zaloha — kauce ve vysi 5 000 tis. K& spoleénosti OTE (Operator trhu s elektfinou) na zakladé
Smlouvy o zuc¢tovani odchylek a dle obchodnich podminek.

14. ZAVAZKY Z OBCHODNIHO STYKU

(v tis. K&)
Zavazky z obchodovani s elektfinou 111,597 232,137
Ostatni zavazky z obchodniho styku 10,970 6,271
Celkem 122,567 238,408
Splatnost zavazk{ z obchodniho styku se da analyzovat nasledovné:

(v tis. KC&)
Kategorie Do Po splatnosti Celkem Celkem

splatnosti 91-180 181-360 2 a vice po

dni dni let splatnosti
2010 Kratkodobé 122 567 - - - - - - 122 567
2009 Kratkodobé 238 408 - - - - - - 238 408

15. ZAVAZKY Z MARZOVYCH VKLADU

(v tis. K&)
Finanéni zavazky 2010 2009
Zavazky z vyporadani obchodl s elektrickou energii a derivaty (marzové vklady) 1911318 2 582 642
Celkem 1911 318 2 582 642
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16. OSTATNI ZAVAZKY

(v tis. K&)
Prechodné ucty pasiv 14121 604
Dohadné ucty pasiv 3450 3197
Zéavazky z prijatych zaruk za pUjcené cenné papiry (Fond kolateralu) 280 187 53 862
Jiné zavazky 527 1946
Finanéni zavazky 298 285 59 609
Zévazky k zaméstnancdm 9778 15126
Zavazky ze socidlniho zabezpeceni 4989 2 375
Jiné zavazky 11165 3196
Nefinanéni zavazky 25932 20 697
Ostatni zavazky celkem 324 217 80 306

Prechodné Uty pasiv jsou tvoreny nevyfakturovanymi sluzbami spojenymi s prondgjmem Burzovniho palace.

17. BANKOVNI UVERY

Skupina ma s Komer&ni bankou, a.s., uzavienou Ramcovou smlouvu 0 poskytovani finanénich sluzeb, jez zahrnuje Uvérovy ramec ve vySi
300 000 tis. K&. Skupina za obdobi kondici k 31. prosinci 2010 a za obdobi koncici k 31. prosinci 2009 neCerpala Uver.

18. KRATKODOBE PRIJATE ZALOHY

NejvyznamnéjSi polozku tvori kratkodoba prijata zaloha k 31. prosinci 2010 ve vysi 5 489 tis. K& (2009: 5 974 tis. K<), ktera slouzila k po-
kryti Gasového nesouladu mezi splatnosti faktur Stfedisku cennych papir(l a zaplaceni téchto sluzeb obchodniky. V souvislosti se zahajenim
¢innosti centralniho depozitare v druném pololeti roku 2010 Skupina tyto prijaté zalohy postupné zuctovava na zakladé odsouhlaseni ban-
kovniho spojeni s obchodnikem.

19. ODLOZENA DAN

OdloZena dan z prijmU je pocitana ze v8ech prechodnych rozdill vzniklych mezi Ucetni a dariovou hodnotou polozek zachycenych v Ucet-

nictvi s pouzitim darové sazby stanovené zékonem o danich z pijmd pro obdobi, ve kterém je pravdépodobné, Ze bude odloZena dan
uplatnéna.
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QOdlozeny danovy zavazek(-) / odlozena darnova pohledavka(+) jsou tvoreny nasledujicimi polozkami vzniklymi z titul pfechodnych rozdil(:

(v tis. K&)
Stala aktiva -3 463 -937
Rezervy 1311 452
Ostatni 36 960
OdloZeny danovy zavazek (-) / Odlozena dariova pohledavka (+) -2116 475

Cisty odlozeny darnovy zavazek(-) / &ista odlozené darova pohledavka(+) se sklédaji z nasledujicich polozek:

(v tis. K&)

Stav na poc¢atku roku 475 4 845

Zména stavu za obdobi zachycena proti nakladtim (bod 28) -2 591 -4 370

Stav k 31. prosinci -2116 475
20. REZERVY

Skupina tvofi rezervy, které je mozno roz¢lenit do nasleduijicich skupin:

(v tis. K&)
Soudni spor - 981
Kapitaloveé Zivotni pojisténi 1398 1398
Rezerva na dan z prijm0 - 296
Rezerva na odmeény 5500 -
Ostatni rezervy celkem 6 898 2675
Dopad do hospodarského vysledku tvorba (-) / rozpusténi (+) -4 223 16 492

V roce 2010 byla rozpusténa rezerva z ddvodu ukoncéeni soudniho sporu. Rezervy na kapitdlové Zivotni pojisténi budou pouZity nebo roz-
pustény k okamziku ukonceni nebo zruseni jednotlivych smiuv kapitalového Zivotniho pojistént.

21. ZAKLADNI KAPITAL A KAPITALOVE FONDY

Zakladni kapital
Zakladni kapital Spole¢nosti zapsany v obchodnim rejstiiku je k 31. prosinci 2010 a 2009 rozdélen na 265 216ks akcii na jméno ve jme-
novité hodnoté 1 000KE na akcii.

Vlastni akcie a emisni azio
Akcie burzy mohou byt pfevedeny na jiné osoby jen s predchozim souhlasem Burzovni komory. K platnosti tohoto souhlasu se vyzaduje
dvouttetinova vétsina piitomnych ¢lent Burzovni komory.
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Spolecnost je povinna odkoupit viastni akcie, pokud Burzovni komora nesouhlasi s prevodem na jinou osobu. Nabyté akcie je Spole¢nost
povinna do tff let od nabyti prodat, a nejsou-li akcie v této Ih{ité prodany, je SpoleGnost povinna vzit je z obéhu a o jejich jmenovitou hodnotu
snizit zakladni kapital.

Spole¢nost neodkoupila ani neprodala Zadné svoje akcie od svych akcionard burzy v pribéhu roku 2010 a 2009.

Ostatni fondy

(v tis. K&)
Ostatni kapitalové fondy 9900 9900
Zakonny rezervni fond 60 999 53 258
Celkem 70 899 63 158

Ostatni kapitalové fondy predstavuji ¢ast zakladniho kapitélu dcefiné spole¢nosti Centraini depozitdf cennych papirl, a.s., ve vysi
9 900 tis. K& zvySeného v minulych Ucetnich obdobich z viastnich zdrojd.

Jednotlivé spolecnosti Skupiny maji povinnost dle obchodniho zakoniku vytvaret zakonny rezervni fond, a to ve vysi 5 % z Cistého zisku, dokud
tento zakonny rezervni fond necini 20 % zékladniho kapitélu jednotlivych spolecnosti. Tento fond mize byt pouZit vyluéné na pokryti ztrét.

22. VYNOSY
Struktura vynost je uvedena v nasledujici tabulce:

2009

Struktura Struktura
%

Burzovni poplatky 140 582 32,7 153 220 40,2
z toho: poplatky z obchodovani 70719 16,4 83 444 21,9

informacni servis 45170 10,5 42 354 1.1

Clenské poplatky 13 860 3,2 14 520 3,8

poplatky za kétaci 10 824 2,5 12 890 3,4

poplatky z obchodovani' s derivaty 9 0,0 12 0,0
Trzby z centréini evidence cennych papir 104 036 24,2 - 0,0
Trzby z vyporadani obchod(i 102 034 237 120 347 316
Trzby PXE za obchodovani s elektfinou 49 377 11,5 55716 14,6
Trzby za Gschovu a spravu cennych papirU 24 576 5,7 41 956 11,0
Trzby za ostatni sluzby 9087 2,1 9 596 2,5
Prijmy z primarnich emisi 282 0,1 339 0,1
Trzby za zprostiedkovani vyplat vynost z cennych papirt 51 0,0 69 0,0
Trzby a vynosy celkem 430 023 100 381 243 100

Trzby za ostatni sluzby se skladaji hlavné z poplatk( za poskytovani informaci neburzovnim subjektdm a z ostatnich poplatkd.
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23. NAKLADY NA SLUZBY A MATERIAL

Struktura sluzeb je uvedena v nasleduijici tabulce:

(tis. K&)
Spotieba materialu -3313 -3 435
Celkem material -3313 -3435
Najemné -22 287 -23079
Outsourcing (bezpecnost, zprac. mezd) -1127 -1103
Néklady za uloZeni cennych papird -183142 -31 769
Ostatni sluzby (informacni sluzby, prepravné) -43 992 -156 344
Poradenské sluzby (pravni a danoveé) -9988 -11 823
Audit ro¢ni ucetni zaverky -2 940 -2138
Opravy a udrzovani -1323 -966
Skoleni a naklady na propagaci -3 506 -9 286
Cestovné a naklady na reprezentaci -10 303 -4 051
Celkem sluzby -108 608 -99 559
Celkem -111 921 -102 994

Auditorské spolecnost KPMG Ceské republika Audit, s.r.o., neposkytla Skupinég jiné vyznamné sluzby nez audit Ucetni zavérky rok 2010
a 2009.

24. OSOBNIi NAKLADY

(tis. K&)
Mzdové naklady -84 128 -79 341
Zakonné sociélni a zdravotni pojisténi -24 213 -19 408
Ostatni sociélni naklady na zaméstnance -6 307 -6 757
Celkem -114 648 -105 506

V roce 2010 a 2009 obdrzeli ¢lenové burzovnich komor, predstavenstev a dozorcich rad jen odmeény v penézité forme v souvislosti s vy-
konem této funkce:

(tis. K&)
Penézité odmeény 2010 2009
Burzovni komory a predstavenstva -3 540 -3177
Dozor¢i rady -35 -35
Celkem -3 575 -3212
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25. ODPISY
(tis. K&)
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku (bod 11) -11 881 -9 680
Odpisy dlounodobého nehmotného majetku (bod 12) -49 506 -4 690
Celkem -61 387 -14 370
26. PROVOZNIi VYNOSY/(NAKLADY)
Ostatni provozni vynosy/(naklady):
(tis. K&)
Ostatni provozni vynosy 10575 15480
Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti (bod 7 a 18) 1003 -208
Odpisy pohledavek - -
Pojistné -2 241 -2 603
Dary -465 -347
Neuplatnéné DPH z dlvodU kraceni ndroku na odpocet v rdmci skupinové registrace -10 091 -8 166
Zisk z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 2 -61
Ostatni dané a poplatky -135 -286
Ostatni provozni naklady -12 350 -11 957
Celkem -13703 -8148

Ostatni provozni vynosy jsou tvoreny predevsim poplatky za pozastavené a nevyporadané cenné papiry, které v roce 2010 &inily 6 720tis. K&
(2009: 4 735 tis. KC), a poplatky za mezibankovni platebni styk, které v roce 2010 dosahly 2 651 tis. K& (2009: 3 367 tis. KC).

Ostatni provozni naklady jsou tvoreny hlavné naklady za spravu zahrani¢nich cennych papir( ve vysi 7 639 tis. K& (2009: 6 876 tis. KS).
Dal$i vyznamnou poloZkou jsou poplatky za mezibankovni platebni styk placené CNB ve wysi 1 405 tis. K& (2009: 1 746 tis. K&). Déle je zde
zahrnuty i poplatek za organizovani madarského spotového trhu s elektfinou ve vysi 1 530 tis. KE.

Spole¢nosti Burza cennych papirli Praha, a.s., Centrdini depozitai cennych papird, a.s., a POWER EXCHANGE CENTRAL EUROFPE, a.s.,
uzavrely Smlouvu o spolupraci v ramci skupinoveé registrace k DPH s Ucinnosti k 1. lednu 2009 (déle jen ,Skupinova registrace). Na zakladé
skupinové registrace Skupina v roce 2010 uplatnila 30 % z vySe DPH (2009: 40 %) jako odcitatelnou polozku v dafovém priznani k DPH
a 70 % z vySe DPH (2009: 60 %) Skupina vykazuje v nakladech jako neuplatnéné DPH nebo o tuto ¢ast zvysila pofizovaci cenu dlouhodo-
bého majetku.
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27. FINANCNIi VYNOSY A NAKLADY

Struktura ostatnich finan¢nich vynost a nakladd:

(tis. K&)
Cisty vysledek z obchodovani s cennymi papiry 3676 8 840
Urokové vynosy 1068 1149
Urokové naklady - 717
Cisty vysledek z derivatovych operaci -4 601 4229
Ostatni finan¢ni vynosy/naklady(-) 152 -5 834
Celkem finanéni zisk 295 7 667

Ostatni financni vynosy/ (naklady) predstavuji saldo vynost z depozitnich smének, kurzovych rozdild a bankovnich poplatk.

28. DAN Z PRiJMU

Néklady na dan z prijma:

(tis. K&)
Dan splatna — bézny rok 24786 28 377
Dan odloZena (bod 19) 2 591 4 371
Dodate¢né odvody dané z prijmQ -4212 -4 382
Dan z pfijma celkem 23165 28 366

Dan ze zisku Skupiny pred zdanénim predstavuje teoretickou ¢astku, které by bylo dosazeno pii pouZitl zakladni sazby dané nasledovné:

(tis. K&)
Zisk pred zdanénim 125 084 154 681
Teoreticka vySe dané vypocitané podle danoveé sazby 19 % (2009: 20 %) 23 766 30936
Nezdanitelné vynosy -538 -95
Naklady darioveé neuznatelné 4149 32 112
Ostatni -4212 -34 587
Naklady z titulu splatné dané z pijmu 23165 28 366

Domérky minulych let - -
Dan z pfijma celkem 23165 28 366
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29. VYVOJ NEROZDELENEHO ZISKU

(tis. K&)
Nerozdéleny zisk minulych let 157 076 221180
Zisk bézného roku 101 919 126 315
Vyplata dividend -118 286 -176 236
Pridély do ostatnich fondd -7 74 14183
Nerozdéleny zisk k 31. prosinci 132 968 157 076

30. REALNE HODNOTY FINANCNICH AKTIV A PASIV

Reélna hodnota financnich instrumentd je ¢astka, za kterou by mohlo byt v transakcich mezi znalymi a ochotnymi stranami za obvyklych
podminek sménéno aktivum nebo vyrovnan zavazek. V pfipadech, kdy je to mozné, se redlna hodnota stanovuje na zakladé aktualnich
trznich cen, v mnoha piipadech u rliznych finanénich instrumentd Skupiny v8ak trzni ceny nejsou k dispozici. Pak jsou rediné hodnoty
stanoveny na zékladé odhadd, diskontovanych penéZnich tokl nebo s pouZitim jinych obecné uzndvanych oceriovacich metod. Vysledky
téchto metod jsou vyznamné ovlivnény pouzitymi predpoklady, zejména diskontnimi sazbami a odhady budoucich penéznich tokd.

Skupina pro zvefejnéni reélnych hodnot finanénich instrument pouZila nasledujici metody a odhadly:

Tridy financ¢nich nastroji podle  Pouzité metody a odhady realnych hodnot

IFRS 7
Penézni prostredky \lykazané hodnoty v zasadé odpovidaji jejich realné hodnoteé.

Pohledavky z obchodniho styku \Wykézané hodnoty v zasadé odpovidaji jejich rediné hodnoté.

Cenné papiry k obchodovani Precenéni ticetni hodnoty ke dni ucetni zavérky na redlinou hodnotu je provadeéno dle trzni ceny nebo na zakladé
ocernované realnou hodnotou odhadU s pouzitim obecné uznavanych ocenovacich metod.

Cenné papiry drzené do splatnosti  VWykazané hodnoty (depozitni sménky) v zasadé odpovidajl jejich realné hodnoteé.

Ostatni obézna aktiva VWykdzané hodnoty v zasadé odpovidaji jejich realné hodnoté.
Zéavazky z obchodniho styku \Wykézané hodnoty v zasadé odpovidaji jejich rediné hodnoté.
Zévazky z marzovych vkladd VWykazané hodnoty v zasadé odpovidaji jejich realné hodnoté.
Prijaté kratkodobé zalohy \lykazané hodnoty v zasadé odpovidaji jejich realné hodnoté.
Ostatni zavazky \Wkézané hodnoty v zasadé odpovidaji jejich rediné hodnoté.
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31. RIZENI UVEROVEHO RIZIKA SPOJENEHO S FINANCNIMI NASTROJI

Skupina aktivné omezuje Uveérové riziko, které vznika v souvislosti s vyporadanim obchodd s cennymi papiry a derivaty. K omezeni tohoto
uvérového rizika je povinnosti U¢astnikd trhu vkladat finanéni prostfedky ve prospéch Fondu kolaterdlu, Fondu marzi, marzovych vkladd,
clearingového fondu a poskytnout Skuping pravo inkasa ke svym bé&znym uctim.

Skupina aktivngé omezuje Uvérové riziko svych investic do cennych papird. Skupina v roce 2010 smiuvné zménila spravce cennych papird.
Cilem investi¢ni strategie je vS8ak nadédle dosahnout optimélniho zhodnoceni prostredkd. VioZzené prostredky jsou investovany s védomim
zaméru zhodnotit vioZzené portfolio do dluhopist z hlavniho, vedlejsiho i volného trhu Burzy cennych papirli Praha, a.s., do hypotédénich
zéstavnich listl ¢eskych emitentl, do dluhopisli obchodovanych na trzich ¢lenskych zemi OECD denominovanych v ¢eskych korunéch
a do instrument( penéZniho trhu, a to tak, aby maximalni objem financnich prostfedkd vioZzenych do jednotlivych instrument( nepresahl
nize uvedené limity:

Typ instrumentu Zastoupeni v portfoliu

Instrumenty penézniho trhu (depozita, diuhopisy s fixnim kuponem denominované v tis. K& se zbytkovou dobou Max. 100 %
do splatnosti do 1 roku, dluhopisy s variabilnim kuponem denominované v tis. K¢)

Dluhopisy s fixnim kuponem denominované v tis. KE se zbytkovou dobou do splatnosti 1 az 2 roky Max. 80 %

Dluhopisy s fixnim kuponem denominované v tis. K& se zbytkovou dobou do splatnosti od 2 do 6 let Max. 40 %

Maximalni expozice vic¢i Uvérovému riziku a kvalita aktiv

(tis. K&)
Penézni prostredky 2 344 970 2712 440
Pohledavky 82 424 58116
Dluhové cenné papiry k obchodovani 43 481 122 368
Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti 37 501 189 007
Ostatni obé&zna aktiva 29675 54 985
Dlouhodobé pohledavky 5087 5080
Celkem 2543138 3141 996
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Kvalita finan¢nich aktiv, ktera nejsou ani po splatnosti ani znehodnocena

(tis. K&)
Rating dle agentury S&P 2010 AAA AA- to AA+ A- to A+ BBB Bez ratingu Celkem
Cenné papiry k obchodovani 43 481 - - - 43 481
Cenné papiry drzené do splatnosti - - 37 501 - - 37 501
Penézni prostredky - 277 2343049 - 1644 2344970
Pohledavky z obchodniho styku - - - - 82 424 82 424
Ostatni financni aktiva - - - - 29 675 29675
Dlouhodobé pohledavky - - - - 5087 5087
Celkem 43 481 277 2 380 550 - 118 830 2543138

(tis. K&)
Rating dle agentury S&P 2009 AAA AA- to AA+ A-to A+ BBB Bez ratingu Celkem
Cenné papiry k obchodovani 42 690 - 79678 - - 122 368
Cenné papiry drzené do splatnosti - - 189 007 - - 189 007
Penézni prostredky - 1204 152 092 - 2559144 2712440
Pohledavky z obchodniho styku - - - - 58 116 58 116
Ostatni financni aktiva - - - - 54 985 54 985
Dlouhodobé pohledavky - - - - 5080 5080
Celkem 42690 1204 420777 - 2677 325 3141 996

Skupina ma ulozeny penézni prostredky v nasleduijicich bankach s timto ratingem nebo Ucasti:

2010

Komeréni banka, a.s. A
Ceskoslovenské obchodni banka, a.s. A
Ceska spotitelna, a.s. A

UniCredit Bank Czech Republic, a.s.

Rating neni k dispozici, ale 100% akcionar Bank Austria Creditanstalt AG,
Rakousko ma rating A

Citibank Europe plc, organizacni slozka A+
Clearstream bank AA
2009

Komereni banka, a.s. A
Ceskoslovenské obchodni banka, a.s. A
Ceska spofitelna, a.s. A

UniCredit Bank Czech Republic, a.s.

Rating neni k dispozici, ale 100% akcionar Bank Austria Creditanstalt AG,
Rakousko ma rating A

Citibank Europe plc, organizacni slozka

A+

Clearstream bank

AA

Pohledavky z obchodniho styku jsou predevsim pohledavky z titulu diuZnych poplatk( za sluzby Skupiny, které Skupina poskytuje Ucastni-
kdm obchodovani a vyporadani, Uc¢astnikdm centrainiho depozitare, emitentlim a smiuvnim partnerdm na odbér informaci. Skupina nema
stanovena minimalni kritéria pro fizeni rizik jejich Ucastnikl. Ke véem Ucastnikdm obchodovani na burze je pristupovano stejné a obecné

jsou povazovani za vysoce bonitni.
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Finan¢ni aktiva, ktera jsou individualné znehodnocena
Skupina ma individualné znehodnocené pohledavky ve vysi 2 494 tis. KE (2009: 2 517 tis. K&). K témto pohledavkam byla vytvorena oprav-
na polozka do 100 % hodnoty ve vysi 2 494 tis. K& (2009: 2 517 tis. K&). Tyto pohledavky jsou nezajisténé.

Z téchto pohledavek je vymahano:
e v likvidaci k 31. prosinci 2010 celkem 1 201 tis. K& (2009: 1 217 tis. K&)
e v ramci konkurzniho Fizeni k 31. prosinci 2010 celkem 1 294 tis. KE (2009: 1 300 tis. K<).

Finan¢ni aktiva po splatnosti, neznehodnocena
Skupina ma k 31. prosinci 2010 celkem 1 063 tis. KE (2009: 411 tis. K&) pohledavek, které jsou po splatnosti.
(tis. K&)

Vékova struktura finanénich aktiv po splatnosti, neznehodnocenych

do 60 dni do 90 dni do 180 dni do 360 dni do 2 let 2 roky a vice Celkem
2010 - 981 82 - - - 1063
2009 130 50 95 135 1 - 411

32. RIZENI RIZIKA LIKVIDITY SPOJENEHO S FINANCNIMI NASTROJI

Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze Skupina nebude mit dostatek pohotovych zdrojii ke spinéni zavazk( vyplyvajicich z financnich kontraktd.

Skupina je vystavena omezenému riziku likvidity, nebot je refinancovana predevSim viastnim kapitalem. Pro preklenuti nedostatku finang-
nich prostredkl vazanych k vratce nadmérného odpoctu dané z pridané hodnoty Skupina vyuziva bankovni Uvérovou linku dle uzaviené
smlouvy ve vysi Uvérového ramce.

Skupina v minulych obdobich reinvestovala viastni docasné volné penézni prostredky do kratkodobych vysoce likvidnich cennych papird.
V roce 2010 Skupina vyuzila této reinvestice k zpétnému ziskani volnych penéznich prostredkl pro financovani investic pro svou obchodni

ginnost souvisejici se zahdjenim provozovani centrainino depozitare cennych papir(i ve druném pololeti roku.

Vzhledem k tomu, Ze vétSina finanénich aktiv a pasiv je nedroCena a Uctovana v nominalni hodnoté, odpovida skute¢na zbytkova splatnost
budoucim oéekavanym penéznim tokdm.

Skupina pouziva jen likvidni finanéni prostredky.
Zéavazky z obchodniho styku k 31. prosinci 2010 a 2009 jsou splatné do ti mésicU.

Zévazky z marzovych vkladd ve vysi 1 911 318 tis. KC predstavuiji zdvazek z vyporadani obchodl s elektrickou energii a derivatd
(2009: 2 582 642 tis. K&). Tyto zavazky jsou splatné do jednoho mésice.

Ostatni finanéni zavazky zahrnuji pfedevsim zévazky z obdrzenych zéruk pro zapdjcené cenné papiry v celkové vysi 298 285 tis. K&
(2009: 59 609 tis. K&). Zavazky k 31. prosinci 2010 a 2009 jsou splatné do tif mésica.
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Derivaty
Skupina neméla k 31. prosinci 2010 uzavien zadny terminovy obchod.

Skupina méla k 31. prosinci 2009 uzavieny smlouvy o terminovych obchodech se spolednosti CEZ, a.s.

Nakup EUR Platba (tis. K¢&) Prijem tis. (EUR) Datum smény Reélna hodnota derivatu

k 31. prosinci 2009 (tis. K¢)
FX forward 105 168 4030 25. leden 2010 1560
Nakup EUR Platba (tis. K¢) Prijem tis. (EUR) Datum smény Realna hodnota derivatu

k 31. prosinci 2009 (tis. K¢)
FX swap — forward 92 447 3571 25. leden 2010 2106
Kladna realna hodnota derivatu 3 666

Reélna hodnota téchto derivatl ke dni Ucetni zavérky byla vypoctena z trZznich cen s pouZitim ocenovacich technik, jakymi jsou prislusné
modely odhadu diskontovanych budoucich penéznich tokd.

33. RIZENI TRZNIHO RIZIKA SPOJENEHO S FINANCNIMI NASTROJI

Skupina je vystavena trZznimu riziku kolisani trokové sazby, které ovliviiuje redalnou hodnotu cennych papir( v portfoliu cennych papirli oce-
fovanych na redlnou hodnotu proti Gétdm nékladd a vynosu.

Skupina se zajiStuje proti ménovému riziku vznikajicimu predevs8im z obchodd na energetické burze uzaviranim financnich terminovych
smluv (zejména forward’ a swapU). Skupina vyuziva derivaty k zajisténi penéznich tokd ze zauctovanych zavazka.

Meénové riziko — analyza citlivosti

Meénove riziko vzniké Skupiné pfi nadmérném odpoctu dané z pridané hodnoty v souvislosti s obchodovanim elekirické energie na burze
vlivem obchod(i s Uastniky, ktefi jsou plétci dané z pridané hodnoty mimo Ceskou republiku. Vznika tak ¢asovy nesoulad finandnich tokd
a mén mezi prijmem penéZnich prostredkd, tj. vratkou nadmérného odpoctu dané z pridané hodnoty v eské méné, a Uhradou penéznich
prostiedky z divodd zévazk( vici dodavateldm elektrické energie v cizi méné EUR.

Pro zajisténi vySe uvedené potreby cizi mény EUR na Uhradu zdvazk( dodavatellim elektrické energie Skupina vyuzivala v roce 2009 deri-
vaty. Vliivem vyvoje obchodU s elekttinou v obdobi roku 2010 Skupina tuto potfebu neméla.

Skupina pouziva pfi vykonu své ¢innosti z cizich mén jen EUR.

Skupina stanovila pro ucely vnitfniho Fizeni rizika dva scénare mozného vyvoje EUR v roce 2011. Prvni pfedstavuje zvySeni kurzu (depreci-
ace CZK) o 3 K¢, druhy predstavuje snizeni kurzu (apreciace CZK) o 3,50K¢E.

Analyza citlivosti cizi mény EUR pro finan¢ni aktiva a zavazky:
Varianta zvySeni: pokud se kurz EUR vi¢i CZK k 31. prosinci 2010 zvysi 0 3 K&, zvysi se financni zisk o 4 734 tis. K& viivem prepodtu po-

loZek aktiv a pasiv, a tim se zvysi i vysledek hospodareni prfed zdanénim za rok 2010.

Varianta snizeni: pokud se kurz EUR vi¢i CZK k 31. prosinci 2010 snizi o 3,50K¢, snizi se finanéni zisk o 5 523 tis. K& viivem prepodtu
poloZek aktiv a pasiv, a tim se snizi i vysledek hospodareni pfed zdanénim za rok 2010.
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Meénova pozice Skupiny k 31. prosinci 2010 je uvedena v nasleduijici tabulce:

(tis. K&)
CZK EUR USD a ostatni Celkem

Aktiva
Penézni prostredky 367 344 1977 603 24 2344 970
Pohledavky z obchodniho styku (Cisté) 39 829 42 595 - 82 424
Poskytnuté zalohy a ostatni obézna aktiva 35238 11283 - 46 521
Pohledavky z derivatovych obchod( - - - -
Cenné papiry k obchodovani 43 481 - - 43 481
Cenné papiry drzené do splatnosti 37 501 - - 37 501
Hmotny majetek 34278 - - 34 278
Nehmotny majetek 247 565 - - 247 565
Ostatni dlouhodoby majetek 5087 - - 5087
OdloZena danova pohledavka - - - -
Aktiva celkem 810 323 2031 481 24 2841 827

Pasiva
Zavazky z obchodniho styku 9910 112 618 40 122 567
Dané a ostatni pasiva 356 241 1879294 - 2235535
Kratkodobé prijaté zalohy 5 601 27 - 5628
Rezervy 6 898 - - 6 898
Odlozeny dariovy zavazek 2116 - - 2116
Vlastni kapital 469 083 - - 469 083
Pasiva celkem 849 849 1991 939 40 2841827
Cista devizova pozice k 31. prosinci 2010 -39 526 39 542 -16 -

Otevienéa devizova pozice u pohledavek a zavazkl z obchodniho styku je ¢astecné zajisténa uzavienymi ménovymi derivaty.
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Meénova pozice Skupiny k 31. prosinci 2009 je uvedena v nasleduijici tabulce:

(tis. K&)
CZK EUR USD a ostatni Celkem

Aktiva
Penézni prostredky 2 653 008 59 420 12 2712 440
Pohledavky z obchodniho styku (Cisté) 15242 42 874 - 58116
Poskytnuté zdlohy a ostatni obézna aktiva 282 823 3837 - 286 660
Pohledavky z derivatovych obchod( 3665 - - 3665
Cenné papiry k obchodovani 122 368 - - 122 368
Cenné papiry drzené do splatnosti 189 007 - - 189 007
Hmotny majetek 11875 - - 11875
Nehmotny majetek 6162 - - 6162
Ostatni dlouhodoby majetek 5080 - - 5080
OdloZena danova pohledavka 475 - - 475
Aktiva celkem 3289 705 106 131 12 3395 848

Pasiva
Zavazky z obchodniho styku 5109 233 160 139 238 408
Dané a ostatni pasiva 2 662 948 - - 2 662 948
Kratkodobé prijaté zalohy 6188 179 - 6 367
Rezervy 2675 - - 2675
Vlastni kapital 485 450 - - 485 450
Pasiva celkem 3162370 233339 139 3395 848
Cista devizova pozice k 31. prosinci 2009 127 335 -127 208 -127 -

Oteviend devizova pozice u pohledavek a zavazkl z obchodniho styku je ¢astecné zajisténa uzavienymi ménovymi derivéty.

Urokové riziko

Urokové riziko predstavuie riziko zmény hodnoty finanéniho néstroje v dlisledku zmény trznich drokovych sazeb. Casové obdobi, po které je
Urokova sazba finanéniho nastroje pevné stanovena, indikuje, do jaké miry je tento nastroj vystaven urokovému riziku. Nize uvedena tabulka
poskytuje informace o tom, do jaké miry je Skupina vystavena Urokovému riziku, a je zaloZzena bud na smiuvni dobé splatnosti finanénich
nastrojl, nebo — v pripadg, Ze se Urokova mira téchto nastrojd méni pred dobou splatnosti — na datu nového stanoveni Urokové miry. Aktiva
a pasiva, ktera jsou nedrocena, jsou zahrnuta ve skupingé ,Nespecifikovano®.

Urokové riziko — analyza citlivosti

Skupina povazuje dopad na hodnotu aktiv a pasiv denominovanych ve vSech ménach z titulu posunu vynosovych kfivek za nevyznamny.
DAvodem je nizka trokova citlivost aktiv a pasiv vykazanych ve vykazu finanéni pozice Skupiny.
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Urokova citlivost k 31. prosinci 2010

(tis. K&)
Do 3 mésict Od 3 mésict Od 1 roku Nespecifikovano Celkem
do 1 roku do 5 let
Aktiva
Penézni prostredky 2 344 970 - - 2 344 970
Pohledavky z obchodniho styku - - - 82 424 82 424
Poskytnuté zalohy a ostatni obézna aktiva - - - 46 521 46 521
Cenné papiry k obchodovani 43 481 - - - 43 481
Cenné papiry drzené do splatnosti 37 501 - - - 37 501
Hmotny majetek - - - 34 278 34278
Nehmotny majetek - - - 247 565 247 565
Ostatni dlouhodoba aktiva - - - 5087 5087
OdloZena danova pohledavka - - - - -
Aktiva celkem 2425952 - - 415 875 2841 827
Zavazky
Zavazky z obchodniho styku 122 567 - - - 122 567
Dané a ostatni pasiva 1870 329 - - 365 206 2235535
Kratkodobé prijaté zalohy - - - 5628 5628
Rezervy - - - 6 898 6 898
Odlozeny danovy zavazek - - - 2116 2116
Vlastni kapital - - - 469 083 469 083
Pasiva celkem 1992 897 - - 848 931 2841 827
Cisté urokové riziko k 31. prosinci 2010 433 056 - - -433 056 -
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Urokova citlivost k 31. prosinci 2009

(tis. K&)
Do 3 mésict Od 3 mésict Od 1 roku Nespecifikovano Celkem
do 1 roku do 5 let
Aktiva
Penézni prostredky 2712 440 - - - 2712 440
Pohledavky z obchodniho styku - - - 58 116 58 116
Poskytnuté zalohy a ostatni obézna aktiva - - - 290 325 290 325
Cenné papiry k obchodovani 68 128 9802 44 438 - 122 368
Cenné papiry drzené do splatnosti 189 007 - - - 189 007
Hmotny majetek - - - 11 875 11875
Nehmotny majetek - - - 6162 6162
Ostatni dlouhodoba aktiva - - - 5080 5080
OdloZena danova pohledavka - - - 475 475
Aktiva celkem 2969 575 9 802 44 438 372033 3395 848
Zavazky
Zavazky z obchodniho styku 238 408 - - - 238 408
Dané a ostatni pasiva 2 550 608 - - 112 340 2 662 948
Kratkodobé prijaté zalohy - - - 6 367 6 367
Rezervy - - - 2675 2675
Vlastni kapital - - - 485 450 485 450
Pasiva celkem 2789016 - - 606 832 3395 848
Cisté urokové riziko k 31. prosinci 2009 180 559 9 802 44 438 -234 799 -

34. RIZENI KAPITALU

Skupina stanovuje kapital ve vysi viastniho kapitalu. Prehled jednotlivych sloZek viastniho kapitalu je uveden ve vykazu zmén viastniho
kapitalu.

Cile Skupiny pfi fizeni kapitalu jsou nasleduijici:

e splfovat pozadavky stanovené platnymi zékony v Ceské republice;

e zabezpecit schopnost Skupiny spinit predpoklad trvani, tak aby mohla pokracovat ve tvorbé vynost z investice akcionard a zajistit pro-
spéch ostatnich zainteresovanych subjektd;

e udrzovat silnou kapitalovou zakladnu, ktera bude slouZzit pro rozvoj podnikan.

Podnikatelskym cilem Skupiny je predevsim zajistit hladké uzavirani burzovnich obchodU a jejich vyporadani. Pro Ucely zajisténi efektivnino
vyporadani a omezeni kreditniho rizika (zejména settlement risk) Skupina prijiméa od Gcastnikd trhu prostfedky do Fondu kolaterélu, Fondu
marzi, Clearingového fondu a marzové vklady energetické burzy a poplatky za provadéné sluzby. Finanéni prostfedky ziskané ¢innosti jsou
reinvestovany bud do kratkodobych vysoce likvidnich cennych papirt vysoké tvérové bonity za tdelem zhodnoceni téchto prostiedkd, nebo
do rozsifeni obchodni ¢innosti Skupiny, napr. Uspésné prevzeti a zahajeni vedeni centralni evidence cennych papir(i v Gervenci 2010.

Hlavnim nastrojem Fizeni viastniho kapitélu je dividendova politika.

133



35. SPRIZNENE STRANY
QOd 8. prosince 2008 ma rozhodujici viiv ve Skupiné spolecnost CEESEG Aktiengesellschaft (dfive Wiener Borse AG).

K 31. prosinci 2010 Skupina vykazuje trzby ve vysi 480 tis. K& (2009: 156 tis. K&) ze vzdjemnych obchodnich vztahl se spolecnosti
CEESEG Aktiengesellschaft, a to na zakladé smlouvy Spoluprace pfi prodeji informaci, u¢inné od 1. fijna 2009.

36. PENEZNI PROSTREDKY A PENEZNI EKVIVALENTY

Pro Ucely vykazu penéZnich tok Skupina uvadi nasledujici stavy s méné nez tfimésicni splatnosti od data ziskant:

(tis. K&)

2010 2009

Pokladna a ucty v bankach (bod 6) 2344 970 2712 440
Depozitni sménky (bod 9) 37 501 189 007
Celkem 2382471 2901 447

37. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Spole¢nost POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s., v souc¢innosti s OTE, a.s., pfipravila od Unora 2011 moZnost zadavat ucast-
nikdm obchodovani spole¢nosti POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s., nabidky na nakup a prodej na Dennim trhu OTE, a.s.,
za UcCelem fyzické dodavky elektfiny vyplyvajici z oteviené pozice finanénich futures.

V Praze dne 15. brezna 2011

Ing. Petr Koblic
predseda burzovni komory

pa

Ing. David Kuc€era
¢len burzovni komory
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Kontakt

Burza cennych papirti Praha, a.s.

Rybna 14
110 05 Praha 1

T +420 221 831 111
F +420 221 833 040
info@pse.cz
WWW.PSe.Cz
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Konzultace obsahu, produkce a vyroba:
© B.I.G. Prague, 2011
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Redakéni informace
(tyka se pouze stran 1-39)

Majitel a vydavatel: Wiener Borse AG

Misto vydani: 1014 Viden, Wallnerstrasse 8

Koncept a design: be.public Werbung Finanzkommunikation GmbH

Za obsah odpovida: Wiener Borse AG; leden 2011

Preklad: CAMELS - Capital Markets English Language Services,
Edith Vanghelof

Uzavérka vydani: 30. prosince 2010

Tuto zpravu jsme vyhotovili s maximalni péci a po peclivé kontrole véech uvedenych tGdajd.Nelze
v8ak zcela vylougit chyby vyplyvajici ze zaokrouhlenti, tiskové a typografické chyby. V ddsledku
automatizovanych operaci mohou vzniknout chyby ve vypoctu souctt zaokrouhlenych Géstek
a procent.

ZdUrazriujeme, Ze Udaje a vypolty uvedené v této zpravé jsou historické hodnoty, které
neumoziuji prijimat zavéry ohledné budoucich vysledkd nebo stability prislusnych hodnot.
Nelze vznaset zadné naroky na Uplnost. Informace uvedené v této publikaci nepredstavuiji
investi¢ni poradenstvi ani investicni doporuceni ze strany Wiener Borse AG. Makroekonomické
vyhledy pfipravily Erste Group Bank a Raiffeisen International Bank. Jejich zprava
je marketingovou publikaci a nebyla zpracovana podle zakonnych ustanoveni, jejichz cilem
je podporit nezavislost financnich analyz. Tato zprava déle nepodiéha zédkazu obchodovani
po zverejnéni finanénich analyz.

Veskeré informace o spoleCnostech, které jsou v tomto dokumentu uvedeny, byly ziskany
od téchto spole¢nosti a Wiener Borse AG neovérovala jejich spravnost. Wiener Borse AG tedy
neprebira jakoukoli odpovédnost za spravnost uvedenych tdajd.

Tato publikace je chranéna autorskym pravem. Wiener Borse AG si zachovava veskera prava,
zejména pravo na Sifeni, kopirovani, preklad, pretisk a rozmnozovani pomoci fotokopii,
mikrofilmd &i jinych elektronickych procesd, jakoZ i préavo na ukladani dat na zafizenich k tomu
urenych. | v pfipadé ¢astecné realizace jsou veskeré vySe uvedené Cinnosti vyhradnim pravem
Wiener Borse AG.
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Kontakt
Kontakt Burza cennych papirti
Burza cennych papirti Budapest
Praha Pf. 24
Rybna 14 1364 Budapest
110 05 Praha 1 Madarsko
Ceska republika
T +36 1429 6700
T +420 221 831 111 F +36 1 429 6800
F +420 221 833 040 info@bse.hu
info@pse.cz www.bse.hu
WWW.Se.CZ

Némecko Polsko
Kontakt . ’ :
Skupina CEE Stock Exchange Group Ceska republika
c/o Wiener Borse AG
Wallnerstrasse 8 Slovensko
1014 Viden
Rakousko
T+431531650
F +43 1 53 297 40 Rakousko
info@ceeseg.com Madarsko

Wwww.ceesedg.com

Italie Chorvatsko

Bosna

a Hercegovina Srbsko

Kontakt
Burza cennych papirt
Viden
Wallnerstrasse 8
1014 Viden
Rakousko Kontakt
Burza cennych papirt
T +43 153 1650 Lublai
F +43 1 53 297 40 Slovinska 56
info@wienerborse.at 1000 Lublan
Slovinsko

www.wienerborse.at

T +386 14710211
F +386 14710213
info@ljse.si
www.ljse.si




Burza cennych papirdi Praha, Rybna 14, 110 05 Praha 1, Ceska republika
T +420 221 831 111, F +420 221 833 040
info@pse.cz, www.pse.cz
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