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Uvodni slovo

Vazené damy, vazeni panove,

rok 2020 znamenal pro cely svét milnik, ktery se nepochybné zapise do svétové historie. Na jednu stranu
jsme zazili nebyvalou paralyzu globalni ekonomiky, na druhou pak necekanou vinu zdjmu investord

o ulozeni volnych finanénich prostfedkl do nejrliznéjsich investi¢nich nastroji. Na ¢eském trhu jim
dominovaly nemovitosti.

Pravé realitni trh se pro investory stal symbolem bezpecného pfistavu ochrany a zhodnoceni majetku.
Proto jsem se rozhodl vyuzit vice nez dvacetiletych zkuSenosti mého tymu profesionall zabyvajiciho se
transakcemi na nemovitostnim trhu a zalozil realitni investi¢ni fond. Na zakladé podrobnych analyz a
studii ocekdvanych vynosl upfednostriujeme investice do regionalné a typové diverzifikovanych
nemovitosti, které tvofi jadro portfolia naseho fondu.

Zajem o investice do realit nevnimam jako prechodny trend, ale dlouhodoby smér, kterym se investori
budou ubirat i v nasledujicich letech. SALUTEM FUND SICAV, a.s., je pfipraven jim pomoci v napliovani
jejich investi¢nich cild.

Jaroslav Ton <
spoluzakladatel _— —
SALUTEM FUND SICAV, a.s. o s
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Pouzité zkratky

AIFMR

Fondovy kapital

Narizeni
0 prospektu

Narizeni o zneuziti
trhu

Ostatni jmeéni

Podfond

Transparencni
smernice

VoBUP

WalER €l
o0 ochrané trhu

Vyrocni zprava

U&etni obdobi
VAN

Z0A

Burza cennych papir(i Praha, a.s.
Ceskéa narodni banka
Mezinarodni standardy Uc¢etniho vykaznictvi pfijaté pravem Evropské unie

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplriiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpist

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem Rohanské nabrezi
671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

SALUTEM FUND SICAV, a.s., ICO: 090 74 511, se sidlem Rohanské nabrezi
671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Hodnota majetku v podfondu snizend o hodnotu dluhd v podfondu ve smyslu
§ 191 odst. 6 ZISIF, pficemz majetek a dluhy podfondu predstavuji majetek a
dluhy Fondu z jeho investicni ¢innosti, které byly jako ¢ast jméni Fondu ucetné a
majetkove oddéleny a zahrnuty do podfondu vytvoreného Fondem ve smyslu ust.
§ 165 odst. 1 a2 ZISIF.

Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému cislovani pro identifikaci
cennych papird

Legal Entity Identifier (blize viz https://www.gleif.org/en a
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)

Nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2019/980, kterym se dopliuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format,
obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uverejnén pri verejné nabidce
cennych papirl nebo jejich pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje
nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 o zneuZzivani trhu, ve
znéni pozdéjsich predpist

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou souc¢asti majetku a dluhdé Fondu zjeho
investicni ¢innosti ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF

Zd&kon €. 89/2012 Sh., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist

Podfond vytvofeny Fondem ,SALUTEM  Realitni
NID: 75161842

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
o harmonizaci pozadavkd na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech,
jejichz cenné papiry jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zméné
smérnice 2001/34/ES, ve znéni pozdéjsich predpisl

S nazvem Podfond”,

spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisl

Vyhlaska ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni
pozdéjsich predpist

Tato vyrocni zprava

Obdobi od 2. 4. 2020 do 31. 12. 2020

Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpist
Zakon ¢. 93/2009 Sh., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisl

Z3akon ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zdkon o
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist


https://www.gleif.org/en
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
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ZoU Zdakon €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisl

ZPKT Zakon €. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdé€jsich
predpist

Ciselné Udaje a informace dle ust. § 118 odst. 4 ZPKT jsou predloZeny ve formé standardnich tcetnich
vykazl dle vyhlasky ¢. 501/2002 Sh., kterou se provadéji nékterd ustanoveni zékona ¢. 563/1991 Sb.,
o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi
institucemi, ve znéni pozdéjsich predpist. Dldvodem je skutecnost, Ze Fond v souladu s ust. § 19a odst. 2
ZoU rozhod! u Podfondu o pouziti mezindrodnich Uéetnich standardd od pocatku Ucetniho obdobi
nasledujiciho po Uc¢etnim obdobi, v némz byly cenné papiry Podfondu pfijaty k obchodovanina evropském
regulovaném trhu, tj. od 9. 2. 2021.

Jednd se o prvni Ucetni obdobi Fondu i Podfondu.

Vysvetlujici poznamky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor fadné porozumél veskerym
vyznamnym zménam v hodnotach a vyvoji v Ucetnim obdobi, jez odrazi financni vykazy.

Vyro¢ni zprdva je nekonsolidovana a je auditovana.

Fond v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF vytvafi podfondy jako Ucetné a majetkové oddélené casti jméni
Fondu. O majetkovych pomérech podfondd, jakoz i o dalSich skute¢nostech, se vede Ucetnictvi tak, ze

umoznilo sestaveni Ucetni zavérky samostatné za Fond i kazdy jeho podfond. Za Fond i jeho podfond je
sestavena Vyroc¢ni zprava.
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1. Zakladni udaje o Fondu a Podfondu

SALUTEM FUND SICAV, a.s.

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
_ 090 74 511

315700EJRIYX504DQE80O

, . zapsany v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B
Misto registrace
25240
Vznik Fondu 2.4.2020
Doba trvani Fondu doba neurcita

Typ Fondu a jeho Fond kvalifikovanych investor( dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni
pravni forma formée akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem

A Fond se pfi své &innosti fidi pravnimi predpisy véeobecné zavaznymi v Ceské
Pravni rezim .
republice
Zemé sidla Fondu Ceska republika
IEIS el o8 +420 267 997 795, avantfunds.cz
webové stranky
Obhospodarovatel AVANT IS

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.

Poznamka Obhospodarovatel vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu
ust. § 38 odst. 1 ZISIF.

Podfond SALUTEM Realitni Podfond

NID Podfondu 75161842
LEl Podfondu 315700AKNJM6W3X02363

Vznik Podfondu: 17.4.2020

a) Zakladni kapital Fondu

VySe fondového kapitalu: 127.826.087 K¢ (k poslednimu dni Ugetniho obdob)
z toho neinvesti¢ni fondovy kapital: 31 570 K¢
(z toho 100.000 K¢ zapisovany zakladni kapital)
z toho Fondovy kapital Podfondu: 127 794 517 K¢
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b) Udaje o cennych papirech Fondu

Zakladatelské akcie

Podoba
Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Pocet akeii ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Usetnim obdobi

Nove vydané

Odkoupené

¢) Udaje o cennych papirech Podfondu

Vykonnostni investi¢ni akcie (,VIA")
Podoba

Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Pfevoditelnost

ISIN

Pocet akcif ke konci Ugetntho obdobf
Zmény v U&etnim obdobi

Noveé vydané

Odkoupené

Prioritni investi¢ni akcie (,PIA")
Podoba

Forma

Jmenovita hodnota
Obchodovatelnost

PFevoditelnost

ISIN

Pocet akcii ke konci Ugetniho obdobi
Zmeény v Ugetnim obdobi

Nove vydané

Odkoupené

listinny cenny papir

najméno

kusové

nejsou verejné obchodovatelné
prevoditelnost je omezena
nebylo pridéleno

100 000 ks

100 000 ks v objemu 100 tis. K&
0 ks v objemu 0 tis. K¢

zaknihovany cenny papir v evidenci spolecnosti Centralni
depozitdr cennych papirQ, a.s.

najmeéno

kusové

nejsou prijaty k obchodovani na evropském regulovaném
trhu

volné prevoditelné
CZ0008045069
62 493 599 kusU

62 493 599 ks v objemu 61 260 tis. K&

0 ks v objemu 0 tis. K¢

zaknihovany cenny papir v evidenci spolecnosti Centraln{
depozitar cennych papirQ, a.s.

na jmeno

kusové

od 9. 2. 2021 jsou prijaty k obchodovani na regulovaném
trhu Burzy cennych papirti Praha, a.s. jako instrument s
oznacenim IAA FQI IFPZK

volné prevoditelné
CZ0008045051
11 304 191 kusU

11 304 191 ks v objemu 11 500 tis. K&

0 ks v objemu 0 tis. K¢
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2. Objektivni zhodnoceni vyvoje podnikani Fondu v U&etnim obdobf
(ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

a) Prehled investi¢ni ginnosti

Fond vytvari podfond, jako Ucetné a majetkové oddélené ¢asti jméni Fondu. Fond zahrnuje do podfondu
majetek a dluhy ze své investicni Cinnosti. K podfondu Fond vydava investicni akcie. O majetkovych
pomérech podfondu, jakoz i o dalSich skutecnostech, se vede uUcetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni
Ucetni zaverky. Veskera ¢innost Fondu probiha na jeho podfondu.

Ugetni zavérka je sestavovdna samostatné i pro Fond. Jménim Fondu se pro Ucely Vyroéni zpravy mysli
Ostatni jméni.

Hospodareni s Ostatnim jménim spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke
kterému Fond vydal zakladatelské akcie.

Hospodareni s Ostatnim jménim skongilo v U¢etnim obdobi vykdzanym hospodéfskym vysledkem ve vysi
-68 tis. K¢ pred zdanénim.

Prehled investiéni dinnosti Podfondu

V prlibéhu Ucetniho obdobi Podfond provadél standardniinvesti¢ni ¢innost dle svého statutu. Pfedmétem
podnikani Podfondu je kolektivni investovani prostfedk( ziskanych od investor( na zakladé stanovenych
investi¢nich cild a investiéni strategie Podfondu. Investi¢nim cilem Podfondu je trvalé zhodnocovani
prostfedkl vioZzenych akcionafi vlastnicimi Investiéni akcie vydané k Podfondu, a to na zakladé investic
do poskytovani uvér(, zapljcek a investic do Ugasti, zjm. Ucasti v nemovitostnich spolecnostech, jinych
obchodnich spolecnostech a bytovych druzstev, které se mimo jiné zabyvaji nakupem, vystavbou,
sprdvou, prondjmem a prodejem vSech typl Nemovitosti, zejména bytd, bytovych domd, rodinnych domd,
pozemkl a nerezidenénich (komercnich) nemovitosti, pfipadné investovanim do cennych papir(,
pohledavek, zapljcek a uvérl &i jinych dopliikovych aktiv s pfedpoklddanym nadstandardnim vynosem a
rizikem predevSim v ramci Evropské unie, Spojeného kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska, Spojenych
statll americkych a Izraele. Pfevaznd ¢ast ziskd plynoucich z portfolia Podfondu bude v souladu s
investicni strategii dale reinvestovana.

Podfond bude rovnéz odkupovat a prodavat pohledavky skrze spole¢nosti, ve kterych ma majetkovou
UGast. Soucasti strategie je tedy i diversifikace rizik na zakladé investic do rdznych nepropojenych
majetkovych hodnot.

Podfond bude dale poskytovat Uvéry, zapujcky, priplatky mimo zakladni kapital ¢i jind obdobna plnéni
Nemovitostnim spole¢nostem, jinym obchodnim spole¢nostem a bytovym druzstviim. Vynosy z investic
tak budou predstavovat zejména pfijem z podild na zisku Nemovitostnich spole¢nosti a z urokd z
poskytnutych uveérl ¢i jinych obdobnych plnéni Nemovitostnim spole¢nostem.

V priibéhu Ugetniho obdobi se Fond pfi novych investicich zaméfil na poskytovani Gvéru, nakup podild
v obchodnich spole¢nostech a dluhovych cennych papird.

Hlavnimi zdroji pfijm( Fondu v U¢etnim obdobi byly pfjmy z vynosovych Urokd z poskytnutych Gvér( a
dluhopisd.

V pfipadé pfiznivého ekonomického vyvoje a dostatku zdrojl pro kryti splatnych zavazkd Podfond mze
rozhodnout o vyplaté podilu na zisku, i kdyz to aktualné neplanuje.

V soucasné dobé plati, Ze fidici organy Fondu pevné nezavazaly Podfond k dalSim vyznamnym investicim,
véetné ocekavanych zdrojl financovani. V pribéhu Ugetniho obdobi Podfond nezaved! Zzadné nové
vyznamné produkty &i sluzby. Podfond neeviduje Zadna omezeni vyuziti zdrojl jeho kapitdlu, které
podstatné ovlivnily nebo mohly podstatné ovlivnit provoz Fondu jako emitenta, a to ani nepfimo.

B&hem U¢etniho obdobi Podfond rozsf¥il portfolio o tfi nemovitostni spoleénosti Salutem Services, s.r. 0.,
ASPELL, a.s., a REAL-VITA Prostéjov, a.s.
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Na konci roku 2020 Podfond, respektive nemovitostni spole¢nost ASPELL a.s., vyuzila perspektivni
prileZitost a investovala do aredlu o rozloze 5 hektar( v udoli Jesenikll. Zamérem Podfondu je objekty,
které se v aredlu nachazeji, transformovat a cely aredl revitalizovat s cilem maximalné vytézit jeho Siroky
potencial pro rekreaci i moderni bydleni. Podfond ma konkrétni vizi, jak dat oblasti atraktivni raz a vytvorit
pridanou hodnotu pro jeho akcionare.

0d 9. 2. 2021 jsou Prioritni investiéni akcie (PIA) pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu BCPP.
Smyslem listingu investi¢nich akcii Podfondu na regulovaném trhu BCPP je zejména vétsi atraktivita a
likvidita investi¢nich akcii pro nové potencidini investory. Dalsim dlvodem je také moznost rychlejsi a

negativniho dopadu na penézni likviditu Podfondu pro stavajici investory.

Fond v podobé akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem, jehoz investi¢ni akcie jsou verejné
obchodovatelné, pfedstavuje vhodny ndstroj pro shromazdovani finanénich prostredkl od tfetich osob, a
to prostfednictvim jednorazového vefejného Upisu investiénich akcii na regulovaném trhu nebo
kontinualnim Upisem investi¢nich akcii u samotného fondu. Pravo akciondr na odkup investi¢nich akcii
v uréitych terminech a splatnostech ze zdroji Podfondu vSak predstavuje u investic do nemovitosti, které
jsou obvykle realizovany s delSim investi¢nim horizontem, a tudiZ nejsou rychle likvidni, potencionalini
riziko nedostatecné likvidity Podfondu, pokud pravo na odkup vyuzije vétsi akcionar nebo vétsi skupina
akcionarl v jednom okamziku. Stanovy a statut sice Ize upravit tak, aby vyuZiti prava na odkup bylo ¢asové
a finan¢né motivovano k dodrzeni delsiho investi¢niho horizontu (napf. obdobim bez odkupu na 5 let,
splatnosti odkupu do 2 let a vystupnimi srazkami), ale na druhou stranu takto nastavena investi¢ni akcie
by nemusela byt dostatecné atraktivni pro potencialni investory.

Fond jako emitent investicnich akcii proto zvazil i vefejnou obchodovatelnost jim emitovanych cennych
papird coby alternativniho zplsobu ziskani likvidity pro akcionare, které by nezatézoval vlastni likviditu
Podfondu. Prodej investi¢ni akcie akcionafem Podfondu tfeti osobé na sekundarnim regulovaném trhu by
mohl byt ztohoto hlediska vhodnym instrumentem, nebot obchodovani s témito akciemi nema za
ndsledek zhorsenf likvidity Podfondu (akcionar, ktery prodava akcie, nevykupuje samotny Podfond). Fond
tedy vnima investi¢ni akcie jako nastroj, ktery spliuje pozadavky obou stran — dovoli Podfondu nalézt
nové prostredky od dalSich investord, ale bez toho, aby zatéZoval svoji likviditu povinnym odkupem akcii,
pficemz na druhé strané maji novi akcionafi moznost zobchodovat své akcie v pfipadé potreby (napf. pfi
nahlé Zivotni situaci nebo pfileZitosti) a takto pfeménit svoji investici na likvidni.

Fond provede ¢astecny nebo celkovy exit z investice do majetkové Ucasti (exitova strategie) ve chvili, kdy
na trhu najde protistranu obchodu s nabidkou zajistujici investorim Fondu ve stfedné az dlouhodobém
horizontu adekvatni zhodnoceniinvestic. V situaci, kdy by vnéjsi ekonomickeé prostredi neskytalo moznost
prodeje majetkoveé Ucasti se ziskem a dalsi drzba jednotlivé majetkové SPV by se nejevila jako ekonomicky
rentabilni, mGze Fond zahdjit exit z investice prodejem za cenu na trhu dostupnou nebo u jednotlivé
majetkové Ucasti rozhodnout z titulu viastnika o jeji likvidaci. Uvérové pohledévky poskytnuté z majetku
Fondu jsou drzeny zpravidla do splatnosti v¢. moznosti jejiho prodlouzeni, pokud se s ohledem na vyvoj
investice nejevi jako Ucelné je kapitalizovat do majetkové ucCasti, pfipadné je postoupit za trznich
podminek na tfeti stranu (Exitova strategie).

b) Finanéni prehled

Ze zverejnéného vykazu Rozvaha (pfiloha ¢. 2 a ¢. 4 Vyroéni zpravy) Ize definovat finanéni pozici Fondu a
Podfondu ndsledujicimi tdaji v tis. KE:

Ukazatel Stav k poslednimu dni Ugetniho | Stav k poslednimu dni Ugetniho
obdobi - Podfond obdobi — neinvesticni ¢ast

Dlouhodoba aktiva 136 469 -
Kratkodoba aktiva 4285 73
Aktiva celkem 140 754 73



VYROCNI ZPRAVA 2020 — SALUTEM FUND SICAV, a.s.

SALUTEM Realitni Podfond

Stav k poslednimu dni Ugetniho | Stav k poslednimu dni Ucetniho

obdobi - Podfond obdobi — neinvesticni ¢ast
Vlastni kapital 127 795 32
Dlouhodobé zavazky 0 0
Kratkodobé zavazky 12959 41
Pasiva celkem 140 754 /8

c) Prehled portfolia Podfondu

V této Casti je uveden pouze zakladni komentovany prehled o portfoliu Podfondu a jeho vysledcich za
UCetni obdobi v tis. KC. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované Ucetni zavérce v priloze ¢. 4 Vyrocni
Zpravy.

Stav k poslednimu Stav,k poslednimu
Ukazatel dni pfedchazejiciho | dni Ucetniho % podil zménav %
ucetniho obdobi obdobi

Celkova aktiva

Podfondu 140 754 100 % =
Penézni prostredky = 2781 1,98 % -
Majetkové Ucasti - 98 271 69,82 % -
Inve’stlcm cenne i 29 395 20,83 % i
papiry dluhové

Poskytnuté Uvéry a i 10377 7379 i
zapUjcky o

Ostatni majetek - 0 0% -

Komentar k pfehledu portfolia
Vyznamna hmotna dlouhodoba aktiva Podfondu jsou uvedena v pfiloze €. 6 Vyroéni zpravy.

V priibéhu Ucetniho obdobi se nevyskytly zadné faktory, rizika &i nejistoty, které by mély vliv na vysledky
hospodareni Podfondu.

d) Vyznamné majetkové Géasti

Salutem Services, s.r.o.

100% obchodniho podilu

Sidlo spoleCnosti: Bélehradska 858/23, Vinohrady, 120 00 Praha 2

Identifikacni ¢islo: 094 11 330

Obchodni rejstfik: zapsana v obchodnim rejstriku Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 335960
Predmét podnikani: Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona

SpoleCnost se zabyva poskytovanim komplexnich sluzeb v oblasti realit.

ASPELL a.s.

Jediny akcionar

Sidlo spole¢nosti: Hellichova 458/1, Mala Strana, 118 00 Praha 1
Identifikacni ¢islo: 28381955
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Obchodni rejstfik: zapsana v obchodnim rejstfiku Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 14225
Predmét podnikani: Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona

Spole¢nost se zabyva poskytovanim komplexnich sluzeb v oblasti realit, pfedevsim nemovitostnimi
transakcemi, pronajmem a spravou nemovitosti v souladu se strategii regionalni diverzifikace Podfondu.

REAL-VITA Prostéjov a.s.

Jediny akcionar

100% obchodniho podilu

Sidlo spolecnosti: Narodni 60/28, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Identifikacni Cislo: 04657438

Obchodni rejstrik: zapsana v obchodnim rejstriku Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 26081
Predmét podnikani: Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona

Spole¢nost k datu ocenéni vlastnila piné pronajaty primyslovy aredl Vitareal Prosté&jov se sklady,
vyrobnimi a kanceldfskymi prostorami, ktery je stabilnim zdrojem pfijm0 Podfondu. Skladba najemcu je
rozlozena mezi rlzna prlimyslova odvétvi.

e) Prehled vysledk( Podfondu

Ze zvefejnéného vykazu Vysledovka (pfiloha ¢. 4 Vyroéni zpravy) Ize definovat finan¢éni vykonnost
Podfondu nasledujicimi tdaji v tis. K¢:

Stav k poslednimu | Stav k poslednimu
Ukazatel dni pfedchazejiciho | dni Ucetniho % podil zménav %
ucetniho obdobi obdobi

Bézné vynosy

1402 100 %

(Uroky)

Vynosy celkem = 1402 100 % -
Spravni naklady = 1316 94,13 % =
Ostatni naklady = 82 5,87 % -
Naklady celkem - 1398 100 % =
Cistd zmé&na hodnoty P )
portfolia

Komentar k prehledu vysledku

Nejvyznamnéjsim zdrojem vynost Podfondu jsou urokové pfijmy z poskytnutych uvérl a dluhovych
cennych papirQ.

V rozhodném obdobi nebyly zadné mimoradné faktory, které by vyznamné ovlivnily provozni zisk
Podfondu.
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f)  Prehled zakladnich financnich a provoznich ukazatel( Podfondu

Hlavni finanéni ukazatelé
Nasledujici udaje jsou uvedeny v tis. K¢:

sSitaw X peeleeniim e Stav k poslednimu dni

Ukazatel predchazejiciho tavkp . Zmena vV %
Y ; Ucetniho obdobi
ucetniho obdobi

NAV Podfondu = 127 795 -
Pakovy efekt — metoda

hrubé hod. aktiv ] 108% ]
Pakovy efekt — metoda o

o ; = 110 % =
standardni zavazkova
Nové investice = 72760 =
Ukoncené investice - 0 -
Cisty zisk - 4 -
Hodnota vykonnostni
investi¢ni akcie (VIA) = 1,8583 K¢ =
(v Ke)
Hodnota prioritni
investi¢ni akcie (PIA) = 1,0316 K& =
(v Ke)

KomentdF k hlavnim finanénim ukazatelm
ZpUsob vypoctu/stanoveni vybranych ukazatell je uveden v ¢asti 4 pism. I) Vyro¢ni zpravy.

g) Zdroje kapitélu Podfondu
Nasledujici prehled udajd vtis. K¢ vyjadfuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdrojd kapitalu

k poslednimu dni Ugetniho obdobi. Informace o struktufe vlastniho kapitalu Podfondu jsou uvedeny
v piiloze €. 4 Vyro¢ni zpravy.

Dlouhodobé zdroje kapitalu v tis. K& Stav k poslednimu dni U¢etniho obdobi

Vlastni kapital 127795
Cizi zdroje 0
Kratkodobé zdroje kapitalu v tis. K& Stav k poslednimu dni U¢etniho obdobi

Kratkodobé zavazky 12 959

Komentar ke zdrojim financovéni

Investi¢ni ¢innost Podfondu je financovana predevsim dlouhodobymi zdroji z vydavanych investi¢nich
akcil. V rdmci své ¢innosti neni Podfond nucen omezovat svou investiéni ¢innost z dlivodd nedostatku
zdrojU kapitalu. Pripadné vypadky ve financovani z divodd odkupl investi¢nich akcii je schopen pokryt
z externich zdrojd nebo operativnim prodejem likvidnich aktiv.
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Vysvétleni a rozbor penéznich toku

Vice podrobnosti je uvedeno v auditované Ucetni zavérce v pfiloze ¢. 4 Vyro¢ni zpravy. Penézni prostredky
v hotovosti Podfond nema. Podfond ke konci sledovaného obdobi evidoval pohledavky za bankami ve
vysi 2 781 tis. KC.

Podfondu neni zndmo Zadné omezeni vyuziti zdrojd kapitalu, které podstatné ovlivnilo nebo mohlo
podstatné ovlivnit provoz Podfondu, a to i neprimo.

h) Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. j) ZISIF a P¥ilohou 2 pism. f) VoBUP)

Vyvoj hodnoty prioritni investicni akcie v roce 2020
1,0350 K¢
1,0300 K¢
1,0250 K¢
1,0200 K¢
1,0150 K&
1,0100 K¢
1,0050 K¢
1,0000 K¢

Vyvoj hodnoty vykonnostni investicni akcie v roce 2020
1,9200 K¢
1,7200 K¢
1,5200 K¢
1,3200 K¢
1,1200 K¢

o S —
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Podfond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.

i) Informace, zda v Ugetnim obdobi do3lo k nabyti viastnich akcii (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d) ZoU)

Ke konci Ugetniho obdobi nedrzel Fond, Podfond ani jeho dcefina spole¢nost ani nikdo jiny jménem Fondu
akcie, které by predstavovaly podil na zakladnim kapitalu Fondu.
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j)  Popis viech vyznamnych udélosti, které se tykajl Fondu a k nimZ do3lo po skon&eni Ugetniho obdob,
v€. informaci o skute¢nostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni icelu
Vyroéni zpravy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Kotace na burzu

Po rozvahovém dni doslo u Podfondu od 9. 2. 2021 kpfijeti prioritnich investiénich akcii (PIA) k
obchodovani na regulovaném trhu BCPP.

Implementace |[FRS

Od roku 2018 je v platnosti novela vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji nektera ustanoveni
zdkona €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisy, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami
a jinymi finanénimi institucemi. Pro investiéni spole¢nosti a investiéni fondy bylo zajisténo prfechodné
obdobi do 31. 12. 2020, které mohli vyuzit k seznameni se s novymi ucetnimi metodami, pozadavky a k
zajisténi bezproblémového prechodu.

0d 1. 1. 2021 tak maji investiéni spole¢nosti a investi¢ni fondy povinnost vykazovat a ocefiovat finanéni
nastroje podle mezindrodnich Ucetnich standardd. Tato povinnost vyplyva z § 4a vyhlasky ¢. 501/2002
Sh., ktery udava, ze ,U¢etni jednotka pro Ucely vykazovani financnich nastrojd, jejich ocerovani a uvadéni
informaci o nich v pfiloze v U¢etni zavérce postupuje podle mezindrodnich uéetnich standardd upravenych
pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich Ucetnich standardd”, pricemz
,Finan¢nim nastrojem podle odstavce 1 se rozumi financni nastroj podle mezinarodnich Ucetnich
standardd.”

Postupy, kterymi se od 1. 1. 2021 budou investicni spolecnosti a investi¢ni fondy ridit, vychazeji zejména
ze standardd IFRS 9 Finanéni nastroje, IAS 32 Finanéni nastroje: vykazovani a IFRS 7 Finanéni nastroje:
zverejnovani.

COVID

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané
epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na ucCetni zdvérku Fondu.
Obhospodarovatel na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni Ucetni zaverky vyhodnotil, ze tyto
udalosti nemaji vliv na Ucetni zavérku Fondu. Lze vSak o¢ekavat, ze vySe uvedena situace mize ovlivnit v
prabéhu Ucetniho obdobi roku 2021 redinou hodnotu majetku a dluhd Fondu. Fond neidentifikoval Zadné
nové dopady COVID-19 nad rdmec téch, které jsou jiz uvedeny v bodu ).

Po rozvahovém dni nedo$lo u Fondu k zadné dalsi zméné ani skutecnosti, ktera by byla vyznamna pro
naplnéni ucelu Vyrocni zpravy.

k) Udaje o predpokladaném budoucim vyvoji podnikani Fondu (§ 34 odst. 2 pism. c) ZISIF a § 21 odst. 2
pism. b) ZoU)

V prdbéhu nasledujiciho U¢etniho obdobi je zdmérem Fondu a Podfondu nadale udrZzovat a technicky
zhodnocovat nemovitostni portfolio. Podfond bude realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve statutu
Fondu a Podfondui.

V prabéhu nasledujiciho ucetniho obdobi bude Podfond ¢elit pfedné riziku schopnosti splacet poskytnuté
uvéry uveérovanymi spole¢nostmi. Tomuto riziku fond pfedchazi zajisténim poskytnutych dvérd.

Fond nadale planuje upisovat primarné prioritni investi¢ni akcie (PIA), které budou verejné obchodovany.
V ramci dividendové politiky Fond neplanuje v roce 2021 vyplatu dividendy ve vztahu k zadnému druhu
akcif vydavanych k Podfondu.

V prdbéhu nasledujiciho Uc¢etniho obdobi bude vyznamnym rizikovym faktorem dopad mimoradnych
opatreni spojenych s rozsifenim viru SARS-CoV-2 a jim vyvolané epidemie nemoci COVID-19. V této
souvislosti mlze dojit k vyznamnému omezeni ekonomické aktivity napfi¢ vSemi sektory ekonomiky
s dopadem na redlnou hodnotu majetku a dluhd Fondu. Ke dni vyhotoveni Vyro¢ni zpravy vSak existuje
znacna mira nejistoty ohledné intenzity a doby zavedeni mimofadnych opatfeni a jejich efektu
na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot neustdle dochazi k vyvoji v této oblasti. Nelze proto
s pozadovanou presnosti stanovit oCekavany dopad vySe uvedené situace na realnou hodnotu majetku a

dluh Fondu.
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) Vliv pandemie COVID-19

V souvislosti s celosveétovou pandemii nemoci COVID-19 a navazujicimi dopady epidemiologickych
opatfeni na ekonomiky postizenych zemi Fond proved! identifikaci hlavnich rizik, kterym muze v této
souvislosti Celit, a souCasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni ohrozen
predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky.

Hlavni zdroje rizik spojené s pandemii nemoci COVID-19 jsou:
- bezprostredni dopady epidemiologickych opatreni na vybrané segmenty ekonomiky; a
- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz disledkem bude silna recese.

Charakter Fondu

Fond patfi do kategorie subjektd kolektivniho investovani. Investofi do investi¢nich akcii vydavanych
Fondem maji pravo na odkup téchto investi¢nich akcii na Uc¢et Fondu. Lhata pro vyplatu protiplnéni za
odkupované investi¢ni akcie je uvedena ve statutu Fondu a jeji délka ¢ini max. 1 rok od obdrzeni zadosti
o odkup obhospodarovatelem Fondu.

Investi¢ni strategie / redlnd hodnota investic Fondu

Investi¢ni strategii Fondu jsou zejména investice do dluhovych nastrojd (Gvéry, dluhopisy, sménky,
reverzni repo, apod.). Dluzniky jsou subjekty, jejichz ekonomicka expozice je prevazné vici ekonomice
Ceské republiky.

Investice Fondu nejsou vyznamné alokovany v odvétvich, na které by meély silny dopad karanténni
opatfeni. Fond investuje prevazné do dluhovych ndstrojd, jejichz hodnota neni pfimo odvozena od
ocekavanych pfijma dluznik. Objem portfolia umistény v sektorech, na které budou mit bezprostredni
vyznamny dopad epidemiologicka opatieni, nepfesahuje 10 % aktiv Fondu. Fond proto neocCekava
vyznamny negativni dopad na hodnotu portfolia z dvod( pfimého dopadu karanténnich opatfeni.

Aktualni portfolio Fondu Ize z hlediska korelace s vyvojem ekonomiky povazovat za neutralni. Nicméné
lze oCekavat, ze v souvislosti s negativnim vyhledem ekonomiky dojde ke zvySeni pozadovanych
urokovych sazeb u dluhovych ndstrojl, coz mize vést k doc¢asnému snizeni redlné hodnoty dluhovych
nastrojl v portfoliu Fondu.

Lze pfedpokladat, Ze vyznamna ekonomicka recese napfi¢ celou ekonomikou mUize negativné ovlivnit
realnou hodnotu investic v portfoliu. Takovy pokles by v§ak mél byt pouze docasny.

Investice Fondu jsou dostatecné diverzifikovany. Diverzifikaci je zajiSténa vyssi ochrana hodnoty majetku
Fondu v pfipadé selhani jednotlivych investic. Lze ocekavat nizsi absolutni ztratu celkové hodnoty investic
v portfoliu.

Fond drzi ¢ast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, které Ize ve velmi kratké dobé preménit na penézni
prostredky, aniz by Fond realizoval ztratu.

Fond je pripraven na vyssi naroky na likvidni zdroje v nasledujicim obdobi.

Investovani do dluhovych nastrojil obecné je relevantni investicni strategii v kterékoliv fazi ekonomického
cyklu. Prizplsobeni se podminkdam vyzaduji zejména kritéria pro vybér cilovych nastrojl (napf. preference
seniornich nastrojl, pozadavky na vyssi/vice likvidni zajisténi, nizsi LTV, vy§si mira diverzifikace, vylouceni
nékterych ohrozenych sektord, apod.).

Aktualné neni zvazovana zména investicni strategie Fondu.

Likvidita Fondu

Bézné pfijmy jsou generovany pfevazné uroky z Uvérovych nastroji v portfoliu Fondu. Navrhovana
regulatorni opatfeni pro ochranu dluznikl po dobu karanténnich omezeni mohou do¢asné znamenat
zpozdéni ¢asti cash-flow generovanému z Uvérl. Rozsah tohoto vypadku bude vsak omezeny.

Bézné prijmy Fondu mohou z regulatornich dlvod( zaznamenat kratkodoby ¢astec¢ny vypadek. Vypadek
téchto pfijmU v§ak neni pro Fond kriticky, a to ani ve vy$8im objemu. Majetek Fondu je dostate¢né likvidni.
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Fond disponuje dostatecnymi zdroji likvidniho majetku, které mu umoznuji dlouhodobé zajistit bézné
naklady na cinnost spravy vlastniho majetku. Témito béznymi naklady jsou zejména odména
obhospodarovatele, administratora a depozitare. Diky dostateénym zdrojim likvidniho majetku nejsou
ocekdvany potize pri kryti béznych nakladd Fondu.

hodnoty investi¢nich akcii. Do¢asny pokles realné hodnoty investic v portfoliu Fondu a celkovy pokles

vykonnosti ekonomiky vSak muze investory motivovat k okamzitému ukonceni investice. Fond vSak
disponuje dostate¢nymi nastroji (viz nize) pro uspokojeni pozadavkU investor(.

V pripadé, Ze nebudou ziskany nové prostfedky Upisem investi¢nich akcii, nové investice budou
realizovany pouze ve formé reinvestovani zdrojd z béznych pfijm a z prijm0 ukoncéenych investi¢nich
prilezitosti. Fond nema zavazky k pokracujicimu financovani investic, a proto vyznamné potize s likviditou
pfi realizaci investicni strategie.

Hlavni potrebu likvidity Ize o¢ekdvat z titulu odkupt investi¢nich akcif. V pfipadé potfeby maze Fond udinit
nasledujici opatrent:

- zastaveni dal$i investi¢ni ¢innosti a vyuziti prostfedkl z ukoncenych investic;

- prodej likvidniho majetkuy;

- zajisténi dluhového financovani;

- zpenézeni ostatniho majetkuy;

- doc¢asné pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii na dobu az 3 mésic.

Fond disponuje dostateCnymi nastroji, jak preklenout kratkodoby i stfednédoby nedostatek likvidnich
prostfedkd.

Provozni rizika

Obhospodarovatel a administrator pro Fond fadné zajistili veSkeré potrebné ¢innosti, a to bez vétsich
omezeni i pfi karanténnich opatrenich s pfizpisobenim podminek organizace préce.

V ramci zvySené volatility na finan¢nich trzich Ize o¢ekavat, ze pravidelné ocenovani majetku a dluhl na
ocerfiovani majetku a dluhd Fondu vsak poskytuje dostate¢né moznosti, jak zohlednit mimoradné
okolnosti spojené s pandemii COVID-19.

Predpoklad nepretrzitého trvani Ucetni jednotky

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani ucetni
jednotky. Bezprostfedni dopady epidemiologickych opatfeni byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Fond
ocekava mozny docasny pokles v realné hodnoté investic. Pro dalsi fungovani Fondu vSak tento pokles
nepredstavuje prekazku. Aktudlni likvidita Fondu je zajisténa, nebot velkd ¢ast majetku Fondu je umisténa
v likvidnich nastrojich. Pro feSeni pfipadnych budoucich problémd s likviditou v pfipadé nadmeérnych
pozadavkU na odkup byly definovany vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro Fond veskeré potfebné
sluzby zajisteny.
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3. Textova ¢ast Vyrocni zpravy

a) Informace o aktivitdch v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. ¢) ZoU)

Fond ani Podfond nejsou aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

b) Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostredi a pracovnépravnich vztazich (§ 21 odst. 2
pism. e) ZoU)

Fond nevyviji Cinnost v oblasti ochrany zivotniho prostredi. Fond nema zadné zaméstnance, proto ani neni
aktivni v oblasti pracovnépravnich vztah(.

Podfond jako Ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméeni Fondu nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho
prostfedi. JelikoZz je Podfond ucetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu, nema Zadné
zaméstnance, proto ani neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztah(.

c) Informace o tom, zda Fond ma poboCku nebo jinou &ast obchodniho zavodu v zahranici (§ 21 odst. 2
pism. f) ZoU)

Fond ani Podfond nemaiji pobocku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

d) Udaje o &innosti obhospodarovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Ugetnim obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v pribéhu Ugetniho obdobi ve vztahu k Podfondu standardni ¢innost dle
statutu Podfondu.

e) Identifikacni Udaje kaZzdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pripadné externiho
sprdvce Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné strué¢ného popisu
jeho zkuSenosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2
pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijmeni Jakub Jaros

Dal3( identifikani Gdaie Datum narozeni: 2. 2. 1990
J Bytem: Prokopova 18, 130 00 Praha 3

Vykon ¢&innosti portfolio manazera pro Fond: 1.1.2020-31.11.2020

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Provoznimu fizeni vyrobnich a obchodnich spole¢nosti se vénuje jiz od roku 2011. Na finan¢nim trhu

se pohybuje déle jak 7 let, pfedevsim v oblasti investic, kde ziskal zkuSenosti s financovanim

technologickych korporaci, start-upl a developerskych projektl. Od roku 2015 podnika ve §prévé

nemovitosti a krizovém a projektovém fizeni. V roce 2020 nastoupil do AVANT IS na pozici Reditel

spravy majetku. V soucasné dobé se veénuje strukturovani a akvizicim novych investi¢nich fondd.

Jméno a pfijmeni Tomas Bortl

Datum narozenf: 4. 3. 1979
Bytem: Bolonska 602/5, 109 00 Praha 10

Vykon ¢innosti portfolio manazera pro Fond: 1.12.2020 - 31.12. 2020

Dalsi identifikaéni Gdaje
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Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Na finanénim trhu se pohybuje od roku 2005. Pred pfichodem do AVANT IS pracoval na pozici Portfolio
manazera ve spoleénosti AMISTA investicni spole¢nost a.s., kde spravoval portfolia fondd
kvalifikovanych investor( v radech desitek miliard korun. Pracoval také na pozici privatniho bankére v
Privatbance z investi¢ni skupiny PENTA. Ve spravé mél vyznamné privatni klienty a zaméroval se
vyhradné na investi¢ni poradenstvi. Predtim sbiral zkuSenosti mimo jiné ve spolecnosti Starteepo
Group na pozici Business analytika.

f) Identifikacni Gdaje kaZdého depozitafe Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare
vykondval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. b) VoBUP)

Néazev Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
000 01 350

Sidlo Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond celé Ugetni obdobf

g) ldentifikacni Udaje kaZdé osoby povérené schovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je u této
osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1
pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. ¢) VoBUP)

V U¢etnim obdobf nebyla takové osoba depozitafem povérena.

=)

) Identifikaéni Udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investicni sluzby, které vykondvala ¢innost
hlavniho podpurce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a (daj o dobé, po kterou tuto
¢innost vykondvala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. d)
VoBUP)

V U¢etnim obdobf nevyuzival Fond ani Podfond sluzeb hlavniho podpdrce.

[—

Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty
na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2
pism. €) VoBUP)

Tato informace je obsahem prilohy ¢. 6 Vyrocni zpravy.

j) Soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikdi cennych papirl nebo
zaknihovanych cennych papirG vyddvanych Fondem, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, v&. (daji o vSech stétnich, soudnich nebo rozhodéich
fizenich za Uetni obdobi, kterd mohla mit nebo v neddvné minulosti méla vyznamny vliv na finanéni
situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohléseni o tom, Ze takova Fizeni neexistuji (§
291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. g) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyl Fond G¢astnikem zadnych soudnich nebo rozhodgich spord, které by se tykaly
majetku nebo narokd vlastnikd cennych papirl nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych Fondem,
kdy by hodnota pfedmétu sporu prevysovala 5 % hodnoty majetku Fondu nebo Podfondu v U¢etnim
obdobi.

V Ugetnim obdobi nebyl Fond G¢astnikem spravniho, soudniho ani rozhodéiho Fizeni, které mohlo mit nebo
v neddvné minulosti mélo vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Fondu nebo Podfondu.
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k) Hodnota vSech vyplacenych podili na zisku na jednu investicnf akcii (8§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s §
234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. h) VoBUP)

V U¢etnim obdobf nebyla k investi¢nim akciim vyplacena zadn4 dividenda.

) Udaje o skutedné zaplacené Uplat& obhospodarovateli za obhospodafovani Fondu, s rozlienim na
Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podpdrce a auditora, a Udaje
o dal8ich nakladech ¢&i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2
pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodarovateli za obhospodarovani

- Fondu 0 tis. K&
- Podfondu 659 tis. K¢
Uplata depozitafi za sluzby depozitéFe
- Fondu 0 tis. K&
- Podfondu 437 tis. K¢
Uplata depozitafe za spravu cennych papird
- Fondu 0 tis. K¢
- Podfondu 20 tis. K¢
Uplata administrétora
- Fondu zahrnuta v Uplaté za obhospodarovani
- Podfondu
Uplata hlavniho podpirce
- Fondu 0 tis. K&
- Podfondu 0 tis. K&
Uplata auditora
- Fondu 30 tis. KC
- Podfondu 48 tis. K¢
Udaje o dal$ich nékladech &i danich
- Fondu
Sprava nemovitosti 0 tis. K¢
Opravy majetku 0 tis. K&
Pravni a notarskeé sluzby 30 tis. K&
Poradenstvi a konzultace 0 tis. K&
Ostatni spravni naklady 3 tis. K¢
Ostatni dané a poplatky 0 tis. K¢
- Podfondu
Sprava nemovitosti 0 tis. K¢
Opravy majetku 0 tis. K&
Pravni a notarskeé sluzby 12 tis. K¢
Poradenstvi a konzultace 0 tis. K&
Ostatni spravni naklady 140 tis. K¢
Ostatni dané a poplatky 0 tis. K¢

Uplaty jsou hrazeny na vrub Fondového kapitalu Podfondu. Naklady Fondu, které nevznikaji nebo
nemohou vznikat v souvislosti s investi¢ni ¢innosti Zadného podfondu, Ize hradit pouze na vrub Ostatniho
jméni. Veskeré spole¢né naklady, které Ize pfifadit k Podfondu, jsou alokovany pomérné na vrub
Fondového kapitalu Podfondu, a to v poméru dle vyse Fondového kapitdlu Podfondu. Veskeré naklady,
které nelze jednoznacné prifadit k Podfondu, jsou alokovany pomeérné na vrub Fondového kapitalu
Podfondu v poméru dle vySe Fondového kapitalu.
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m) Udaje o podstatnych zmeénach Udajl uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke kterym do$lo
v priibéhu Ugetniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V priibéhu Ugetniho obdobi do$lo k ndsledujicim podstatnym zménam statutu Fondu:
S ucinnostiod 26. 5. 2020 doslo k nasledujicim zménam ve statutu Fondu:
e Cl. 8 Investi¢ni cile Podfondu
V pribéhu Ugetniho obdobi do$lo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Podfondu:
S ucinnostiod 25. 5. 2020 doslo k nasledujicim zménam ve statutu Podfondu:

e Cl. 6 Investi¢ni cile Podfondu;

e Cl. 6 Investi¢ni strategie Podfondu;

e Cl. 8 Limity pro omezeni a rozlozeni rizika;

e Cl. 14 Investi¢ni akcie vydavané k Podfondu, jejich Upis a obchodovani s nimi
e Cl. 15 Informace o poplatcich, nékladech a celkové nakladovosti Podfondu

S u¢innostiod 26. 5. 2020 doslo k nasledujicim zmeénam ve statutu Podfondu:

o Cl. 8 Limity pro omezeni a rozlozeni rizika
e Cl. 12 Pravidla pro pfijimani a poskytovani Uvér( a zapQjcek a poskytovani zajistént
e Cl. 14 Investi¢ni akcie vydavané k Podfondu, jejich Upis a obchodovani s nimi

n) Udaje o mzdéch, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovnikii a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vypldcenych obhospodafovatelem Fondu jeho pracovnikim nebo vedoucim
osobdm v Ugetnim obdobi, élenénych na pevnou a pohyblivou sloZku, Udaje o po&tu pracovnikd a
vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a Udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitélu,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. b)
ZISIF)

Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i zmocnénci statutarniho organu jsou
odménovani ¢lenem statutarniho organu v souladu s jeho vnitfnimi zasadami pro odmeénovani, které byly
vytvoreny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odménovany Fondem, a to ani na ucet
Podfondu.

Obhospodarovatel Fondu vytvoril systém pro odménovani svych pracovnikl, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, ze odmeéna je tvorena nérokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (vykonnostni
odmeéna). Nendrokova slozka odmeény je vypldcena pfi spinéni pfedem definovanych podminek, které se
zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodafovatele a hodnoceni vykonu prislusného pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zvefejhovat Udaje o odmeénovani svych pracovnikl. Vzhledem ke
skutecnosti, Ze obhospodarovatel obhospodarfuje vysoky pocet investi¢nich fondd, jsou nize uvedena
Cisla pouze pomérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodafovatelem Fondu jeho pracovnikiim,
nebot pracovnici obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodarovani a administrace zpravidla ve vztahu
k vice fonddm. Obhospodarovatel zavedl metodu vypoctu pomérné ¢astky pfipadajici na jednotlivé fondy
zalozenou na objektivnich kritériich.

e v pomérné vysi priraditelné Fondu:
Pevna slozka odmén 0 Ke
Pohybliva slozka odmén 0 Ke
Pocet prijemcl
Odmeény za zhodnoceni kapitalu 0 Ke
e v pomérné vysi pfifaditelné Podfondu:

Pevna slozka odmén 405 tis. K¢
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Pohybliva slozka odmén 0 Ke
Pocet pfijemcl 54,3
Odmeény za zhodnoceni kapitalu 0 Ke

o) Udaje o mzdéch, dplatach a obdobnych pfijmech pracovnik nebo vedoucich osob, které mohou byt
povaZzovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovnikil nebo
vedoucich osob, jejichZ ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni
s § 234 odst. 2 pism. ¢) ZISIF)

Obhospodarovatel Fondu uplatiuje specifické zdsady a postupy pro odmeénovani ve vztahu
k pracovniklim, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterymn maze byt vystaven obhospodarovatel Fondu
nebo obhospodarovany fond. Tyto zadsady a postupy v ramci systému odmenovani podporuji fadné a
ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmd.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu cinnosti v ramci své pracovni pozice nebo funkce maji
podstatny vliv na rizikovy profil Fondu nebo Podfondu:

e Predstavenstvo a dozorcirada,
e Reditelé spravy majetku.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplathuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nenarokové slozce odmeény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomeér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individuainé.

e v pomeérné vysi pfifaditelné Fondu:

Odmény vedoucich osob 0 Ke
Pocet pfijemcl 0
Odmeény ostatnich pracovnikd 0 Ke
Pocet pfijemcl 0

e v pomeérné vysi pfifaditelné Podfondu:

Odmény vedoucich osob 61 tis. KC
Pocet prijemcl 53
Odmeény ostatnich pracovnikU 343 tis. K¢
Pocet prijemcl 49
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4, DalSi informace o emitentovi

a) Clenové spravnich, Fidicich a dozor&ich organ(i a vrcholové vedeni

Statutarni organ

Statutarni organ Fondu, AVANT IS, je investi¢ni spolecnosti, kterd je opravnéna k obhospodarovani fond(
kvalifikovanych investorll a k provadéni jejich administrace. AVANT IS je licencovanou investiéni
spole¢nosti specializujici se na vytvareni, obhospodarovani a administraci fondl kvalifikovanych
investorll s jiz tfindctiletymi zkuSenostmi. AVANT IS obhospodarfuje investi¢ni fondy a provadi
administraci investi¢nich fondd, jejichZ aktudni seznam je uveden na internetovych strankdch CNB a
internetovych strankach avantfunds.cz. AVANT IS neprovadi zadnou jinou hlavni ¢innost.

AVANT IS zaved| a udrzZuje postupy pro fizeni stfetl zajma mezi

e AVANT IS nebo obhospodarovanymi fondy a jinymi zakazniky AVANT IS nebo takovymi zakazniky
navzajem,

e AVANT IS nebo investicnim fondem a osobami se zvlastnim vztahem k AVANT IS nebo
investicnimu fondu podle § 20 odstavce 2 ZISIF,

e 0sobou, ktera ovlada AVANT IS nebo investi¢ni fond, je ovladana AVANT IS nebo investi¢nim
fondem (osobami, které jsou s AVANT IS majetkové &i personalné propojeny) nebo osobou
ovladanou stejnou osobou jako AVANT IS nebo investi¢ni fond a vedoucimi osobami AVANT IS
nebo investicniho fondu, investory investi¢niho fondu, popfipadé jinymi zakazniky AVANT IS.

Funkc¢ni obdobi statutarniho organu je 10 let.

Statutarni organ ma s Fondem na neurcito uzavienou smlouvu o vykonu funkce, ve které nejsou uvedeny
zadné vyhody pfi jejim ukonCeni. Statutarni organ nema uzavienou zadnou smlouvu s dcefinymi
spole¢nostmi Fondu.

Ve statutarnim organu Fondu je AVANT IS zastoupen prostrednictvim svych zmocnénych zastupcu, ktefi
disponuji pfedchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Zmocnéni zastupci statutarniho orgénu Fondu v priib&hu Ugetniho obdobf
Jméno a pfijmeni Mgr. Robert Robek

Dalsf identifikaCni Gdaje datum narozeni: 7.9. 1970
bytem: Utulna 506/17, 108 00 Praha 10

Obdobi vykonu funkce celé U¢etni obdobi

Znalosti a zkudenosti

Magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Pravo a pravni véda. Drzitel
makléfské licence vydané CNB pro obchodovani s cennymi papiry, s praxi v oblasti nemovitosti a
s bletou zkusenosti se spravou fondd kvalifikovanych investorli se zaméfenim na cenné papiry,
nemovitosti, pohledavky a majetkové Uc¢asti. Od prosince 2015 ¢lenem predstavenstva AVANT IS, od
Cervna 2017 mistopfedseda predstavenstva AVANT IS.

Jméno a pfijmeni Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA

Dalsf identifikaCni Gdaje datum narozeni: 18. 3.1983
bytem: Rolnicka 56, 73551 Bohumin

Obdobi vykonu funkce celé U¢etni obdobi

Znalosti a zkusenosti

Magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Pravo. Magistersky titul na
Fakulté financi a ucetnictvi Vysoké skoly ekonomické v Praze — obor Finance. 3 roky zkusenosti se
spravou fondu kvalifikovanych investor( se zamérfenim na nemovitosti, pohledavky a majetkové ucasti.
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Zbyvaijici informace jsou obsazeny v pfiloze ¢. 7 Vyro¢ni zpravy.

Zmocnéni zastupci neuzavfeli zadné pracovni ani jiné smlouvy s Fondem ani jeho dcefinymi
spole¢nostmi.

Clenové kontrolntho organu Fondu v pribéhu Ugetniho obdobf
Jméno a pfijmeni Ing. Petr Jificek

Dalsi identifikaéni Gdaje datum narozeni: 18. 11. 1974
bytem: Za farou 700/28, Slivenec, 154 00 Praha 5

Obdobi vykonu funkce celé Ucetni obdobf

Znalosti a zkuSenosti

Ing. Petr Jificek se v oblasti financi, mj. v nadnarodnich korporacich, pohybuje témér dvacet let. Jako
specialista na finance se zaméruje zejména na posuzovani a vyhodnocovani vynosnosti a rizikovosti
potencialnich investi¢nich pfilezitosti a nastavovani efektivniho finan¢niho fizeni. Petr Jificek je
absolvent Vysoké skoly ekonomické v Praze.

Jméno a pfijmeni Ing. Richard Dur&ik

Dalsi identifikaéni Gdaje datum narozeni: 23. 3. 1990
bytem: Piscita 103, Hostavice, 198 00 Praha 9

Obdobi vykonu funkce 10.10.2020 — 31.12. 2020

Znalosti a zkuSenosti

Ing. Richard Durgik ziskal relevantni profesni zkusenosti ve finanénim a bankovnim sektoru, pdsobil v
prednich finanénich institucich. Richard Dur¢ik je absolventem oboru Finance a ocefiovani podniku
Vysokeé skoly ekonomickeé v Praze.

Jméno a pfijmeni Josef Hlavacek

Dalsf identifikaCni Gdaje datum narozeni: 28. 3. 1967
bytem: Druzstevni 94/9, 289 24 Milovice

Obdobi vykonu funkce 2.4.2020 - 10.10. 2020

Znalosti a zkudenosti
Josef Hlavacek je specialistou v oboru podnikové ekonomiky a Gcetnictvi. Ve Fondu zurocil, mimo jiné,
své letité zkusenosti z pozice hlavniho Ucetniho.

Zbyvaijici informace jsou obsazeny v pfiloze ¢. 7 Vyrocni zpravy.
Funkeni obdobi ¢lena kontrolniho organu je 10 let.

Protoze je vykon funkce clena kontrolniho organu bezuplatny, nemaji ¢lenové kontrolniho orgdnu
s Fondem uzavfenou smlouvu o vykonu funkce ani zadnou pracovni ani jinou smlouvu.
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Clenové investiéniho vyboru v prabé&hu Ugetniho obdobi

Jméno a pfijmeni Ing. Petr Jificek

Jméno a pfijmeni Josef Hlavacek

Jméno a pfijmeni Jakub Jaros

Prohlasenf

Nikdo z ¢lenl sprévnich, fidicich a dozorcich organd ani vrcholového vedeni nebyl za predeslych pét let
odsouzen za podvodny trestny ¢in a neni ani nebyl v pfedeslych péti letech spojen s zadnym konkurznim
fizenim, spravou ¢i likvidaci. Vacéi zadnému z ¢lend spravnich, fidicich a dozorcich organd ani vrcholového
vedeni nebylo v poslednich péti letech vzneseno Ufedni vefejné obvinéni nebo udélena sankce ze strany
statutdrnich nebo regulatornich organt. Mezi ¢leny sprdvnich, fidicich a dozor¢ich organ( ani vrcholového
vedeni a Fondem v Ucetnim obdobi nenastaly zadné stiety zajmd.

b) Informace o odmé&néch G&tovanych za Udetni obdobi auditory v Elenéni za jednotlivé druhy sluZeb, a to
zvlast za Fond a zvlast za konsolidovany celek (§ 118 odst. 4 pism. k) ZPKT)

Za Ugetni obdobi byly auditorem za povinny audit roéni Uc¢etni zavérky Uctovany nasledujici odmény:

Ustovana odména auditora 78 tis. K¢
Odmeéna za povinny audit ro¢ni ucetni zaverky

- Fondu 30 tis. K&
Odmeéna za jiné ovérovaci sluzby 0 tis. K¢
Odmeéna za danové poradenstvi 0 tis. K¢
Odmeéna za jiné neauditorské sluzby 0 tis. K¢

- Podfondu 48 tis. K&
Odmeéna za jiné ovérovaci sluzby 0 tis. K&
Odmeéna za danoveé poradenstvi 0 tis. K¢
Odmeéna za jiné neauditorské sluzby 0 tis. K&

Vykon vnitiniho auditu Fondu vykonava AVANT IS v ramci ¢innosti administrace, pficemz odména za
vykon vnitfniho auditu je zahrnuta do fixni mési¢ni odmeény, kterou Fond vyplaci spole¢nosti AVANT IS na
zakladé smlouvy o vykonu funkce individualniho statutarniho organu.

c) Organizacni struktura

Dcefiné spole¢nosti

Jméno/Néazev

Dalsf identifikaCni Gdaje

Ugast na kapitélu /hlasovacich pravech
Jméno/Nézev

Dalsi identifikaéni Gdaje

Ugast na kapitélu /hlasovacich pravech

Salutem Services, s.r.o.

1C0: 094 11 330

se sidlem: Bélehradska 858/23, Vinohrady, 120
00 Praha 2

100 %

ASPELL a.s.

ICO: 28381955

se sidlem: Hellichova 458/1, Mala Strana, 118 00
Praha 1

100 %
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Jméno/Néazev
Dalsi identifikaéni Gdaje

Ugast na kapitélu /hlasovacich pravech

REAL-VITA Prostéjov a.s.

ICO: 04657438

se sidlem: Narodni 60/28, Nové Mésto, 110 00
Praha 1

100 %

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze ¢. 5 Vyroéni zpravy.

d) Hlavni akcionafi

Jméno/Nazev

Dalsi identifikaéni Gdaje

Vyse podilu k poslednim dni Ugetniho obdobi
Ugast na kapitélu /hlasovacich pravech Fondu

Typ UcCasti

Jméno/Nazev

Dalsf identifikaCni Gdaje

Vy$e podilu k poslednim dni Ugetniho obdobi
Ugast na kapitélu /hlasovacich pravech Fondu

Typ UCasti

Jméno/Nazev
Dalsi identifikaéni Gdaje
Vyse podilu k poslednim dni Ugetniho obdobi

Ugast na kapitélu /hlasovacich pravech Fondu

Typ UCasti

Hlavni akcionari nemaji odlisna hlasovaci prava.

Josef Hlavacek

datum narozenf: 28. 3. 1967
bytem: Druzstevni 94, 28923 Milovice

10 % zakladatelskych akcif
1,6 % vykonnostnich investi¢nich akcii (VIA)

podil Ucasti na kapitalu pripadajiciho na pfislusny
druh akcii odpovida vysi podilu akcionare

pfima

Petr Jiricek

datum narozeni: 18. 11. 1974
bytem: Za farou 700/28, Slivenec, 154 00 Praha 5

10 % zakladatelskych akcii

podil Ucasti na kapitalu pripadajiciho na prislusny
druh akcii odpovida vysi podilu akcionare

prima

Jaroslav Ton

datum narozeni: 31. 12. 1994

bytem: Ujezd 429/36, 11800 Praha 1 - Mala
Strana

80 % zakladatelskych akcif

12,8 % vykonnostnich investi¢nich akcif (VIA)
podil Ucasti na kapitalu pripadajiciho na pfislusny
druh akcii odpovida vysi podilu akcionare

prima

Fond je pfimo ovladan Jaroslavem Tonem prostrednictvim jeho 80% podilu na zakladnim kapitalu Fondu.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze ¢. 5 Vyro¢ni zpravy.
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e) Popis prav a povinnosti spojenych s pfislusnym druhem akcie nebo obdobného cenného papiru
predstavujiciho podil na Fondu, a to alespon odkazem na zakon upravujici pravni poméry obchodnich
spole¢nosti a druzstev a stanovy Fondu, pokud se jednd o druh akcie, nebo na srovnatelny zahrani¢ni
pravni predpis a stanovdm obdobny dokument Fondu, pokud se jednd o druh obdobného cenného
papiru pfedstavujiciho podil na Fondu (§ 118 odst. 4 pism. d) ZPKT)

Fond vyddva druhy cennych papirCi uvedené v ¢asti 1 pism. b) Vyrocni zpravy.
Zakladatelské akcie

Tyto cenné papiry jsou vydavany k zapisovanému zakladnimu kapitélu, jehoz vyse je téZ uvadéna v
obchodnim rejstriku. Podil na zapisovaném zakladnim kapitalu se u zakladatelskych akcii uréi podle poc¢tu
akcii. Zakladatelské akcie se fidi pravni Upravou dle ZOK, ZISIF a dal$imi pravnimi pfedpisy a stanovami
Fondu.

Prava spojena se zakladatelskymi akciemi

Se zakladatelskou akcii je spojeno pravo akcionare jako spolecnika podilet se podle ZOK, ZISIF a stanov
Fondu na fizeni Fondu, jeho zisku a na likvidacnim z{statku pfi jeho zruseni s likvidaci.

Akcionari drzici zakladatelské akcie se na fondovém kapitdlu Fondu ve vztahu k témto akciim podileji
zcela a vylucné v rozsahu Ostatniho jmeéni.

Podil na zisku a podil na likvida¢nim zdstatku véetné zéloh Ize akcionarim drzicim zakladatelské akcie
vyplacet na tyto akcie vylu¢né na vrub Ostatniho jmeéni.

Se zakladatelskymi akciemi je vzdy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak. Se zakladatelskymi
akciemi neni spojeno pravo na jejich odkoupeni na Ucet spolecnosti, ani zadné jiné zvIastni pravo.

Investiéni akcie

Jedna se o akcie vydavané Fondem, které nejsou zakladatelskymi akciemi. Investicni akcie se fidi pravni
upravou dle ZOK, ZISIF a dalsimi pravnimi predpisy a stanovami Fondu.

Prava spojend s investi¢nimi akciemi

Investori do investi¢nich akcii se na fondovém kapitalu Fondu podileji zcela a vyluéné v rozsahu
Fondového kapitalu prislusného podfondu.

Investori do vSech investicnich akcif jedné tfidy se na Fondovém kapitalu podfondu podileji zcela a vyluéné
v rozsahu ¢asti Fondového kapitalu pfipadajici na tuto tfidu na zakladé distribu¢niho poméru uvedeného
ve stanovach a statutu Fondu a pfislusného podfondu. Investofi do investi¢nich akcii jedné tfidy se pak
na casti Fondového kapitalu pfipadajiciho na tuto tfidu podileji pomérné podle poctu investicnich akcii ve
svem majetku. TFida investiCnich akcii znamena druh investicnich akcii ve smyslu § 276 ZOK, resp. § 163
odst. 3 ZISIF, 1j. investicni akcie, se kterymi jsou spojena stejna prava. Podil na zisku a podil na likvidacnim
zUstatku véetné zaloh na tyto vyplaty Ize vlastniklim investi¢nich akcii urcité tridy vyplacet vylu¢né na vrub
¢asti Fondového kapitalu pripadajiciho na tuto tfidu.

Sinvesti¢ni akcii je spojeno zejména:

a) pravo na jeji odkoupeni na Ucet pfisludsného podfondu;
b) pravo na podil na zisku; a
c) pravo na podil na likvidaénim zUstatku.

S investicnimi akciemi neni spojeno zejména:
a) hlasovaci pravo, nestanovi-li pravni predpis, stanovy Fondu nebo jeho statut néco jiného; a
b) pravo akcionare jako spolec¢nika podilet se podle ZOK a stanov na fizeni Fondu.

f) Dividendova politika
Valnd hromada Fondu mUZe rozhodnout o tom, Ze akcionafdm bude vyplacen podil na zisku. Podilem na

zisku akcionafll Podfondu je dividenda ur¢ena pomérem akcionarova podilu k zakladnimu kapitalu
Podfondu k datu vyplaty dividendy uré¢enému ktakovému Ucelu valnou hromadou Fondu. Souhrn
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vyplacenych dividend za pfislusné ucetni obdobi nesmi byt vySsi, nez je hospodarsky vysledek za
pfislusné ucetni obdobi po odecteni prostredkl povinné prevadénych do kapitalovych fondd Podfondu,
jsou-li zfizeny, a neuhrazenych ztrat minulych let a po pfic¢teni nerozdéleného zisku minulych let a fondd
vytvorenych ze zisku, které Fond mUze pouzit dle svého volného uvazeni. Fond nesmi vyplatit zisk nebo
prostfedky z jinych vlastnich zdrojd, ani na né vyplacet zélohy, pokud by si tim pfivodil Upadek.

Fond nema stanoveny pevné zasady dividendové politiky.

g) Regulaéni prostredi

Regulace kapitalového trhu stanovi ramec pro podnikani Fondu na kapitalovém trhu, pfi¢emz tato ¢innost
je upravena zejména ZPKT a ZISIF. CNB na zékladé téchto zakonl upravuje pravidla pro vstup na
kapitalovy trh, pravidla jedndni s investory a klienty a pravidla trzni transparence. CNB se tak vyznamné
podili na pfipravé fady pravnich pfedpist tykajicich se tuzemského finanéniho trhu. Regulace zahrnuje
zpravidla ¢innosti tuzemskych investiénich fondd a jejich obhospodarovateld, administratorl a
depozitara.

Fond i Podfond podléhaji regulaci CNB, kterd pIni Ulohu integrovaného organu dohledu nad finanénim
trhem v Ceské republice. CNB vykonavéa dohled nad subjekty a nad infrastrukturou kapitalového trhu. Pri
vykonu dohledu nad finan¢nim trhem posiluje CNB d(ivéru investord a emitent(l predevsim tim, Ze pfispiva
k ochrané investorll a podporuje transparentnost finan¢niho trhu a trzni disciplinu. V rdmci vykonu
dohledu nad investi¢nimi spole¢nostmi a fondy se CNB zamé&fuje zejména na fondy s potencidlné
vyznamnym systémovym dopadem, coz jsou pfedevsim fondy kolektivniho investovani spravujici finanéni
prostiedky vefejnosti. Dohled CNB nad kapitalovym trhem zahrnuje mimo jiné také licenéni, schvalovaci
a povolovaci ¢innosti, kontrolu dodrzovani zakond a pfimo pouZitelnych predpist Evropské unie
(v pfipadg, Ze je k této kontrole CNB zmocnéna), vyhlasek a opatfeni vydanych CNB, ukladani ndpravnych
opatreni, fizeni o pfestupcich a zajistovani ¢innosti regulace a aktivity v oblasti mezinarodni spoluprace.

Dohled nad kapitadlovym trhem CNB provadi naslednou kontrolni &innosti, kterd je zaméfena na
dodrzovani stanovené regulace, dodrzovani pravidel odborné péce pri spravé fondd a nastaveni fidicich a
kontrolnich systémd.

Fond uvadi, ze neeviduje vladni, hospodarskou, fiskalni, ménovou ani obecnou politiku, ktera by vyznamneé
ovlivnila nebo by mohla ovlivnit provoz Fondu nebo Podfondu, a to at uz pfimo, nebo nepfimo.

h) Zaméstnanci

Ke konci U¢etniho obdobi nemél Fond zadné zaméstnance. Jelikoz je Podfond Ucetné a majetkové
oddélenou ¢asti jméni Fondu, nema zadné zameéstnance.

i) Vyznamné smlouvy

Vyznamné smlouvy uzaviené Fondem v pribéhu Ucetniho obdobi, mimo smluv uzavienych v rémci
bézného podnikani Fondu, jsou uvedeny v priloze ¢. 5 Vyrocni zpravy.

j) Regulované trhy

Cenné papiry vydané Fondem uvedené v ¢dsti 1 pism. ¢) Vyrocni zpravy jsou prijaty k obchodovani pouze
na evropském regulovaném trhu BCPP.

k) Rating

Podfond nepozadal o pridéleni ratingu, zadny rating Podfondu nebyl pridélen.
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) Alternativni vykonnostni ukazatele

Celkové NAV Podfondu — celkova hodnota fondového kapitalu Podfondu ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF,
tj. celkova hodnota majetku Podfondu po odecteni vSech dluhl Podfondu. V pfiloze Ucetni zavérky
Podfondu se jedna o polozku pfehled zmén vlastniho kapitalu, bod 6. na str. 13.

Pakovy efekt metodou hrubé hodnoty aktiv — ukazatel vyuziti pakového efektu vypocéteny metodou
definovanou ¢l. 6 a 7 AIFMR. Obecné je tento ukazatel stanoven jako pomér mezi celkovou expozici
Podfondu a NAV Podfondu. Vypocet celkové expozice je stanoven jako celkovy soucéet hrubych hodnot
vSech expozic upraveny postupem dle ¢l. 7 AIFMR.

Pakovy efekt dle standardni zavazkové metody — ukazatel vyuZiti pakového efektu vypocteny metodou
definovanou ¢l. 6 a 8 AIFMR. Obecné je tento ukazatel stanoven jako pomér mezi celkovou expozici
Podfondu a NAV Podfondu. Vypocet celkové expozice je stanoven jako celkovy soucéet hrubych hodnot
vSech expozic upraveny postupem dle ¢l. 8 odst. 2 az 9 AIFMR, zejména za pouziti pravidel pro netting
expozic a pfi zohlednéni vyuzitého hedgingu expozic.
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5. Samostatna ¢ast Vyro¢ni zpravy

a) Informace o zdsadach a postupech vnitini kontroly a pravidlech pfistupu Fondu a jeho konsolida¢niho
celku k rizikim, kterym Fond a jeho konsolidacni celek je nebo miize byt vystaven ve vztahu k procesu
Ucetniho vykaznictvi (§ 118 odst. 4 pism. b) ZPKT)

Ugetnictvi Fondu je vedeno v souladu se ZoU/IFRS. Jednotné Gcetni politiky a postupy uplatiované ve
Fondu jsou stanoveny pfi plném respektovani vSeobecné zavaznych ucetnich predpisd a platnych
Ucetnich standardd v ramci internich smérnic investi¢ni spole¢nosti, ktera je administratorem Fondu. Tyto
standardy jsou dale doplnény soustavou nizsich metodickych materiall, zamérujicich se podrobnéji na
konkrétni ¢asti a oblasti Ucetni problematiky.

Fond Uctuje o veskerych Ucetnich pfipadech pouze na zakladé schvalenych podkladd. Rozsah
podpisovych opravnéni jednotlivych schvalovatelll je stanoven v organiza¢nim fadu administratora Fondu
a vychazi téz z jeho aktualniho sloZeni statutarniho organu.

Ucetnictvi je zajistovano administratorem Fondu.

Interni oddéleni ucetnictvi administratora Fondu, je v ramci organizacniho fadu administratora Fondu
oddéleno od spravy majetku Fondu a Podfondu a dcefinych spole¢nosti Fondu, véetné spravy bankovniho
spojeni, a od provadéni Uhrad plateb z béZznych a z dalsich G¢td Fondu a Podfondu v souladu s vyse
uvedenymi internimi smérnicemi a organizacnim fadem. Timto je eliminovano riziko nakladani
s majetkem Fondu a Podfondu jedinou osobou bez vlivu vykonnych osob a schvalovateld transakei a
soucasné je vyznamné omezeno riziko Umysiného zkresleni Uc¢etnich vykazl. Osoby opravnéné uzavrit
obchod na Ucet Podfondu jsou oddéleny od osob opravnénych potvrdit realizaci obchodu na ucet
Podfondu, véetné realizace takového obchodu. Do Ucetniho systému maji pfistup pouze uzivatelé
s pfislusnymi opravnénimi a dle jejich funkce je jim pfifazen pfislusny stupen uzivatelskych prav.
Opravnénik pristupu do ucetniho systému je realizovano po schvaleni nadfizenym vedoucim a vlastnikem
procesu Ucetnictvi. Oprdvnéni pro aktivni vstup (Uctovani) do ucetniho systému maji pouze pracovnici
oddéleni ucetnictvi administratora. VSechna prihlaseni do Ucetniho systému jsou evidovana a lze je zpétné
rekonstruovat.

Vykon vnitfni kontroly je zajistovan vnitfnim auditorem administratora Fondu a pracovnikem
administratora Fondu povérenym vykonem compliance, jejichz Cinnosti, povinnosti a pravomoci jsou
popsany v organizacnim fadu administratora Fondu a v jeho platnych a aktualizovanych internich
smeérnicich. V ramci vnitni kontroly je pravidelné kontrolovano a vyhodnocovano dodrzovani vSeobecné
zavaznych pravnich predpist a vnitfnich fadd, pfikazd, pokynt, smérnic a limitd, kontrolovano schvalovani
a autorizaci transakci nad stanovené limity, kontrolovan prabéh ¢innosti a transakci, ovéfovany vystupy
pouzivanych systémd, jejich rizikovost a metody Fizeni rizik. V pfipadé nalezenych nesrovnalosti jsou
neprodlené navrzena a v co nejkratsi dobé realizovana napravna opatreni.

Nedilnou sou¢asti kontrolniho systému v procesu Ucetnictvi je inventarizace majetku a zavazk( Fondu a
Podfondu, v jejimz prdbéhu se ovéfuje, zda jsou do Ucetnictvi promitnuta veskera predvidatelna rizika a
mozné ztraty souvisejici s inventarizovanym majetkem, zda je zajisténa jeho radna ochrana a udrzba a
zda Ugetni zépisy o majetku a zévazcich odrazi jejich redlnou hodnotu. U¢etnictvi Fondu je pravidelné
podrobovdno kontrole téz v ramci ¢innosti vnitfniho auditu, ktery zjistuje soulad uzivanych postupd
s platnou legislativou a piislusnymi fidicimi dokumenty administratora Fondu. Spravnost ucetnictvi a
Ucetnich vykazu je kontrolovana prabézné v ramci ucetniho oddéleni a déle pravidelné externim auditorem
schvalovanym valnou hromadou Fondu, ktery provadi ovéreni Ucetni zavérky zpracované k rozvahovému
dni, tj. k 31. 12. nebo k jinému dni v souladu se ZoU. V pfipadé nalezenych nesrovnalosti jsou neprodlené
navrzena a v co nejkratsi dobé realizovana napravna opatreni, ktera zajisti uvedeni skutecného stavu a
Ucetniho stavu do vzajemného souladu.

b) Popis postupll rozhodovani a sloZeni statutdrniho organu, dozoréi rady ¢i jiného vykonného nebo
kontrolniho organu Fondu a, jsou-li zfizeny, také jejich vybort (§ 118 odst. 4 pism. c) ZPKT)

Statutarnim organem Fondu je predstavenstvo, které ma jednoho clena, kterym je licencovana investicni
spole¢nost, kterd je opravnéna obhospodafovat Fond, véetné jeho podfondd, jako nesamospravny
investi¢ni fond v souladu se ZISIF. K zastupovani investi¢ni spole¢nosti v jeji funkci statutarniho organu
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Fondu tato ve smyslu ust. § 154 OZ povéruje zmocnénce za splnéni podminek ust. § 46 odst. 3 ZOK. Fond
navenek zastupuje statutarni organ prostfednictvim svych zmocnéncU, ktefi mzou kazdy jednat
samostatné.

Clena predstavenstva voli a odvolavéa valna hromada Fondu.

V kompetenci statutarniho organu je v souladu s § 154 odst. 3 ZISIF stanoveni zakladniho zaméreni
obchodniho vedeni Fondu, véetné jeho podfondl. Tato kompetence nemUze byt delegovana na jiné
organy Fondu. Samotna investi¢ni rozhodnuti obhospodarovatele v ramci uplatfiovani investi¢ni strategie
Fondu ajeho podfond( jsou realizovana prisluSnym feditelem spravy majetku, portfolio manazerem, ktery
fidi investi¢ni ¢innost obhospodarovatele ve vztahu k Fondu a jeho podfondim.

Kontrolnim organem Fondu je dozor&i rada, kterd se sklada ze dvou ¢lent volenych a odvolavanych valnou
hromadou. Dozor¢i rada je usndsenischopng, je-li pfitomna nadpoloviéni vétsina jejich ¢lenl. Pro pfijeti
usneseni dozor¢i rady je tfeba prosta vétsina hlasd vsech ¢lent dozoréi rady. Dozoréi rada zejména
kontroluje ¢innost obhospodarovatele pfi obhospodafovani a administraci majetku Fondu a jeho
podfondu.

Fond zfidil vybor pro audit, ktery se skladd ze tfi ¢lend, pficemz dva z téchto ¢lend jsou z fad osob
nezavislych na Fondu, a to minimalné s tfiletou praxi z oblasti UCetnictvi nebo povinného auditu.
Pravomoci vyboru pro audit se fidi ust. § 44a ZoA.

Obhospodarovatel Fondu zfidil investi¢ni vybor, ktery se sklada ze tfi ¢lent a pIni funkci poradniho organu
obhospodarovatele pfi realizaci investiéni strategie Fondu a jeho podfond. Cleny investi¢niho vyboru
jmenuje a odvolava obhospodarujici investicni spolecnost jako statutarni organ Fondu, a to dva ¢leny na
navrh vétsiny akcionarl Fondu a jednoho ¢lena na ndvrh predsedy predstavenstva AVANT IS. Investi¢ni
vybor projednava obhospodarovatelem predlozené investicni pfilezitosti a vydava k nim své stanovisko.
Toto stanovisko neni pro obhospodarovatele zavazné. Investicni vybor o svém stanovisku rozhoduje
prostou vétsinou svych hlast.

c) Zvlastni pravidla urcujicich volbu a odvolani ¢len statutdrniho orgdnu a zménu stanov nebo
obdobného dokumentu Fondu (§ 118 odst. 5 pism. g) ZPKT)

Z&dné zvlastni pravidla urcujici volbu nebo odvoldni ¢lend statutarniho organu nejsou stanovena.

0 zméné stanov Fondu rozhoduje valnd hromada Fondu v souladu se stanovami a ZOK. Stanovy nabyvajf
platnosti a U¢innosti dnem jejich schvaleni valnou hromadou s vyjimkou pripadd, kdy z rozhodnuti valné
hromady vyplyva, ze stanovy nabyvaji platnosti a Ucinnosti pozdéjSim dnem. Ty ¢asti stanov, kde zapis
do obchodniho rejstfiku ma konstitutivni charakter, nabyvaji U¢innosti dnem zapisu do obchodniho
rejstfiku. Statutarni organ rozhodne o zméné stanov tehdy, pfijme-li valna hromada rozhodnuti, jehoz
dusledkem je zména obsahu stanov a z rozhodnuti valné hromady neplyne, zda popf. jakym zpUsobem
se stanovy meéni.

O zménach statutu Podfondu rozhoduje statutarni organ jako obhospodafovatel Podfondu, pokud se
takové zmény netykaji investi¢nich cild. Zména statutu tykajici se investi¢nich cild Podfondu je podminéna
prfedchozim souhlasem alespon 3/5 (slovy: tfi pétin) hlast vSech vlastnik( zakladatelskych akcii u¢inénym
na valné hromadé, rozhodnutim ucinénym mimo valnou hromadu nebo samostatnym pisemnym
souhlasem doru¢enym statutarnimu organu Fondu. Zména statutu, kterd by ve svém dUsledku
znamenala zménu pravidel vypoctu hodnoty podilu tfidy investicnich akcii na Investi¢nim fondovém
kapitalu, je podminéna pfedchozim souhlasem akcionaf( vlastnicich investi¢ni akcie, kterych se takova
zména dotykd, ucinénym na valné hromadé, rozhodnutim ucinénym mimo valnou hromadu nebo
samostatnym pisemnym souhlasem doru¢enym obhospodarovateli. Pro souhlas akcionar uéinény na
valné hromadé se pouzije § 417 ZOK obdobné. Souhlas akcionafli u¢inény mimo valnou hromadu
vyzaduje tfictvrtinovou vétSinu hlast vSech akcionafld drzicich investiéni akcie dotéené zmeénou
parametrd.
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d) Zvlastni plsobnost statutdrniho orgédnu nebo spravni rady podle zdkona upravujiciho pravni poméry
obchodnich spole¢nosti a druzstev (§ 118 odst. 5 pism. h) ZPKT)

Statutarni ani kontrolni organ nedisponu;ji dle stanov zadnou zvlastni plsobnosti podle ZOK. Obchodni
vedeni Fondu a jeho podfond(, véetné stanoveni jeho zékladniho zameéreni, je v souladu s § 154 odst. 3
ZISIF svéreno vylu¢né obhospodarovateli Fondu.

e) Popis postupl rozhodovani a zékladniho rozsahu plsobnosti valné hromady Fondu nebo obdobného
shroméZzdéni vlastnikd cennych papirl pfedstavujicich podil na Fondu (§ 118 odst. 4 pism. €) ZPKT)

Nejvyssim organem Fondu je valna hromada, které prislusi rozhodovat o vSech zalezitostech, které do jeji
plsobnosti svéfuje ZOK, ZISIF, stanovy Fondu nebo jiny pravni predpis. Valnd hromada je schopna se
usnaset, pokud jsou pfitomni akcionafi vlastnici zakladatelské akcie, jejichz pocCet presahuje 50 %
zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu. Valna hromada rozhoduje nadpolovi¢ni vétSinou hlast vsech
akciondr( vlastnicich zakladatelské akcie, pokud ZOK nebo stanovy Fondu nevyzaduji vétSinu jinou.

f) Informace o kodexech fizeni a sprévy Fondu, které jsou pro néj zdvazné, nebo které dobrovolné dodrzuje
(§ 118 odst. 4 pism. j) ZPKT)

Fond i Podfond jsou fizeny a spravovany investi¢ni spolecnosti, ktera je povinna se pfi obhospodarovani
a administraci fidit celou fadou v8eobecné zavaznych pravnich predpist, véetné pravnich predpisl
Evropské unie (ZISIF, ZOK, AIFMR atd.), zjejichz pozadavkl vychazi i soubor vnitfnich norem
obhospodarovatele Fondu. Vnitfni normy jsou pravidelné aktualizovény a predkladény CNB ke schvaleni.
Rovnéz podléhaji interni kontrole compliance a vnitfniho auditu. Obsahuji fadu internich pravidel
obhospodarovatele ((napf. organizac¢ni rad, ktery je zakladni normou fizeni a spréavy obhospodarovatele
Fondu, o stfetu zajma, o vykonu hlasovacich prav atd.), které maji za cil podporovat fadnou spravu jmeént
Podfondu a dosahovani vyty¢enych investi¢nich cill etickym zplisobem. Obhospodarovatel je navic vici
Podfondu, resp. investorim Podfondu zavazan dodrzovat pfi spravé majetku standard tzv. odborné péce.
Timto je zajiSténa vysoka uroven odbornosti poskytovanych sluzeb se sou¢asnym ddrazem na etiky,
transparentnost a spravedlivy pfistup vici vSem zainteresovanym subjektdm. Dohled nad uplathovanim
vySe uvedené politiky fizeni a spravy obhospodarovanych fondd zajistuje stald funkce vnitfniho auditu,
oddéleni compliance, management obhospodarovatele a kontrolni organ Fondu.

Mimo vySe uvedené neexistuji zadné kodexy Fizeni a spravy Fondu, které by byly pro Fond zdvazné nebo
které by dobrovolné dodrzoval.

g) Popis, jak Fond naplriuje kodex fizeni a spravy spoleCnosti, ktery je pro néj zévazny nebo ktery
dobrovolné dodrzuje, a to zejména ve vztahu k tématlm, kterd maji podle jeho odlvodnéné Uvahy pro
spoleéniky nejvétsi vyznam (§ 118 odst. 6 ZPKT)

Fond nema zadny kodex fizeni a spravy, ktery by pro néj byl zavazny nebo ktery by dobrovolné dodrzoval.

h) Politika rozmanitosti (§ 118 odst. 4 pism. [) ZPKT)

JelikoZ je volba ¢lenll statutarniho organu, kontrolniho organu i vyboru pro audit v pdsobnosti valné
hromady, neuplatiiuje na né Fond Zadnou politiku rozmanitosti. Pfi obsazovani organd Fond principidlné
akcentuje vybér osob, jejichz odborné znalosti a zkusenosti svédci o jejich zplsobilosti k Fadnému vykonu
funkce, pfi dodrzeni zasad nediskriminace a rovného zachazeni.
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i) Struktura vlastniho kapitélu Podfondu (§ 118 odst. 5 pism. a) ZPKT)

Struktura vlastniho (fondového) kapitalu Podfondu v tis. K&

Stav k poslednimu dni

predchazejicho Uetniho Stav k poslednimu dni Ucetniho

Polozka vlastniho (fondového)

kapitalu obdobi obdobi

Vlastni (fondovy) kapital celkem = 127795
Zakladni zapisovany kapital = 0
Kapitalové fondy = 72760
Ocenovaci rozdily z majetku - 55031

Nerozdéleny zisk nebo
neuhrazena ztrata z predchozich - 0
obdobi z investicni ¢innosti

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi - 4

Césti fondového kapitélu Podfondu pfipadajici na jednotlivé druhy cennych papirti v tis. K&

SEaV X p’osl_/ed/mmluv dm, Stav k poslednimu dni U¢etniho
Cenny papir predchazejiciho ucetniho bdobi
obdobi obaop!

Vlastni (fondovy) kapital celkem - 127795
Zakladatelské akcie = 0
Vykonnostni investi¢ni akcie ) .
(VIAY) (v KE) 1,8583 K¢
Prioritni investicni akcie (,PIA") - 1,0316 K&
(v K¢)

Ke konci U¢etniho obdobi Fond neevidoval zadné emitované ani upsané akcie Fondu ani Podfondu, které
by nebyly splaceny.

Akcie Fondu a jim vytvorenych podfondd mlze smluvné nabyvat osoba nejméné ve vysi ekvivalentu
Castky 125 tis. EUR nebo osoba uvedena v ust. § 272 ZISIF.

Fond vydava investicni akcie za aktualni hodnotu investi¢ni akcie vyhlaSenou vzdy zpétné pro obdobi,
v némz se nachazi tzv. rozhodny den, tj. den pfipsani finan¢nich prostfedkl poukdzanych upisovatelem
na Ucet prislusného podfondu. Za penézni ¢astku doslou na ucet podfondu je upisovateli upsan nejblizsi
nizsi cely pocet investi¢nich akcii prislusného podfondu, vypocteny jako celo¢iselna ¢ast podilu doslé
Castky a hodnoty investicni akcie platné k rozhodnému dni.

j))  Omezeni prevoditelnosti cennych papird (§ 118 odst. 5 pism. b) ZPKT)

K pfevodu vykonnostnich investi¢nich akcii je nezbytny pfedchozi souhlas predstavenstva Fondu. Prioritni
akcie, které mohou byt pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu, jsou prevoditelné bez
omezeni. Pfevod zakladatelskych akcii je omezen zplsobem stanovenym ve stanovach Fondu, a to tak,
Ze hodla-li néktery z vlastnik(l zakladatelskych akcii pfevést své zakladatelské akcie, maji ostatni vlastnici
zakladatelskych akcii k témto akciim po dobu Sesti mésicl ode dne, kdy jim tuto skute¢nost oznamil,
predkupni pravo, ledaze vlastnik zakladatelskych akcii zakladatelské akcie prevadi jinému vlastnikovi
zakladatelskych akcif.
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k) Vyznamné piimé a nepfimé podily na hlasovacich pravech Fondu (§ 118 odst. 5 pism. c) ZPKT)

Hlasovaci prava na valné hromadé Fondu jsou spojena pouze se zakladatelskymi akciemi, nestanovi-li
zakon jinak. Vyznamnymi prfimymi podily na hlasovacich pravech Fondu tak disponuji pouze vlastnici
zakladatelskych akcii Fondu, pokud zakon nestanovi néco jiného.

Vlastnik podilu Vyse podilu k poslednimu dni U¢etniho obdobi

Josef Hlavacek 10 %
Petr Jificek 10 %
Jaroslav Ton 80 %

) Vlastnici cennych papir( se zvlastnimi prévy, véetné popisu téchto prav (§ 118 odst. 5 pism. d) ZPKT)

Prdva spojend s cennymi papiry jsou popsana v ¢asti 4 pism. e) Vyro¢ni zprdvy. Fond emitoval cenné
papiry se zvlastnimi pravy. Cenné papiry s totoZznymi pravy tvori jeden druh. Druhy cennych papirC
vydavanych Fondem jsou uvedeny v ¢asti 1 Vyrocni zpravy.

Se vSemi investicnimi akciemi, vydanymi Fondem, jsou spojena stejnd prava. Se vSemi investi¢nimi
akciemi vydanymi Fondem je spojeno zvlastni pravo na jeji odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na ucet
pfislusného podfondu v souladu se statutem a stanovami Fondu. Z vysSe uvedeného vyplyva, ze zadny z
vlastnikl investi¢nich akcii vydanych Fondem nema Zzadna zvlastni prava, kterymi by nedisponovali
ostatni vlastnici investicnich akcii vydanych Fondem

m) Omezeni hlasovacich prév (§ 118 odst. 5 pism. e) ZPKT)

Se zakladatelskymi akciemi je vzdy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak.
S investicnimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak.
V pripadé, kdy valna hromada hlasuje o:

e zméné prav spojenych s urcitym druhem investicnich akci;

e zméné druhu nebo formy investicnich akcii;

e dalSi zalezZitosti, pro kterou zakon vyzaduje hlasovani podle druhu akecif;

hlasuji soucasné akcionari, ktefi vlastni investicni akcie, a akcionari, ktefi vlastni zakladatelské akcie.
V takovém pripadé je s investicnimi akciemi spojeno hlasovaci pravo.

n) Smlouvy mezi akcionéfi nebo obdobnymi viastniky cennych papir predstavujici podil na Fondu, které
mohou mit za nasledek ztizeni prevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych papir predstavujicich
podil na Fondu nebo hlasovacich prav, pokud jsou Fondu zndmy (§ 118 odst. 5 pism. f) ZPKT)

Fondu neni zndmo, Ze by byly v Ugetnim obdobi uzavieny smlouvy mezi akcionéfi, které mohou mit za
nasledek ztizeni prevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych papirll pfedstavujicich podil na Fondu
nebo Podfondu nebo hlasovacich prav.

o) Vyznamné smlouvy, ve kterych je Fond smluvni stranou a které nabudou Gcinnosti, zméni se nebo
zaniknou v pfipadé zmény ovladani Fondu v disledku nabidky prevzeti, a i¢inky z nich vyplyvajicich, s
vyjimkou takovych smiuv, jejichZ uverejnéni by bylo pro Fond vazné poskozuijici (§ 118 odst. 5 pism. i)
ZPKT)

V prabéhu Ugetniho obdobi nebyly uzavfeny zadné vyznamné smlouvy, ve kterych by byl Fond smluvni
stranou, a které nabydou uc¢innosti, zméni se nebo zaniknou v pfipadé zmény ovliadani Fondu v dlsledku
nabidky prevzeti, a tedy nenastaly zadné Ucinky z téchto smluv vyplyvajici.
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p) Smlouvy mezi Fondem a ¢leny jeho statutarniho orgdnu nebo zaméstnanci, kterymi je Fond zavazan k
pInéni pro pfipad skonéeni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti (§ 118 odst.
5 pism. j) ZPKT)

V pribéhu Ugetniho obdobi nebyly uzavieny zadné smlouvy mezi Fondem a ¢leny jeho statutarniho
organu nebo zameéstnanci, kterymi je Fond zavazan, k pInéni pro prfipad skonceni jejich funkce nebo
zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti.

q) Programy, na jejichz zakladé je zaméstnancim a ¢lenm statutdrniho orgdnu Fondu umoZnéno
nabyvat G¢astnické cenné papiry Fondu, opce na tyto cenné papiry &i jina prava k nim za zvyhodnénych
podminek, a o tom, jakym zptsobem jsou préva z téchto cennych papiri vykondvéna (§ 118 odst. 5
pism. k) ZPKT)

Fondem nejsou nastaveny zadné programy, na jejichz zakladé je zaméstnancim a ¢lenim statutarniho

organu Fondu umoznéno nabyvat ucastnické cenné papiry Podfondu ¢i jina prava k nim za zvyhodnénych
podminek.
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6. Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, ze VyroCni zprava podava verny a poctivy obraz o financni
situaci, podnikatelské cinnosti a vysledcich hospodafeni Fondu a Podfondu za Ucetni obdobi a
o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni.

Zpracoval: Mgr. Robert Robek

Funkce: pfi vykonu funkce zastupuje jediného Clena predstavenstva
AVANT investiéni spole¢nost, a.s.

Dne: 22.4.2021

Podpis:
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7. Prilohy

Priloha¢. 1 —  Zprava auditora k Uc¢etni zavérce Fondu

Pfiloha ¢. 2 —  Ucetni zavérka Fondu ovéfena auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Priloha ¢. 3=  Zprava auditora k Ucetni zavérce Podfondu

Priloha ¢. 4 —  Ucetni zavérka Podfondu ovéfend auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Priloha 6. 5 —  Zprava o vztazich za Ugetni obdobi (ust. § 82 ZOK)

Priloha ¢. 6 - Identifikace majetku Podfondu, jehoz hodnota presahuje T % hodnoty majetku Podfondu
(Priloha 2 pism. e) VoBUP)

Priloha ¢. 7 —  Nazvy spole¢nosti, v nichz byli jednotlivi ¢lenové spravnich, fidicich a dozor&ich organt a

vrcholové vedeni Fondu c¢lenem spravnich, fidicich nebo dozorcich organd nebo
spolecnikem kdykoli v pfedeslych 5 letech s uvedenim toho, zda pfislusna osoba stale je
¢i neni ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozor¢ich organd nebo spole¢nikem
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Priloha &. 1 — Zprava auditora k Ucetni zavérce Fondu
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Zprava nezavislého auditora

0 ovéreni
ucetni zaverky

k 31. prosinci 2020

SALUTEM FUND SICAYV, a.s.

Praha, duben 2021

ICQ/ID'NG: 48117013
DIC/Tax No.: CZ 4811 7013
Cbchodni rejstrik/Commercial register:

Tel: +420 221 584 301, 4420 221 584 302
Fax: +420 221 584 319

Sokolovska 5/49 E-mail; laprague@nexiaprague.cz
186 00 Praha 8 hittpd wwww nexiaprague.cz Mestsky soud v Praze, oddil B. viozka 14203
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Nazev Ucetni jednotky:
Sidlo:
Zapis proveden u:

Zapis proveden pod Cislem:

1¢o:
Statutarni organ:

Pfedmét cinnosti:

Ovérované obdobi:
Prijemce zpravy:

Nazev spolecnosti:

Evidencni Cislo auditorské
spole¢nosti:

Sidlo:
Zapis proveden u:

Zapis proveden pod Cislem:

1¢o:

DIC:

Telefon:

E-mail:

Odpovédny auditor:
Evidencni Cislo auditora:

Udaje o auditované Géetni jednotce

SALUTEM FUND SICAV, a.s.

Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Méstského soudu v Praze

oddil B, ¢islo viozky 25240

090 74 511

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., pfi vykonu funkce zastupuije:
Mgr. Robert Robek

¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investortl ve smyslu ust. § 95
odst. 1 pism. a) zak. ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investicnich fondech

2. dubna 2020 az 31. prosince 2020
akcionafi spolecnosti

Udaje o auditorské spolecnosti

NEXIA AP a.s.
¢. 096

Sokolovska 5/49, 186 00 Praha 8 Karlin
Méstského soudu v Praze

oddil B, ¢islo viozky 14203

481 17 013

CZ48117013

+420 221 584 302
nexiaprague@nexiaprague.cz

Ing. Jakub Kovaf

¢. 1959
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akcionartm investi¢niho fondu SALUTEM FUND SICAV, a.s.

Zprava nezavislého auditora

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené cetni zavérky investi¢niho fondu SALUTEM FUND SICAV, a.s. (dale také ,(cetni
jednotka" ¢&i investi¢ni fond") sestavené na zakladé Ceskych Gcetnich predpisd, kterd se sklada z rozvahy
k 31. 12. 2020, podrozvahovych polozek, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménach vlastniho kapitalu a pfilohy
této Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv investicniho fondu SALUTEM
FUND SICAV, a.s. k 31. 12. 2020 a nakladd a vynosi a vysledku jejiho hospodareni za Géetni obdobi koncici
31. 12. 2020 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

2aklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi
doloZkami. NaSe odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobné&ji popsana v oddilu Odpovédnost auditora
za audit uéetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditort
Ceské republiky jsme na ucetni jednotce nezavisli a spinili jsme i dal3i etické povinnosti vyplyvaiici z uvedenych
predpisti. Domnivame se, Ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni zpravé
mimo Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida vedeni Gcetni jednotky.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou Ci s nasSimi znalostmi o Gcetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s pFisluSnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji poZadavky pravnich predpisti na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pFipadné nedodrzeni uvedenych poZadavkd by bylo zplsobilé
ovlivnit dsudek cinény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupdl, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, Ze:

e  ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v (cetni zavérce, jsou ve
vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a

e  ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkdi a povédomi o Ucetni jednotce, k nimZ jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zzadné vyznamné (materidini) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady za Gcetni zavérku

Predstavenstvo odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ceskymi
Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zpsobené podvodem nebo chbel..l "“““\—

AAP
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Pfi sestavovani Ucetni zavérky je pfedstavenstvo povinno posoudit, zda je Gcetni jednotka schopna nepretrzité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze cetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani
a poutziti predpokladu nepfetrzitého trvani pri sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy predstavenstvo
planuje zruseni cetni jednotky nebo ukonceni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi odpovida dozor¢i rada.
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahuijici nas vyrok. Pfiméfena mira
jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve
vSech pfipadech v GCetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti
mohou vznikat v dlsledku podvodd nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materidlni), pokud Ize realné
predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni
zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e  Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Uéetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné
dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materidini) nespravnost, k niz doslo v ddsledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné
(materialni) nespravnosti zpsobené chybou, protoZe souéasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),

falSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol vedenim Géetni

jednotky.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Gcetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadfit nazor na Gcinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouzitych G¢etnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhadd a informace,
které v této souvislosti vedeni Gcetni jednotky uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrZitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky vedenim uéetni

jednotky a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna (materidini) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Ucetni jednotky

nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi

povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Gcetni zavérky,
a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
Gcetni jednotky nepretrZité trvat vychazeiji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zpravy.
Nicméné budouci udlosti nebo podminky mohou vést k tomu, 7e Uetni jednotka ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

e  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah (cetni zavérky, vcetné prilohy, a déle to, zda (cetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterad jsme v jeho priibéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd

ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 22. dubna 2021

Ing. Jakub Kovar
evidencni Cislo auditora 1959
NEXIA AP a.s.
evidencni Cislo auditorské spolecnosti 096
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Priloha &. 2 — Ucetni zavérka Fondu ovérend auditorem
(ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)
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/vant

INVESTIENT SPOLEENOST

Okamzik sestaveni ucetni zaverky:

Identifikacni ¢islo:
Predmét podnikani:

Subjekt:

Sidlo:
Karlin
09074511

SALUTEM FUND SICAV, a.s.
Rohanske nabrezi 671/15, 186 00 Praha 8 -

cinnost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich

spole¢nostech a fondech vykonavand na zékladé
rozhodnuti Ceské narodni banky

22.04. 2021

ROZVAHA

ke dni: 31.12.2020

Pohledavky za bankami a

(v tis. K¢)
Posledni den Posledni den P?ﬁ!ﬁﬂghd:n
AKTIVA Pozn. rozhodného Korekce rozhodného ,
rozhodného

obdobi-brutto

obdobfnetto | ot netto

3 | druzstevnimi zaloznami (%) 59 62 62
v tom: a) splatné na pozadani 62 62

b) ostatni pohledavky
11 | Ostatni aktiva 5.16 11 11

PASIVA

Posledni den rozhodného
obdobi

Posledni den minulého
rozhodného obdobi

16 ‘ Vlastni kapitél

4 | Ostatni pasiva 521 41
Cizi zdroje 5.21 41
8 | Zakladni kapital () 5.25 100
z toho: a) splaceny zéakladni kapital 100

Sestaveno dne: 22. 04. 2021

Sestavil: Lucie Cahojova

ﬁé/ﬂa

/

pfi vykonu funkce zastupuje
Mgr. Robert Robek

Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky:

AVANT investi¢ni spolec¢nost, a.s., Clen predstavenstva
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INVESTICNI SPOLEENOST
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Subjekt:

Sidlo:

|dentifikacni Cislo:
Predmét podnikani:

SALUTEM Realitni Podfond

SALUTEM FUND SICAV, a.s.

Rohanské nabrezi 671/15, 186 00 Praha 8 - Karlin
09074511
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Zmeny Ucetnich 0 0 0 0 0 0 0 0
metod

Opravy zasadnich 0 0 0 0 0 0 0 0
chyb

Kursové rozdily a

ocenovaci rozdily 0 0 0 0 0 0 0 0
nezahrnuté do HV

Cisty zisk/ztrata za 0 0 0 0 0 0 68 68
ucetni obdobi

Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fond( 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
szgm zakladniho 0 0 0 0 0 0 0 0
kapitalu

Nak_gpy vlastnich 0 0 0 0 0 0 0 0
aki

Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
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1.  Obecné informace

SALUTEM FUND SICAV, as. (,ucetni jednotka“ nebo ,Fond") byl zaloZzen dne 02. 04. 2020 v souladu se zédkonem ¢.
240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech (déle jen ,ZISIF"). Fond byl zapséan do
obchodniho rejstfiku dne 02.04.2020.

Fond byl dne 09.03.2020 na zaklade § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a e) ZISIF zapsan do
seznamu Ceské narodni banky (dale jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Pfedmét podnikani Fondu
- Cinnost fondu kvalifikovanych investor(i podle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF.

Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. T ZISIF) a jeho administratorem (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF)
je potinaje 02.04.2020 AVANT investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 275 90 241 (déle jen ,investi¢ni spoleénost’,
,obhospodarovatel’ nebo ,administrator”). Investi¢ni spolecnost byla na zakladé rozhodnuti zakladatel(/valné
hromady Fondu jmenovana do funkce individualniho statutarniho organu Fondu, tj. Fond je opravnén se v souladu
s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodarovat prostrednictvim této osoby.

Fond patfi do kategorie subjektl kolektivniho investovani a zabyva se trvalym zhodnocovanim prostfedk(
vlozenych akcionari do spole¢nosti.

V priibéhu sledovaného ucetniho obdobi 2020 doslo na zakladé rozhodnuti Valné hromady k vytvoreni podfondu
SALUTEM Realitni Podfond (,Podfond”) a veskery majetek a zévazky tykajici se investicni ¢innosti byly k datu
9.4.2020 timto prevedeny do Podfondu.

Fond nemél ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi zaméstnance. Fond je pIné obhospodarovan investicni
spolecnosti. Vedle obhospodafovani majetku Fondu investicni spole¢nost provadi plné i jeho administraci.

Uvedené cCinnosti ve vztahu k Fondu realizuje investi¢ni spole¢nost svymi zaméstnanci. Spravu majetku Fondu
zajistuje feditel spravy majetku, ktery je zaméstnancem obhospodarovatele Fondu.

Sidlo Fondu:

Rohanské nabrezi 671/15

186 00 Praha 8 - Karlin

Clenové predstavenstva a dozordi rady k 31. prosinci 2020:

Statutérni orgén:

Clen predstavenstva AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. od 02.04.2020

PFi vykonu funkce zastupuje Mgr. Robert Robek od 02.04.2020

Pri vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondrej Pieran,CFA = ~og\02.04.2020
A AP N
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Dozor¢i rada:
Predseda dozor¢i rady Ing.Petr Jificek od 02.04.2020
Clen dozor¢i rady Ing.Richard Durcik od 13.08.2020

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstfiku:
02.04.2020 - zalozenf fondu — SALUTEM FUND SICAV, a.s.

02.04.2020 - jmenovani Clena predstavenstva a zastupujicich osob— AVANT investiéni spolecnost a.s. a
zastupcl Mgr. Roberta Robka a Mgr.Ing. Ondreje Pierana, CFA

02.04.2020 - jmenovani pfedsedy dozor&i rady — Ing.Petr Jificek

02.04.2020 — jmenovani ¢lena dozor¢i rady — Josef Hlavacek

13.08.2020 — odvolani ¢lena dozorci rady — Josef Hlavacek

13.08.2020 — jmenovani ¢lena dozordi rady — Ing. Richard Duréik

Investicni akcie Fondu mohou byt nabyvany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu § 272 ZISIF.

Fond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazduje penézni prostifedky
anebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor( vydavanim ucastnickych cennych papird a provadi
spoleéné investovani shromazdénych penéznich prostfedkd anebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené
investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investort a ddle spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedkl vlioZzenych akcionafi Fondu prostfednictvim
Podfondu, a to na zakladé investic do aktiv s predpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem predevsim
v ramci Evropské unie, Spojeného kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska, Spojenych statd americkych a Izraele
jako jsou: investice do investi¢nich cennych papird, ale i dluhopist, nastrojd penézniho trhu, finanénich derivatl a
dale investic prevazné do Ucasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech. Prevazna ¢ast ziskl plynoucich z
portfolia Fondu bude dale reinvestovana.

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dale jen ,depozitaf) vykonava pro Fond funkci depozitare ve smyslu § 83
ZISIF a poskytuje sluzby dle depozitarské smlouvy, jejiz posledni znéni je ucinné od 22.05.2020.

V pribéhu roku 2020 investi¢ni spole¢nost vykonavala ¢innost obhospodarovani majetku Fondu v souladu s
investi¢nimi cili definovanymi ve statutu Fondu a priibézné napliiovala jeho investiéni strategii.

2. Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Od data vzniku obhospodarovatel o jméni Fondu Uctuje dle Ucetni osnovy uréené pro banky a jiné financni
instituce ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadeéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o
Ucdetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi,
ve znéni pozdéjsich predpist (déle jen ,VoUBFI").

Ucetni z&vérka byla pfipravena na zdkladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zékonem ¢&. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi, ve znéni pozdejsich predpist (dale jen ,ZoU") a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskaml }afmyml v Ceské
republice, zejména VoUBFI. Ugetni zévérka byla sestavena na zakladé akruélniho prlpmpwa na za,LsIa‘ele zasady
ocenovani realnou hodnotou ve smyslu Mezinarodnich Ucetnich standardd upravenyech*praverp E¥ropsk unie.
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Tato Ucetni zavérka je zpracovéna v souladu s pozadavky VoUBFI, na uspofadani a obsahové vymezeni polozek
Ucetni zaverky a rozsah Udajl ke zvefejnéni pro banky a jiné finan¢ni instituce.

Ucetnictvi respektuje obecné Ucetni zésady, zasadu Uctovani ve vécné a casové souvislosti, zasadu opatrnosti a
predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovand za Ucetni obdobi 02. 04. 2020 do 31.12.2020 (dale téZ ,ucetni obdobi).

3.  Ddlezité ucetni metody

Ugetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepretrzitého a asové neomezeného trvani Fondu jako Ucetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi u¢etnimi metodami:

3.1 Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby, popf. inkasa z uctu
klienta, den pripsani (valuty) prostfedk( podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s
cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popr. uvérového prislibu, den prevzeti hodnot do uschovy.

Ucetni pfipady nakupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a déle pevné
terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu zauctovany na
rozvahovych a vysledkovych uctech.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahovych Uctl v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto financnimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

3.2 Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listl a ostatnich podild jsou klasifikovany podle
zaméru obhospodarovatele Fondu do portfolia:

a. cennych papird ocefiovanych redlnou hodnotou proti G¢tdm naklad nebo vynosd,

b. realizovatelnych cennych papird,

c. cennych papird drzenych do splatnosti,

d. dluhovych cennych papirll pofizenych v primarnich emisich neurcenych k obchodovani.
Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pri porizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Uctovany v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou ¢ast
diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Uctovany v pofizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu ocenovany
realnou hodnotou.

A A “~
1A AP "\

Redlna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papird se stanovi jako trzni cena Nyﬁ‘}asena ke dm s@novem

realné hodnoty, pokud je prokazatelné, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodai k ?v, y fﬁ;
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V pfipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papirli a majetkovych cennych papirti jsou realné hodnoty
rovny trznim cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven spinény pozadavky na likviditu
cennych papir(.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotou jako trzni cenu (napf. nelze predpokladat, Zze za trzni cenu je mozné
cenny papir prodat), redlnd hodnota se stanovi na zakladé obecné uzndvanych ocenovacich metod, zejména

vynosové metody anebo srovnavaci metody. Administrator mlze pro Ucely stanoveni rediné hodnoty vyuzit
podklad v podobé ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce.

3.3 Majetek
Majetek jako investi¢ni pfilezitost

Majetek jako mozna investiéni pfileZitost jsou pfedevsim majetkové Ucasti v Nemovitostnich spole¢nostech a
jinych kapitalovych spole¢nostech a Uvéry a zapujcky poskytnuté Podfondem se splatnosti nepfesahuijici 40 let.

Prvotni ocenéni investice je na zakladé pofizovacich nakladd véetné transakénich nakladl. Pro ocenéni k datu
Ucetni zavéerky je zvolena metoda stanoveni realné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykazana v realné hodnoté
platné k rozvahovému dni a veSkeré zmeény realné hodnoty od posledniho stanoveni realné hodnoty jsou
vykazovany jako ocenovaci rozdil ve vlastnim kapitalu Fondu.
Fond mUze investovat do aktiv nasledujiciho druhu:

*  Majetkové Ucasti v Nemovitostnich spolec¢nostech a jinych kapitalovych spolecnostech

* Investi¢ni cenné papiry

»  Cenné papiry vydané investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investicnim fondem

*  Nastroje penézniho trhu

*  Finan¢ni derivaty podle zakona

«  Uvéry a zapUjcky poskytnuté Podfondem se splatnosti nepfesahujici 40 let

«  Pohledavky na vyplatu penéznich prostredk( z U¢tu u osob dle § 72 odst.2 Zakona

* Doplnkové majetkové hodnoty vySe neuvedené, jakou jsou Nemovitosti, majetkova prava
k Nemovitostem, ochranné znamky, movité véci, do vySe maximalné 10% hodnoty majetku Podfondu

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:

* Je pravdépodobné, Ze Ucetni jednotka ziska budouci ekonomické uzitky spojené s investici do
nemovitosti

+ Naklady spojené s porizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné
Pocéatecni ocenéni

Investice se prvotné oceni na urovni jejich pofizovacich nakladd. Do pocatecniho ocenéni-se-zahrnou i vedlejsi
naklady spojené s porizenim. /o "
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Nasledné oceriovani

Nasledné ocenovani je provedeno:
«  Krozvahovému dni
e Z davodu trvalého snizeni hodnoty

Oceriovani je upraveno § 68a VoUBF, ktery stanovi oceriovaci rozdily pfi uplatnéni reélné hodnoty u neprovozniho

investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech (dale jen ,VoBUP").

Administréator v souladu s § 68a VoUBF| oceriuje neprovozni dlouhodoby hmotny majetek redlnou hodnotou podle
zvlastniho pravniho predpisu. Zmény ocenéni tohoto majetku se eviduji v pfislusné polozce pasiv. Pri ubytku
tohoto majetku se vysledna zména vykaze v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty. V pfipadé, ze dojde k
trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku, vykaze se toto snizeni hodnoty v
pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

Urceni redlné hodnoty majetku zajistuje administrator a vyuziva pro tyto Ucely znalecké posudky zpracované
externim znalcem nebo interni ocenéni na zakladé odborného stanoviska, v nichz je ocenéni stanoveno na zakladé
obecné uznavanych ocenovacich metod, zejména vynosové metody anebo srovnavaci metody.

Dle § 34 VoBUP se zéklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek, které jsou po splatnosti:

a) ne déle nez 90 dni, se snizio 10 %,

b) ne déle nez 180 dni, se snizi 0 30 %,

c) ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,

d) déle nez 360 dni, se snizi 0 100 %.

Z3aklad pro stanoveni redlné hodnoty pohleddvek za dluznikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluznikovi bylo
zahajeno insolvencni fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolvencni navrh pro nedostatek jeho
majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

Pokud Ize diivodné predpokladat, Ze hodnota pohledavky stanovena postupem vyse neodpovida cené, za kterou
Ize predmétny majetek s vynalozenim odborné péce zpenézit, stanovi administrator hodnotu takového majetku
zplsobem, ktery ve smyslu Mezinarodnich U¢etnich standard( upravenych pravem Evropské unie poddva vérny

a poctivy obraz o jeho realné hodnoté.

Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty majetku podle vyse uvedeného odstavce je za redlnou hodnotu
povazovano pocatecni ocenéni.

34 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva jsou pfi prvotnim ocenéni ocenéna na Urovni jejich pofizovacich nakladl véetné transakénich
nakladl. K datu Ucetni zavérky jsou vykazany v realné hodnoté.

3.5 Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny kjﬁe}dnptl'rygmxpohledévkém

opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub ndklad( jsou vykazany v poloige,',de’i’sy;‘ﬁ?ng‘aopravny'ch

polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam® v analytické evidenci pro potfebyf@oétuwdagové pvinnosti.
| 4|
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Ustanoveni § 34 VoBUP se pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek uvedenych v tomto odstavci pouZije
obdobné.

3.6  Zasady pro Uctovani nakladd a vynost

Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouZziti této zasady
nebylo mozné podat vérny a poctivy obraz pfedmétu Ucetnictvi Fondu, bude administrator postupovat odchylné.
Casové rozliseni neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jednd o nevyznamné &astky, kdy jejich zi&tovanim do
naklad nebo do vynost bez ¢asového neni dotéen Ucel ¢asového rozliseni a Fond tim prokazatelné nesleduje
zamérnou Upravu vysledku hospodareni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje, popfipadé pfijmy.

3.7 Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méne jsou UCtovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycCislena v cizi méné spolecCné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem
splatnosti jsou prepocitavéna do tuzemské meény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu ucetni zavérky.
Vysledny zisk nebo ztrata z pfepocCtu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako
“Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

3.8 Zdanéni

Danovy zéklad pro daf z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi pfipoctenim
danoveé neuznatelnych nakladd a odectenim vynosu, které nepodiéhaji dani z pfijmd, ktery je dale upraven o slevy
na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena dar vychazi z veskerych doc¢asnych rozdilll mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouzitim
ocekavané danoveé sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZzené darové pohledavce se Uctuje pouze v pripadé,

kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich Uc¢etnich obdobich. V podminkach ¢innosti
Fondu vznika odlozena dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku.

39 Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro
ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécnad) pinit, kterd je vysledkem minulych udalosti

- jepravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavujicich ekonomicky prospéch,
pficemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%

- je mozné provést primérené spolehlivy odhad plnéni.
3.10  Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod
V pribéhu ucetniho obdobi nebyly U¢tovany zmény Uéetnich metod.
3.11  Cenné papiry vydavané Fondem

Akcie Fondu, které nejsou zakladatelskymi akciemi, jsou investicni akcie. S investicni akCIIJe SpOJeno pravo na jeji
odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na ucet Fondu.

1 D "~
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Investicni akcie Ize vydat na zakladé verejné vyzvy.
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Investicni akcie predstavuji podil akcionare na Fondovém kapitalu pfipadajici na investicni akcie.

Nabyvani investi¢nich akcii Fondu, postupy a podminky pro vydani a odkupovani investicnich akcif jsou uvedeny
ve statutu Fondu.

4.  Zmény ucetnich metod

Ugetni metody pouzivané spolecnosti se béhem ucetniho obdobi nezménily.

5. Popis vyznamnych poloZek v rozvaze, vykazu zisku a
ztraty

5.1  Cisty trokovy vynos

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje zadné vynosy ani néklady z urokd.

5.2 Vynosy a naklady na poplatky a provize

tis. K¢ 2020
Vynosy z poplatk{ a provizi

Z operaci s cennymi papiry a derivaty
za zprostredkovatelkou ¢innost
ostatni

Né&klady na poplatky a provize

z operaci s cennymi papiry a derivaty
za zprostredkovatelkou ¢innost
ostatni

Fond na konci sledovaného obdobi eviduje naklady na poplatky a provize v celkové vysSi 5tis. KE z toho bankovni
poplatky ve vysi 4 tis. K¢ a ostatni poplatky ve vysi 1 tis. KC.

g O O o1 ©O O O O

a1

5.3  Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje zisky nebo ztraty z finanénich operaci.

5.4  Ostatni provozni naklady a vynosy

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje ostatni provozni naklady a vynosy.
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5.5  Spravni naklady

tis. K& 2020
Naklady na odmény statutarniho auditu 30
z toho:
naklady na povinny audit Uc¢etni zavérky 30
naklady na jiné ovérovaci sluzby 0
Naklady na darfiové poradenstvi 0
Pravni a notarské sluzby 30

Odmeéna za vykon funkce

Sluzby depozitare

Ostatni spravni naklady 3
Celkem 63

Fond na konci sledovaného obdobi eviduje spravni naklady v celkové vysi 63 tis. KE z toho naklady na audit ve
vySi 30 tis K&, pravni a notarské sluzby ve vysi 30 tis. K€ a ostatni spravni naklady ve vysi 3 tis. K&, které predstavuji
souhlas s umisténim sidla.

5.6  PuUjcky a Uvéry poskytnuté zaruky a ostatni plnéni (v penézité i naturalni
formé) ¢lendm fidicich a kontrolnich organt z davodu jejich funkce

Fond neposkytl Zzadné Uvéry nebo jina naturalni, ¢i penézita plnéni ¢lenlim statutarniho organu ani ¢lentim dozor¢i
rady, ani zaméstnancdm a ani byvalym ¢lendim organd spoleénosti. Zaroven za tyto osoby nebyly vydany zadné
zaruky.

5.7  Mimoradné vynosy a naklady

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje zadné mimoradné vynosy a naklady.

5.8 Pokladna

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje Zadné finaneni prostfedky v pokladné.

5.9  Pohledavky za bankami

tis. K& 2020
ZUstatky na béZznych Uctech 62
Terminované vklady 0
Ostatni 0

Celkem

Fond na konci sledovaného obdobi eviduje pohledavky za bankami ve vysi 62 tis.‘Ké.
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5.10 Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje Zzadné pohledavky za nebankovnimi subjekty.

5.11 Dluhové cenné papiry

Fond ve sledovaného obdobi neeviduje v majetku zadné dluhové cenné papiry.

5.12 Akcie, podilové listy a ostatni podily

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje v majetku zadné akcie, podilové listy a ostatni podily.

513 Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Fond ve sledovaném obdobi ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem neeviduje.

5.14 Dlouhodoby nehmotny majetek

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje zadny dlouhodoby nehmotny majetek.

5.15 Dlouhodoby hmotny majetek

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje zadny dlouhodoby hmotny majetek.

5.16 Ostatni aktiva

tis. K¢ 2020
Pohledavky z postoupeni 0
Poskytnuté zalohy 0
Pohledavky vaci statnimu rozpoctu 0
Odlozena danova pohledavka 0
Dohadné polozky aktivni 0
Kladna redlna hodnota derivatl 0
Ostatni 11

Celkem 11

Fond ke konci sledovaného obdobi eviduje pohledavku za sluzby prefakturované Podfondu ve vyS| 11 tis. K¢ jedna
se o sluzby notare vztahuijici se k Podfondu. ~
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5.17 Naklady a prijmy pfistich obdobi

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje zadné naklady a pfijmy pfistich obdobi.

5.18 Zavazky v(ci bankam

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje zadné zavazky vici bankam.

5.19 Zavazky za nebankovnimi subjekty

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje zadné zavazky za nebankovnimi subjekty.

5.20 Zavazky z dluhovych cennych papir(i

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje zadné zdvazky z dluhovych cennych papir(.

5.21 Ostatni pasiva

tis. K¢ 2020
Zdavazky v(c¢i dodavatelim 11
Prijaté zalohy 0
Zavazky vlci akcionardm, podilniklim 0
Zavazky vUci statnimu rozpoctu 0
Odlozeny danovy zavazek 0
Dan z prijmu splatna 0
Dohadné polozky pasivni 30
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 0
Zaporna realna hodnota derivat( 0
Ostatnfi 0
Celkem 41

Fond na konci sledovaného obdobi eviduje ostatni pasiva ve vysi 41 tis. K¢ z toho zavazky vici dodavatelim ve
vySi 11 tis. K& a dohadné polozky pasivni ve vysi 30 tis. K&, které predstavuji dohad na povinny audit.

5.22 Vynosy a vydaje pristich obdobi

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje zadné vynosy a vydaje pfistich obdobi.
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5.23 Rezervy a opravné polozky

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje Zzadné rezervy a opravné polozky.

5.24 Podfizené zavazky

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje zadné rezervy a opravné polozky.

5.25 Z&kladni kapital

K 31.12.2020 eviduje Fond zakladni zapisovany kapital ve vysi 100 tis. K¢.

VySe zapisovaného zakladniho kapitalu odpovida vysi upsanych zakladatelskych akcii. Zakladni kapital Fondu se
rovna jejimu fondovému kapitalu.

Fond ve sledovaném obdobi vydal zakladatelské akcie 100 000 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé.

5.26 Kapitalové fondy

Kapitalové fondy predstavuji vydané investi¢ni akcie. Fond k rozvahovému dni eviduje v kapitalovych fondech
investice v celkové vysi 0 tis. KE. Ve sledovaném ucetnim obdobi vydal Fond 0 ks investi¢nich akcii.

5.27 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi

Ve sledovaném obdobi Fond neeviduje zadny nerozdéleny zisk ani neuhrazenou ztratu z predchozich obdobi.
Dlvodem je vznik Fondu ve sledovaném obdobi.

5.28 Ocenovaci rozdily

Fond za sledované obdobi ocenovaci rozdily neevidoval.

529 Splatna dan z pfijmu

Ve sledovaném ucetnim obdobi nevznikla danova povinnost.

5.30 Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

OdloZené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech do¢asnych rozdilll za pouziti danové sazby platné pro obdobi, ve
kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Fond vykazuje k 31.12.2020 odlozeny danovy zavazek ve vysi O tis. KC.
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5.31 Hodnoty predané k obhospodarovani

tis. K& 2020
Aktiva 73
Celkem 73

Fond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty pfedané k obhospodarovani investicni spolecnosti, a
to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

6. Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Zakladni  Vlastni  Emisni Rezerv  Kapital. Ocen. Zisk Celkem
Vtis. K¢ kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)
ZUstatek k
2.4.2020
Zmeény Ucetnich 0 0 0 0 0 0 0 0
metod
Opravy
zésadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily
a ocenovaci
rozdily 0 0 0 0 0 0 0 0
nezahrnuté do
HV
Cisty zisk/ztrata 0 0 0 0 0 0 68 68
za Ucetni obdobi
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do 0 0 0 0 0 0 0 0
fondu
Pouziti fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni
zakladniho 0 0 0 0 0 0 0 0
kapitalu
Nakgpy vlastnich 0 0 0 0 0 0 0 0
akcil
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0

ZUstatek k

31.12. 2020
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7.  Zavazky a pohledavky nevyuctované v Ucetnictvi a
neuvedené v rozvaze

Fond ve sledovaném obdobi zavazky a pohledavky nevyuctované v Ucetnictvi a neuvedené v rozvaze neeviduje.

8. Identifikovana hlavni rizika dle statutu

Rizeni rizik

Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni rizik vykondvana
prostfednictvim oddé&leni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel
vyhodnocuje, méri, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim nastrojem omezovani rizik je prijaty limitni
systém definujici  soustavu limitd pro jednotlivé rizikové expozice. Pred uskute¢nénim transakce
obhospodarovatel vyhotovi analyzu ekonomické vyhodnosti obchodu. Obhospodarovatel vyhodnocuje rizika pred
a po uskute¢néni transakce (ex-ante a ex-post), provadi stressové testovani portfolia a sbér udalosti operacniho
rizika. Rizika, jimz je jméni Fondu vystavenu z ddvodu aktivit obhospodarovatele pfi realizaci investi¢ni strategie
a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou popsdna ve statutu Fondu. V pribéhu Uc¢etniho obdobi nedoslo k
Zadnym zasadnim zmeénam v existenci finan¢nich rizik a v jejich fizeni. Pro posouzeni sou¢asné a budouci
finan¢ni situace Fondu maji nejvétsi vyznam rizika:

Trzni riziko

Trzni riziko je hlavnim rizikem, kterému je jméni Fondu vystaveno. Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu
na ceny a hodnoty aktiv v majetku Fondu nebo nemovitostnich spole¢nosti Ci jinych spoleCnosti, jejichz podily
tvofi soucast majetku Fondu.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity obecné spociva v tom, ze urcité aktivum v majetku Fondu nebude zpenézeno vcas
za pfimérenou cenu a Ze z tohoto dlvodu nebude obhospodarovatel na Uc¢et Fondu schopen dostat svym
zavazkim v dobé, kdy se stanou splatnymi. V pfipadé potfeby promptni pfemény aktiv v majetku Fondu nebo
nemovitostnich spolec¢nosti Ci jinych spolecnosti, jejichz podily tvofi soucast majetku Fondu, do penéznich
prostfedk’ mUzZe byt potom uréita transakce zatizena dodate¢nymi transakénimi naklady nebo ji nelze provést v
pozadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu realizace ztrdty z vynuceného prodeje majetku. Riziko je
omezovano diverzifikaci jednotlivych investic v rdmci timto statutem vymezeného zplsobu investovani.

Riziko zivelnich skod na nemovitostech v portfoliu Fondu nebo nemovitostni spolecnosti

Riziko zivelnich skod na nemovitostech v portfoliu Fondu nebo nemovitostni spole¢nost, jejichz podily tvori
soucdast majetku Fondu. V dusledku Zivelni udalosti, napf. povodné, zaplav, vybuchu plynu nebo pozaru, mize
dojit ke vzniku skody na nemovitosti v majetku Fondu nebo nemovitostni spole¢nosti, jejichz podily tvori soucast
majetku Fondu. To se negativné promitne na hodnoté majetku Fondu.

v v

Do Fondu nebo nemovitostnich spole¢nosti, jejichz podily tvori soucast majetku Fondu, mohou byt za
stanovenych podminek nabyvany nemovitosti za Uc¢elem dalsiho prodeje nebo mize dolwtk 5|tua,cr~z,e z dlvodu
zachovani minimalniho podilu likvidnich aktiv v majetku Fondu, nemovitost bude ‘mgset byt z nfajetku Fondu
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prodana. nemovitosti jsou obecné méné likvidnim druhem majetku. V konkrétnim pfipadé se mUze ukazat
obtiznym realizovat prodej nemovitosti v pozadovaném C¢asovém horizontu za pfimérenou cenu. Takova situace
muze vyustit v prodej za nizsi cenu, nez na kterou byla nemovitost v majetku Fondu ocenovana. To se projevi ve
snizeni hodnoty majetku Fondu.

Rizika spjata s chybnym ocenénim nemovitosti nebo ucasti v nemovitostni spolecnosti

V dsledku chybného ocenéni nemovitosti nebo Ucasti v nemovitostni spolec¢nosti mdze dojit k poklesu hodnoty
majetku Fondu po prodeji nemovitosti nebo Ucasti v nemovitostni spole¢nosti.

Riziko jinych pravnich vad

Riziko jinych pravnich vad spocivajici v tom, Ze hodnota majetku Fondu se mdze snizit v disledku pravnich vad
aktiv nabytych do majetku Fondu nebo nemovitostnich spolecnosti, jejichz podily tvori soucast majetku Fondu,
tedy napriklad v disledku existence zdstavniho prava tfeti osoby, vécného bremene, najemniho vztahu, resp.
predkupniho prava.

UrokoVvé riziko

Urokové riziko je vymezeno jako riziko ztréty z titulu nepfiznivého dopadu zmény Urokovych sazeb a mze se
vazat k Uveérlim poskytnutym Fondem nemovitostnim spole¢nostem.

Uvérové riziko

Uvérové riziko tj. riziko spojené s pfipadnym nedodrzenim zévazk(l protistrany Fondu. Emitent investi¢niho
ndstroje v majetku Fondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni investice) nedodrzi svij zavazek,
pripadné dluznik pohledavky tuto pohledavku veas a v plné vysi nesplati.

Riziko spojené s moznosti selhani spole¢nosti, ve které ma Fond ucast

Riziko spojené s moznosti selhani spolecnosti, ve které ma Fond ucast, spocivajici v tom, ze takova spolecnost
muze byt dotéena podnikatelskym rizikem. V dUsledku tohoto rizika mize dojit k poklesu trzni ceny podilu v
prislusné spole¢nosti ¢i jeho Uplnému znehodnoceni (napfiklad v pripadé Upadku), resp. nemoznosti prodeje
Ucasti v takové spole¢nosti.

Riziko spojené s investicemi do nemovitosti.

Obecné u investic do nemovitosti, na kterych vaznou zastavni nebo jina prava tretich osob, riziko nedostatecné
infrastruktury potfebné k vyuzivani nemovitosti a riziko vyplyvajici z ocefiovani nemovitosti. Nabyva-li Fond do
svého majetku nemovitosti (konkrétné stavby) vystavbou, existuje riziko jejich vadného pfip. pozdniho zhotoveni,
v dusledku ¢ehoz mize Fondu vzniknout Skoda. Vzhledem k povaze majetku existuje rovnéz riziko zniceni
takového aktiva, at jiz v ddsledku jednani treti osoby ¢i v disledku vy$Si moci.

Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace

Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, vlastnictvim a pronajmem majetkovych hodnot
ve vlastnictvi Fondu, zejména zavedeni ¢i zvySeni dani, srazek, poplatkd ¢i omezeni ze strany prislusnych organd
statu. AN AP N

>
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Riziko ménové

Ménoveé riziko spocivajici v tom, ze hodnota investice mlze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu.

Riziko vyporadani

Riziko vyporadani spojené s tim, Ze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se predpokladalo, z ddvodu, ze
protistrana nezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve stanovené Ih(té.

Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy (nebo jiného opatrovani)
Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy (nebo jiného opatrovani) mize byt zapfi¢inéno zejména

insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby, ktera ma v Uschové nebo v jiném opatrovani
majetek Fondu.

Riziko zruseni Fondu

Fond mize byt ze zdkonem stanovenych dlvod( zrusen, a to zejm. z dlvodu, Ze:

a) prameérna vyse fondového kapitalu tohoto fondu za poslednich 6 mésicl nedosahuje ¢astky odpovidajici
alespon 1250 000 EUR,;

b) vyse fondového kapitalu tohoto fondu do 12 mésicl ode dne jeho vzniku, nedosahne ¢astky odpovidajict
alespon 1250 000 EUR.

CNB mize rozhodnout o vymazu Fondu ze seznamu investiénich fond(, napf. v pfipadé, kdy fond nema déle nez
tfi mésice depozitare.

Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitare

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitare je smluvné omezen depozitafskou smlouvou. Z kontrolni ¢innosti
jsou vylouceny ukony dle § 73 ods. 1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a ¢innost je zajistovana pfimo investi¢ni
spole¢nosti pomoci internich kontrolnich mechanizm.

9. Vztahy se spfiznénymi osobami

Zprava o vztazich se spfiznénymi osobami je soucasti vyrocni zpravy Fondu za sledované obdobi.

10. Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Po rozvahovém dni doslo u Fondu od 9. 2. 2021 k pfijeti prioritnich investi¢nich akcii (PIA) k obchodovani na
regulovaném trhu BCPP.
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COVID-19

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni ucetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané
epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na ucetni zaveérku Fondu. Obhospodarovatel na
zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni t¢etni zavérky vyhodnotil, ze tyto udalosti nemaji vliv na ucetni
zavérku Fondu. Lze vSak dlivodné ocekavat, Ze vySe uvedena situace ovlivniv pribéhu U¢etniho obdobi roku 2021
realnou hodnotu majetku a dluhd Fondu.

Investice Fondu nejsou vyznamné alokovany v odvétvich, na které by mély silny dopad karanténni opatfeni. Fond
investuje prevazné do dluhovych nastrojd, jejichZz hodnota neni pfimo odvozena od oéekavanych pfijmu dluznikd.
Objem portfolia umistény v sektorech, na které budou mit bezprostfedni vyznamny dopad epidemiologicka
opatfeni, nepfesahuje 10 % aktiv Fondu. Fond proto neo¢ekava vyznamny negativni dopad na hodnotu portfolia z
ddvodU primého dopadu karanténnich opatreni.

Aktualni portfolio Fondu Ize z hlediska korelace s vyvojem ekonomiky povazovat za neutralni. Nicméné Ize
oCekavat, ze v souvislosti s negativnim vyhledem ekonomiky dojde ke zvySeni pozadovanych urokovych sazeb u
dluhovych ndstrojl, coz maze vést k docasnému snizeni redlné hodnoty dluhovych ndstrojd v portfoliu Fondu.

Lze predpokladat, Ze vyznamna ekonomicka recese napfi¢ celou ekonomikou mUlze negativné ovlivnit redlnou
hodnotu investic v portfoliu. Takovy pokles by vsak mél byt pouze docasny.

Investice Fondu jsou dostatecné diverzifikovany. Diverzifikaci je zajisténa vy$si ochrana hodnoty majetku Fondu
v pfipade selhani jednotlivych investic.

Fond je pripraven na vyssi naroky na likvidni zdroje v nasledujicim obdobi.

Implementace IFRS

Od roku 2018 je v platnosti novela vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadeji nektera ustanoveni zakona €.
563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdé&jsich predpisd, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi
financnimi institucemi. Pro investi¢ni spolecnosti a investi¢ni fondy bylo zajiSténo prechodné obdobi do
31.12.2020, které mohli vyuzit kseznami se snovymi ucCetnimi metodami, pozadavky a k zajisténi
bezproblémového prechodu.

0d 1.1.2021 tak maji investi¢ni spolecnosti a investi¢ni fondy povinnost vykazovat a ocenovat financni nastroje
podle mezindrodnich Ucetni standardd. Tato povinnost vyplyva z § 4a vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., ktery udava, ze
,Ucetni jednotka pro Ucely vykazovani financnich néstrojd, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v
Ucetni zavérce postupuje podle mezinarodnich Ucetnich standardd upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy
Evropské unie o uplatfovani mezindrodnich U¢etnich standard(”, pficemz ,Finanénim nastrojem podle odstavce
1 se rozumi finanéni nastroj podle mezinarodnich Uéetnich standard(.”

Postupy, kterymi se od 1.1.2027 budou investicni spolecnosti a investi¢ni fondy fidit, vychazeji zejména ze
standardd IFRS 9 Finan¢ni nastroje, IAS 32 Finanéni nastroje: vykazovani a IFRS 7 Finanéni nastroje: zvefejnovani.

Fond nevlastni zadné investicni nastroje, které by implementace IFRS ovlivnila.

Zakladatelské akcie jsou klasifikovany jako kapitalovy nastroj, nebot je s nimi spojeno hlasovaci pravo na valné
hromadé Fondu, pravo na podil na zisku Fondu a pravo na likvidaénim zUstatku Fondu. Zakladatelské akcie
dokladaji zbytkovy podil na aktivech Fondu po odecteni vSech jeho zdvazk(. Se zakladatelskymi akciemi neni
spojeno pravo vlastnika na jejich zpétné odkoupeni Fondem

Klasifikace zakladatelskych akcii nebude mit zadny dopad na investi¢ni fond.

9.2.2021 byly Prioritni investi¢ni akcie (PIA) pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu BCPP. Smyslem kotace
investi¢nich akcii Podfondu na regulovany trh BCPP je atraktivita a likvidita investiénichgkgi‘{ﬁmo;[@Vépotenciélm’
investory. Dal$im dlvodem je také moznost rychlejsi a flexibilngjsi likvidity investié?ﬁ;@k&i nad ré'm‘e“é ravidel

T HZ A Q\

odkupu investi¢nich akcii Fondem.
\
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Po rozvahovém dni nedoslo u Fondu k zadné dalsi zméné ani skutecnosti, ktera by byla vyznamna pro naplnéni
ucelu Vyrocni zpravy.

11.  Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na viastni
kapital

Jedna se o prvni rok existence Ucetni jednotky.

Sestaveno dne: 22.04.2021

Podpis statutarniho zastupce

AVANT Investi¢ni spole¢nost, a.s., Glen predstavenstva
PFi vykonu funkce zastupuje
Mgr. Robert Robek
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Zprava nezavislého auditora

0 ovéreni
ucetni zaverky

k 31. prosinci 2020

SALUTEM Realitni Podfond,
SALUTEM FUND SICAYV, a.s.

Praha, duben 2021

NEXIAAP 3 Tel: +420 221 584 301, 4420221 584 302 ICOND Noa 48117013

Clen Nexia Internatiorial Fax: +420 221 584 319 DIC/Tax No.: €Z4811 7013

Sokolovska 5/49 E-mall: nexiaprague@naniaprague.cz Obchadni rejsttik/Commercial registes

186 00 Praha 8 Hitp:/ wiww.negiapragu Méstsky soud v Praze, oddil B, vioka 14203
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Nazev ucetni jednotky:
Sidlo:
Zapis proveden u:

Zapis proveden pod cislem:

1CO fondu:
NID podfondu:
Statutarni organ:

Predmét cinnosti:

Ovéfované obdobi:
PFijemce zpravy:

Nazev spoleCnosti;

Evidencni Cislo auditorské
spolecnosti:

Sidlo:
Zapis proveden u:

Zapis proveden pod cislem:

1¢o:

DIC:

Telefon:

E-mail:

Odpovédny auditor:
Evidencni Cislo auditora:

Udaje o auditované (i¢etni jednotce

SALUTEM Realitni Podfond, SALUTEM FUND SICAV. a.s.
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Méstského soudu v Praze

oddil B, Cislo viozky 25240

090 74 511

751 61 842

AVANT investi¢ni spoleCnost, a.s., pfi vykonu funkce zastupuje:
Mgr. Robert Robek

¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investortl ve smyslu ust. § 95
odst. 1 pism. a) zak. ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech

17. dubna 2020 az 31. prosince 2020
akcionafi spole¢nosti

Udaje o auditorské spolecnosti

NEXIA AP a.s.
¢. 096

Sokolovska 5/49, 186 00 Praha 8 Karlin
Méstského soudu v Praze

oddil B, cislo vlozky 14203

481 17 013

Cz48117013

+420 221 584 302
nexiaprague@nexiaprague.cz

Ing. Jakub Kovar

¢. 1959
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Zprava nezavislého auditora
investoriim podfondu SALUTEM Realitni Podfond,

SALUTEM FUND SICAV, a.s.
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Uletni zavérky podfondu SALUTEM Realitni Podfond, SALUTEM FUND
SICAV, a.s. (dale také ,(cetni jednotka" ¢i ,podfond™) sestavené na zakladé ¢eskych Géetnich pfedpistl, ktera
se sklada z rozvahy k 31. 12. 2020, podrozvahovych poloZek, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménach
vlastniho kapitalu a pfilohy této Gcetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych Géetnich metod
a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podfondu SALUTEM Realitni
Podfond, SALUTEM FUND SICAV, a.s. k 31. 12. 2020 a naklad( a vynost a vysledku jejiho hospodareni za Géetni
obdobi konéici 31. 12. 2020 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), ptipadné dopinéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora
za audit uéetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord
Ceské republiky jsme na tcetni jednotce nezavisli a splnili jsme i dal3i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpisG. Domnivame se, Ze ddkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni zpravé
mimo Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida vedeni Gcetni jednotky.

N&as vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s ucetni zavérkou ¢ s naSimi znalostmi o Gcetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfisiusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji poZzadavky pravnich predpisd na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavk( by bylo zpGsobilé
ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, uvadime, Ze:

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v Uéetni zavérce, jsou ve
viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s tGcetni zavérkou a

e  ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.
Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Uéetni jednotce, k nimZ jsme dospéli pri

provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti nezjistili.
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Odpovédnost predstavenstva a dozor¢i rady za ucetni zavérku

Predstavenstvo odpovida za sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni GCetni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné (materiaini) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Gcetni zavérky je predstavenstvo povinno posoudit, zda je ucetni jednotka schopna nepretrzité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani
a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy pfedstavenstvo
planuje zrudeni Géetni jednotky nebo ukonéeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Gcetniho vykaznictvi odpovida dozorci rada.
Odpovédnost auditora za audit dcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFfenou jistotu, Ze (cetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materiaini)
nespravnost zptisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira
jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
vsech pripadech v Gcetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidlni) nespravnost. Nespravnosti
mohou vznikat v désledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materidini), pokud lze rediné
predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé ucetni
zavérky na jejim zakladé pFijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné
dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Zze neodhalime vyznamnou
(materidini) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi neZ riziko neodhaleni vyznamné
(materialni) nespravnosti zptisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falSovani, tmysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol vedenim ucetni
jednotky.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem (cetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouzitych Géetnich pravidel, pfiméfenost provedenych uéetnich odhadd a informace,
které v této souvislosti vedeni iCetni jednotky uvedlo v pFiloze uCetni zavérky.

e  Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky vedenim ucetni
jednotky a to, zda s ohledem na shromazdéné ddikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Gcetni jednotky
nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze Gcetni zavérky,
a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti
Gcetni jednotky nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, e Uletni jednotka ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

e  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah (cetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda ucetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozoréi radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjiSténich, ktera jsme v jeho priibéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk(

ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 22. dubna 2021

Ing. Jakub Kovar
eviden¢ni ¢islo auditora 1959
NEXIA AP a.s.

evidencni ¢islo auditorské spolec¢nosti 096
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Subjekt: SALUTEM Realitni Podfond
Avq n I- Sidlo: Rohanské nabiezi 671/15,186 00 Praha
INVESTICNI SPOLECNOST 8 - Karll’n

09074511

¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o
investicnich spolecnostech a fondech
vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské
narodni banky

|dentifikacni ¢islo:
Predmét podnikant:

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 22.04. 2021
ROZVAHA
ke dni: 31. 12. 2020
(v tis. K&)
Posledni Posledni Poiendnl
den den e
AKTIVA Poznémka | rozhodného | Korekce | rozhodngho | Mind€ho
obdobi- obdobr- | reznedneh
brutto netto 0 obdobr
netto
Pohledavky za bankami a druzstevnimi
3 | zaloznami (%) 5.9 2781 2781
v tom: a) splatné na pozadani 2781 2781
b) ostatni pohledavky
4 | Pohledévky za nebankovnimi subjekty (%) 510 10377 10377
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky 10377 10377
5 | Dluhové cenné papiry (%) 5.11 29 325 29 325
v tom: a) vydané viadnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami 29 325 29 325
8 | Ucasti s rozhodujicim vlivem (%) 5,13 98 271 98 271
z toho: v bankdach

Posledni den rozhodného | Posledni den minulého

PASIVA obdobi rozhodného obdobi
4 | Ostatni pasiva 521 12 959

Cizi zdroje 12 959
12 | Kapitalové fondy 5.25 72 760
13 | Ocenovaci rozdily (%) 5.27 55031

z toho: a) z majetku a zdvazkd 55031

b) ze zajistovacich derivatl

c) z pfepoctu cizoménovych
zajistovacich finan¢nich nastrojd

16 | Vlastni kapital 127 795 |

Sestaveno dne: 22. 04. 2021 Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky:

AVANT investicni spolecnost, a.s., ¢len predstavenstva

, pfi vykonu funkce zastupuje
Mgr. Robert Robe&ﬁ\

Sestavil: Lucie Cahojova

> e
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Subjekt:  SALUTEM Realitni Podfond

va n t Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, 186 00 Praha 8
- Karlin

INVESTIENT sPOLECNOST |dentifika¢ni &islo: 09074511
Predmét podnikani: ¢innost podle zékona ¢. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a fondech
vykondvané na zakladé rozhodnuti Ceské
narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 22.04. 2021

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ke dni: 31. 12. 2020

(vtis. K&)
Pozném 0Od zacatku do 0Od zacatku do
Ka konce rozhodného konce minulého
obdobi rozhodného obdobi
1 | Vynosy z Urokl a podobné vynosy (2) 5.1 1402
z toho: a) Uroky z dluhovych cennych papird 725
5 | Naklady na poplatky a provize 52 30
6 | Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 5.3 B2
Spravni naklady (%) 5.5 1316
v tom: a) néklady na zaméstnance (%)
7 toho: aa) mzdy a platy
ab) sociélni a zdravotni pojisténi
b) ostatni spravni naklady 1316
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti
19 | pred zdanénim
24 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni

Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni

Sestaveno dne: 22. 04. 2021 jednotky:
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len
predstavenstva “
Sestavil: Lucie Cahojova /l'//‘ .m’/ pfi vykonu funkce zastupuj_e\_ — b —
/ Mgr. Robert Robek
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INVESTICNT SPOLECNOST

SALUTEM Realitni Podfond

Subjekt: SALUTEM Realitni Podfond
Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, 186 00 Praha 8 -
Karlin

Identifikacni ¢islo: 09074511
Predmét podnikani: ¢innost podle zékona ¢. 240/2013 Sb., o

investicnich spolecnostech a fondech
vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské
narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 22.04.2021

PODROZVAHOVE POLOZKY

ke dni: 31

.12.2020

(vtis. K&)

Posledni den

Posledni den rozhodného minulého
obdobi rozhodného

obdobf

Poznédmka

Poskytnuté prisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze spotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci

Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty predané do uschovy, do spravy a k ulozeni

Hodnoty predané k obhospodarovani

5.30 140754

O (00 [N [0 (o1 | W N |-

Prijaté prisliby a zaruky

-
o

Prijaté zastavy a zajisténi

—
—

Zavazky ze spotovych operaci

—
N

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Y
w

Zavazky z opci

Y
~

Hodnoty prevzaté do uschovy, do spravy a k ulozeni

—
al

Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

Sestaveno dne: 22. 04. 2021

Sestavil: Lucie Cahojové

/

Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky:
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., Clen predstavenstva
pfi vykonu funkce zastupuje

Mgr. Robert Robek N T T
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SALUTEM Realitni Podfond

Subjekt: SALUTEM Realitni Podfond

I. Sidlo: Rohanské nabfezi 671/15, 186 00
/\\( D Praha 8 - Karlin
st srowsost Identifikadni &islo: 09074511
Predmeét podnikani: ¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a fondech vykonavana

na zakladé rozhodnuti Ceské nérodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 22.04. 2021

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU
ke dni: 31. 12. 2020

(vtis. Ko)

[zostetekkc17.4200 [ o] o[ o] o o[ o] o o
Zmeny ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
e | 0| 0 0 0 o smm| o soa
glbségélllsk/ztrata za ucetni 0 0 0 0 0 0 4 4
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fond( 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcif 0 0 0 0| 72760 0 0] 72760
Snizeni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0

Sestaveno dne: 22. 04. 2021 Podpisovy zédznam statutarniho organu ucetni jednotky:
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., ¢len predstavenstva

- S AvA 2 / fi vykonu funkce zastupuje
Sestavil: Lucie Cahojova 4/72@:: privy puj

Mgr. Robert Robek \“‘“l —
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1. Obecné informace

SALUTEM Realitni Podfond (,Podfond”) je podfond investicniho fondu SALUTEM FUND SICAV, as.

(,Spolecnost” anebo ,Fond”). Fond byl zalozen v souladu se zdkonem ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jako ,ZISIF").

Fond byl dne 09.03.2020 na zakladé § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a ) ZISIF zapséan do
seznamu Ceské narodni banky (dale jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Podfond byl vytvoren jako ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu.

Podfond byl do seznamu Ceské nérodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF zapsan dne 17.04.2020.

Pfedmét podnikani Fondu:

- Cinnost fondu kvalifikovanych investor( podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF

Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a jeho administratorem (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF)
je pocinaje 09.04.2020 AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., ICO: 275 90 241 (dale jen ,investi¢ni spole¢nost”,
,obhospodarovatel” nebo ,administrator”). Investi¢ni spole¢nost byla na zakladé rozhodnuti zakladatelt/valné
hromady Fondu jmenovana do funkce individualniho statutarniho orgéanu Fondu, tj. Fond je opravnén se v souladu
s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodarovat prostrednictvim této osoby.

Obhospodarovani Fondu zahrnuje ve smyslu § 6 odst. 2 ZISIF i obhospodarovani Podfondu.

Administrace Fondu zahrnuje ve smyslu § 38 odst. 4 ZISIF i administraci Podfondu

Fond patfi do kategorie subjektl kolektivniho investovani a zabyva se trvalym zhodnocovanim prostfedkd
vlozenych akcionafi do spolecnosti.

Fond nemél ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi zaméstnance. Fond je pIné obhospodarovan investicni
spole¢nosti. Vedle obhospodafovani majetku Fondu, reps. Podfondu investi¢ni spole¢nost provadii administraci
Fondu, resp. Podfondu. Uvedené ¢innosti ve vztahu k Fondu, resp. Podfondu realizuje investi¢ni spole¢nost svymi

zameéstnanci. Spravu majetku Fondu, resp. Podfondu zajistuje feditel spravy majetku, ktery je zaméstnancem
obhospodarovatele Fondu.

Sidlo Fondu:

Rohanské nabrezi 671/15

186 00 Praha 8 - Karlin

Clenové predstavenstva a dozor&f rady k 31. prosinci 2020:

Statutarni organ:
Clen predstavenstva AVANT investicni spolecnost, a.s. ..~ 0d 02.04.2020
s le 1A AP 9 ‘““\
Pri vykonu funkce zastupuje Mgr. Robert Robek ff'éf‘% ' ed 02.04.2020
/ 87 A
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PFi vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondrej Pieran,CFA od 02.04.2020
Dozoréi rada:
Predseda dozorci rady Ing.Petr Jificek od 02.04.2020

Clen dozor¢i rady Ing.Richard Durcik od 13.08.2020

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstriku:
02.04.2020 - zalozeni fondu — SALUTEM FUND SICAV, a.s.

02.04.2020 - jmenovani Clena predstavenstva a zastupujicich osob— AVANT investicni spolecnost a.s. a
zastupcl Mgr. Roberta Robka a Mgr.Ing. Ondfeje Pierana, CFA

02.04.2020 - jmenovani predsedy dozorci rady — Ing.Petr Jificek
02.04.2020 - jmenovani ¢lena dozorci rady — Josef Hlavacek
13.08.2020 — odvolani ¢lena dozor¢i rady — Josef Hlavacek
13.08.2020 — jmenovani ¢lena dozordi rady — Ing. Richard Durcik

Investicni akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu §
272 ZISIF.

Fond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF do Podfondu shromazduje penézni
prostfedky anebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorl vydavanim uc¢astnickych cennych
papirl a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostrfedkl anebo penézi ocenitelnych véci na
zakladé urcené investiéni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a dale spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem Podfondu je setrvalé zhodnocovani prostfedkl viozenych akcionafi Podfondu, a to na zakladé
investic do aktiv s predpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem predevsim v ramci Evropské unie,
Spojeného kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska, Spojenych statli americkych a Izraele jako jsou: investice
do investi¢nich cennych papirQ, ale i dluhopis(, nastroji penézniho trhu, finan¢nich derivatd a dale investic
pfevazné do Ucasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech. Pfevazna ¢ast ziskl plynoucich z portfolia Fondu
bude dale reinvestovana.

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (déle jen ,depozitar) vykonava pro Fond, resp. Podfond funkei depozitafe
ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje sluzby dle depozitarské smlouvy, jejiz posledni znéni je Ucinné od 22.05.2020.

V priibéhu roku 2020 investiéni spole¢nost vykonavala ¢innost obhospodarovani majetku Podfondu v souladu s
investi¢nimi cili definovanymi ve statutu Podfondu a priibézné naplfiovala jeho investi¢ni strategii.

2. Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

0d data vytvoreni Podfondu obhospodarovatel o jméni Podfondu Uétuje dle Ucetni osnovy uréené pro banky a jiné
finan¢niinstituce ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991
Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdé&jsich predpist, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi
institucemi, ve znéni pozdéjsich predpisti (dale jen ,VoUBFI").

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé Ugetnictvi vedeného v souladu se zakgmemc 56‘3‘/19&1 Sb o}
Udetnictvi, ve znéni pozdgjsich predpist (dale jen ,ZoU") a pFislusnymi nafizenimi a vyﬁlas am|ip|alinym| WCeské
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republice, zejména VoUBFI. U¢etni zavérka byla sestavena na zakladé akrudlniho principu a na zakladé zasady
ocenovani redlnou hodnotou ve smyslu Mezinarodnich Ucetnich standard( upravenych pravem Evropské unie.

Tato Ucetni zavérka je zpracovéna v souladu s pozadavky VoUBFI, na uspofadani a obsahové vymezeni polozek
Ucetni zaverky a rozsah Udajl ke zverfejnéni pro banky a jiné finan¢ni instituce.

Predkladana ucetni zavérka Podfondu je nekonsolidovana a byla zpracovana jako radna k datu 31. 12. 2020, za
Ucetni obdobi od 17.04.2020 do 31.12.2020 (ddle téz ,ucetni obdobi").

Ugetnictvi respektuje obecné Udetni zasady, zasadu Uctovani ve vécné a Easové souvislosti, zdsadu opatrnosti a
predpoklad o schopnosti U¢etni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

3.  Dulezité ugetni metody

Ugetni zavérka Podfondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani Podfondu jako
Ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s ndsledujicimi dalezitymi u¢etnimi metodami:

3.1 Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Uc¢etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu
klienta, den pripsani (valuty) prostrfedk( podle zprévy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s
cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do uschovy.

Ucetni pfipady nékupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a déle pevné a
opcni terminové operace se od okamziku sjednani obchodu do okamziku jeho vyporadani vykazuji rovnéz na
rozvahovych a vysledkovych uctech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast je oductovana z rozvahovych Uctl Podfondu v pfipadé, Ze Fond ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava
na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

3.2  Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listll a ostatnich podill jsou klasifikovany podle
zaméru obhospodarovatele Fondu do portfolia:

Cennych papirl ocefiovanych redlnou hodnotou proti U¢tdim nakladd nebo vynosd,
Realizovatelnych cennych papir(,

Cennych papirtl drzenych do splatnosti,

Dluhovych cennych papird pofizenych v priméarnich emisich neuréenych k obchodovani.

O

o O
Na AN AN Nl

o

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

PFi pofizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Uctovany v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou ¢ast
diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou U¢tovany v pofizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Podfondu ocenovany
realnou hodnotou.

Redlna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papird se stanovi jako trzni cenaﬁvzhléé}én%"'ti@\am& stanoveni
< Ars

) )

realné hodnoty, pokud je prokazatelné, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prod/ét.‘\‘f?‘ 5
4 B

| 5%}7
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V pfipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papirli a majetkovych cennych papir( jsou rediné hodnoty
rovny trznim cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven spinény pozadavky na likviditu
cennych papirQ.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotou jako trzni cenu (napf. nelze predpokladat, Ze za trzni cenu je mozné
cenny papir prodat), redlnd hodnota se stanovi na zakladé obecné uznavanych ocenovacich metod, zejména
vynosové metody anebo srovnavaci metody. Administrator mlze pro Ucely stanoveni rediné hodnoty vyuzit
podklad v podobé ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce.

3.3 Majetek

Majetek jako investiéni pfilezitost

Majetek jako mozna investicni prilezitost jsou predevsim majetkové ucasti v Nemovitostnich spolecnostech a
jinych kapitalovych spole¢nostech a Uvéry a zapUjcky poskytnuté Podfondem se splatnosti nepfesahujici 40 let.

Prvotni ocenéni investice je na zakladé pofizovacich naklad( véetné transakénich néakladl. Pro ocenéni k datu
Ucetni zavéerky je zvolena metoda stanoveni realné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykazana v realné hodnoté
platné k rozvahovému dni a veSkeré zmeény realné hodnoty od posledniho stanoveni realné hodnoty jsou
vykazovany jako ocenovaci rozdil ve vlastnim kapitalu Podfondu.

Fond muze na Ucet Podfondu investovat do aktiv ndsledujiciho druhu:
*  Majetkové Ucasti v Nemovitostnich spolec¢nostech a jinych kapitalovych spolecnostech
* Investi¢ni cenné papiry
»  Cenné papiry vydané investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investicnim fondem
*  Nastroje penézniho trhu
*  Finan¢ni derivaty podle zakona
«  Uvéry a zapljcky poskytnuté Podfondem se splatnosti nepfesahujici 40 let
«  Pohledavky na vyplatu penéznich prostredk( z Uc¢tu u osob dle § 72 odst.2 Zakona

* Doplnkové majetkové hodnoty vySe neuvedené, jakou jsou Nemovitosti, majetkova prava
k Nemovitostem, ochranné znamky, movité véci, do vySe maximalné 10% hodnoty majetku Podfondu

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:

e Je pravdépodobné, Ze Ucetni jednotka ziska budouci ekonomické uzitky spojené s investici do
nemovitosti

e Naklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné
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Pocatecni ocenéni

Investice se prvotné oceni na urovni jejich pofizovacich nakladd. Do po¢atecniho ocenéni se zahrnou i vedlejsi
naklady spojené s porizenim.

Nasledné ocenovani
Nasledné ocenovani je provedeno:
e Krozvahovému dni
e 7 dUvodu trvalého snizeni hodnoty

Ocehovémje upraveno §68a VoUBFI ktery stanovi ocehovaci rozdily pfi uplatném’ reélné hodnoty u neprovozm’ho

investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (déle jen ,,VoBUP .

Administrator v souladu s § 68a VoUBFI oceriuje neprovozni dlouhodoby hmotny majetek realnou hodnotou podle
zvlastniho pravniho predpisu. Zmény ocenéni tohoto majetku se eviduji v prislusné polozce pasiv. Pri Ubytku
tohoto majetku se vysledna zména vykaze v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty. V pfipadé, ze dojde k
trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku, vykaze se toto snizeni hodnoty v
prislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

Urceni redlné hodnoty majetku zajiStuje administrator a vyuziva pro tyto Ucely znalecké posudky zpracované
externim znalcem nebo interni ocenéni na zakladé odborného stanoviska, v nichz je ocenéni stanoveno na zakladé
obecné uznavanych ocenovacich metod, zejména vynosové metody anebo srovnavaci metody.

Dle § 34 VoBUP se zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledévek, které jsou po splatnosti:
a. nedélenez 90 dni, se snizio 10 %,
b. nedélenez 180 dni, se snizi 0 30 %,
c. nedéle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,
d. deélenez 360 dni, se snizi o 100 %.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi 0 100 %, jestlize proti dluznikovi bylo
zahajeno insolvencni fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolvencni navrh pro nedostatek jeho
majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

Pokud Ize diivodné predpokladat, Ze hodnota pohledavky stanovena postupem vyse neodpovida cené, za kterou
Ize predmétny majetek s vynalozenim odborné péce zpenézit, stanovi administrator hodnotu takového majetku
zpUsobem, ktery ve smyslu Mezinarodnich U¢etnich standard( upravenych pravem Evropské unie podava vérny
a poctivy obraz o jeho realné hodnoté.

Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty majetku podle vySe uvedeného odstavce je za realnou hodnotu
povazovano pocatecni ocenéeni.

34 Ostatni aktiva

.
\ A ™

Ostatni aktiva jsou pfi prvotnim ocenéni ocenéna na urovni jejich pofizovacich ﬁa,&@adu vcetné ttra sakenich
nakladl. K datu ucetni zavérky jsou vykazany v redlné hodnoté. "y
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3.5  Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohleddvky jsou vykazany v zlstatkové hodnoté snizené o opravné polozky. Pohleddvky jsou posuzovany z
hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Opravné
polozky vytvarené na vrub ndkladd jsou vykazény v polozce ,Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k
pohledavkdm a zérukam®” v analytické evidenci pro potfebu vypoctu dariové povinnosti. Ustanoveni § 34 VoBUP
se pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek uvedenych v tomto odstavci pouzije obdobné.

3.6  Zasady pro uctovani nakladd a vynost

Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouZziti této zasady
nebylo mozné podat vérny a poctivy obraz pfedmétu Ucetnictvi Podfondu, bude administrator postupovat
odchylné. Casové rozliseni neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jednd o nevyznamné ¢astky, kdy jejich
zUctovanim do nakladd nebo do vynosl bez ¢asového neni dotéen Ucel ¢asového rozliseni a Podfond tim
prokazatelné nesleduje zamérnou Upravu vysledku hospodareni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje,
popfipadé prijmy.

3.7  Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méne jsou UCtovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spoletné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem
splatnosti jsou prepocitavéna do tuzemské meény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu Ucetni zavérky.
Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoCtu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako
“Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

3.8 Zdanéni

Danovy zéklad pro dan z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného Ucetniho obdobi pfipoctenim
dafové neuznatelnych nakladl a odectenim vynosU, které nepodléhaji dani z pfijmda, ktery je dale upraven o slevy
na dani a pripadné zapocty.

OdloZena dan vychazi z veskerych do¢asnych rozdilll mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouzitim
oCekavané danoveé sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené darové pohledavce se Uctuje pouze v pripadé,

kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich. V podminkach ¢Cinnosti
Fondu vznika odlozena dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku drzeného na ucet Podfondu.

3.9 Tvorbarezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pripad€, pro
ktery plati nasledujici kritéria:

e existuje povinnost (préavni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udélosti

e je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedk( predstavujicich ekonomicky prospéch,
pficemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vys$si, nez 50%

e je mozné provést primérené spolehlivy odhad plnéni.
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3.10 Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

V pribéhu ucetniho obdobi nebyly U¢tovany zmény Ucetnich metod ani opravy minulych let.

3.11 Regulatorni poZadavky

Fond, resp. Podfond podléha dohledu ze strany CNB. DepozitéF — Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., dohlizi v
souladu se ZISIF na to, zda ¢innost obhospodarovatele Fondu na Ucet Podfondu probiha v souladu se ZISIF a
dalsimi aplikovatelnymi pravnimi pfedpisy.

3.12 Cenné papiry vydavané Fondem k Podfondu

Fond vydava k Podfondu investicni akcie. S investicni akcif vydanou k Podfondu je spojeno pravo na jeji odkoupeni
na zadost jejiho vlastnika na ucet Podfondu.

Investicni akcie Ize vydat na zakladé verejné vyzvy.
Investicni akcie pfedstavuji podil akcionare na fondovém kapitalu Podfondu.

Nabyvani investi¢nich akcii vydané k Podfondu, postupy a podminky pro vydani a odkupovani investi¢nich akcii
jsou uvedeny ve statutu Podfondu.

4.  Zmeény ucetnich metod

Ucetni metody pouzivané spolecnosti se béhem ucetniho obdobi nezménily.

5. Vyznamné poloZky v rozvaze, vykazu zisku a ztraty

5.1  Cisty trokovy vynos

tis. K& 2020
Vynosy z Urok 1402
z vkladd 0
z Uvérl a zapujcek 677
z dluhovych cennych papir(i 725
ostatnf 0
Naklady na aroky

z vkladl 0
z Uvérd a zapujcek 0
z dluhovych cennych papir(i 0
ostatni 0

Cisty trokovy vynos
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Podfond ke konci sledovaného obdobi eviduje vynosy z poskytnutych Uvérd a zapuljcek 677 tis. K& jedna se o
uvéry a zapUljcky urocené sazbou 14,9 % spole¢nosti LEXICO a.s. a IT credit, s.r.o. a z nakoupeného dluhopisu od
spole¢nosti ASPELL a.s. vynos 725 tis. KC.

5.2  Vynosy a naklady na poplatky a provize

tis. K¢ 2020
Vynosy z poplatk( a provizi

z operaci s cennymi papiry a derivaty 0
za zprostredkovatelkou ¢innost 0
ostatni 0
Naklady na poplatky a provize -30
Z operaci s cennymi papiry a derivaty 0
za zprostredkovatelkou ¢innost 0
ostatnf -30
Celkem -30

Podfond na konci sledovaného obdobi evidoval ndklady na poplatky a provize ve vysi 30 tis. K& z toho 10 tis. K&
jsou bankovni poplatky a 20 tis. K¢ tvori poplatky za emisi akcii a poplatky za pfidéleni ISINu.

5.3  Zisk nebo ztrata z financnich operaci

tis. K¢ 2020
Zisk/ztrata z cennych papiri ocefiovanych redlnou hodnotou 0
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 0
Zisk/ztrata z devizovych operacf 0
Zisk/ztrata z ostatnich financnich operaci 52
Celkem 52

Podfond na konci sledovaného obdobi evidoval ztratu z ostatnich financnich operaci 52 tis. K¢, které predstavuje
precenéni dluhopisu ztrata — 52 tis. K¢.

5.4  Ostatni provozni naklady a vynosy

Podfond ve sledovaném obdobi neeviduje zadné provozni naklady a vynosy.
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5.5  Spravni naklady

tis. K¢ 2020
Naklady na odmény statutarniho auditu z toho: 48

- naklady na povinny audit U¢etni zavérky 48

- naklady najiné ovéfovaci sluzby 0
Naklady na danoveé poradenstvi 0
Pravni a notarské sluzby 12
Odmeéna za vykon funkce 659
Sluzby depozitare 437
Ostatni spravni naklady 160

Celkem 1316

Podfond na konci sledovaného obdobi evidoval spravni naklady ve vysi 1 316 tis. K. Ostatni spravni naklady ve
vySi 160 tis. K¢ tvori naklady na reklamu a propagaci, odmeny za Upisy akcii, spravu mailu a dat.schranek.

5.6  PuUjcky a Uveéry, poskytnuté zaruky a ostatni plnéni (v penézité i naturalni
formé) ¢lentim fidicich a kontrolnich organti z divodu jejich funkce

Podfond neposkytl Zadné Uvéry nebo jind naturalni, ¢i penézita plnéni ¢leniim statutarniho organu ani ¢lenlim
dozoréirady, ani zaméstnancdm a ani byvalym ¢lentim organt Fondu. Zaroven za tyto osoby nebyly vydany zadné
zaruky.

5.7  Mimoradné naklady a vynosy
Podfond ve sledovaném obdobi neeviduje zadné mimoradné vynosy a naklady.

5.8 Pokladna

Podfond ve sledovaném obdobi neeviduje zadné financni prostredky v pokladné.

5.9  Pohledavky za bankami

tis. K& 2020
ZUstatky na béZnych Uctech 2781
Terminované vklady 0

Celkem 2781

Podfond ke konci sledovaného obdobi evidoval pohledavky za bankami ve vysi 2 781 tis-K¢,

A
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5.10 Pohledavky za nebankovnimi subjekty

tis. K¢ 2020

Poskytnuté uvery a zapUjcky z toho:

Splatné na pozadani 0
Splatné do 3 mésicl 0
Splatné do 1 roku 1012
Splatné od 1 roku do 5 let 9365
Splatné nad 5 let 0
Ostatni pohledavky 0

Celkem 10377

Podfond na konci sledovaného obdobi evidoval Uvéry a zapUjcky uroené sazbou 14,9 % za spole¢nosti LEXICO
a.s. alT credit, s.r.o.

Vsechny pohledavky jsou pred datem jejich splatnosti.

5.11 Dluhové cenné papiry

tis. K¢ 2020
Ocenované realnou hodnotou proti U¢tlim nakladd a vynos( 29325
Drzené do splatnosti 0
Realizovatelné 0
Opravné polozky k dluhopistm drzenych do splatnosti 0

Celkem 29 325

Podfond na konci sledovaného obdobi evidoval dluhovy cenny papir od spolec¢nosti ASPELL a.s. ve vysi 29 325
tis. KC.

5.12 Akcie, podilové listy a ostatni podily

Podfond ve sledovaném obdobi neeviduje zadné akcie, podilové listy a ostatni podily.

(00)
!
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513 Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Prehled rozhodujiciho vlivu:

Datum % , ... Velikost Pofizovaci  Ocenovaci Hodnota
S ICO Ndzev spolecnosti To )

poizeni podilu [%] cena rozdil celkem

09.10.2020 046 57 438 REAL-VITA Prostéjov a.s. 100 % 17780 15559 33339

28.10.2020 283 81955 ASPELL a.s. 100 % 25260 39573 64 833

27.08.2020 09411 330 Salutem Services, s.r.0. 100 % 200 -101 99

Celkem 43 240 55031 98 271

5.14 Dlouhodoby nehmotny majetek

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje zadny dlouhodoby nehmotny majetek.

5.15 Dlouhodoby hmotny majetek

Podfond ve sledovaném obdobi neeviduje zadny dlouhodoby hmotny majetek.

5.16 Ostatni aktiva

Podfond ve sledovaném obdobi neeviduje zadna ostatni aktiva.
5.17 Naklady a prijmy pfistich obdobi
Podfond ve sledovaném obdobi neeviduje zadné ndklady a prijmy pristich obdobi.

5.18 Z&vazky vaci bankdm

Podfond ve sledovaném obdobi neeviduje zadné zavazky vici bankam.

5.19 Zavazky za nebankovnimi subjekty

Podfond ve sledovaném obdobi neeviduje zavazky za nebankovnimi subjekty.

5.20 Zavazky z dluhovych cennych papirti

Podfond ve sledovaném obdobi neeviduje zavazky z dluhovych cennych papirC.
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5.21 Ostatni pasiva

tis. K¢ 2020
Zdavazky v(ci dodavatellim 163
Prijaté zalohy 0
Zdavazky v{ci akcionardm, podilnikiim 2 000
Zavazky vUci statnimu rozpoctu 0
Odlozeny danovy zavazek 0
Dan z prijmu splatna 0
Dohadné polozky pasivni 52
Zdavazky z obchodovani s cennymi papiry 0
Zdaporna realna hodnota derivatd 0
Ostatnfi 10 744

Celkem 12959

Podfond ve sledovaném obdobi evidoval dohadné polozky ve vysi 52 tis. KE. Jednd se o dohady na audit v Castce
48 tis. K¢ a dohad za odmeénu vykonu funkce obhospodarovatele ve vysi 3 tis K&. Zavazky viéi akcionardm
vyplyvaji ze zavazku emitovat investi¢ni akcie Podfondu investorlim.

Polozka ostatni pasiva predstavuje nedoplaceny podil za spolecnost REAL-VITA Prostéjov a.s., Salutem Services
s.r.o. a doplatek za nakoupeny dluhopis ASPELL a.s..

5.22 Vynosy a vydaje pristich obdobi

Podfond ve sledovaném obdobi neeviduje vynosy a vydaje pfistich obdobi.

5.23 Rezervy a opravné polozky

Podfond ve sledovaném obdobi neeviduje rezervy ani opravné polozky.

5.24 Podrizené zavazky

Podfond ve sledovaném obdobi neeviduje zadné podrfizené zavazky.

5.25 Kapitalové fondy

Kapitalové fondy pfedstavuji vydané investi¢ni akcie. Na ucet Podfondu jsou k datu Ucetni zavérky v kapitalovych
fondech evidovany investice v celkové vysi 72 760 tis. K. K Podfondu bylo ve sledovaném uc¢etnim obdobi vydano
73797 790 ks investi¢nich akcii (z toho prioritni investi¢ni akcie 11 304 191 ks a vykonnostni investi¢ni akcie
62 493 599 ks)
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5.26 Nerozdeéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi

Ve sledovaném obdobi Podfond neeviduje zadny nerozdéleny zisk ani neuhrazenou ztratu z pfedchozich obdobi.
Dlvodem je vznik Fondu ve sledovaném obdobi.

5.27 Ocenovaci rozdily

o Qlouhodq Realizovatelné cenné Zajistovaci Cisté investice do ~ Ostat
tis. K¢ by hmotny apir derivat Ucasti ni
majetek papiry y
Z(statek k 1. lednu 2020 - - - - -
Snizeni - - - -101 -
Zvyseni - - - 55132 -

Vliv odlozené dané - . B} ) }

Zlstatek k 31. prosinci

2020

Podfond ve sledovaném obdobi evidoval ocenovaci rozdil ve vysi 55 031 tis. K.
Hodnota Cisté investice do Ucasti je tvofena podily do spoleCnosti REAL-VITA Prostéjov a.s., ASPELL a.s. a

Salutem Services, s.r.o. a byla zjiSténa na zakladé znaleckého posudku k 31.12.2020. Rozdil mezi ocenénim kupni
ceny porizeného podilu a obvyklou cenou stanovenou dle znaleckého posudku je vykazan jako ocenovaci rozdil.

5.28 Splatna dan z pfijmu

Ve sledovaném Ucetnim obdobi nevznikla danova povinnost.

5.29 OdloZeny darovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze vsech do¢asnych rozdilll za pouZiti danové sazby platné pro obdobi, ve
kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Fond vykazuje na ucet Podfondu k 31.12.2020 odlozeny danovy zdvazek ve vysi 0 tis. KC.

5.30 Hodnoty predané k obhospodarovani

tis. K& 2020
Aktiva 140754

Celkem 140 754

Fond k rozvahovému dni vykazuje na Uc¢et Podfondu vySe uvedené hodnoty pfedané k obhospodarovaniinvestiéni
spolecnosti, a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.
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6. Pfehled o0 zménach vlastniho kapitalu

Zakladni  Vlastni  Emisni Rezerv  Kapital. Ocen. Zisk Celkem

Vtis. K& kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)

Zlstatek k

17. 4. 2020
Zmény Ucetnich
metod

Opravy zasadnich
chyb

Kursové rozdily a
ocenovaci rozdily 0 0 0 0 0 55031 0 55031
nezahrnuté do HV

Cisty zisk/ztrata

za Ucetni obdob 0 0 0 0 0 0 4 4
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fond( 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 0 0 72760 0 0 72760
Sggteér;[]zékladniho 0 0 0 0 0 0 0 0
gllf;:ljpy vlastnich 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0

Zlstatek k

727 12779
31.12. 2020 60 >

PrirGstek kapitalovych fond( z upsani investi¢nich akcii vydavanych k Podfondu je ve sledovaném obdobi
evidovan ve vysi 72 760 tis. K¢, celkem v polozce kapitalové fondy eviduje 72 760 tis. K&. Dale ve zménach
vlastniho kapitalu Fond na uc¢et Podfondu eviduje ocenovaci rozdily v ¢astce 55 031 tis. K¢ a zisk ve sledovaném
obdobi ve vysi 4 tis. K.

7.  Zavazky a pohledavky nevyuctované v Ucetnictvi a neuvedené v
rozvaze

Podfond ve sledovaném obdobi zdvazky a pohledavky nevylcétované v Ucetnictvi a neuvedené vrozvaze
neeviduje.
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8. |dentifikovana hlavni rizika dle statutu

Rizeni rizik

Soucasti vnitrniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni rizik vykonavana
prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel
vyhodnocuje, méri, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim nastrojem omezovani rizik je pfijaty limitni
systém definujici soustavu limitd pro jednotlivé rizikové expozice. Pred uskute¢nénim transakce
obhospodarovatel vyhotovi analyzu ekonomické vyhodnosti obchodu. Obhospodafovatel vyhodnocuije rizika pred
a po uskutec¢néni transakce (ex-ante a ex-post), provadi stressové testovani portfolia a shér udalosti operacniho
rizika. Rizika, jimz je jméni Podfondu vystavenu z dlvodu aktivit obhospodarovatele pfi realizaci investiéni
strategie a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou popsdna ve statutu Fondu. V prabéhu ucetniho obdobi
nedoslo k zadnym zasadnim zménam v existenci financnich rizik a v jejich fizeni. Pro posouzeni sou¢asné a
budouci finanéni situace Podfondu maji nejvétsi vyznam rizika:

Trzni riziko

Trzni riziko je hlavnim rizikem, kterému je jméni Podfondu vystaveno. Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje
trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Podfondu nebo nemovitostnich spolecnosti Ci jinych spolecnosti, jejichz
podily tvofi soucast majetku Podfondu.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity obecné spociva v tom, ze urcité aktivum v majetku Podfondu nebude zpenézeno
véas za pfiméfenou cenu a Ze z tohoto diivodu nebude obhospodarovatel na U¢et Podfondu schopen dostat svym
zavazkim v dobé, kdy se stanou splatnymi. V pfipadé potfeby promptni pfemény aktiv v majetku Podfondu nebo
nemovitostnich spolecnosti ¢i jinych spolecnosti, jejichz podily tvori soucast majetku Podfondu, do penéznich
prostfedk’ mUzZe byt potom urcita transakce zatizena dodate¢nymi transakénimi naklady nebo ji nelze provést v
pozadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu realizace ztraty z vynuceného prodeje majetku. Riziko je
omezovano diverzifikaci jednotlivych investic v rdmci timto statutem vymezeného zplsobu investovani.

Riziko zivelnich Skod na nemovitostech v portfoliu Podfondu nebo nemovitostni spolecnosti

Riziko zivelnich skod na nemovitostech v portfoliu Podfondu nebo nemovitostni spolec¢nost, jejichz podily tvori
souc¢ast majetku Podfondu. V disledku Zivelni udalosti, napf. povodné, zaplav, vybuchu plynu nebo pozaru, mize
dojit ke vzniku skody na nemovitosti v majetku Podfondu nebo nemovitostni spole¢nosti, jejichz podily tvofi
souc¢ast majetku Podfondu. To se negativné promitne na hodnoté majetku Podfondu.

s v

Do Podfondu nebo nemovitostnich spole¢nosti, jejichz podily tvofi sou¢dst majetku Podfondu, mohou byt za
stanovenych podminek nabyvany nemovitosti za Uc¢elem dalsiho prodeje nebo mdze dojit k situaci, ze z ddvodu
zachovani minimalniho podilu likvidnich aktiv v majetku Podfondu, nemovitost bude muset byt z majetku
Podfondu proddna. nemovitosti jsou obecné méné likvidnim druhem majetku. V konkrétnim pfipadé se mize
ukazat obtiznym realizovat prodej nemovitosti v pozadovaném c¢asovém horizontu za primérenou cenu. Takova
situace mUze vyuUstit v prodej za nizsi cenu, nez na kterou byla nemovitost v majetku Podfondu ocenovana. To se
projevi ve snizeni hodnoty majetku Podfondu.
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Rizika spjata s chybnym ocenénim nemovitosti nebo Ucasti v nemovitostni spole¢nosti

V disledku chybného ocenéni nemovitosti nebo Ucasti v nemovitostni spole¢nosti mize dojit k poklesu hodnoty
majetku Podfondu po prodeji nemovitosti nebo Ucasti v nemovitostni spole¢nosti.

Riziko jinych pravnich vad

Riziko jinych pravnich vad spocivajici v tom, ze hodnota majetku Podfondu se mdze snizit v disledku pravnich
vad aktiv nabytych do majetku Podfondu nebo nemovitostnich spole¢nosti, jejichZz podily tvofi sou¢ast majetku
Podfondu, tedy napfiklad v disledku existence zastavniho prava tfeti osoby, vécného bfemene, ndjemniho vztahu,
resp. predkupniho prava.

Urokové riziko

Urokové riziko je vymezeno jako riziko ztréty z titulu nepfiznivého dopadu zmény Urokovych sazeb a miize se
vazat k Uvérlim poskytnutym Podfondem nemovitostnim spolec¢nostem.

Uvérové riziko

Uvérové riziko, 1j. riziko spojené s pfipadnym nedodrzenim zavazk{l protistrany Podfondu. Emitent investi¢niho
ndstroje v majetku Podfondu ¢&i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni investice) nedodrzi svUj
zavazek, pripadné dluznik pohledavky tuto pohledavku vcas a v pIné vysi nesplati.

Riziko spojené s moZnosti selhani spole¢nosti, ve které ma Fond ucast

Riziko spojené s moznosti selhdni spolecnosti, ve které ma Podfond Ucast, spocivajici v tom, ze takova spolecnost
mUze byt dotéena podnikatelskym rizikem. V dlsledku tohoto rizika mize dojit k poklesu trzni ceny podilu v
prislusné spolecnosti ¢i jeho Uplnému znehodnoceni (napfiklad v pripadé Upadku), resp. nemozZnosti prodeje
ucasti v takové spolecnosti.

Riziko spojené s investicemi do nemovitosti.

Obecné u investic do nemovitosti, na kterych vaznou zastavni nebo jina prava tfetich osob, riziko nedostatecné
infrastruktury potrebné k vyuzivani nemovitosti a riziko vyplyvajici z ocenovani nemovitosti. Nabyva-li Podfond do
svého majetku nemovitosti (konkrétné stavby) vystavbou, existuje riziko jejich vadného pfip. pozdniho zhotoveni,
v dlsledku ¢ehoz mUize Podfondu vzniknout skoda. Vzhledem k povaze majetku existuje rovnéz riziko zniceni
takového aktiva, at jiz v disledku jedndni tfeti osoby ¢i v dlsledku vy$si moci.

Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace
Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s porizenim, vlastnictvim a pronajmem majetkovych hodnot

ve vlastnictvi Podfondu, zejména zavedeni ¢i zvySeni dani, srazek, poplatk( ¢i omezeni ze strany pfislusnych
organd statu.

Riziko ménové

.
A D ™\

Ménove riziko spocivajici v tom, ze hodnota investice muze byt ovlivnéna zménou g’gﬂ%veho kupzy'f\\
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Riziko vyporadani

Riziko vyporadani spojené s tim, Ze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se pfedpokladalo, z ddvodu, Ze
protistrana nezaplati nebo nedodd majetkové hodnoty ve stanovené Ihité.

Riziko ztraty majetku svéreného do Uschovy (nebo jiného opatrovani)
Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy (nebo jiného opatrovani) mize byt zapfi¢inéno zejména

insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby, kterd ma v Uschové nebo v jiném opatrovani
majetek Podfondu.

Riziko zruseni Fondu

Fond muze byt ze zdkonem stanovenych ddvodU zrusen, a to zejm. z ddvodu, Ze:

a) pramérnd vyse fondového kapitalu tohoto Fondu za poslednich 6 mésicl nedosahuje ¢astky odpovidajici
alespon 1 250 000 EUR;

b) vySe fondového kapitalu tohoto Fondu do 12 mésict ode dne jeho vzniku, nedosahne ¢astky odpovidajici
alespon 1250 000 EUR.

CNB mize rozhodnout o vymazu Fondu ze seznamu investicnich fond(, napf. v pfipadé, kdy fond nema déle nez
tfi mésice depozitare.

Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitare
Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitare je smluvné omezen depozitarskou smlouvou. Z kontrolni ¢innosti

jsou vylouceny ukony dle § 73 ods. 1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a ¢innost je zajistovana primo investiéni
spole¢nosti pomocf internich kontrolnich mechanizmd.

9.  Vztahy se spfiznénymi osobami

Zprava o vztazich se spfiznénymi osobami je soucasti vyrocni zpravy Fondu za sledované obdobi.

[text — pokud k vyznamnym udalostem doslo, je nutné je popsat]

10.  Vyznamné udalosti po datu ucetni zaverky

Po rozvahovém dni doslo u Fondu od 9. 2. 2021 k pfijeti prioritnich investi¢nich akcii (PIA) k obchodovani na
regulovaném trhu BCPP.

9.2. 2021 byly Prioritni investi¢ni akcie (PIA) pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu BCPP. Smyslem kotace
investiénfch akcii Podfondu na regulovany trh BCPPje atraktivita a Iikvidita investiénfch akcil' pro nové potenciélni

odkupu mvestlcmch akcii Fondem.
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COVID-19

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni uUcCetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané
epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na Ucetni zaveérku Podfondu. Obhospodarovatel
na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni Ucetni zaverky vyhodnotil, ze tyto udalosti nemaji vliv na
finanéni vykazy Podfondu k 31. prosinci 2020. Lze vSak divodné ocekavat, Ze vySe uvedend situace ovlivni v
prabéhu Ucetniho obdobi roku 2021 redlnou hodnotu majetku a dluht Fondu.

Obhospodarovatel rovnéz zhodnotil, ze situace nema vyznamny vliv na pfedpoklad nepretrzitého trvani Podfondu.
Vzhledem k tomu byla Uéetni zavérka k 31. 12. 2020 zpracovana za pfedpokladu, Ze Podfond bude nadale
schopna pokracovat ve své ¢innosti. NemUzZeme vSak vyloucit eventualitu, Ze delsi obdobi uzavirek, zpfisnéni
danych opatfeni nebo nasledny negativni dopad téchto opatfeni na ekonomickeé prostredi, v némz pdsobime, bude
mit negativni vliv na Podfond, jeji finanéni situaci a vysledek hospodareni ve stfednédobém a dlouhodobém
horizontu. Danou situaci nadale peclivé sledujeme a budeme reagovat tak, abychom zmirmnili dopad téchto
udalosti a okolnosti dle aktualniho vyvoje.

Investice Fondu nejsou vyznamné alokovany v odvétvich, na které by mély silny dopad karanténni opatfeni. Fond
investuje prevazné do dluhovych nastrojd, jejichZz hodnota neni pfimo odvozena od ocekdvanych prijma dluznikd.
Objem portfolia umistény v sektorech, na které budou mit bezprostfedni vyznamny dopad epidemiologicka
opatreni, nepfesahuje 10 % aktiv Fondu. Fond proto neo¢ekava vyznamny negativni dopad na hodnotu portfolia z
ddvodU primého dopadu karanténnich opatfeni.

Aktualni portfolio Fondu Ize z hlediska korelace s vyvojem ekonomiky povazovat za neutralni. Nicméné Ize
oCekavat, ze v souvislosti s negativnim vyhledem ekonomiky dojde ke zvysSeni pozadovanych urokovych sazeb u
dluhovych nastrojd, coz mlze vést k doGasnému snizeni redlné hodnoty dluhovych nastrojd v portfoliu Fondu.

Lze predpokladat, Ze vyznamna ekonomickd recese napfi¢ celou ekonomikou mdze negativné ovlivnit redlnou
hodnotu investic v portfoliu. Takovy pokles by vsak mél byt pouze doc¢asny.

Investice Fondu jsou dostatecné diverzifikovany. Diverzifikaci je zajiSténa vyssi ochrana hodnoty majetku Fondu
v pfipadé selhani jednotlivych investic.

Fond je pfipraven na vyssi naroky na likvidni zdroje v nasledujicim obdobi.

Implementace IFRS

Od roku 2018 je v platnosti novela vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji neéktera ustanoveni zakona ¢.
563/1991 Sb., o UCetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi
finan¢énimi institucemi. Pro investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy bylo zajisténo pfechodné obdobi do
31.12.2020, které mohli vyuzit kseznami se snovymi ucCetnimi metodami, pozadavky a k zajisténi
bezproblémového prechodu.

0d 1.1.2021 tak maji investi¢ni spolec¢nosti a investi¢ni fondy povinnost vykazovat a ocefiovat finanéni nastroje
podle mezindrodnich Ucetni standardl. Tato povinnost vyplyva z § 4a vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., ktery udava, ze
,Ugetni jednotka pro Ugely vykazovani financnich nastrojd, jejich oceriovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v
Ucetni zavérce postupuje podle mezindrodnich Ucetnich standard( upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy
Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich Ucetnich standard(”, pficemz ,Finanénim nastrojem podle odstavce
1 se rozumi finanéni nastroj podle mezinarodnich Uc¢etnich standard(.”

Postupy, kterymi se od 1.1.2027 budou investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy Fidit, vychazeji zejména ze
standardd IFRS 9 Finan¢ni nastroje, IAS 32 Finanéni nastroje: vykazovani a IFRS 7 Finanéni ndstroje: zvefejhiovani.

1. Klasifikace a ocenéni finan¢nich nastrojl podle standardu I[FRS 9

Standard IFRS 9 klasifikuje finan¢ni aktiva do nasledujicich skupin:
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- ocenovana nabéhlou hodnotou

- ocenovana realnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku

- ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
Klasifikace dluhovych finan¢nich aktiv je provedena na zakladé obchodniho modelu Ucetni jednotky pro fizeni
finan¢nich aktiv a souc¢asné charakteristiky smluvnich penéznich tokd finanéniho aktiva (déle také ,SPPI test”).

Kapitalové finanéni nastroje musi byt ocenény realnou hodnotou do zisku nebo ztraty, pokud si Uc¢etni jednotka
neodvolatelné nezvoli, Ze investice do kapitalovych nastrojd bude ocefovat redlnou hodnotou do ostatniho
uplného vysledku.

Vlivem pfijeti standardu IFRS 9 dojde ke zméné metodiky ocenovani, pfedevsim poskytnutych Gveérd. Pri kazdém
pofizeni finanéniho aktiva dojde k zhodnoceni kreditniho rizika a zafazeni instrumentu do Uvérového stupné
pficemz:

- Finanéni aktiva pofizena vici spole¢nostem ve skupiné ¢i holdingu, je mozné po zhodnoceni kreditniho
rizika povazovat za aktivum s vyrazné nizkym kreditnim rizikem a dale se nevénovat sledovani kreditniho
rizika. Jestlize dochazi na jedné urovni ke zhodnoceni, na druhé strané dochazi ke znehodnoceni
instrumentu, coz v pfipadé spolecnosti ve sdruzeni ma nulovy efekt. Pfehodnoceni kreditniho rizika by
mélo probihat minimalné jednou ro¢né, zejména po zverejnéni hospodarské situace dluznika, nebo v
pfipade zjisténi negativnich informaci o dluznikovi.

- Financni aktiva, u nichz byla provedena analyza kreditniho rizika a zaroven zajisténi instrumentu vyrazné
pfevySuje nominalni hodnotu instrumentu, toto aktivum muUZe byt zafazeno jako aktivum s vyrazné
nizkym kreditnim rizikem a neni tfeba sledovat vyrazné zvySeni Gveérového rizika.

- VSechna ostatni aktiva bez vazby na véritele ¢i bez vyrazného zajisténi budou podrobeny analyze
kreditniho rizika, zafazeni do Uvérového stupné. Obdobné minimalné 1x ro¢né. U téchto subjektl bude
zaroven kontrolovano uveéroveé riziko. Toto opatfeni by se provadélo pravidelné ke dni ocenéni majetku a
zdavazk( Fondu.

Financni zavazky mohou byt ocenény:

- nabéhlou hodnotou
- redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Financni zavazky musi ocenovany nabéhlou hodnotou kromé vyjimek uvedenych v odst. 4.2.1 standardu IFRS 9,
tj. napf. finanénich zavazkl ocenovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Financni zavazky mohou byt ocenény realnou hodnotou do zisku nebo ztraty v pripadé, kdy je tim omezen ucetni
nesoulad nebo jsou finanéni zéavazky Fizeny a jejich vykonnost hodnocena na zakladé realné hodnoty.

Dopad na investié¢ni fond:

Fond klasifikuje své investice na zakladé obchodniho modelu, kdy portfolio finan¢nich aktiv a skupina financnich
zavazk{ jsou spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot, tj. na zékladé ostatniho
obchodniho modelu. Fond se rozhodl nevyuzit moznosti vykazovat cenné papiry v ostatnim Uplném vysledku
hospodareni. Z vySe uvedeného plyne, ze vSechny financni nastroje Fond klasifikuje jako financni aktiva nebo
finan¢ni zavazky ocenované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty.

K 1. lednu 2021 vlivem vySe uvedené klasifikace finanénich aktiv dojde k prevodu nabéhlych ocefiovacich rozdild
vykdzanych v rozvaze do nerozdélenych zisk(l a ztrat minulého obdobi. Sou¢asné bude provedeno prvotni
ocenéni finan¢nich aktiv na zakladé nového modelu ocenovani.
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2. 1AS32 Finanéni nastroje — vykazovani

Aplikace standardu IAS 32 pfinasi zmeny v klasifikaci finan¢nich zavazk( a kapitalovych nastrojd. Klicovym
faktorem, na jehoZ zakladé jsou podle IFRS rozliSovany finanéni zavazky a kapitalové nastroje je existence
smluvniho zévazk( Ucetni jednotky poskytnout hotovostni (Ci jiné) pInéni nebo dodat jiny finanéni nastroj.

V souladu s touto klasifikaci vydané investi¢ni akcie, s nimiz je spojeno pravo vlastnika na zpétny odkup, budou
finanénim zavazkem, ktery v pfipadé splnéni vyjimek uvedenych v odst. 16A - 16D standardu IAS 32 bude
vykazovany jako kapitalovy nastro.

Dopad na investiéni fond:

Investi¢ni akcie jsou klasifikovany jako finanéni zavazky, nebot je s nimi spojeno pravo vlastnika na zpétné
odkoupeni Fondem za hodnotu vyjadfujici ocenéni investicni akcie v dobé realizace prava na odkup, neni s nimi
spojeno hlasovaci pravo na valné hromadé Fondu a nesplnuji vyjimky pro vykazovani jako kapitalovy nastroj

K1. lednu 2021 vlivem klasifikace investicnich akcii jako financni zavazek dojde k prevodu fondového kapitalu
z vlastniho kapitalu do polozky ,Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii s pravem na odkup”.
Souvisejici Ucetni pripady u finan¢nich zavazk( budou vykazovany v rdmci vysledku hospodarent.

3. IERS 16 Leasing

Standard IFRS 16 rozliSuje mezi leasingem a servisni smlouvou dle toho, zdali je ve smlouvé predmét leasingu
identifikovan a je ovladan zakaznikem (ndjemcem), tj. Fondem. Ovladani aktiva existuje tehdy, pokud ma najemce
(Fond) pravo ziskat podstatnou ¢ast benefitd spojenych s aktivem z jeho uzivani po stanovenou dobu a ma prévo
ridit vyuziti daného aktiva.

Fond jako pronajimatel

Dopad na investiéni fond:

Investi¢ni fond neeviduje leasingové smlouvy, proto aplikace standardu nebude mit na investi¢ni fond od 1. ledna
20217 vliv.

Fond jako ndjemce

Dopad na investiéni fond:

Investi¢ni fond neeviduje leasingové smlouvy, proto aplikace standardu nebude mit na investi¢ni fond od 1. ledna
2021

vliv.

Po rozvahovém dni nedoslo u Fondu k zadné dalsi zméné ani skutecnosti, ktera by byla vyznamna pro naplnéni
ucelu VyrocCni zpravy.
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11.  Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na vlastni kapital

Jedna se o prvni rok existence Ucetni jednotky.

Sestaveno dne: 22. 04. 2021

AVANT Investiéni spoleénost, a.s., Slen predstavenstva
PFi vykonu funkce zastupuje
Mgr. Robert Robek
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Zprava o vztazich za Ugetni obdobi
a) Vztahy mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. a) az c) ZOK)

Ovladana osoba: SALUTEM FUND SICAV, a.s.
090 74 511

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

b) Uloha ovlddané osoby ve struktufe vztaht mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
napliovani investicni strategie urcené ve statutu ovladané osoby. Fond je obhospodarovany spole¢nosti
AVANT IS ve smyslu ust. § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Jméno: Jaroslav Ton

Dat. nar.: 31.12.1994

Bytem: Ujezd 429/36, 11800 Praha 1 - Mal4 Strana

ZpUsob ovladanf: pfimo prostrednictvim 80% podilu na zakladnim kapitalu

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Nazev osoby: StartupYard Batch 10 s.r.o.

ICO: 07279647

Sidlo: Perlova 371/5, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

ZpUlsob ovladant: pfimo prostrednictvim 4% podilu na zakladnim kapitalu
Nazev osoby: Sherpa Advisory Group s.r.o.

ICO: 08238278

Sidlo: Lodecka 1206/2, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

ZpUsob ovladanf: pfimo prostrednictvim 100% podilu na zakladnim kapitalu
Nazev osoby: VRG Venture Capital s.r.o.

ICO: 09046968

Sidlo: Bélehradska 858/23, Vinohrady, 120 00 Praha 2

ZpUlsob ovladant:

pfimo prostfednictvim 80% podilu na zakladnim kapitalu

Nazev osoby: Nation1 Investment s.r.o.
ICO: 09172807
Sidlo: Bélehradska 858/23, Vinohrady, 120 00 Praha 2

ZpUlsob ovladant:

pfimo prostfednictvim 80% podilu na zakladnim kapitalu

100
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Nazev osoby: 4Trans Holding s.r.o.

ICO: 09984925

Sidlo: Karmelitska 379/18, Mala Strana, 118 00 Praha 1
ZpUsob ovladanf: pfimo prostfednictvim 50% podilu na zakladnim kapitalu

c) ZpUsob a prostredky ovladani

Ovladajici osoba uziva standardni zplsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na
ovladané osobé prostrednictvim valné hromady.

d) Prehled jednani u€inénych v Ugetnim obdob, ktera byla uginéna na popud nebo v zajmu osob dle ust.
§ 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

V Ucetnim obdobi nebyla u¢inéna zadna jednani uc¢inéna na popud nebo v zajmu osob dle ust. § 82 odst.
1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK).

e) Prehled vzéjemnych smluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst.
2 pism. €) ZOK)

Smlouva o prevodu
podilu Salutem Services 27.8.2020 200.000,- K¢
S.r.o.

Jaroslav Ton, dat.
nar. 31.12.1994

f)  Posouzeni, zda vznikla oviddané osobé Ujma (ust. § 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK zadna
ujma.

g) Hodnocenivztahu mezi ovliddanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK
(ust. § 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investicnim fondem v rezimu ust. § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spolecnost jako
statutdrni orgdn nemdze byt pfimo vazana pokyny akcionarl ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skutecnosti, kdy moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze nepfima
prostrednictvim vykonu akcionarskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro
ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovliddaciho vztahu, nebot
efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani oviadané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohl&Seni statutarniho organu
Statutarni organ Fondu timto prohlasuije, ze:

e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni ¢innosti statutarniho organu ovladané osoby anebo které si statutarni organ ovladané
osoby pro tento Ucel opatfil z vefejnych zdrojl anebo od jinych osob; a

e statutarnimu organu ovladané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by meély byt soucasti
zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zprave uvedeny nejsou.

101



VYROCNI ZPRAVA 2020 — SALUTEM FUND SICAV, a.s.

SALUTEM Realitni Podfond

Zpracoval: Mgr. Robert Robek
Funkce: pfi vykonu funkce zastupuje jediného Clena predstavenstva

AVANT investicni spolecnost, a.s.
Dne: 31. 3. 2021

Podpis:
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Priloha ¢. 6 — Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku
Podfondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZzité pro Ucely této zpravy, s uvedenim
celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. €) VoBUP)

Pofizovaci hodnota Reéllné hodnota k poslednimu
Identifikace majetku . dni Ucetniho obdobii
s 2 (tis. CZK)

Bankovni ucty 2781 2781
Pohledavky za nebankovnimi
spole¢nostmi:

pohledavky z titulu

I f s 10377 10377
uveéru/zapujcky
Investiéni cenné papiry:
dluhové cenné papiry 29000 29 325
Majetkové Ucasti: 43 240 98 271
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Pfiloha €. 7 — Informace o spole¢nostech, ve kterych byli ¢lenové spravnich, Fidicich a
dozorcich organl Fondu a rovnéz ¢&lenové jeho vrcholového vedeni ¢leny spravnich,
Fidicich a dozorCich organd nebo jejich spolecniky v predeslych péti letech a stejné
informace o byvalych ¢lenech spravnich, fidicich a dozor€ich organt Fondu di
vrcholového vedeni Fondu, ktefi byli &leny organ(i Fondu alespori po urgitou &ast Ugetniho
obdobi

AVANT IS je ve smyslu § 9 ZISIF individualnim statutarnim organem investicnich fondd, ktere
obhospodaruje. Jejich aktudlni seznam je uveden na internetovych strankach CNB a internetovych
strankach avantfunds.cz.

Informace o spole¢nostech, ve kterych byl Mgr. Robert Robek ¢lenem spravnich, fidicich, dozorc¢ich organd

nebo jejich spole¢nikem kdykoliv v pfedeslych péti letech:

Spolecnost

LaVILLA luxusni reality, s.r.o.

Clen statutdrniho orgénu

I60: 290 56 128 S Ano
%Véé';;énggsztﬁm spoleénost, a.s. Clen statutarnino organu Ano
NetBroker s.r.o. Clen statutarniho orgénu Ano
ICO: 257 99 592 Spole¢nik Ano
TUTAMEN SICAV, a.s. Zastoupeni pravnické osoby ve Ano
ICO: 059 79 528 statutarnim organu
Cornerstone Investments SICAV, a.s. Zastoupeni pravnické osoby ve Ano
ICO: 061 80 337 statutarnim organu
SEMPER SICAV, a.s. Zastoupeni pravnické osoby ve Ano
ICO: 062 96 921 statutarnim organu
QSNF SICAV, as. Zastoupeni pravnické osoby ve Ano
ICO: 06561 705 statutarnim organu
PREVALENT SICAV, a.s. Zastoupeni pravnické osoby ve ARG
ICO: 036 09 260 statutarnim organu
DOMOPLAN investi¢ni fond s proménnym L

) . s Zastoupeni pravnické osoby ve
zgkladmm kapitalem, a.s. statutarnim orgénu Ano
ICO: 056 70 047
VALOUR investi¢ni fond s proménnym L

] ) o Zastoupeni pravnické osoby ve
zgkladmm kapitalem, a.s. statutamim orgénu Ano
ICO: 055 74 005
BIDLI investi¢ni fond SICAV, a.s. Zastoupeni pravnické osoby ve ARO
ICO: 075 25 869 statutarnim organu
TREBITSCH investi¢ni fond SICAV, a.s. Zastoupeni pravnické osoby ve ARG
ICO: 078 21 158 statutarnim organu
RESIDENTO SICAV, a.s. Zastoupeni pravnické osoby ve ARO
ICO: 076 69 429 statutarnim organu
NemoMix Fund SICAV as. Zastoupeni pravnické osoby ve Ano
ICO: 081 07 238 statutarnim organu
PROPERITY FUND SICAV, a.s. Zastoupeni pravnické osoby ve Ano
ICO: 085 31 641 statutarnim organu
NWT FUND SICAV, a.s. Zastoupeni pravnické osoby ve Ano
ICO: 082 79 306 statutarnim organu
SALUTEM FUND SICAV, a.s. zastoupeni pravnické osoby ve Ano
ICO: 090 74 511 statutarnim organu
k1 Investments SICAV, a.s. zastoupeni pravnické osoby ve Ano
ICO: 094 24 300 statutarnim organu
CONTI REAL ESTATE FUND SICAV, a.s. zastoupeni pravnické osoby ve Ano

ICO: 096 58 165

statutarnim organu

Funkce Trvani angazma
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AFG Treti SICAV, a.s.

ICO: 099 75 730

DOMOPLAN - Bohunicka brana SICAV, a.s.
ICO: 099 63 596

VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s.

ICO: 086 13 893

Convenio, investicni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

ICO: 247 51 448

PILSENINVEST SICAYV, a.s.

ICO: 285 50 536

Budéjovicka investic¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

ICO: 242 61 386

Natland rezidenéni investiéni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
ICO: 241 30 249

MOF INVEST uzavfeny investi¢ni fond, a.s.
ICO: 242 23 824

RSBC Ceskomoravsky nemovitostni fond
SICAV, a.s.

ICO: 058 70 160

Czech Development Capital, a.s.

ICO: 058 15 533

Tourbillon Invest SICAV, a.s.

ICO: 060 81 436

Ceskomoravsky fond SICAV, a.s.

ICO: 064 09 768

Cesky Hrad SICAV, a.s.

ICO: 065 05 694

EnCor Funds SICAV, as.

ICO: 067 60 295

AMAP Private Equity Fund SICAV a.s.
ICO 08613893

ARETE INVEST investi¢ni fond s proménnym

zakladnim kapitalem, a.s.
ICO: 035 32 534

HPT investi¢ni fond s proménnym zdkladnim

kapitalem, a.s.

ICO: 036 48 630

BOHEMIA investi¢ni fond, a.s.

ICO: 037 54 774

FQI TRUST investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

ICO: 042 03 241

AVANT Private Equity investi¢ni fond

s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
ICO: 043 53 447

Nemomax investi¢ni fond s promeénnym
zakladnim kapitalem, a.s.

ICO: 046 22 669

GROWWS SICAV a.s.

ICO: 067 11 235

TOLAR SICAV a. s.

ICO: 066 97 615

AVANT Finance SICAV a. s.

ICO: 066 97 674

CFH investi¢ni fond SICAV, a.s.

ICO: 073 17 930

zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu

Ano

Ano

Ano

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne
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Fond Ceského Bydleni SICAV, a.s.
ICO: 068 72 778

4 Gimel Investments SICAV, a.s.
ICO: 069 61 126

REIT-CZ, a.s.

ICO: 071 96 555

IC INVEST FUND SICAV, a.s.

ICO: 071 52 906

r2p invest SICAV, a.s.

ICO: 073 15899

SPILBERK investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitdlem, a.s.

ICO: 051 94 148

Czech Capital RE Fund SICAV, a.s.
ICO: 052 12 634

SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym

zakladnim kapitalem, a.s.

ICO: 053 43 038

CORE CAPITAL SICAV, a.s.

ICO: 049 95 589

GARTAL Investment fund SICAV a.s.
ICO: 054 79 819

STRL Group SICAV, a.s.

ICO: 077 48 914

SKGT Fund investi¢ni fond SICAV, a.s.
ICO: 077 42 797

Vihorev.Capital SICAV, a.s.

ICO: 076 70 184

ARETE INDUSTRIAL SICAV a.s.

ICO: 080 31 444

PRIME FUND SICAVY, a.s.

ICO: 097 75 331

TBGF SICAV ass.

ICO: 093 94 257

GOOD LIFE SICAV, a.s.

ICO: 093 08 741

GREENLIGHT SICAV, a.s.

ICO: 092 54 081

MeLion Capital SICAV, a.s.

ICO: 091 46 156

AVANT GROUP SICAV, a.s.

ICO: 091 31 752

EVONETIC SICAV, a.s.

ICO: 090 88 431

RN TECH SICAV, a.s.

ICO: 091 16 451

GALIORL FUND SICAV, a.s.

ICO: 090 43 365

City Logistic Property Fund SICAV a.s.
ICO: 094 00 117

J&T Market Opportunities SICAV a.s.
ICO: 07748914

DS investi¢ni fond SICAV a.s.

ICO: 057 75 787

REALIA FUND SICAV, a.s.

ICO: 089 07 498

Spolecenstvi vliastnikd k Chlumu 243, 244,

Dysina,
ICO: 263 31 853

Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne
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Ne
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Ne
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CRUIYFF a.s.
ICO: 242 87 172

DRFG Invest IV. a.s.

ICO: 060 38 697

SEMPER SICAV, a.s.

ICO: 062 96 921

APE Development, a.s.

ICO: 062 41 310

Ibara Investment a.s.

IC0O: 039 30 505

Land Value Holding, a.s.
ICO: 069 98 674

FQI Supreme, a.s.

ICO: 071 76 368

NatEn, a.s.

ICO: 042 60 732

Startec Ventures SICAV a.s.
ICO: 051 75 925

FAMILY ACE s.r.0.

IC0O: 052 98 296

BHS REAL ESTATE FUND SICAV, a.s.

ICO: 055 04 643

BHS DYNAMIC FUND SICAV, a.s.
ICO: 055 04 660

Clean Future Battery a.s.

ICO: 07990 189

Good Value Investments SICAV, a.s.
ICO: 024 31 491

ENGINE CLASSIC CARS SICAV, a.s.
IC0O: 037 60 073

Na Dubovci 6, s.r.o.

ICO: 066 76 383

Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby ve
statutarnim organu

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne
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Informace o spole¢nostech, ve kterych byl Mgr. Ing. OndFej Pieran, CFA, ¢lenem spravnich, fidicich,

dozorcich orgdnl nebo jejich spole¢nikem kdykoliv v pfedeslych péti letech:

Spolecnost

Avendi International s.r.o.
ICO: 277 82 247

CORFINA CZ s.r.0.
ICO: 623 01 845

Farma Cesky les s.r.0.

ICO: 041 57 524

Farma Hana s.r.o.

ICO: 042 48 546

Farma Litomérice s.r.o.

ICO: 043 40 612

Farma Svitavy s.r.o.

ICO: 042 03 763

MAGNA INVEST | s.r.0.

ICO: 091 38 676

ZDD pozemkova a.s.

ICO: 062 44 742

1. fond reverznich hypoték SICAV, a.s.
ICO: 094 46 061

4 Gimel Investments SICAV, a.s.
ICO: 069 61 126

AE ACQUISITION |, a.s.

ICO: 051 88 636

APE Development, a.s.

ICO: 062 41 310

ARETE INDUSTRIAL SICAV a.s.
ICO: 080 31 444

ARETE INVEST investi¢ni fond s proménnym

zakladnim kapitalem, a.s.

IC0: 03532 534

AVANT Finance SICAV a. s.

ICO: 066 97 674

AVANT GROUP SICAV, a.s.

IC0O: 091 31 752

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
ICO: 275 90 241

BHS REAL ESTATE FUND SICAV, a.s.
ICO: 055 04 643

BIDLI investi¢ni fond SICAV, a.s.

ICO: 075 25 869

BOHEMIA investi¢ni fond, a.s.

ICO: 037 54 774

Budgjovicka investicni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

IC0: 242 61 386

CFH investi¢ni fond SICAV, a.s.

IC0O: 073 17 930

City Logistic Property Fund SICAV a.s.
ICO: 094 00 117

Clean Future Battery a.s.

ICO: 079 90 189

Convenio, investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

ICO: 247 51 448

Spolecnik

Clen statutarniho organu
Spoleénik

Clen statutarniho organu
Clen statutarniho organu
Clen statutdrniho orgdnu
Clen statutdrniho orgénu
Clen statutdrntho organu

Clen dozoréi rady

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Clen statutarniho organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Clen statutdrntho orgdnu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Funkce Trvani angazma

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne
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CORE CAPITAL SICAV, a.s.
ICO: 049 95 589

Cornerstone Investments SICAY, a.s.
ICO: 061 80 337

Czech Capital Fund SICAV, a.s.

ICO: 052 12 634

Czech Development Capital, a.s.

ICO: 058 15 533

Ceskomoravsky fond SICAV, a.s.
ICO: 064 09 768

Cesky Hrad SICAV, a.s.

ICO: 065 05 694

CSNF SICAV, a.s.

ICO: 065 61 705

DOMOPLAN investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitdlem, a.s.

ICO: 056 70 047

DRFG Invest V. a.s.

ICO: 060 38 697

DS investicni fond SICAV a.s.

ICO: 057 75 787

EnCor Funds SICAY, a.s.

ICO: 067 60 295

ENGINE CLASSIC CARS SICAV, a.s.
ICO: 037 60 073

EVONETIC SICAV, a.s.

ICO: 090 88 431

FAMILY ACE, a.s.

ICO: 052 98 296

Fond Ceského Bydleni SICAV, a.s.
ICO: 068 72 778

FQI CAPITAL, a.s.

ICO: 041 77 967

FQI Supreme, a.s.

ICO: 071 76 368

FQI TRUST investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

ICO: 042 03 241

GALIORL FUND SICAVY, a.s.

ICO: 090 43 365

GARTAL Investment fund SICAV a.s.
ICO: 054 79 819

GOOD LIFE SICAV, a.s.

ICO: 093 08 741

GREENLIGHT SICAV, a.s.

ICO: 092 54 081

GROWWS SICAV as.

ICO: 067 11 235

HPT investi¢ni fond s proménnym zdkladnim
kapitalem, a.s.

ICO: 036 48 630

Ibara Investment a.s.

IC0O: 039 30 505

IC INVEST FUND SICAV, a.s.

ICO: 071 52 906

J&T Market Opportunities SICAV a.s.
ICO: 077 48 914

k1 Investments SICAYV, a.s.

ICO: 094 24 300

VYROCNI ZPRAVA 2020 — SALUTEM FUND SICAV, a.s.

Zastoupeni pravnické osoby
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ve statutarnim organu
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ve statutarnim organu
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ve statutarnim organu
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Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
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Zastoupeni pravnické osoby
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K-INVEST uzavreny investi¢ni fond, a.s.
ICO: 242 49 319

Land Value Holding, a.s.

ICO: 069 98 674

MelLion Capital SICAV, a.s.

ICO: 091 46 156

MOF INVEST uzavrieny investicni fond, a.s.

ICO: 242 23 824

NatEn, a.s.

ICO: 042 60 732

Natland rezidenéni investi¢ni fond
s promeénnym zakladnim kapitalem, a.s.
ICO: 241 30 249

NC Cervené vrsky s.r.o.

ICO: 057 65 633

Nemomax investicni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

ICO: 046 22 669

NemoMix Fund SICAV a.s.

ICO: 081 07 238

NWD SICAV a.s.

ICO: 052 85 437

NWT FUND SICAV, a.s.

ICO: 082 79 306

PILSENINVEST SICAV, a.s.

ICO: 285 50 536

Plan B Investments SICAV a.s.
ICO: 075 06 678

PREMIOT Capital Fund SICAV a.s.
ICO: 079 43 687

PREVALENT SICAV, a.s.

ICO: 036 09 260

Private Equity investi¢ni fond s proménnym

zakladnim kapitalem, a.s.

ICO: 043 53 447

PROPERITY FUND SICAV, a.s.
ICO: 085 31 641

r2p invest SICAV, a.s.

ICO: 073 15 899

REALIA FUND SICAV, a.s.

ICO: 089 07 498

REIT-CZ, a.s.

ICO: 071 96 555

RENDIT investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

ICO: 044 72 411

RESIDENTO SICAV, a.s.

ICO: 076 69 429

Richfox Capital Funds SICAV, a.s.
ICO: 056 41 497

RN TECH SICAV, a.s.

ICO: 091 16 451

RSBC Ceskomoravsky nemovitostni fond
SICAV, a.s.

IC0: 058 70 160

SALUTEM FUND SICAV, a.s.

ICO: 090 74 511

SEMPER SICAV, a.s.

ICO: 062 96 921

VYROCNI ZPRAVA 2020 — SALUTEM FUND SICAV, a.s.

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
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SALUTEM Realitni Podfond

Ne

Ne

Ne

Ne
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SKGT Fund investi¢ni fond SICAV, a.s.
ICO: 077 42 797

SkyLimit Industry SICAV a.s.

ICO: 052 65 754

SPILBERK investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitdlem, a.s.

ICO: 051 94 148

SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitdlem, a.s.

ICO: 053 43 038

Startec Ventures SICAV a.s.

IC0O: 051 75925

TBGF SICAV a.s.

ICO: 093 94 257

TOLAR SICAV a. s.

ICO: 066 97 615

Tourbillon Invest SICAV, a.s.

ICO: 060 81 436

TREBITSCH investi¢ni fond SICAV, a.s.
IC0: 078 21 158

TUTAMEN SICAV, a.s.

ICO: 059 79 528

UseltUpa.s.

ICO: 053 60 978

VALOUR investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

ICO: 055 74 005

VENDEAVOUR Private Equity Fund SICAV a.s.

ICO: 086 13 893

Vihorev.Capital SICAV, a.s.
ICO: 076 70 184

VYROCNI ZPRAVA 2020 — SALUTEM FUND SICAV, a.s.

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
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VYROCNI ZPRAVA 2020 — SALUTEM FUND SICAV, a.s.

SALUTEM Realitni Podfond

Informace o spole¢nostech, ve kterych byl Petr JifiGek ¢lenem spravnich, fidicich, dozor¢ich organt nebo
jejich spolecnikem kdykoliv v pfedeslych péti letech:

SALUTEM FUND SICAV, as.

©0- 090 74 511 Clen dozoréi rady Ano
P&J Capital s.r.o. jednatel Ano
Salutem Services. s.r.o. jednatel Ano
Salutem — Realitni, s.r.o. jednatel Ano
REAL-VITA Prostéjov a.s. Clen dozoréi rady Ano
Aspell a.s. Clen predstavenstva Ano
HORA DEXTRA, s.r.0. jednatel Ano
MAPOQOTIC Investment s.r.o. jednatel Ano
VRG Venture Capital s.r.o. jednatel Ano
Nation1 Investment s.r.o. jednatel Ano
AgriNet 5 CZ, spol. s.r.o. jednatel Ne

Informace o spoleénostech, ve kterych byl Richard Duréik ¢lenem spravnich, fidicich, dozor¢ich organt
nebo jejich spolecnikem kdykoliv v pfedeslych péti letech:

SALUTEM FUND SICAV, as.

130 090 74 511 Clen dozor¢i rady Ano

Informace o spole¢nostech, ve kterych byl Josef Hlavacek clenem spravnich, fidicich, dozoréich organd
nebo jejich spolecnikem kdykoliv v pfedeslych péti letech:

SALUTEM FUND SICAV, a.s.

1G0: 090 74 511 Clen dozorci rady Ne
AGROTRIO s r.0. Clen statutarniho Ano
ICO: 264 73 241 organu/spolecnik
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