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Opravnd informace na zékladé vyzvy Ceské ndrodni banky ze dne 19. 9. 2019
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Dne 23. 9. 2019 obdrzel Emitent ZMJ SICAV, a.s. — ZMJ, podfond Industry Investments upozornéni na zjisténé
nedostatky vyro&ni zpravy a vyzvu k jejich odstranéni od Ceské narodni banky. DopIn&ni vyrotni zpravy

" spocivala v upfesnéni informaci, zejména ve vztahu k podnikatelskym ¢innostem Podfondu. Déle také ke
specifikaci penéZitych a nepenézZitych plnéni, ktera od Fondu pfijali Clenové organi a ostatnich osob s fidici
pravomoci.

O této Opravné informaci vyrocni zpravy za rok 2018 byl rovnéz informovan auditor Emitenta, ktery posoudil
Doplnéni vyro¢ni zpravy a zkonstatoval, Ze nize uvedend oprava nema vliv na vydany auditorsky vyrok uvedeny
u phvodni Vyroéni zpravy za rok 2018.

DoplInéné informace byly pro lepsi pfehlednost uvedeny kurzivou.
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Doplnéni k Informacim pro akcionare dle § 118 odst. 4 pism. b) aZ k) a odst. 5 pism. a) aZ k) ZPKT,
kapitola 3. OSOBY S RiDiCi PRAVOMOCI A PRINCIPY JEJICH ODMENOVANI

Dle smlouvy o vykonu funkce ndleZi individudinimu statutdrnimu orgdnu Fondu celkova rocni dplata ve vysi
20.000,- K¢ (dvacet tisic korun Ceskych) mésicné plus 0,0155 % (jedno sto padesdt pét deseti tisicin procenta)
rocné z primérnych aktiv Fondu vcetné vsech jeho podfondu, nad 400.000.000,- K¢ (Ctyfi sta milion korun
Ceskych), v pfipadé, Ze Fond zfizuje nejvyse jeden podfond. V pripadé vice podfondi se Uplata dle pfedchdzejici
véty zvysuje 0 4.000,- K¢ (Ctyri tisice korun Ceskych) mésicné za kaZdy dalsi podfond.

Doplnéni k Informacim pro akcionaie dle § 118 odst. 4 pism. b) aZ k) a odst. 5 pism. a) aZ k) ZPKT,
kapitola 4. UDAJE O VSECH PENEZITYCH | NEPENEZITYCH PLNENICH, KTERA OD PODFONDU PRUALI
V UCETNIM OBDOBI CLENOVE STATUTARNIHO €I DOZORCIHO ORGANU A OSTATNI OSOBY S RiDici
PRAVOMOCI

PInéni ve prospéch ¢lenl statutdrniho ¢i dozorcéiho organu a ostatnich osob s fidici pravomoci jsou hrazena

z podfondi vytvofenych Fondem. éle-pravideluvedenych-vestatutu-Fondu+esp—jeho-pedfondd-

Odmeéna statutdrniho orgdnu je soucdsti ndkladi na obhospodarovdni uvedenych v pfiloze ucetni zdvérky této
VZ a jeji vyse se ridi principem odmériovdni dle smlouvy o vykonu funkce uvedenym vyse. Tyto ndklady jsou
hrazeny z podfond, a to v pomérné vysi dle hodnoty aktiv jednotlivych podfondd.




Doplnéni Zpravy statutarniho organu o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku investi¢niho fondu
a majetkovych uéasti, kapitola 4. CINNOST PODFONDU A SKUPINY V UCETNiM OBDOBI

V Utetnim obdobi se Podfond zaméfil ve své €innosti i nadale na akvizici podil(i v cilovych spole&nostech, které
se zabyvaji energetikou. V Ugetnim obdobi do$lo k investici u dcefiné spole¢nosti, jejiz souéasti bylo
i kratkodobé Gvérové profinancovéni celé transakce. Diky tomu fond zvysil svoji vynosnost. Kromé investic do
podili Podfond umistoval své volné financni prostfedky do kratkodobych finan¢nich instrumentd, jakymi jsou
sménky & terminované vklady. V Ucetnim obdobi byly dokongeny investice do terminovaného vkladu
(depozitum) v hodnoté 10 308 000,- EUR a investice ve formé krdtkodobého financovani investi¢nich potieb
spole&nosti ve struktufe Fondu v hodnoté& 30 000 000,- EUR.

Spole¢nosti, v nichZz ma Podfond majetkové tcasti, pokracovaly ve své béiné provozni ¢innosti a zhodnocovaly
tak penézni prostifedky investort Podfondu.

4.1 HOSPODARENI PODFONDU A SKUPINY FONDU

Vérny a vyéerpavajici obraz o hospodaieni Podfondu poskytuje Fadna Ucetni zdvérka sestavena za Uéetni
obdobi a pfiloha k tcetni zavérce, v€etné zpravy auditora, kterd je nedilnou soucdsti vyrocni zpravy.

Podfond je ucetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoZ
i 0 dalSich skuteénostech, se vede Ucetnictvi tak, Ze umozZnilo sestaveni ucetni zavérky samostatné za Podfond.
Samostatné za Podfond je také sestavena tato vyro¢ni zprava. Podfond nema pravni osobnost, proto jsou
informace vztahujici se k jeho organlim obsaZeny ve vyrocni zpravé Fondu.

Hospodareni Podfondu skoncilo v Ugetnim obdobi vykdzanym hospodaiskym vysledkem ve vysi 401 623 tis.
K¢ pred zdanénim. Zisk je tvofen zejména vynosy z akcii a podilt (dividendy vyplacené majetkovymi Gcastmi
Podfondu) ve vysi 294 015 tis. K&, Groky z poskytnutych uvérl ve vysi 107 821 tis. K¢, vynosy z poplatkd
z poskytnutych Gvérd ve vysi 8 032 tis. K&, kurzovymi ztratami ve vysi 3 427 tis. K¢ a naklady na spravu Podfondu
ve vysi 4 818 tis. K& Vyznamnym faktorem, ktery ovliviioval hospodateni Podfondu v Uéetnim obdobi, bylo
rozhodnuti dcefinych spole¢nosti o vyplaté dividend.

Hospodareni spole¢nosti, v nichz ma Podfond majetkové Gcasti, tj. spoleénosti Pow-en, a.s., E-Group, a.s., ENE-
TEP, a.s., Tr—Solar a.s., Pour les gens, a.s., NS — Slovakia, a.s., Hydro PP, a.s., PS — energy, a.s., RO INVEST, a.s.,
E-Group Global, a.s., E-GROUP International, a.s., E-Group International China Limited, Eco-steam, a.s., Heat
Invest a.s., Beta Reality, POSIO SLOVAKIA a.s., TEHELNE POLE, a.s., Alter Energo, a.s., Senior care Horny Bar,
a.s., Horny Bar Property, s.r.o. a Prva rozvojovéa spoloénost, a.s. skonilo v Ugetnim obdobi hospodaiskym

vy v

vysledkem predbézné 485 mil. K¢ pred zdanénim.

Fond jako takovy neprovddél Zadnou aktivni investicni politiku, Podfond ZMJ Industry Investment ano.
V Ucetnim obdobi se Podfond zaméFil ve své &innosti i naddle na akvizici podili v cilovych spole¢nostech, které
se zabyvaji energetikou.




DETAILNI POPIS V¥YZNAMNYCH A NOVYCH MAJETKOVYCH UCASTI

Pow-en, a.s.

Nejvyznamnéjsi investici je podil ve spolecnosti Pow-en, a.s., kterd patfi k nejvyznamnéjsim obchodnikum
s energii na Slovensku. Doddva elektfinu a plyn koncovym zdékaznikdm. Kromé toho je samostatnym vyrobcem
energii. Od roku 2007 se Pow-en, a.s. stal vyznamnym obchodnikem na velkoobchodnim trhu s elektfinou
a zemnim plynem. Zabezpecuje cely fetéz sluZzeb spojenych s energiemi — projektovy inZenyring, realizaci
zakdzek, vyrobu, obchod a doddvku elektfinu, plynu, poradenstvi a hleddni feSeni v oblasti Gspory energie.
Spolecnost je souldsti silné energetické skupiny spolecnosti, které maji spolecné know-how a vytvdri tak
synergii pfi realizaci projekt( v oblasti energetiky.

Pow-en se podili i investi¢né na vystavbé energetickych zdroji a zabezpecuje jejich provoz a udrzbu.

Specidlné pro elektrdrny zajistuje spolecnost energeticky dispecink — pfedevsim v oblasti obnovitelnych zdroj.
Vyznamnou oblasti je pak i rekonstrukce energetickych celk a energetické infrastruktury v rdmci Slovenské
republiky.

V ramci své bilanéni skupiny ma spolecnost i vyrobni zdroj paroplynového cykiu s vykonem 80 MW. Diky tomu
patfi ke stabilnim a energeticky nezdvislé dodavatele energif.

Firmy, které jsou souldsti konsolidaéni skupiny Pow-en, a.s. jsou i dalsi ucasti fondu jako DG Energy, a.s.,
NS Slovakia, a.s., PS-Energy, a.s.
E-Group, a.s.
Spoleénost E-Group, a.s. vznikla vroce 2008. V pocdtcich se vénovala pfedevsim cinnostem v oblasti
poradenstvi, investic a realizaci projektii v energetice. Hlavnim smérem zdjmu v pocdtcich byly obnovitelné
zdroje.
Aktudlné patfi k hlavnim oblastem jeji Cinnosti:

e Zabezpeceni odborné a technické podpory energetickych projekti ve fdazi pfipravy a realizace

e Doddvka zafizeni pro elektroenergetiku

e Development projekti: pro obnovitelné zdroje

o  Odpadové hospodarstvi

e Studie realizovatelnosti projekti

e Suchd fermentace

e Bioplyn

e Obchodni innost v energetice

Soucdsti skupiny E-Group, a.s. jsou pak mensi spolecnosti a SPV jako E-Group Global, a.s., E-GROUP
International, a.s., E-Group International China Limited.

Tr-Solar, a.s.
Obdobnou Cinnosti jako E-Group, a.s. se zabyvd i dalsi firma v portfoliu podfondu Tr-Solar. Ta je oviem
zaméiena témér vyhradné na obnovitelné zdroje a realizaci projekt(i v této oblasti.




Ene-tep, a.s.

Spolecnost se zabyvd poskytovdni komplexnich sluZeb v oblasti energetiky. Aktudiné disponuje vice nei
30 kmenovymi kvalifikovanymi zaméstnanci. Dlouhodobé spolupracuje s tepldrenskymi a spravcovskymi
spolec¢nostmi.

Firma mad pro své podnikdni k dispozici téZkou mechanizaci, vozovy park i dilenské vybaveni, k dispozici md
i vlastni prostory skladové, dilenské a vyrobni. V pripadé realizace projekt( se vénuje nejcastéji projekéni
{innosti a ndsledné montdZi a servisu elektroinstalaci. K dalSim produktim firmy patfi: generdini opravy,
pravidelny servis technickych zafizeni a bleskosvodi. V segmentu stojni édsti jde pak o opravy, servis poklddku
trubkovych rozvodi, vykopové prdce a ndslednd sanace.

Pilife, které spolenost povaZuje za svoji vyhodu a na kterych stavi, jsou: odborné zdzemi na vysoké urovni,
nadstandardni materidlové a technické zabezpecent.,

Pour les gens

Novou mensi investici je pak investice do dcefiné spole¢nosti Pour les gens, v ramci, které budou probihat
drobnéjsi nemovitostni investice.

Jeji ¢innost je spojend s dalsi spole¢nosti ve skupiné — Senior care Horny bar. Jednd se o projekty zamérené na
vystavbu domovi dichodc s kompletni péci a nadstandardnim zdzemim.

S &innosti v oblasti energetiky jsou spojeny i transakce v oblasti Gvérovdni, které Sly predevsim do spolecnosti
DG energy, kterd patfi do skupiny Pow-en. Z téchto &innosti pak Podfondu plynou nejvyznamnéjsi vynosové
polozky.

V Ucetnim obdobi doslo k investici u dcefiné spolecnosti, jejiz souédsti bylo i kratkodobé tvérové profinancovdni
celé transakce. Diky tomu Podfond zvysil svoji vynosnost. Kromé investic do podili, Podfond umistoval své volné
finanéni prostredky do kratkodobych financnich instrumentd, jakymi jsou sménky ¢i terminované vklady.

V Uéetnim obdobfi byly dokonceny investice do terminovaného vkladu (depozitum) v hodnoté 10 308 tis. EUR
a investice ve formé kratkodobého financovdni investi¢nich potfeb spolecnosti ve struktufe Fondu v hodnoté
30000 tis. EUR.

Spolecnosti, v nichZ mé Podfond majetkové ucasti, pokracovaly ve své béiné provozni innosti a zhodnocovaly
tak penéZni prostiedky investor( Podfondu.




Dopinéni Profilu Podfondu a skupiny, kapitola 21. VYMEZENi KONSOLIDACNIHO CELKU
PODFONDU, UDAJE O MAJETKOVYCH UCASTECH
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V Praze, dne 27. 1. 2020

ICAV, a.s.
zastoupeny AMISTA investi¢ni spolecnost, a. s.
statutarni feditel

Mgr. Pavel Bares

povéfeny zmocnénec







Vyrocni zprava
za obdobiod 1. 1.2018 do 31. 12. 2018

/MJ, podfond Industry Investments
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Pro ucely vyro€ni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobte?ni 620/3, Praha 8, PSC

AMISTA IS 186 00

¢NB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den U¢etniho obdobi

MKP SICAV, a.s., ICO: 061 60 689, se sidlem Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2,
obchodni spolec¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze
pod sp. zn. B 22578

Ucetni obdobi obdobiod 1. 1.2018 do 31. 12. 2018

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrzovani
dariovych predpist v mezinarodnim méritku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych
statl americkych o informacich a jejich oznamovéni obecné znama jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhlasena pod ¢. 72/2014 Sb.m.s.

Dohoda FATCA

zakon €. 93/2009 Sh., o auditorech a o zméné nékterych zakonl (zakon o auditorech), ve

Zakon o auditorech . Yoy e
znéni pozdéjsich predpist

Zakon o danich z pFijmu zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijm0, ve znéni pozdéjsich predpisd

Zakon o ucetnictvi zakon €. 563/1991 Sb., o Ucéetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpist

zakon ¢. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci pti spravé dani a o zméné dalsich
souvisejicich zakond, ve znéni pozdéjsich predpist

zakon €. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist
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Cestné prohlageni

Tato vyrocni zprava, pti vynaloZeni veskeré primérené péce, podle naseho nejlepsiho védomi, podava vérny a poctivy
obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Podfondu a jeho skupiny za U¢etni obdobi a o
vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni skupiny Fondu jako
emitenta akcii predstavujicich podil na Podfondu pfijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ktery ma
sidlo na Gzemi Ceské republiky.

V Praze dne 26. 4. 2019

i Sicav, a.s. &
le¢nost, as,, statutdrni Feditel
4k, povéieny ZMocnénec




Informace pro akcionare podle § 118 odst. 4
pism. b) az k) a odst. 5 pism. a) az k) ZPKT

1. ORGANY PODFONDU A SKUPINY - JEJICH SLOZENi A POSTUPY JEJICH ROZHODOVANi

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF ucetné a majetkové oddélend ¢ast jméni Fondu. O majetkovych
pomérech Podfondu, jakoZ i o dalSich skutecnostech, se vede Ucetnictvi tak, Ze umozZnilo sestaveni Ucetni zavérky
samostatné za Podfond. Samostatné za Podfond je také sestavena tato vyrocni zprava. Podfond nema pravni
osobnost, proto jsou informace vztahujici se k jeho organdm, stejné jako politika rozmanitosti a informace o dcefinych
spolec¢nostech obsazeny ve vyrocni zpravé Fondu.

2. OSTATNi VEDOUCI OSOBY PODFONDU A PORTFOLIO MANAZER

2.1 OSTATNi VEDOUCi OSOBY

JelikoZ Podfond nema pravni osobnost, jsou informace vztahujici se k ostatnim vedoucim osobam obsaZeny ve vyro¢ni
zpravé Fondu, jehoz je Podfond Ucetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni.

2.2  PORTFOLIO MANAZER

Portfolio manazer Mgr. Richard Opolecky
narozen: 1983
vzdélani: Zapadoceska Univerzita v Plzni, Pravo a pravni véda

Mgr. Richard Opolecky je zaméstnan ve spolecnosti AMISTA IS na pozici portfolio manazera od 10. 4. 2017. Pred
pfichodem do AMISTA IS pracoval v developerské spolecnosti Aperta Group a.s., na pozici pravnik, kde ziskal
zkuSenosti pfi fizeni developerskych projektli a pravnim zastoupeni spolec¢nosti. Pfedtim pracoval sedm let v bance
Citibank plc, na pozici pravnik, kde ziskal zkusenosti v oblasti regulatoriky a pfipravy vnitfnich predpisu.

Portfolio manazer Ing. Radek Hub
narozen: 1984
vzdélani: Univerzita Hradec Kralové, Informacni management

Ing. Radek Hub je zaméstnan ve spole€nosti AMISTA IS na pozici portfolio manaZera od 15. 3. 2016. Pfed pfichodem
do AMISTA IS pracoval pét let na pozici privatniho bankére ve spolecnosti Sberbank CZ, a.s., majici ve spravé top
affluent klientelu se zamérenim primarné na investi¢ni poradenstvi, oblast kapitdlového trhu a financovani. Predtim
shiral praktické zkugenosti mimo jiné v Ceské spofitelné, a.s., na pozici investiéni specialista pro affluent klientelu, a u
obchodnika s cennymi papiry, spolec¢nosti BH Securities, a.s.

3. OSOBY S RiDiCi PRAVOMOCI A PRINCIPY JEJICH ODMENOVANI

JelikoZ Podfond nemad pravni osobnost, jsou informace vztahujici se k osobam s fidici pravomoci a principlim jejich
odménovani obsazeny ve vyrocni zpravé Fondu, jehoz je Podfond tGcetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni.
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4. UDAJE O VSECH PENEZITYCH | NEPENEZITYCH PLNENiICH, KTERA OD PODFONDU PRIJALI V UCETNiM OBDOBI
CLENOVE STATUTARNIHO €1 DOZORCIHO ORGANU A OSTATNi OSOBY S RiDiCi PRAVOMOCI

Jelikoz Podfond nema pravni osobnost, jsou informace vztahujici se k penéZitym a nepenézitym plnénim, ktera od
Fondu pfijali v U¢etnim obdobi ¢lenové statutdrniho & dozoréiho orgdnu a ostatni osoby s Fidici pravomoci, obsazeny
ve vyrocni zpravé Fondu, jehoZ je Podfond Ucetné a majetkové oddélenou casti jméni. Plnéni ve prospéch clen(
statutarniho ¢i dozorcéiho organu a ostatnich osob s fidici pravomoci jsou hrazena z podfondu vytvorenych Fondem dle
pravidel uvedenych ve statutu Fondu, resp. jeho podfond.

5. UDAJE O POCTU CENNYCH PAPIRU PODFONDU, KTERE JSOU V MAJETKU STATUTARNIHO €I DOZORCIHO
ORGANU A OSTATNICH OSOB S RiDici PRAVOMOCI

Clenové spravni rady nedrzeli ve svém vlastnictvi investi¢nich akcii Podfondu. V majetku ¢élen@i statutarniho ani
dozorciho organu ani ostatnich osob s Fidici pravomoci nejsou Zadné cenné papiry Podfondu.

K cennym papirlim predstavujicim podil na Podfondu se nevztahuji Zddné opce ani srovnatelné investicni nastroje,
jejichz smluvnimi stranami by byli ¢lenové statutarniho nebo dozorciho organu Fondu nebo které by byly uzavieny ve
prospéch téchto osob. Osoby s fidici pravomoci Fondu nedrzi vySe jmenované cenné papiry ani nepfimo, tedy
prostfednictvim tfetiho subjektu.

6. ZASADY A POSTUPY VNITRNi KONTROLY A PRAVIDLA PRISTUPU KRIZIKOM VE VZTAHU K PROCESU
VYKAZNICTVi

Podfond vyuzil moZnosti dané zakonem ¢. 563/1991 Sb., O Ucetnictvi (§ 19a odst. 2) a rozhodl se pouZivat mezinarodni
Uéetni standardy upravené pravem Evropské unie pro Gétovani a sestaveni Géetni zavérky od 1. ledna 2019. Uéetnictvi
a vykaznictvi Podfondu je kromé vSeobecné zavaznych pravnich predpisd upraveno rovnéz soustavou vnitrnich
predpist a metodickych postupd, plné respektujicich obecné zavazné ucetni predpisy a standardy.

Pfistup do Ucetniho systému Podfondu je pfisné fizen a povolen pouze opravnénym osobam. Uéetni doklady jsou
uctovany po predchozim fadném schvaleni opravnénymi osobami, pficemz zpUsob schvalovani je upraven vnitfnim
predpisem. Platebni styk je oddélen od zpracovani Ucetnictvi a provadéni obchodnich transakci, veskeré platby jsou
provadény oddélenim vyporadani. Tento zplsob Uhrad zamezuje potenciondlni moZnosti, kdy by jedna a tataZz osoba
provedla uzavieni obchodniho vztahu, zauctovala z ného vyplyvajici Ucetni operace a soucasné provedla platbu ve
prospéch obchodniho partnera.

Kontrola sprdvnosti a uUplnosti Ucetnictvi a vykaznictvi Podfondu je provadéna ve dvou Urovnich - interné,
prostiednictvim fidiciho a kontrolniho systému, a dale prostfednictvim externiho auditu, ktery ovéruje rocni ucetni
zavérku Podfondu. Interni kontrola v ramci kontrolniho a fidiciho systému zahrnuje jednak cinnosti vnitfniho auditu a
dale fadu kontrolnich prvkd, provadénych kontinualné (napf. kontrola zauctovaného stavu majetku na operativni
evidenci majetku, inventarizace, kontrola ¢tyr oci apod.), v ramci kterych je proces kontroly pribézné vyhodnocovan.

7. PRAVA A POVINNOSTI SPOJENA S AKCIEMI PODFONDU

Fond vydava k Podfondu investi¢ni akcie.

Investicni akcie predstavuji stejné podily na fondovém kapitdlu Podfondu. Investi¢ni akcie jsou vyddvany jako akcie
kusové, tj. bez jmenovité hodnoty. VSechny investi¢ni akcie jsou vydany jako zaknihované cenné papiry znéjici na
jméno investora.

Fond vydavéd k Podfondu jednu tfidu investi¢nich akcii, investi¢ni akcie tfidy A. Investi¢ni akcie tfidy A jsou
od 8. 10. 2018 prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu Burza cennych papirt Praha, a.s. Investi¢ni akcie
se fidi pravni Upravou dle ZOK, ZISIF a dalSimi pradvnimi predpisy a Upravou v oddile Ill. stanov Fondu.




Prava spojena s investicnimi akciemi

S investi¢nimi akciemi je spojeno pravo tykajici se podilu na zisku z hospodareni pouze s majetkem Podfondu a na
likvidaénim zGstatku pouze Podfondu. S investi¢nimi akciemi je spojeno pravo na jejich odkoupeni na Zadost jejich
vlastnika na ucet Podfondu. Investi¢ni akcie odkoupenim zanikaji. S investi¢nimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo,
pokud zdkon nestanovi jinak.

Evidence investicnich akcii

Evidence investi¢nich akcii vydavanych Fondem k Podfondu je vedena v souladu s pfisluSnymi ustanovenimi ZPKT.
Centralni evidenci emise vede CentrdIni depozitdf cennych papir(, a. s. Investicni akcie Podfondu v drZeni jednotlivych
investord jsou tak evidovany na jejich majetkovych uctech vlastnikd cennych papird. Investofi jsou povinni sdélovat
ucastniku Centralniho depozitafe cennych papirQ, a. s., u néhoz maji veden svij majetkovy Gcet, veskeré zmény ve
svych identifikacnich udajich.

8. ODMENY UCTOVANE EXTERNIMI AUDITORY

Informace o odménéch UGctovanych za Ucetni obdobi auditory v ¢lenéni za jednotlivé druhy sluzeb jsou uvedeny
v pfiloze Gcetni zavérky (oddil ,Spravni naklady“), kterd je nedilnou soucasti této vyrocni zpravy. Odmény Gcétované
externimi auditory jsou hrazeny z podfond vytvorenych Fondem dle pravidel uvedenych ve statutu Fondu, resp. jeho
podfondd.

9. KODEX RiZENi A SPRAVY PODFONDU

Podfond jako ucetné a majetkové oddélena ¢asti jméni Fondu nema vlastni kodex fizeni a spravy. Informace o kodexu
fizeni a spravy Fondu jsou uvedeny ve vyro¢ni zpravé Fondu.

10. STRUKTURA VLASTNIHO KAPITALU EMITENTA A DCERINYCH SPOLECNOSTI

Fond (matefska spolecnost) a jeho Podfond

Struktura vlastniho kapitadlu Fondu je uvedena v Ucetni zavérce, kterd je nedilnou soucasti vyrocni zpravy Fondu.
Struktura vlastniho kapitalu Podfondu je uvedena v Ucetni zavérce, ktera je nedilnou soucasti této vyrocni zpravy.

Cenné papiry vydavané Fondem k Podfondu:

Druh: Investi¢ni akcie

Ttida A - ISIN: CZ0008042744

Forma: Kusové akcie na jméno

Podoba: Zaknihovana

Jmenovitd hodnota: Bez jmenovité hodnoty

Pocet emitovanych akcii v ob&hu ke konci Ugetniho obdobi: 4 725 146 ks

Pocet akcii vydanych v U¢etnim obdobi: 0

Pocet akcii odkoupenych v U¢etnim obdobi: 0

Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0

Obchodovatelnost: Investi¢ni akcie tfidy A jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu

Ostatni skutecnosti:

Pocet akcii drzenych emitentem nebo jménem emitenta, nebo v drzeni jeho dcefinych spolec¢nosti: 0
Castka viech prevoditelnych cennych papir(i, vyménitelnych cennych papir@i nebo cennych papird s opénimi listy, s
uvedenim podminek pro prevod, vyménu nebo upsani: 0

Skutecnosti, které nastaly po rozhodném dni:




Po rozhodném dni nenastaly zadné skutecnosti.
Dcefiné spolecnosti:

TR-Solar, a.s.: Zakladni kapital: 25 000 EUR
ENE-TEP, a.s.:Zakladni kapital: 33 200 EUR
E-Group, a.s.: Zakladni kapital: 25 000 EUR
Pour les gens, a.s.: Zakladni kapital: 454 500 EUR
Pow-en, a.s.: Zakladni kapitdl: 33 200 EUR

11. OMEZENi PREVODITELNOSTI CENNYCH PAPIRU

K prevodu investi¢nich akcii Podfondu musi mit investor (pfevodce) predchozi souhlas statutarniho organu Fondu k
takovému prevodu, a to v pisemné formé. Statutdrni organ vyda souhlas s pfevodem za situace, kdy nabyvatel
investicnich akcii Podfondu spliiuje veSkeré pozadavky na osobu investora do Podfondu, coby fondu kvalifikovanych
investorl stanovenych statutem Fondu, resp. Podfondu, jakoZ i obecné zavaznymi pravnimi predpisy, a to bez
zbytecného odkladu po jeho kontrole. Souhlas s prevodem investi¢nich akcii Podfondu mezi stavajicimi investory je
vydavan neprodlené bez potreby kontroly. Omezeni prevoditelnosti investicnich akcii se nevztahuje na investi¢ni
akcie, které byly prijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

V pfipadé prevodu nebo prechodu vlastnického prava k investi¢nim akciim Podfondu je jejich nabyvatel povinen bez
zbyte¢ného odkladu informovat Fond o zméné vlastnika. K u€innosti pfevodu akcie v podobé listinného cenného
papiru vici administratorovi Fondu se vyZzaduje oznameni zmény vlastnika pfislusné akcie a jeji predloZeni
administratorovi Fondu. V pfipadé, Ze by nabyvatel investi¢nich akcii nebyl kvalifikovanym investorem dle ust. § 272
ZISIF, k takovému nabyti se v souladu s ust. § 272 odst. 3 ZISIF nepfihliZi.

12. AKCIONARSKE STRUKTURY KONSOLIDACNIHO CELKU

JelikoZz Podfond nema pravni osobnost, jsou informace vztahujici se k akcionarskym strukturam konsolidacniho celku
obsazeny ve vyrocni zpravé Fondu, jehoZ je Podfond ucetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni.

13.  VLASTNICI CENNYCH PAPIRU SE ZVLASTNiMI PRAVY
Fond nevydava vyjma vySe uvedenych druhl cennych papirl Zadné jiné cenné papiry, se kterymi by bylo spojeno

zvlastni pravo. S investi¢nimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo, pokud zakon nestanovi jinak, ale je s nimi spojeno
pravo na zpétny odkup Fondem.

14. OMEZENi HLASOVACICH PRAV

S investi¢nimi akciemi Podfondu neni spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak.

V pfipadé, kdy valnd hromada hlasuje o:

a) zméné prav spojenych s uréitym druhem investi¢nich akcii;
b) zméné druhu nebo formy investicnich akcif;
c) dalsi zalezitosti, pro kterou zakon vyZzaduje hlasovani podle druhu akcii;

hlasuji soucasné akcionari, ktefi vlastni investi¢ni akcie, a akcionari, ktefi vlastni zakladatelské akcie. V takovém
pfipadé je s investi¢nimi akciemi spojeno hlasovaci pravo.




15. SMLOUVY MEZI AKCIONARI S NASLEDKEM SNiZENi PREVODITELNOSTI NEBO HLASOVACICH PRAV

Fondu nejsou zndmy zadné smlouvy, které by uzavreli akcionari Podfondu a které by soucasné mohly mit za nasledek
snizeni prevoditelnosti akcii pfedstavujicich podil na Podfondu nebo snizeni hlasovacich prav.

16.  ZVLASTNIi PRAVIDLA PRO VOLBU A ODVOLANI CLENU STATUTARNIHO ORGANU A ZMENU STANOV

Jelikoz Podfond nemad prévni osobnost, jsou informace vztahujici se k zvla¢tnim pravidlim pro volbu a odvolani ¢lend
statutdrniho orgdanu a zménu stanov obsaZzeny ve vyroc¢ni zpravé Fondu, jehoZ je Podfond ucéetné a majetkové
oddélenou ¢asti jméni.

17.  ZVLASTNi PUSOBNOST ORGANU

JelikoZz Podfond nema pravni osobnost, jsou informace vztahujici se k zvlactnim plsobnosti organi obsazeny ve
vyrocni zpravé Fondu, jehoZ je Podfond ucetné a majetkové oddélenou c¢asti jméni.

18. VYZNAMNE SMLOUVY PRI ZMENE OVLADANI EMITENTA

Fond neuzavrel Zadné smlouvy na ucet Podfondu, ve kterych by byl smluvni stranou a které nabydou ucinnosti, zméni
se nebo zaniknou v pfipadé zmény ovladani Fondu, resp. Podfondu v disledku nabidky prevzeti.

19. SMLOUVY SE CLENY STATUTARNIHO ORGANU SE ZAVAZKEM PLNENI PRI SKONCENI{ JEJICH FUNKCE

Fond neuzavrel se ¢leny statutarniho orgdnu nebo se zaméstnanci Zddné smlouvy na ucet Podfondu, kterymi by byl
zavazan k plnéni pro pfipad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti.

20. PROGRAMY NABYVANi CENNYCH PAPIRU ZA ZVYHODNENYCH PODMINEK

Fond nema zadny program, na jehoz zakladé je zaméstnancdm nebo c¢lenlm statutarniho organu Fondu umoznéno
nabyvat Ucastnické cenné papiry Podfondu, opce na tyto cenné papiry i jind prava k nim za zvyhodnénych podminek.

21. DIVIDENDOVA POLITIKA PODFONDU

Hospodarsky vysledek Podfondu vznika jako rozdil mezi vynosy z majetku Podfondu a naklady na zajisténi Cinnosti
Podfondu. Rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vynosl z majetku Podfondu naleZi do plisobnosti valné hromady
Fondu.

Vynosy z majetku v Podfondu se poufziji ke kryti nakladd, nestanovi-li obecné zavazné pravni predpisy nebo statut
Fondu, resp. Podfondu jinak. Pokud hospodareni Podfondu za ucetni obdobi skonéi ziskem, mizZe byt tento zisk pouZzit
(i) kwvyplaté podilu na zisku nebo (ii) k investicim sméfujicim ke zvySeni hodnoty majetku Podfondu. Pokud
hospodateni Podfondu za U¢etni obdobi skonéi ztratou, bude tato ztrata hrazena ze zdroji Podfondu. Ke kryti ztraty se
prednostné pouZije nerozdéleny zisk z minulych let. Nestaci-li tyto prostfedky Podfondu ke kryti ztraty, musi byt ztrata
v roce nasledujicim po ucetnim obdobi, ve kterém ztrata vznikla, kryta snizenim kapitalového fondu, byl-li zfizen.

Ptipadny zisk Podfondu mUze byt pouZit k opétovnym investicim sméfujicim ke zvySeni hodnoty majetku Podfondu
a Fond tak nemusi vyplacet Zadny podil na zisku ¢i vynosech Podfondu.

Dividendova politika Podfondu se muze lisit v zavislosti na tfidé investi¢nich akici. Fond vydava k Podfondu tfidy
investi¢nich akcii A (rdstové). Dividendovy zpUsob distribuce zisku spojeny s danou tfidou investi¢nich akcii oznacuje,




Ze u investicnich akcii je zhodnoceni zpravidla vyplaceno v penézich ve formé dividendy. Rlstovy zplsob distribuce
zisku oznacuje, zZe u investicnich akcii je zhodnoceni pouzito k dalSim investicim a je promitnuto do zvyseni hodnoty
investi¢nich akcii.

Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na podil na zisku je den uréeny v souladu s ust. § 351 ZOK. Podil na zisku je
splatny do tfi mésict ode dne, kdy bylo valnou hromadou Fondu ucinéno rozhodnuti o rozdéleni zisku. Podil na zisku
vyplaci Fond na ndklady a nebezpeli Podfondu pouze bezhotovostnim prevodem na ucet investora uvedeny v
seznamu akcionara. Pravo na vyplatu podilu na zisku, o jehoZ vyplaceni bylo rozhodnuto valnou hromadou Fondu, se
promléuje v obecné tfileté lhaté.

V Ucetnim obdobi nebyla k investiénim akciim vyplacena 7adna dividenda.

V Gcéetnim obdobi predchazejicim Ucetni obdobi nebyla k investi¢nim akciim vyplacena #adné dividenda. Valnd
hromada Fondu schvdlila, aby zisk Podfondu za uéetni obdobi piedchazejicim Uéetni obdobi ve vysi 12.606.922.99 K¢
byl pfeveden na ucet nerozdéleny zisk minulych obdobi.

22. VYZNAMNA SOUDNi A ROzZHODCIi RiZENI:

Jelikoz Podfond nemd prdvni osobnost, jsou informace vztahujici se k vyznamnym soudnim a rozhod¢im fizenim
obsazeny ve vyrocni zpravé Fondu, jehoZ je Podfond ucetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni.




Zprava statutarniho organu o podnikatelské
cinnosti a stavu majetku investicniho fondu a
majetkovych ucasti

ZMIJ SICAV, a.s., ICO: 060 78 265, se sidlem Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00
Praha 2, obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 22470

Podfond ZMJ, podfond Industry Investments

Ucetni obdobi obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018

1. PREHLED PODNIKANi

Podfond investuje vice nez 90 % hodnoty svého majetku predeviim do ucasti v kapitalovych obchodnich
spolec¢nostech, pohledavek na vyplatu pénéznich prostfedk( z Uctu a avérl a zapljcek poskytnutych Podfondem. V
souladu se statutem investuje zejména do Ucasti (podil) v obchodnich spole¢nostech.

Kapitalové investice — jedna se o investice do kapitdlovych Ucasti v obchodnich spolecnostech, zejm. do akcii, podil(,
resp. jinych forem Gcasti. Obchodni spolecnosti, do kterych Podfond investuje, se zaméruji zejména na:

- vyrobu elektrické energie Ci tepla mimo jiné z obnovitelnych zdrojG, ¢i za pomoci kogenerace (spolecna
vyroba elektrické energie a tepla) apod.,

- strojirenskou vyrobu pro potravinafstvi, chemicky primysl, energetiku a automobilovy primysl,
- stojirenskou vyrobu pro tézky primysl, zpracovatelsky pramysl a jiné,

- vyrobu stroji a zafizeni a obchodni ¢innosti s nimi,

- vyrobu elektrickych zafizeni,

- vyrobu pocitacd, elektronickych a optickych pristrojl a zafizeni,

- vyrobu pryZovych a plastovych vyrobka,

- vyrobu kovovych konstrukci a kovodélnych vyrobkd, kromé stroji a zafizeni,

- vyrobu zakladnich kov(, hutni zpracovani kovd, slévarenstvi,

- vyrobu ostatnich nekovovych minerélnich vyrobkd,

- vyrobu nabytku,

- ostatni zpracovatelsky primysl,

- vyvoj a vyzkum ve vySe uvedenych oblestech

- obchodni ¢innost ve vyse uvedenych oblastech.

Podfond pofizuje predevsim akcie, podily, resp. jiné formy Ucasti v takovych spole¢nostech, kde lze v budoucnu
ocekavat nadprimérné zhodnoceni investice.

Podfond poskytuje Uvéry a zapljcky obchodnim spole¢nostem, ve kterych ma Podfond ucast (podil), jako dluhové
financovani jejich ¢innosti. Uvéry a zapjcky poskytuje za predpokladu, e jsou pro Podfond ekonomicky vyhodné.

Podfond nabyva a postupuje pohleddvky za Uplatu. Jedna se o pohledavky nejen po splatnosti, ale i pred splatnosti.
Podfond muze své existujici | pfipadné budouci pohledavky zatiZit zastavnim pravem tfeti osoby, a to za predpokladu




zachovani celkové ekonomické vyhodnosti takové operace a nikoliv ve zjevném rozporu s béznou obchodni praxi v
misté a Case obvyklou.

Podfond mlZe do svého majetku nabyvat prava k nehmotnym statkim — ochranné znamky, vyrobné technické
dokumentace. Za Uplatu mlze poskytovat prava k témto nehmotnym statklm k jejich uzivani tfetim osobam.

Podfond take investuje do dalsi dopliikovych aktiv, napfiklad dluhopisy, resp. obdobné cenné papiry predstavujici
pravo na splaceni dluzné castky, vyddvané staty nebo obchodnimi spole¢nostmi, tuzemské akcie (vydavané
emitentem se sidlem v CR), zahraniéni akcie (vydavané emitentem se sidlem mimo CR), cenné papiry investiénich
fondU, hypotecni zastavni listy, nastroje penézniho trhu.

Podfond mdze likvidni ¢ast svého majetku investovat kratkodobé do vklad( (se kterymi volné mdzZe nakladat) nebo
terminovanych vklad( se Ihtou splatnosti do 1 roku, cennych papir( vydanych fondy kolektivniho investovani, statni
pokladni¢nich poukazek a obdobnych zahrani¢nich cennych papird, dluhopisti nebo obdobnych zahrani¢nich cennych
papirt se zbytkovou dobou splatnosti nejdéle 3 roky, které jsou obchodovany na regulovaném trhu s ivnesti¢nimi
nastroji se sidlem v ¢lenském statu EU.

2. NEMOVITOSTI, STROJE A ZARIZENI

Fond nevlastni Zddnd vyznamna hmotnd dlouhodoba aktiva, ani si je nepronajima.

3. HLAVNI INVESTICE ROKU 2018

e terminovany vklad (depozitum) u VSeobecné Uvérové banky, a.s. v hodnoté 10 308 000 EUR,
e 50 % podil ve spolecnosti Pour les gens, a.s. v ¢astce 251 tis. EUR,
e financovdani vybudovani senior house komplexu “SENIOR HOUSE Horny Bar”, poskytnuty tvér ve vysi 160 tis. EUR.

4. CINNOST PODFONDU A SKUPINY V UCETNiM OBDOBI

V Ucetnim obdobi se Podfond zaméFil ve své &innosti i nadale na akvizici podild v cilovych spole¢nostech, které se
zabyvaji energetikou. V U¢etnim obdobi doslo k investici u dcefiné spole¢nosti, jejiz soucasti bylo i kratkodobé Gvérové
profinancovani celé transakce. Diky tomu fond zvysil svoji vynosnost. Kromé investic do podild Podfond umistoval své
volné financni prostfedky do kratkodobych financnich instrument(, jakymi jsou sménky ¢i terminované vklady.
V Ugetnim obdobi byly dokonéeny investice do terminovaného vkladu (depozitum) v hodnoté 10 308 000,- EUR a
investice ve formé kratkodobého financovani investicnich potfeb spolecnosti ve strukture Fondu v hodnoté
30 000 000,- EUR.

Spolecnosti, v nichz ma Podfond majetkové Ucasti, pokracovaly ve své bézné provozni Cinnosti a zhodnocovaly tak
penéZni prostfedky investor( Podfondu.

4.1 HOSPODARENIi PODFONDU A SKUPINY FONDU

Vérny a vycerpdavajici obraz o hospodafeni Podfondu poskytuje fadnd Ucetni zavérka sestavend za Ucetni obdobi
a priloha k ucetni zavérce, véetné zpravy auditora, kterd je nedilnou soucasti vyrocni zpravy.

Podfond je ucetné a majetkové oddélenou casti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoZ i o dalSich
skutec¢nostech, se vede Ucetnictvi tak, Ze umozZnilo sestaveni Ucetni zavérky samostatné za Podfond. Samostatné za
Podfond je také sestavena tato vyroc¢ni zprava. Podfond nema pravni osobnost, proto jsou informace vztahujici se k
jeho organim obsazZeny ve vyroc¢ni zpravé Fondu.

Hospodareni Podfondu skonéilo v Uéetnim obdobi vykazanym hospodarskym vysledkem ve vysi 401 623 tis. K¢ pred
zdanénim. Zisk je tvofen zejména vynosy z akcii a podild (dividendy vyplacené majetkovymi Gcastmi Podfondu) ve vysi




294 015 tis. K¢, uroky z poskytnutych Gvérd ve vysi 107 821 tis. K¢, vynosy z poplatkd z poskytnutych Gvérd ve vysi
8 032 tis. K&, kurzovymi ztratami ve vysi 3 427 tis. K¢ a naklady na spravu Podfondu ve vysi 4 818 tis. KC. Vyznamnym
faktorem, ktery ovliviioval hospodaieni Podfondu v Uéetnim obdobi, bylo rozhodnuti dcefinych spoleénosti o vyplaté
dividend.

Hospodareni spole€nosti, v nichZ md Podfond majetkové Ucasti, tj. spoleénosti Pow-en, a.s., E-Group, a.s., ENE-TEP,
a.s., Tr — Solar a.s., Pour les gens, a.s., NS — Slovakia, a.s., Hydro PP, a.s., PS — energy, a.s., RO INVEST, a.s., E-Group
Global, a.s., E-GROUP International, a.s., E-Group International China Limited, Eco-steam, a.s., Heat Invest a.s., Beta
Reality, POSIO SLOVAKIA a.s., TEHELNE POLE, a.s., Alter Energo, a.s., Senior care Horny Bar, a.s., Horny Bar Property,
s.r.0. a Prva rozvojova spoloénost, a.s. skoncilo v U¢etnim obdobi hospodarskym vysledkem predbézné 485 mil. K&
pred zdanénim.

4.2  STAV MAJETKU PODFONDU A SKUPINY FONDU

Hodnota portfolia Podfondu mezirocné vzrostla o 24,95 % (tj. o 1 068 502 tis. K¢). NarUst aktiv byl zejména ve zvyseni
penéinich prostfedkd z divodu vkladu investorll a vyplaceni dividend majetkovymi Géastmi Podfondu. Penéini
prostiedky byly navyseny celkem o 983 525 tis. K¢. Dale doslo vlivem precenéni ke zvySeni hodnot majetkovych ucasti
s rozhodujicim vlivem o 5 089 tis. K¢ Narlst zaznamenaly i pohledavky za nebankovnimi subjekty. Ty zaznamenaly
zménu predevsim o nabéhlé Uroky a kurzové precenéni v celkové vysi 70 215 tis. KC.

Portfolio Podfondu je financovano z 87,33 % vlastnimi zdroji. Vlastni kapital ve vysi 4 673 230 tis. K¢ je tvofen zejména
kapitdlovymi fondy ve vysi 4 725 146 tis. K&, dale ocefiovacimi rozdily ve vysi -460 533 tis. K¢, vysledkem hospodareni
za Ucetni obdobi ve vysi 396 010 tis. K¢ a nerozdélenym ziskem z minulych let ve vysi 12 607 tis. K¢ Z 12,67 % je
majetek Podfondu cizimi zdroji (ostatni pasiva a vynosy a vydaje pfistich obdobi).

AKTIVA

Podfond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 5350 937 tis. K. Ta jsou tvorena predevsim
majetkovymi ucastmi na obchodnich spolecnostech ve vysi 2 843 260 tis. K¢, poskytnutymi Gvéry ve vysi 1 480 060 tis.
K¢, vklady na bankovnich tGctech ve vysi 759 228 tis. K¢ a terminovanymi vklady ve vysi 265 173 tis. K¢.
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PASIVA

Celkova pasiva Podfondu ve vysi 5 350 937 tis. KC jsou tvorfena zejména vlastnim kapitadlem Podfondu ve vysi 4 673
230tis. K¢ (pricemZ hospodarsky vysledek bézného obdobi a min. let 408 617 tis. K¢, ocenovaci rozdily -460 533 tis. K¢
a kapitalové fondy 4 725 146 tis. K¢) a dale ostatnimi pasivy a vynosy pfistich obdobi ve vysi 677 707 tis. K¢.

Struktura pasiv v tis. K¢
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CASHFLOW

Penézni prostiedky ke Dni ocenéni byly o 983 524 tis. K¢ vyssi oproti minulému ucetnimu obdobi. ZvySeni penéznich
prostfedkd bylo zplsobeno zejména zvySenim obchodnich a jinych zdvazkd o 654 513 tis. K¢ a snizenim obchodnich a
jinych pohledavek o 68 965 tis. KE. Penéini tok pouZity v provozni €innosti je 727 315 tis. K&, oproti minulému obdobi
se jedna o rlist 0 689 951 tis. K¢. U penézniho toku generovaného z financni ¢innosti doslo ke sniZeni o 4 725 146 tis.
KE.

5. VYHLED NA NASLEDUJICi OBDOBI

V nasledujicim obdobi bude Podfond pokraCovat ve vyhledavani vhodnych investi¢nich pfileZitosti a investovat
predevsim do kapitdlovych Gdasti v obchodnich spole¢nostech (do akcii, podild a jinych vhodnych forem UGcasti)
zamérujicich se na prdmyslovou vyrobu ¢i jiny odvétvi v souladu s platnym statutem Podfondu.

V Praze dne 26. 4. 2019

) SICAV, a.s.
plednost, a.s., statutarni feditel
4k, povéieny zmocnenec
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Profil Podfondu a skupiny

1. ZAKLADNi UDAJE O PODFONDU

Nazev: ZMJ, podfond Industry Investments

Identifikacni udaje:

NID: 75160340

DIC: C72684232570

Sidlo:

Ulice: Jugoslavska 620/29
Obec: Obec: Praha 2 - Vinohrady
PSC: 120 00

Vznik:

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF Gicetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu.

Podfond byl vytvoren dne 15. 5. 2017 rozhodnutim statutdrniho feditele Fondu, ktery zaroven vypracoval jeho statut,
jenz byl nasledné schvélen spravni radou Fondu. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB ke dni 13. 6. 2017

Akcie:

Akcie: 4 725 146 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investi¢ni akcie tfidy A)

Cisty obchodni majetek: 4 673 232 164 K¢

Organy Podfondu

Informace o organech Podfondu, jejich slozeni a postupy jejich rozhodovani jsou uvedeny vyse v ¢asti Informace pro
akcionare, bod €. 1. Organy podfondu a skupiny.

Hlavni akcionari

PATRIA INVEST, a.s.

ICo: 35927135

se sidlem: Trnavskd cesta 27/A, Bratislava, PSC 831 04, Slovenska republika
vysSe podilu na investicni ¢asti Fondu: 0%

ucast na kapitalu investicni ¢asti Fondu: 0%

vySe podilu na neinvesticni ¢asti Fondu: 100%

ucast na kapitalu na neinvesticni ¢asti Fondu: 100%

ucast na hlasovacich pravech Fondu: ano, 10 hlast

typ Ucasti prima




DAJE O ZMENACH SKUTEENOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM

]
UCETNiIHO OBDOBI

Podfond jako ucetné a majetkové oddélena cast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni zapisovan do
obchodniho rejstriku.

3. UDAIJE O INVESTIENi SPOLEENOSTI, KTERA V UCETNiM OBDOBi OBHOSPODAROVALA PODFOND
V Ugetnim obdobi obhospodarovala a administrovala Fond AMISTA IS.

AMISTA IS vykonavd svou ¢innost investi¢ni spolecnosti na zakladé rozhodnuti CNB ¢.j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9.
2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investicni spolecnost, ktera je opravnéna presahnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investic¢nich fondd nebo zahranicnich investi¢nich fond(, a to fonda
kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond( socialniho
podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondl srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou
kvalifikovanych fondl rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd socidlniho podnikani), a dale je opravnéna k
provadéni administrace investi¢nich fond nebo zahranicnich investi¢nich fondU dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve
spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondl kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fondd
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socidlniho podnikani) a zahranicnich investi¢nich fond0 srovnatelnych s
fondem kvalifikovanych investorG (s vyjimkou kvalifikovanych fondG rizikového kapitadlu a kvalifikovanych fondl
socialniho podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Podfond cinnosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napt. o vedeni Ucetnictvi,
ocenovani majetku a dluhl, vypocet aktudlni Cisté hodnoty majetku na jednu akcii vyddvanou Fondem, zajisténi
vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich ¢innosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku Podfondu
(poradenska Cinnost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spole¢nosti nebo prevodu
obchodnich podilli apod.).

Portfolio manazer

Informace o osobé portfolio manaZzera Podfondu jsou uvedeny vyse v ¢asti Informace pro akcionare, bod €. 2. Ostatni
vedouci osoby a portfolio manazer, odst. 2.2 Portfolio manazer.

4. UDAIJE O DEPOZITARI PODFONDU

Obchodni firma: Ceska sporitelna, a. s.
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha4
ICO: 452 44 782

Ceska spofritelna, a. s. vykonava pro Podfond depozitafe od 19. 6. 2017

5. UDAIJE O HLAVNiM PODPURCI

V Ugetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly &innost hlavniho podpirce 74dné osoby opravnéné poskytovat investiéni
sluzby, Podfond nemél hlavniho podpdrce.




UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAIJETKU
PODFONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO ViCE NEZ 1
% MAJETKU PODFONDU

Depozitdf v soucCasné dobé vyuzivd sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vypofadani a clearing
zahrani¢nich cennych papird a sluzeb Centralniho depozitafe cennych papirQ, a. s., pro vyporadani a clearing
burzovnich obchodl s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papird Praha, a. s., a lokdIni custodiany pro
trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku a Turecku. Spolupracujici subjekty se v éase mohou ménit, zejména se
vstupem na nové trhy.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU
PRACOVNiIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU

AMISTA IS jako obhospodarovatel Podfondu uvadi v predepsaném clenéni prehled o mzdach, uplatdch a obdobnych
pfijmech svych pracovnikll a vedoucich osob ve své vyrocni zpravé. Participace Podfondu na téchto uplatach je
zahrnuta v Uplaté investi¢ni spolecnosti za poskytovani sluzeb obhospodarovani Podfondu.

Fond nevyplatil z majetku Podofndu v Ugetnim obdobi obhospodafovateli 74dné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU
PRACOVNIKOM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU SPODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL
PODFONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodaiovatelem z majetku Podofndu v Uéetnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU PODFONDU

Majetek Podfondu ke Dni ocenéni je z 53,14 % tvofen majetkovymi Ucastmi v obchodnich spole¢nostech v redlné
hodnoté ve vysi 2 843 260 tis. K¢ (pofizovaci cena: 3 038 923 tis. K&), penéznimi prostiedky na béznych Uctech ve vysi
1024 401 tis. K¢ (19,14 % aktiv), pohleddavkami za nebankovnimi subjekty ve vysi 1 480 060 tis. K¢ (27,66 % aktiv)
a ostatnimi aktivy ve vysi 3 216 tis. Kc.

Obchodni ucasti

tis. K¢ Pofizovacicena  Realnd hodnota k 31.12.2018
Pow-en, a.s. 1824 540 1581070

ENE-TEP, a.s. 337784 224277

Tr-Solar, a.s. 870138 634 834

E-Group, a.s. 268 490 396 622

Pour les gens, a.s. 6461 6 457

Celkem 3307413 2843 260

Poskytnuté uvéry




r tis. K& 31.12.2018 31.12.2017

Poskytnuty avér do DG-energy, a.s. 330824 328 444
Uroky k Gvéru do DG-energy, a.s. 15092 4535
Poskytnuty Gvér do En-Invest, a.s. 1065 015 1057 356
Uroky k Gvéru do En-Invest, a.s. 64 981 19510
Poskytnuty avér do Senior Care Horny Bar, a.s. 4116 0

Uroky k Gvéru do Senior Care Horny Bar, a.s. 32 0

Celkem 1480 060 1409 845

10.  INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvijel v U¢etnim obdobi 7adné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiHO PROSTREDI A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZiCH

Podfond jako ucetné a majetkové oddélenou Casti jméni Fondu nefesi problémy ochrany Zivotniho prostiedi a v
Uéetnim obdobi nevyvijel 7adné aktivity v této oblasti.

Jeliko? je Podfond Gigetné& a majetkové oddélenou &asti jméni Fondu, nebyl v Podfondu v U&etnim obdobi zaméstnan
Zadny zaméstnanec.

12. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNiHO ZAVODU V ZAHRANICi

Podfond nema Zadnou pobocku &i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.




13. FONDOVY KAPITAL PODFONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu: 31.12.2018* 31.12. 2017 31.12. 2016
Fondovy kapital Podfondu (K¢): 4673232164 4257 678 337 -
Pocet emitovanych investi¢nich akcii

v ob&hu ke konci Uéetniho obdobi: 4725146 4725 146 -
Pocet vydanych investi¢nich akcii v U¢etnim obdobi (ks): 0 4725 146 -
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii v U¢etnim obdobi: 0 - -
Fondovy kapital investi¢ni ¢asti Fondu na 1 akcii (K¢): 989,0132 901,0681 -

* Ke dni 27. 9. 2018 doslo rozhodnutim valné hromady Fondu k snizeni zapisovaného zékladniho kapitalu spole¢nosti
na zakladé zakona ¢. 148/2016 Sbh., kterym se méni zakon €. 240/2013 Sb., zdkon o investi¢nich spole¢nostech
a investicnich fondech, kde byla stanovena minimalni vySe zapisovaného zakladniho kapitalu akciové spolecnosti s
proménnym zakladnim kapitalem na 1,- K¢ nebo 1,- EUR, a v dUsledku toho se spolec¢nost rozhodla optimalizovat svij
zapisovany zakladni kapital

Fondovy kapital na jednu akcii (K¢):
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14. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU PODFONDU

V praibéhu Uetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Podfondu:

Ke dni 1. 1. 2018 byl statut zménén tak, Ze doslo k pfesunu veskerych naklad( Fondu na jeho jednotlivé podfondy.
Déale doslo ke zméné frekvence stanovovani aktualni hodnoty investicni akcie na pololetni a statut byl celkové
aktualizovan.

Ke dni 19. 3. 2018 doslo ke zméné statutu spocivajici ve zméné nazvu Podfondu.

Ke dni 18. 9. 2018 byl statut zménén a zohlednil pfijeti investi¢nich akcii Podfondu na Burzu cennych papir Praha,
a.s..

15. INFORMACE O NABYTi VLASTNiCH AKCi NEBO VLASTNiCH PODIiLU

Podfond v Uéetnim obdobi nevlastnil 74dné vlastni akcie ani podily.




16. CLENOVE SPRAVNICH RiDiCiCH A DOZORCiCH ORGANU A VRCHOLOVE VEDENI

Podfond nema pravni osobnost, proto jsou informace vztahujici se k jeho ¢lenim spravnich fidicich a dozorcich organi
a vrcholovému vedeni obsaZzeny ve vyroc¢ni zpravé Fondu.

17. VYZNAMNE SMLOUVY

Smlouvy, ve kterych byl Fond smluvni stranou na téet Podfondu v Uéetnim obdobi
(kromé smluv uzavienych v ramci béZného podnikani)

Zadné takové smlouvy nebyly v U¢etnim obdobi uzavieny.

Smlouvy, které uzaviel néktery z ¢lenti skupiny Fondu, které obsahuji ustanoveni, podle kterého ma kterykoli ¢len
skupiny jakykoli zdvazek nebo narok, které jsou ke konci Uéetniho obdobi pro skupinu podstatné

Z4adné takové smlouvy nebyly v U¢etnim obdobi uzavfeny.

18.  REGULOVANE TRHY

Cenné papiry vydané Fondem k Podfondu jsou pfijaty k obchodovéani pouze na evropském regulovaném trhu Burza
cennych papirl Praha, a.s., a to od 8. 10. 2018

19. RATING

Podfondu nepozadal o pfidéleni ratingu, Zzadny rating Podfondu nebyl pridélen.

20. ALTERNATIVNi VYKONNOSTNi UKAZETELE

Podfond nepouZivd k popisu ¢innosti a svych vysledkd zadné alternativni ukazatele vykonnosti.

21. VYMEZENi KONSOLIDACNIHO CELKU PODFONDU
UDAJE O MAJETKOVYCH UCASTECH

Materska spolecnost, Fond, mlZe na ucet Podfondu investovat do akcii, podild ¢i jinych forem Gcasti v obchodnich
spole¢nostech, které nejsou nemovitostnimi spole¢nostmi, az 35 % hodnoty Podfondu.

Cilem investovani Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad urovni vynosu dlouhodobych urokovych
sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do nemovitosti, akcii, podili, resp. jinych forem Uucasti na
nemovitostnich a obchodnich spolecnostech, movitych véci a jejich souborli a dopliikovych aktiv tvorenych
standardnimi nastroji kapitdlovych a finanénich trhii. Divodem drZzby majetkovych Ucasti Podfondu je zhodnoceni
penéznich prostredkl investor(.

Podfond, je Investicni jednotkou, dle IFRS 10:

e kterd ziskdva financni prostfedky od investorll za Ucelem poskytovani sluZzeb spravy investic témto
investorim,

e jejimz obchodnim cilem je investovat prostfedky vyhradné za ucelem ziskavani vynosl z kapitalového
zhodnoceni, vynosu z investic nebo obojiho, a

e  kterd ocenuje a vyhodnocuje vykonnost vsech svych investic na zédkladé readlné hodnoty.




Své majetkové Ucasti proto_nekonsoliduje, ale vykazuje v redlnych hodnotach.

22. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyrocni zpravy nenastaly zadné skutecnosti vyznamné pro
naplnéni Gcelu vyrocni zpravy.

23. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucdsti této vyro€ni zpravy jsou pfrilohy, které podavaji informace o hospodafeni Podfondu. V souladu s obecné
zdvaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyro¢ni zprava téz ucetni zavérku, véetné jeji pfilohy a zpravu nezavislého
auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na Urovni Fondu.

Hodnoty uvadéné v prilohach jsou uvedeny v tisicich K. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o zménach vlastniho
kapitalu obsahuji Udaje usporadané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho Ucetnictvi. Kazda z polozek
obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostifedné predchazejici ucetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky
nebo hodnoty vyplnény, udaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze Ucetni zavérky.

Kromé Udaju, které jsou popsany v pfiloze Ucetni zavérky, nenastaly Zadné dalsi vyznamné skutecnosti.




Individudlni ucetni zaverka k 31. 12. 2018

ZMJ, podfond Industry Investments




Ugetni jednotka: ZMJ, podfond Industry
Investments

Sidlo: Jugoslavska 620/29

NID: 751 60 340

Pfedmét podnikdni:  cinnost  investi¢niho

podfondu kvalifikovanych investord
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 26. 4. 2019

ROZVAHA
k 31.12. 2018
tis. K¢ Pozndmka  31.12.2018 31.12.2017
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 1024 401 40876
;’O a) splatné na pozadani 759 228 40876
b) ostatni pohledavky 265173 0
4 Pohleddavky za nebankovnimi subjekty 5 1480 060 1409 845
vtom: b)ostatni pohledavky 1480 060 1409 845
7  Udasti s podstatnym vlivem 6 6 457 0
8  Ucasti s rozhodujicim vlivem 7 2 836 803 2831714
1 Ostatni aktiva 8 3216 0
Aktiva celkem 5350937 4282 435
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tis. K¢ Pozndmka 31.12.2018 31.12.2017
PASIVA
4  Ostatni pasiva 9 657 392 2 878
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 10 20 315 21878
1 NP
5 Kapitalové fondy 11 4725 146 4725 146
1 . , .
3 Ocenovaci rozdily 12 -460 533 -480 075
ztoho: a)z majetku a zavazkd 3620 -10 837
c) z pfepoctu ucasti -464 153 -469 238
1
4 Nerozdéleny zisk nebo ztrata za predchozi obdobi 13 12 607 0
1
5 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 14 396 010 12 607
6 Vlastni kapital 4673 230 4257 678
Pasiva celkem 5350937 4282 435
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Ucetni jednotka: ZMJ, podfond Industry
Investments

Sidlo: Jugoslavska 620/29

NID: 751 60 340

Pfedmét podnikani:  cinnost investi¢niho

podfondu kvalifikovanych investoru
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 26. 4. 2019

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

od 1. 1.2018 do 31. 12. 2018

Ood 1. 1. 2018 Od 15. 5. 2017

tis. ke Poznamka 4 031.12.2018  do31.12.2017

1 Vynosy z Urok( a podobné vynosy 15 107 821 24 045
b) vynosy z Grok{ z ostatnich aktiv 107 821 24 045

3 Vynosy z akcii a podill 16 294 015 0

vtom: b)vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem 294 015 0

4 Vynosy z poplatk(l a provizi 17 8032 391

5 Naklady na poplatky a provize 17 -15 -2
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 18 -3427 -8 751
d) ostatni -3427 -8 751
9 Spravni naklady 19 -4 803 -2412
b) ostatni spravni naklady -4 803 -2412

19 Zlek nebo ftr,ata za Ucetni obdobi z béZné Cinnosti 401 623 13 271
pied zdanénim

23 Danz pfijm0 20 -5613 -664

24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 396 010 12 607
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r PODROZVAHOVE POLOZKY

k 31.12. 2018

tis. K¢ Poznamka 31.12.2018 31.12. 2017
Podrozvahovd aktiva 5436 859 4282 435

1 Poskytnuté pfisliby a zaruky 21 85922 0

8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 22 5350 937 4282 435

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU ZA ROK 2017

. Emisni  Kapitalové Nerozdéleny Ocenovaci Zisk
v tis. K¢ .. . i 3 Celkem
azio fondy zisk rozdily (ztrata)
Zastatek k 15.5.2017 0 0 0 0 0 0
Rozdéleni vysledku hospodareni 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobf 0 0 0 0 12 607 12 607
Emise akcii 0 4725 146 0 0 0 4725 146
Ostatni zmény 0 0 0 -480 075 0 -480 075
Zastatek k  31.12.2017 0 4725 146 0 -480 075 12 607 4257 678
PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU ZA ROK 2018
v tis. K& I?ET.'IISHI Kapitalové Nerozdeleny Ocerjovau ZISk, Celkem
azio fondy zisk rozdily (ztrata)
. -480
Zustatek k 1.1.2018 0 4725 146 0 075 12 607 4 257 678
Emise akcii 0 0 0 0 0 0
Rozdelenvl , vysledku 0 0 12 607 0 -12 0
hospodateni 607
Cisty lmsk/ztrata za ucetni 0 0 0 396 010 396 010
obdobi
Ostatni zmény 0 0 0 19 542 0 19 542
Zastatek k  31.12.2018 0 4725 146 12 607 396 010 4673 230

-460
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533

VYKAZ CASH FLOW

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017

Penize a penézni ekvivalenty na po¢atku obdobi 40 876 0
Penéini tok z provoznich ¢innosti
Vysledek hospodareni pred zdanénim 401 623 13 270

Upravy o nepenéini operace:

Zména realné hodnoty 0 0
Danovy naklad 5613 664
Odpisy 0 0
Tvorba (rozpusténi) rezerv 0 0
Tvorba (rozpusténi) opravnych polozek 0 0
Ztrata (zisk) z pfecenéni investi¢niho majetku 0 0
Ztrata (zisk) z prodeje investi¢niho majetku 0 0
Vynosy z dividend a podild na zisku -294 015 0
Urokové vynosy -107 821 -24 045
Urokové néklady 0 0
Soucet o Upravy nepenéznich operaci 5400 -10111

Upravy o zmény pracovniho kapitalu:

(zvyseni) snizeni obchodnich a jinych pohledavek 68 965 22719
Zvyseni (snizeni) obchodnich a jinych zavazk( 654 513 0
Zvyseni (snizeni) vynosa pristich obdobi -1563 21878
Soucet Uprav pracovniho kapitalu a nepenéznich operaci 727 315 37 364
Zaplacené dané ze zisku 0 0
Cisté penize z provoznich ¢innosti 727 315 37 364

Penéini tok z investicnich ¢innosti
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Vydaj spojeny s pofizenim financnich investic

Vydaje spojené s pofizenim nehmotného a hmotného majetku
PFijmy z prodeje nehmotného a hmotného majetku
Poskytnuté zapujcky a Uvéry

Prijaté dividendy a podily na zisku

Prijaté uroky

Cisté penize pouiité v investi¢nich ¢innostech

Penézni tok z financovani

PFijem z emise akcif

Dalsi vklady penéznich prostfedkd a ekvivalentl spolecnikl a akcionard
Vyplacené podily na zisku, dividendy

Emise vlastnich dluhopis(

Ptijaté zapUljcky a avéry

Placené uroky

Cisté penize poufité ve financovani

Cisté zvySeni penéz a penéinich ekvivalentd

Penize a penézni ekvivalenty na pocatku obdobi

Penize a penéini ekvivalenty na konci obdobi

Dopady kurzovych rozdil( na penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi
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-70 215

294 015

27 629

256 209

985 524

40 876

1026 551

1024 401

-3311789

-1409 845

-4721634

4725 146

4725 146

40 876

0

40 876

40 876
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Priloha ucetni zaverky k 31. 12. 2018

Pro ucely ucetni zavérky maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfeini 620/3,
Praha 8, PSC 186 00

AMISTA IS

¢NB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den Uéetniho obdobf

ZMIJ SICAV, a.s., ICO: 060 78 265, se sidlem Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00
Praha 2, obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 22470

Podfond ZMJ, podfond Industry Investments

Uéetni obdobi obdobiod 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018

Pro ucely UCETNi ZAVERKY maji nize uvedené pravni piedpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrZovani
danovych predpisti v mezindrodnim méritku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych
statd americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhlasena pod ¢. 72/2014 Sb.m.s.

Dohoda FATCA

zakon €. 93/2009 Sbh., o auditorech a o zméné nékterych zakonl (zakon o auditorech), ve

Zakon o auditorech . . v -
znéni pozdé;jsich predpist

Zakon o danich z pFijmu zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijm0, ve znéni pozdéjsich predpisu

Zakon o ucetnictvi zakon €. 563/1991 Sb., o Uetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpistl

zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpist

zakon ¢. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci pti spravé dani a o zméné dalsich
souvisejicich zakond, ve znéni pozdéjsich predpist

zakon ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spolec¢nostech a druZstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

28




4

EXIT STRATEGIE

Investi¢ni horizont Podfondu je 5 a vice let. Z tohoto pohledu jsou vybirany vhodné investice, které jsou fondem
nasledné akvirovany. Podfond a jeho investofi jsou tak pfipraveni na pfipadnou kratkodobou volatilitu v ocenéni ¢i
vynosnosti.

Vynosnost a vhodnost investic je postavend na aktivech a aktivitdch spolecnosti, jejichz podily jsou v portfoliu
Podfondu. Jsou zohledfiovany provozni naklady na chod, finan¢ni paky a ostatni naklady spojené s obsluhou vlastnické
struktury spole€nosti predstavujici vynosové aktivum. Vynosnost aktiva bude posuzovana v horizontu 5 let a vice s
market price s ohledem na vynosnost podkladového aktiva a Cistého obchodniho jméni obchodnich spole¢nosti. V
ptipadé finanéni vyhodnosti dosazitelné market price mize byt aktivum prodano ¢i v pfipadé poklesu finanéni
vykonosti aktiva mlZe byt aktivum proddno. Kazdé aktivum (podil v cilové spolecnosti) bude ztohoto pohledu
posuzovano individudlné v pfipadé, Ze se jednd o vyznamnou investici pfedstavujici podstatny podil na aktivech fondu.

Cast investic prostiednictvim obchodnich podild je cilovdno na realitni trh, a to predeviim do oblasti developmentu.
Jiz pfi akvizici jsou hodnoceny investi¢ni plany spolecnosti a jejich vynosnost a mozny dopad na vynosnost fondu. U
vSechy investic tohoto typu je pocitano s investicnim horizontem od 5 let z hlediska charakteristiky realitniho trhu.
Béhem této doby je planovano, Ze dojde k realizici developerskych aktivit a naslednému prodeji. Aktivity v rdmci
cilovych obchodnich podilli jsou pravidelné revidovany. V situaci, kdy by cilova investice nesplfiovala poZzadované
poZadavky na poZzadovanou (i budouci) vynosnost, bude zvazovan prodej této Ucasti na trhu.

Vyznamnou investi¢ni oblasti Podfondu je Gvérové financovani, a to predevsim v ramci spolecnosti, jejich podily jsou
v portfoliu Podfondu. Vynosnost Gvérl je hodnocena predevsim na zakladé dohodnuté urokové miry a nakladd
spojenych s financovanim. Jsou brana v Gvahu podkladova aktiva, kterymi jsou nemovitosti / developerské investice.
Tyto jsou hodnoceny na zakladé analyzy celkovych ndkladl a projektované prodejni ceny. Vsechny investice jsou
z tohoto pohledu povaZovany za vynosné a zajisténé podkladovym aktivem. V pripadé nedosazeni planovanych vynosu
je Podfond pripraven k odpordeji podili ve spolec¢nostech, ve kterych drzi obchodni podil. JelikoZ nemovitosti drzené
cilovymi spole¢nostmi vykazuji trzni hodnotu vy$si neZ pofizovaci, je pravdépodobné, Ze Podfond bude realizovat
vynos. V pfipadé tohoto postupu pak dojde k reinvestici ziskanych prostfedkd v rdmci investi¢ni strategie a statutu
Podfondu.

Volné penézni prostfedky fond investuje do kratkodobych financnich instrumentl typu smének ¢i terminovanych
vkladd. Jejich vynosnost je dana nabizenou urokovou sazbou a zajiSténim ze strany emitenta, pfipadné garanci
bankovni instituce. V pfipadé negativniho vyvoje (prodleni ve splaceni, atd.) je Podfond pfipraven danou investici
realizovat na sekundarnim trhu a zamezit ztraté vynosnosti.
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1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

ZMJ, podfond Industry Investments (dale jen , Podfond”) je ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni ZMJ SICAV, a.s.,
ICO 060 78 265. Ve sledovaném obdobi Podfond nastartoval svoji ¢innost.

Vznik Podfondu

Podfond byl vytvofen dne 15. 5. 2017 rozhodnutim statutarniho feditele Fondu. Podfond byl zapsén Ceskou narodni
bankou podle § 597 Zakona dne 13. 6. 2017.

Predmét podnikani Podfondu

Cinnost investi¢niho podfondu kvalifikovanych investor(i podle zédkona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich podfondech, vykonavana na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky €. j. 2017/081795/CNB/570 ze dne
14. 6. 2017, které nabylo pravni moci dne 13. 6. 2017.

Sidlo Podfondu

Statutdrni orgdny Podfondu

Jugoslavska 620/29
Praha 2

PsC 120 00

Ceska republika

Podfond je bez pravni subjektivity. Statutarni organ Podfondu je vykonavan statutarnim organem Fondu, jimzZ je

pravnicka osoba opravnéna obhospodafovat tento investi¢ni Podfond. Samotny Fond je investi¢nim fondem s pravni

osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ, jimz je pravnickd osoba opravnéna obhospodarovat a administrovat

tento investi¢ni fond. Touto osobou je spole¢nost AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.

Statutarni reditel:

Zastoupeni pravnické osoby:

Spravni rada Podfondu

Predseda spravni rady:

Clen spravni rady:

Clen spravni rady:

Clen spravni rady:

AMISTA investi¢ni spolec¢nost, a.s.(od
ICO: 274 37 558
Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Ing. Ondfej Horak
Ing. Petr Janousek

Ing. Dusan Klimes
narozen: 31. 10. 1980
Mgr. Ing. Marek Joch
narozen: 10. 11. 1981
Michal Brhel
narozen: 18. 11. 1989
Jozef Brhel

narozen: 27. 8. 1982
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Valna hromada Fondu s Gcinnosti k 1. 4. 2018 ze spravni rady Fondu odvolala pana Ing. Dusana Klimese a pana Mgr.
Ing. Marka Jocha a do spravni rady Fondu jmenovala pana Michala Brhela a pana Jozefa Brhela. Skutecnost dosud
nebyla zapsana v obchodnim rejstfiku

Zmény v obchodnim rejstriku

Samotny Podfond neni zapsén v obchodnim rejstiiku. V obchodnim rejstfiku je zapsan pouze ZMJ SICAV, a.s. Udaje
0 zménach v obchodnim rejstfiku ZMJ SICAV, a.s. jsou uvedeny ve vyrocni zpraveé tohoto subjektu.

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Uéetnictvi a piislunymi
nafizenimi a vyhladkami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovéna na principech nepretrzitého trvani Géetni
jednotky, casového rozliSeni nakladd a vynosl a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich nastrojd
ocenovanych realnou hodnotou.

Tato Ucetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou MF CR €. 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znén{ pozdéjich predpis(,
kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni poloZek ucetni zavérky a rozsah udaji ke zverejnéni pro banky
a nékteré financni instituce.

Podfond vyuZil moznosti dané zakonem ¢. 563/1991 Sb., O Gcetnictvi (§ 19a odst. 2) a rozhodl se pouZivat mezinarodni
ucetni standardy upravené pravem Evropské unie pro G¢tovani a sestaveni Ucetni zavérky od 1. ledna 2019.

Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investi¢nim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad drovni vynosu dlouhodobych drokovych
sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic umisténych v Podfondu. Podfond se fidi svym statutem.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana, za obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018.

2. DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka spole¢nosti byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani uéetni jednotky
a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dalezitymi G¢etnimi metodami:

A. Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirli, den provedeni platby, popf. inkasa z uctu klienta, den
pfipsani (valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjedndni a den vypofadani obchodu s cennymi papiry,
den vydani nebo prevzeti zaruky, popr. Uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Uéetni pripady nakupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale pevné
terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu zauctovany na
podrozvahovych uctech.

Financ¢ni aktivum nebo jeho cast Podfond oductuje z rozvahy v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho c¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty
Pohledavky uréené k investovani jsou pfi vzniku oceriovdny redlnou hodnotou navysenou o transakcni naklady.

Stanoveni redlné hodnoty pohledavek urcenych k investovani vychazi primarné z hodnoty stanovené znaleckym
posudkem.
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Poskytnuté tvéry a zapujcky jsou vykazovany v Uletni zUstatkové hodnoté snizené o opravné polozky tak, aby
zobrazily sou¢asnou hodnotu odhadované zpétné ziskatelné hodnoty.

C. Majetek jako investi¢ni prilezitost

Majetek jako Investi¢ni ptrilezitost jsou majetkové ucasti ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem. Spolecnost
s rozhodujicim vlivem (dale také ,dcefind spolecnost”) je spole¢nost ovladana Fondem, v niz Fond mulZe urcovat
financni a provozni politiku s cilem ziskat prinosy z ¢innosti spolecnosti.

Majetkovou ucasti s rozhodujicim vlivem je investice v dcefiné spolecnosti, kdy Fond pfimo nebo nepfimo vlastni vice
neZz 50 % hlasovacich prav nebo je schopna vykonavat nad spolec¢nosti kontrolu jinym zpUsobem. Majetkové Ucasti
ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény realnou hodnotou. Ocenéni je provddéno ve smyslu zdkona
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé.
Za cenu obvyklou Ize povaZzovat cenu trini, tak jak je definovdna mezindrodnimi oceflovacimi standardy. Trzni hodnota
je odhadem financni ¢astky a je definovana v souladu s Evropskym sdruzenim odhadctd TEGOVA (The European Group
of Valuers) a s mezinarodnim oceriovacim standardem, ktery zpracoval mezinarodni vybor pro standardy ocenovani
IVSC (International Valuation Standards Committee) jako ,,odhadovana ¢éstka, za kterou by mély byt majetky k datu
ocenéni sménény v transakci bez osobnich vlivii mezi dobrovolné kupujicim a dobrovolné prodavajicim po patficném
prizkumu trhu, na némz Gcastnici jednaji informované, rozvaziné a bez natlaku”.

Pro stanoveni hodnoty majetkové Ucasti ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem je pouZzita kombinace nasledujicich
elementdrnich oceniovacich metod a pristupt:

- Metody vynosové

- Metoda porovnani

- Metody zjisténi vécné hodnoty - majetkové
- Metoda ucetni hodnoty

- Metoda likvidaéni

- Aplikace metod (porovnani nékolika ocerniovacich metod).

D. Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou UcCtovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou prepocitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu U&etni zavérky. Vysledny zisk nebo
ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve Vykazu zisku a ztrdty jako Zisk nebo ztrata z
finan¢nich operaci.

E. Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijml se propocte z vysledku hospodareni bézného Gcetniho obdobi pfipoc¢tenim daroveé
neuznatelnych ndkladli a odec¢tenim vynosi, které nepodléhaji dani z pfijmu, ktery je dale upraven o slevy na dani
a pfipadné zapocty.

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Gcetni a darfiovou hodnotou aktiv a zdvazk( s pouZitim
ocCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené darniové pohleddvce se Uctuje pouze v pripadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich uéetnich obdobich. V podminkach Podfondu vznika
odloZena dan z titulu zmény ocenéni investi¢niho majetku.
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F. Spfiznéné strany
' Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zverejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s Ucetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spole¢nym ovladanim s ucetni jednotkou
(jde o materské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
i) ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto Ucetni jednotku;
b) strana je pfidruzenym podnikem uUcetni jednotky;
c) strana je spolecnym podnikem, ve kterém je Gcetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem klicového managementu Gcetni jednotky nebo jejiho materského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovldadana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo
jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo
neprimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdroj(, sluzeb nebo zdvazk( mezi spfiznénymi stranami bez ohledu na
to, zda je uctovana cena.

Transakce s Fondem

Tis. K¢ 2018 2017
Zavazky 1225 387
Pohledavky 0 0

Transakce se ZMJ, podfondem RMC Properties

Tis. K¢ 2018 2017
Zavazky 92 92
Pohledavky 0 0

3. ZMENY UCETNiCH METOD

Ucetni metody pouzivané podfondem za obdobi od 1. ledna 2018 do 31. prosince 2018 se nezménily.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNiMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12.2018 31.12. 2017

Zlstatky na béznych uGctech 759 228 40 876
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Terminované vklady 265173 0

Celkem 1024 401 40 876

Podfond ma vedeny &tyfi bankovni Géty, z nich? jeden je veden v éeskych korunach u Ceské spofitelny, a.s., ostatni
jsou vedeny v eurech u J&T Banky, a.s., PPF banky, a.s. a VUB Banky.

Podfond mé vloZené terminované vklady u VUB Banky se splatnosti 31.7.2019 a trokovou sazbou 0,01 %.

5. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNiMI SUBJEKTY

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Poskytnuty avér do DG-energy, a.s. 330824 328 444
Uroky k Gvéru do DG-energy, a.s. 15092 4535
Poskytnuty avér do En-Invest, a.s. 1065 015 1057 356
Uroky k Gvéru do En-Invest, a.s. 64 981 19510
Poskytnuty avér do Senior Care Horny Bar, a.s. 4116 0

Uroky k Gvéru do Senior Care Horny Bar, a.s. 32 0

Celkem 1480060 1409 845

Pohledavky za nebankovnimi subjekty dle zbytkové doby splatnosti

Od 3 mésici Od 1 roku

tis. K¢ Do 3 mésict Nad 5 let
18- Re © S mesicu do 1 roku do 5 let 2 €
Poskytnuty
uvér do DG- 0 0 0 330824
energy, a.s.
Uroky k Gvéru do DG-energy, a.s. 15092 0 0 0
Poskytnuty Gvér do En-Invest, a.s. 0 0 0 1065 015
Uroky k Gvéru do En-Invest, a.s. 64 981 0 0 0
Posky'tnuty uvér do Senior Care 0 0 0 4116
Horny Bar, a.s.
L’J v . ’
roky k dvéru do Senior Care Horny 0 0 0 32
Bar, a.s.
Celkem 80073 0 0 1399987
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6. UCASTI S PODSTATNYM VLIVEM

tis. K¢ 31.12.2018 31.12. 2017
Pour les gens, a.s. 6 457 0
Celkem 6 457 0

7. UCASTI S ROZHODUJICIM VLIVEM
tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Pow-en, a.s. 1581070 1701921
ENE-TEP, a.s. 224 277 293784
Tr-Solar, a.s. 634 834 588 396
E-Group, a.s. 396 622 247 613
Celkem 2 836 803 2831714

Akcie predstavujici rozhodujici podil na vySe uvedenych spolec¢nostech byly do podfondu vioZeny spole¢nosti Muntila
Slovakia SE oproti emisi investicnich akcii. Akcie, které byly do podfondu vloZeny, byly ocenény dne 4. 7. 2017
znaleckymi posudky.

Redlné hodnoty majetkovych Gcasti jsou vidy stanovovany na zakladé znaleckych posudka.
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8. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Poskytnuté zalohy na DPPO 498 0
OdloZena danova pohledavka 2718 0
Celkem 3216 0

Odlozend danova pohledavka je kalkulovéna z kurzovych rozdild z majetkovych Gcasti a poskytnutych tvéra.

9. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Zavazky za ZMJ SICAV a ZMJ, podfond RMC Properties 1317 479
Dodavatelé 499 101

Zavazky za akcionafi 647 514 0

Dohadné ucty pasivni 8061 2299
Celkem 657 391 2879

Zavazky za ZMJ SICAV, a.s. a podfond ZMJ, podfond RMC Properties vznikly pti platbé nakladl tykajicich se podfondu
ZMJ, podfond Industry Investments témito subjekty. Zavazky za akciondfi jsou tvoreny zavazky z Upisu investic¢nich
akcii spolecnostem MUNTILA SLOVAKIA SE A PIL PATRIA INVESTMENTS. Dohadné ucty pasivni jsou tvoreny zejména
dohady na audit, sluzby depozitafe, obhospodarovani a administraci podfondu, znalecké posudky a dan z pfijm0
pravnickych osob.

10. VYNOSY A VYDAIJE PRiSTiCH OBDOBI

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Vynosy pfistich obdobi — poplatky za poskytnuté Gvéry 20 315 21878
Celkem 20315 21878

Vynosy pfFistich obdobi jsou tvoreny zaplacenymi poplatky z poskytnutych Gvér(, které budou postupné rozpustény do
vynosU.
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' 11. OSTATNi KAPITALOVE FONDY

Trida A Pocet akcii Hodnota v tis. K&
Zustatek k 15. 5. 2017 0 0

Investi¢ni akcie vydané 4725 146 4725 146
Investi¢ni akcie odkoupené 0 0

Zastatek k 31. 12. 2017 4725 146 4725 146
Investi¢ni akcie vydané 0 0

Investi¢ni akcie odkoupené 0 0

Zastatek k 31. 12. 2018 4725 146 4725 146

12. OCENOVACi ROZDiLY

tis. K¢ Pfecenéni majetkovych Ucasti  Ocerfovaci rozdily z poskytnutych Gvéri  Celkem

Zlstatek k 15. 5. 2017 0 0 0

Snizeni Rive
-478 078 -13 302 379

Zvyseni 8 840 2 465 11 305

Zistatek k 31.12.2017 -469 238 -10 837 -480 075

Snizeni -151522 -52 853 -204 375

Zvyseni 156 607 64 592 221 199

U ottt i 27 2o

Zustatek k 31.12.2018 -464 153 3620 -460 533

Ocenovaci rozdily vznikly na zakladé kurzového a znaleckého precenéni majetkovych Gcasti a kurzového precenéni
poskytnutych avérd a prislusenstvi k dvéram.

13. NEROZDELENY ZISK MINULYCH LET

Zisk roku 2017 byl predcétovan na ucet nerozdéleného zisku minulych let.
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' 14.  VYSLEDEK HOSPODARENi BEZNEHO OBDOBI

Spravni rada Podfondu navrhuje zisk béZného obdobi pfelctovat na ucet nerozdéleného zisku minulych let.

15.  CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 1.1.2018-31.12.2018 15.5.2017-31.12.2017

Vynosy z trokd
Z aveéra 107 821 24 045

Celkem 107 821 24 045

Z poskytnutych dveéra jsou mési¢né vypocitavany a kurzové precenovany uroky.

VYNOSY Z AKCIi A PODILU

tis. K¢ 1.1.2018-31.12.2018 15.5.2017-31.12.2017

Vynosy z pfijatych dividend

PFijaté dividendy-ENE-TEP, a.s. 12 740 0
Pfijaté dividendy-Tr-Solar, a.s. 63 452 0
Prijaté dividendy-Pow-en, a.s. 217 823 0
Celkem 294 015 0

Dne 21.11.2018 valné hromady spolecnosti ENE-TEP, a.s., Tr-Solar, a.s. a Pow-en, a.s. rozhodly o vyplaceni podilu na
zisku minulych let akcionafi (Podfondu). Dividendy byly inkasovany v prosinci 2018.

16. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 1.1.2018-31.12.2018 15.5.2017-31. 12. 2017

Vynosy z poplatkd a provizi

Z poskytnutych Gvérd 8032 391
Naklady na poplatky a provize

Bankovni poplatky -15 -2

Celkem 8017 389
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Podle smluv byly inkasovany poplatky z poskytnutych Gvérd od Uvérovanych spoleénosti. Tyto poplatky jsou ¢asové
rozliSeny az do splatnosti Gvérd a budou postupné rozpoustény do vynosti v kazdém oceriovacim obdobi.

17.  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 1.1.2018-31.12.2018 15.5.2017-31.12.2017
Kurzové rozdily - banka 2169 -8751
Kurzové rozdily — Gvéry 561 0

Kurzové rozdily — ostatni 1819 0

Celkem -3427 -8751

Kurzové rozdily - banka vznikly na zdkladé mésicniho kurzového precernovani eurovych bankovnich Gctd, kurzové
rozdily — Uvéry vznikly pfi inkasu splatek poskytnutych Gvérd a urok(. V ostatnich kurzovych rozdilech jsou zapocitany
kurzové rozdily z inkasa pfijatych dividend.

SPRAVNi NAKLADY

tis. K¢ 1.1.2018-31.12.2018 15.5.2017-31. 12. 2017
Naklady na obhospodarovani -1019 -510
Naklady na administraci -1790 -604
Odborny poradce -700 -569
Naklady na depozitare -344 -175
Naklady na audit -182 -182
Ucetni a dafiové poradenstvi 0 -132
Znalecké posudky -406 -233
Poplatky CDCP -82 0
Ostatni spravni naklady -280 -7
Celkem -4 803 -2412

Podfond nemél v roce 2018 Zadné zaméstnance.

Uplata auditorské spole¢nosti Fucik & Partnefi, s.r.o. za ovéieni Géetni zavérky za obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018
¢ini 150 tis. K¢ plus dan z pfidané hodnoty.

V ostatnich spravnich néakladech jsou obsaZeny ostatni naklady na spravu Podfondu uctované administratorem
Podfondu na zakladé samostatnych smluv.
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18. DAN z PRiIMU

Splatna dan z pfijmi

tis. K¢ 2018 2017
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 401 623 13271
Zaklad dané 112 253 13271

Odecet darfiové ztraty - -
Zaklad dané po odecteni danové ztraty 112 253 13271

Splatna dan vypoctena pfi pouziti sazby 5 % -5613 -664

Za obdobi 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018 Podfond vykazal zisk v hodnoté 401 623 tis. K¢. Zisk byl upraven o nedariové
naklady a pfrijaté dividendy, zaklad dané je pak ve vysi 112 253 tis. K¢ a vypoctena dan 5 613 tis. KC.

19. POSKYTNUTE PRIiSLIBY A ZARUKY

Poskytnuté pfisliby a zdruky vedené na podrozvaze ke Dni ocenéni predstavuji nevyCerpané Uvérové ramce k
poskytnutému Uvéru spolecnosti Senior Care Horny Bar, a.s.

20. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Podfond v Ucetnim obdobi predal hodnoty k obhospodarovani ve vysi 5 350 937 tis. Kc.

21. HODNOCENI RIZIK

Podfond je vystaven rizikovym faktor(im, které jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu Podfondu. Soucasti
vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Podfondu je strategie fizeni téchto rizik vykondvana
prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel
vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V rdmci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna
tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné osSetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika
nedostatecné likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

Pro posouzeni souc¢asné a budouci finanéni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni rizika. Trzni riziko
vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd majetku Podfondu. Tento vyvoj
zavisi na zménach makroekonomické situace a je do zna¢né miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale
zvySuje tim, Ze Podfond je fondem kvalifikovanych investor zaméfenym v souladu se svym investicnim cilem,
uvedenym ve statutu Podfondu, na specifickou oblast investic a tedy dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této
situace mohou selhat tradi¢ni modely moderniho fizeni triniho rizika portfolia smérujici k maximalizaci vynosu pfi
minimalizaci rizika. Tyto modely predpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vsak v
portfoliu Podfondu, s ohledem na uvedené zaméreni na Uzkou investi¢ni oblast, nutné mensi. | kdyz ve sledovaném
obdobi nedoslo k vyznamnym dopadim expozice Podfondu vicéi trznimu riziku do jeho financni situace je, s ohledem
na uvedené, nutno zdlraznit, Ze historicka vykonnost neni zarukou a dostatecnym méritkem vykonnosti budouci.
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Riziko nedostatecné likvidity je fizeno prostfednictvim sledovani vzajemné vyvazenosti objemu likvidnich aktiv ve
vztahu k velikostem a ¢asovym strukturam zavazk( a pohledavek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamzZik schopen
plnit vSechny svoje aktualni a predvidatelné zavazky.

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich pfipadech.

22. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nenastaly Zadné vyznamné udalosti.

V Praze dne 26. 4. 2019
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k 31.12.2018
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v

Zprava nezavislého auditora urcena akcionarim

spolecnosti ZMJ, podfond Industry Investments

Sidlo spole€nosti: Jugoslavska 620/29, Vinohrady,120 00 Praha 2

NID / DIC: 751 60 340/ CZ684232570

Pravni forma spole¢nosti: podfond bez préavni subjektivity

Hlavni (pfevaZujicl) &innost: ¢innost investitniho fondu kvalifikovanych investord
Ramec uketniho vykaznictvi: teské Ucetni predpisy

Wrrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spolecnosti ZMJ, podfond Industry Investments
(dale také ,Spolecnost”) sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpist, kterd se sklada z
rozvahy k 31.12.2018, vykazu zisku a ztraty a prehledu o penéZnich tocich za rok koncici
31.12.2018 a prilohy této Ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouZzitych podstatnych ucetnich
metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle nadeho ndzoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spole¢nosti ZMJ,
podfond Industry Investments k 31.12.2018 a naklad( a vynos( a vysledku jejiho hospodareni
a penéinich tokl za rok koncici 31.12.2018 v souladu s Eeskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a
Rady (EU) €. 537/2014 a standardy Komory auditor Ceské republiky pro audit, kterymi jsou
mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym
kodexem pfijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a splnili
jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze dakazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zaleZitosti, které byly podle naseho odborného dsudku pfi auditu
Ucetni zavérky za bézné obdobinejvyznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se zabyvali v kontextu



auditu ucetni zavérky jako celku a v souvislosti s utvarenim naseho nazoru na tuto zavérku.
Samostatny vyrok k témto zélezitostem nevyjadfujeme.

Ocenéni majetku na redlnou hodnotu k datu sestaveni Ucetni zavérky

Ucetni jednotka v souladu s pofadavky ¢eskych tcetnich predpisti preceriuje k rozvahovému
dni polozky dlouhodobého majetku na redlnou hodnotu. Riziko vtéto oblasti vnimame
v mozném nespravné provedeném ocenéni majetku a spravnosti promitnuti pfecenéni do
ucetni zavérky. Informace o precenéni dlouhodobého majetku na realnou hodnotu jsou
uvedeny v priloze v bodé 2 a nasledujicich.

Nami provedené auditorské postupy zahrnovaly mimo jiné posouzeni vhodnosti a spravnosti
zvolené metody ocenéni a jeji vykazani v Gcetni zavérce.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyro¢ni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
statutarni organ Spolecnosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovérenim ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s ucetni
zdvérkou ¢i s nadimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky
nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidiné) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech
vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda
ostatni informace splfiuji poZadavky pravnich predpisd na formaélni nalezitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné
nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zpsobilé ovlivnit usudek ¢inény na zakladé ostatnich
informaci.

Na zékladé provedenych postup(, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeni v Gcetni
zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou
a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.



Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Spolecnosti, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti.
V ramci uvedenych postupl jsme v obdrienych ostatnich informacich zadné vyznamné
(materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu (statutdrniho feditele) a dozorciho orgdnu (sprdvni rady)
Spolecnosti za ucetni zdvérku

Statutarni organ Spolec¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz vsouladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je statutarni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gcetni zavérky
zalezitosti tykajici se jejiho nepretriitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi
sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni organ planuje zruseni Spolecnosti
nebo ukonéeni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moinost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovida dozordi organ.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zdvérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora
obsahujici nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit
provedeny v souladu s vyse uvedenymi predpisy ve viech pfipadech v Ucetni zavérce odhali
pfipadnou existujici vyznamnou (materidlni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v
dusledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné
pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickd rozhodnuti, kterd
uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Gcetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici
na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich
zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime wvyznamnou (materialni)



nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné
(materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze soucdsti podvodu mohou byt
tajné dohody (koluze), falSovani, umyslnd opomenuti, nepravdivéd prohlaseni nebo
obchazeni vnitfnich kontrol statutarnim organem.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v
takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na
dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitiniho
kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfimérenost provedenych ucetnich
odhadd a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spolecnosti uvedl v priloze
ucetni zaveérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni ucetni
zavérky statutadrnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné ddkazni informace
existuje vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které
mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spolecnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme
k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedeneé v této souvislostiv pfiloze Ucetni zavérky, a pokud
tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Spolecnosti nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme
ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k

tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah ucetni zavérky, véetné prilohy, a déle
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ a dozorci organ mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prlbéhu ucinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout vyboru pro audit prohlaseni o tom, Ze jsme splnili
prislusné etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat ho o veskerych vztazich a
dalsich zalezZitostech, u nichz se lze redlné domnivat, Ze by mohly mit vliv na nasi nezavislost, a
pripadnych souvisejicich opatrenich.

Déle je nasi povinnosti vybrat na zakladeé zalezitosti, o nichz jsme informovali pfedstavenstvo,
dozorci radu a vybor pro audit, ty, které jsou z hlediska auditu Ucetni zavérky za béiny rok
nejvyznamnéjsi, a které tudiz predstavuji hlavni zaleZitosti auditu, a tyto zaleZitosti popsat v nasi



zpravé. Tato povinnost neplati, kdyZ pravni predpisy zakazuji zvefejnéni takové zalezitosti nebo
jestlize ve zcela vyjimeéném pfipadé usoudime, ze bychom o dané zéleZitosti neméli v nasi
zpravé informovat, protoze lze rediné ocekavat, Ze moiné negativni dopady zvefejnéni prevazi
nad pfinosem z hlediska verejného zajmu.

Zprdva o jinych poZadavcich stanovenych prdvnimi predpisy

V souladu s clankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014
uvadime v nasi zpravé nezavislého auditora nasledujici informace vyzadované nad ramec
mezinarodnich standard{ pro audit:

Urceni auditora a délka provadeni auditu

Auditorem Spole¢nosti nas dne 21.1.2019 urcila valnd hromada Spolec¢nosti. Auditorem
Spolecnosti jsme prvni rok.

Soulad s dodatecnou zprdavou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k Ucetni zavérce uvedeny v této zpravé je v souladu s nasi
dodatecnou zpravou pro vybor pro audit Spolecnosti, kterou jsme dne 30.4.2019 vyhotovili dle
¢lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

Prohlasujeme, Ze nebyly poskytnuty Zadné zakazané sluzby uvedené v ¢l. 5 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Spolecnosti a podniklim, které ovlada, jsme kromé povinného auditu neposkytli zadné sluzby.

Praha 30.4.2019
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Ing. Dita Stronova
auditor, ¢. opravnéni: 2189

Fucik & partnefi, s.r.o.
auditofi a danovi poradci
¢. opravnéni: 386
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