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1. Nazev a idaje o otevieném podilovém fondu

Udaje o investi¢nim fondu:

a) Nazev: NOVA Green Energy otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢ni
spolecnost, a.s.

b) Zkraceny nazev: NOVA Green Energy OPF
c) NID: 8080238305

Povoleni k vytvofeni podilového fondu bylo udéleno rozhodnutim CNB ze dne
29. 1. 2013 ¢islo jednaci 2013/1333/570 ke Sp/2012/816/571, které nabylo pravni moci
dne 29. 1. 2013.

Fond je zapsan do seznamu podilovych fondt vedeném CNB dle § 597 pism. b) Zakona
240/2013 Sb.

Fond je zalozen na dobu neurcitou.

Fond je fondem kvalifikovanych investorti ve smyslu § 95 odst. 1 pism. b) Zakona, ktery
shromazd’uje penézni prostiedky od kvalifikovanych investori vydavanim podilovych
listli a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostiedkii nebo penézi
ocenitelnych véci na zakladé wurfené investicni strategie ve prospéch téchto
kvalifikovanych investort a dale spravuje tento majetek.

REDSIDE investi¢ni spole¢nost v daném ucetnim obdobi vykonavala c¢innost
administratora a obhospodatfovatele Fondu. V rdmci své administrativni C¢innosti
zajistovala vykon vSech Cinnosti, které jsou soucasti administrace investicniho fondu,
zejména vedeni ucetnictvi, zajisStovani pravnich sluzeb, compliance, interniho auditu,
oceniovani majetku, vypoctu aktudlnich hodnot podilovych listi Fondu, pfipravy
dokumentti Fondu a komunikace s podilniky a dalSimi oprdvnénymi osobami vcetné
Ceské narodni banky. V ramci obhospodatovani se podilela na investovani na u¢et Fondu,
tizeni likvidity, sprave akvizic a fizeni vSech druhi rizik spojenych se spravou otevieného
fondu kvalifikovanych investoru.



1.7 Fond je obhospodafovan a administrovan spolecnosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost,
a.s. V souvislosti s touto ¢innosti nebyly pouzity zajiStovaci finan¢ni derivaty a béhem
ucetniho obdobi rovnéz nebyly zaznamenany zadné zdsadni zmény tykajici se statutu
Fondu.

2. Udaje o investi¢ni spolecnosti obhospodarujici investi¢ni fond

2.1. Zakladni Udaje

REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s., IC: 242 44 601, se sidlem Praha 1, Nové Mésto,
V Celnici 1031/4, PSC 110 00, zapsanad v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 18362 (dale jen ,,Investicni spolecnost®).

2.2. Zakladni kapital
8 400 tis. K¢, splaceno 100% zékladniho kapitalu.

2.3. Datum vzniku

29. 6. 2012

2.4. Rozhodnuti o povoleni k Cinnosti
Rozhodnuti CNB &.j. 2013/5063/570 ze dne 29. 4. 2013, jez nabylo pravni moci dne
29. 4. 2013.

Investiéni spole¢nost je zapsana v seznamu investi¢nich spoleénosti vedeném CNB podle
§ 596 pism. a) Zékona a je opravnéna presdhnout rozhodny limit.



2.5. Jednajici osoby

Rudolf Vtest'al, predseda predstavenstva a financni feditel
Ing. Radek Siroky, &len piedstavenstva a vykonny feditel

Ing. Juraj Dvorak, ¢len predstavenstva a obchodni feditel

2.6. Povolena ¢innost podle zédkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a
investi¢nich fondech

- administrace fondl kvalifikovanych investort véetné zahrani¢nich investi¢nich fonda
srovnatelnych s kvalifikovanymi investory (s vyjimkou kvalifikovanych fondi
rizikového kapitélu a kvalifikovanych fondi socidlniho podnikani)

- obhospodatovani fondu kvalifikovanych investort vcetné zahrani¢nich investi¢nich
fondt srovnatelnych s kvalifikovanymi investory (s vyjimkou kvalifikovanych fondia
rizikového kapitélu a kvalifikovanych fondi socidlniho podnikani)

Zprava obhospodarovatele o podnikatelské ¢innosti spole¢nosti
Dovolte nam, abychom Vés touto cestou informovali o podnikatelské ¢innosti investi¢niho
fondu NOVA Green Energy otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. za
obdobi od 1.1.2016 do 31.12.2016 a také o zamérech piedstavenstva jakozto vedouciho
organu Investi¢ni spolecnosti jednajici jako obhospodatovatel a administrator svym jménem na
ucet Fondu.

Vroce 2016 Fond nadale pokracoval v akvizicich v oblasti obnovitelnych zdrojii energie
s cilem co mozna nejvice diverzifikovat stadvajici portfolio, pificemz doslo k nartstu hodnoty
vlastniho kapitalu Fondu nad magickou hranici 1 mld. K¢.



Povedlo se tedy zrealizovat nakup 100% obchodniho podilu ve spolecnosti ENERGOTREND
Alfa provozujici FVE Kralice na Hané o vykonu 1 MW. Dale byl dokon¢en nakup teplarny na
zpracovani dfevni biomasy TOP PELET, ktera pfi kombinované vyrob¢ elektrické (1 MW) a
tepelné energie (5 MW) vyuziva pomérné unikatni zpiisob zalozeny na organickém Rankinovu
cyklu. B&hem roku 2016 byla rovnéz zapocata akvizice 3 bioplynovych stanic na uzemi
Slovenské republiky o vykonu 2 MW, pfi¢emz naSim zdmérem je mit aktiva ve Fondu
nejpozdéji v poloving roku 2017.

Dale jsme se skrze ucelovy nakup korporatnich dluhopist podileli na financovani akvizice 51%
obchodniho podilu ve spole¢nosti R GES s.r.0. provozujici teplarny na vyrobu elektrické
energie a tepla z biomasy ve méstech Bardéjov a TopolCany vcetné distribucni sité ke
koncovym odbérateliim z fad domacnosti, pficemz celkovy vykon obou elektraren ¢ini 16 MW
elektrické energie a 53 MW energie tepelné.

Udalosti na klasickém energetickém trhu v roce 2016 posunuly nahled na obnovitelné zdroje
do nové roviny. V kontextu rekordné nizkych cen elektfiny, které drtivé dopadaji na
hospodareni klasickych evropskych energetik a rekordné€ nizkych tirokovych sazeb, se investice
do obnovitelnych zdroji vyroby energie z hlediska poméru rizikovosti a realizovaného vynosu
jevi jednoznacné jako krok tim spravnym smérem. Skutecnost, Ze obnovitelné zdroje energie
se dostavaji opétovné do popredi zajmu investort, dokresluje 1 zvySeny zdjem o vstup do Fondu
z fad pfedevsim zahrani¢nich profesionalnich zakazniki.

Nasim zamérem je nadale piiblizovat Fond smérem k vyspélym evropskym fondovym
strukturdm. Za timto ucelem jsme se jako spravce Fondu zasadili o zaevidovani Fondu na
mezinarodni informacni a obchodni terminal Bloomberg.

Na sklonku roku 2016 rovnéz doSlo k vytvotfeni tzv. master-feeder struktury na uzemi
Lichtenstejnska, pficemz tamni feeder fond NOVA Green spravovany spolecnosti Scarabaeus
WM AG, investuje vyhradné do podilovych listii Fondu, ¢imz dokonale kopiruje jeho investi¢ni
strategii.



Po celé obdobi roku 2016 byl Fond nadale zalistovan na regulovaném trhu Burzy cennych
papirt Praha, kde byly k obchodovani pfijaty obé ménové tridy podilovych listi. Vedle vyse
zminénych marketingovych kanald doSlo béhem roku 2016 knotifikaci Fondu
k pfeshranicnimu nabizeni na uzemi Slovenské republiky, coz vedlo k dalSimu rozsifeni
pusobnosti Fondu v oblasti nabizeni investic okruhu investort patficich do fad profesionalnich
zakaznikl. Dosud byl Fond notifikovan jen na izemi Rakouska.

Nadale tak chceme v co mozna v nejvétsim rozsahu vyuzivat vyhod plynoucich z pravni
upravy, kterd ssebou piinesla smérnice AIFMD v oblasti pfeshrani¢niho nabizeni
alternativnich investi¢nich fondii na zéklad¢ tzv. jednotného evropského pasu.

Ambici Fondu je pak ztstat, pokud mozno, tou nejlepsi volbou pro konzervativni investory,
ktefi oc¢ekavaji stabilni zhodnoceni svého kapitalu v oblasti obnovitelnych zdroji energie,
zalozené¢ na dlouhodob¢ stitem garantovanych vykupnich cenach elektrické energie a
profesionalnim asset a portfolio managementu.

Vroce 2016 se nam pak podafilo po odeCteni vSech provoznich a akvizi¢nich ndklada
mezirocné zhodnotit obé tfidy podilovych listi Fondu o 5,3 %, coZ je hodnota, kterd v soucasné
dob¢ vyrazné pievysuje nastroje penézniho trhu, pficemz svoji povahou lze investici do Fondu
oznacit jako jistou alternativu k stdtnim dluhopistim, avsak s vyrazné vyssi likviditou.

3. Hospodareni Fondu v roce 2016

Hospodateni spolecnosti skoncilo v roce 2016 ziskem ve vysi 50 686 tis. K&., pficemz zisk
Fondu byl realizovan pfedev§im v souvislosti s investicemi do majetkovych tucasti
podnikajicich v oblasti obnovitelnych zdrojii energie z urokii plynoucich z podiizenych
pohledéavek a drzenych kratkodobych dluhovych cennych papirt.



Detailni informace o hospodaieni spolecnosti poskytuje rocni ucetni zavérka za obdobi od

1. ledna

2016 do 31. prosince 2016 a jeji piiloha.

Hodnota eurového podilového listu k datu 31. 12. 2016 dosahovala urovné 0,1258 EUR, coz
pii nominalu 0,1 EUR ¢ini od poloviny roku 2013, kdy byla do Fondu nakoupena prvni aktiva,

zhodnoceni ptesahujici 25 %.
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Hodnota ¢esko-korunového podilového listu k datu 31. 12. 2016 dosahovala 1,1096 K¢ a od
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4. Stav majetku a auditor

Vysledky hospodareni Fondu jsou ovéfeny spolecnosti PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.,
se sidlem Hv&zdova 1734/2¢, Nusle, 140 00 Praha 4, Ceska republika, ICO: 40765521, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Me¢stskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637, a v seznamu
auditorskych spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod osvéd&enim ¢&islo 021.

5. Vyhled pro rok 2017

V oblasti napliiovani investicni strategie je primarnim cilem dalsi diverzifikace portfolia Fondu,
a to jak z pohledu teritoridlniho, tak z pohledu jednotlivych zdroji zaméfenych na vyrobu
elektrické energie z obnovitelnych zdroji energie. V procesu realizace je zejména akvizice
bioplynovych stanic na Uzemi Slovenské republiky a teplaren na spalovani biomasy.

Nasim zdmérem je tedy vhodné diverzifikovat investi¢ni portfolio obnovitelnych zdroja, a to
jak z pohledu drzenych aktiv, tak z pohledu teritorialniho, s cilem co nejvice eliminovat
ptipadné politické riziko, jezZ by mohlo mit dopad na vysi a vyplaceni vykupnich tarift.

Pii financovani jednotlivych projektli bychom radi zacali aktivné vyuZzivat nové zalozenou
feeder strukturu k Fondu v Lichtenstejnsku. Nadale budeme také aktivné nabizet nase fondy
zahrani¢nim institucionalnim klientlim a strukturdm typu family offices.

Zaroven bude bran zfetel na dodrzovani investi¢nich limiti a skladby portfolia dle zdkona
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Z hlediska teritorialni diverzifikace bude Fond nadale investovat v regionu stfedni a vychodni
Evropy.

Za ucelem fizeni ménového rizika je v kontextu ukonceni ménovych intervenci ze strany
Ceské narodni banky na potadu dne uvazovat o kurzovém zajisténi nad rdmec piirozeného
hedgingu, a to formou uzavieni ménového forwardu.
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Udaje o skute¢nostech s vyznamnym vlivem na vykon ¢innosti Fondu

Vysledek hospodafeni je tvofen vynosy plynoucimi zinvestic do majetkovych ucasti
provozujicich ¢innosti souvisejici s vyrobou energie ¢i tepla z obnovitelnych zdroja energie a
z uroceni kratkodobych cennych papirt, které¢ Fond vyuziva primarné za u¢elem fizeni likvidity
s ohledem na otevienou formu Fondu, snizenymi o naklady fondu tvofenymi zejména
pravidelnym mési¢nim poplatkem za obhospodafovani, poplatkem za depozitaie a custody,
audit a pfecenéni aktiv Fondu na realnou hodnotu.

6. Informace, které nastaly az po konci rozvahového dne

Po rozhodném dni doslo k registraci obou tfid podilovych listd na informaéni a obchodni
platformu Bloomberg s cilem pfiblizit Fond standardnim zapadnim fondovym strukturdm.

Se zménou monetarni politiky Ceské narodni banky souvisejici s fixovanim ménové kurzu
CZK/EUR doslo téz k zapoceti vyjednavani o pfipadném zajisténi ¢asti aktiv Fondu pomoci
ro¢niho ménového forwardu.

7. Informace o predpokladaném vyvoji ¢innosti fondu

Ugetni jednotka bude v piistich letech i nadale pokracovat v &innosti, tykajici se kolektivniho
investovani v souladu s ucinnou legislativou a statutem fondu. Pokud bude dosazeno
predpokladaného rtstu hodnoty vlastniho kapitalu v souladu s finan¢nimi plany jednotlivych
majetkovych ucasti, Investi¢ni spolecnost ocekava zajem investorti o emisi novych podilovych
listt s cilem dosahnout ke konci roku 2017 hodnoty vlastniho kapitalu na urovni 50 mil. EUR
s rocnim ¢istym cilenym vynosem mezi 5,5-7 % p.a.
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8. Udaje o osobach, na kterych mél Fond kvalifikovanou ucast

Spolecnost Podil 1CO Zem¢
PV-Projekt, s.r.o. 100% 45281 106 SR
Jakub Solar s.r.o. 100% 46 112 871 SR
CES-SOLAR 33,s.r.0. 100% 46 094 504 SR
CES-SOLAR 42, s.r.0. 100% 46 094 644 SR
FTVE Green Energy 1,s.r.o. 100% 46 025 804 SR
FTVE Green Energy 2,s.r.o. 100% 46 025 553 SR
HK Promotion, s.r.o. 100% 44 707 541 SR
INMADE, s.r.o. 100% 36 689 246 SR
EPSOLAR s.r.0. 100% 44 933 428 SR
SOLARIS one s.r.o. 100% 43 871917 SR
TECOMA TRAVEL AGENCY, s.r.o. 100% 36 577 537 SR
ENERGOTREND alfa s.r.o. 100% 28 566 408 (074
RRL Czech, s.r.o. (drzici 100 % CHILOE, a.s.) 100% 28 308 883 Cz
Enwos.r.o. 99% 44 022 751 SK
TFI Slovakia, s.r.o. 99% 50 412 477 SK
TKU Slovakia s.r.o. 99% 50412 523 SK
VSO Slovakia s.r.o. 100% 50 501 950 SK

9. Udaje o osobé depozitaie

Néazev: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Sidlo: Zeletavska 1525/1, Praha 4 — Michle, PSC 140 92
ICO: 649 48 242

Depozitar je spole¢nosti zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 3608.

10. Udaje o vech penéZitych i nepenéZitych plnénich, ktera od Fondu p¥ijali
v rozhodném obdobi obhospodarovatel a administrator

REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s. pfijala vrozhodném obdobi plnéni z titulu
obhospodafovani a administrace ve vysi 11.099.342,10 K¢&. Zadna dalsi plnéni &lentim
predstavenstva nebo dozorc¢i rady obhospodarovatele nebyla vyplacena.
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11. Udaje o poétu cennych papirt Fondu, které jsou v majetku ¢lenti pFedstavenstva
a dozorcdi rady obhospodarovatele

Ptedstavenstvo:
Clenové piedstavenstva nevlastni podilové listy Fondu.

Dozor¢i rada:
Clenové dozoréi rady nevlastni podilové listy Fondu.

12. Udaje o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, jejichZ i¢astnikem byl nebo je
v rozhodném obdobi Fond

Fond nebyl v rozhodném obdobi ucastnikem zadného soudniho nebo rozhod¢iho sporu.

13. Udaje o primérném poctu zaméstnanci Fondu

V rozhodném obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan zadny zaméstnanec.

14. Investice do vyzkumu a vyvoje

Ugetni jednotka nevyvijela v uplynulém uéetnim obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a
VyVvoje.

15. Organiza¢ni slozka v zahraniéni

REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s. nemé v soucasné dobé zadnou svou organizacni slozku
v zahranici.

16. Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty

Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty Fondu ke dni 31. prosince 2016 jsou uvedeny v Pfiloze
¢. 1 této Vyrocni zpravy.
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17.Vlastni kapital Fondu a vlastni kapital ptipadajici na podilovy list

31. prosince 2016

Vlastni kapital (NAV)

1 153 254 800 K¢

Pocet emitovanych CZK podilovych list 248113 280
Pocet emitovanych EUR podilovych listh 258 351 772
Hodnota CZK podilového listu (ISIN: CZ0008474673) 1,1096 K¢
Hodnota EUR podilového listu (ISIN: CZ0008474053) 0,1258 EUR

18.Ostatni skutec¢nosti

Veskeré dalsi daleZité informace (zejména dle zadkona ¢&. 240/2013 Sh.), které
ucelené, vyvazené a komplexné informuji o hospodafském vysledku otevieného
podilového fondu a stavu jeho majetku jsou uvedeny v udetnich vykazech a
piiloze ucetni zévérky, ktera je nedilnou soudasti této Vyroéni zpravy za rok

2016

V Praze dne 28. 4. 2017

" Ing/Radek Siroky
¢len predstavenstva

REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s

SR

Rudolf Vrestal
predseda predstavenstva

REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Zprava nezavislého auditora

podilnikiim fondu NOVA Green Energy otevieny podilovy fond REDSIDE investiéni
spole¢nost, a.s.

Virok auditora

Provedli jsme audit ptiloZzené ucetni zavérky Fondu NOVA Green Energy otevieny podilovy fond REDSIDE
investiéni spole¢nost, a.s., se sidlem V celnici 1031/4, Nové Mésto, Praha 1 (,Fond*) sestavené na zakladé eskych
ucetnich piedpisili, ktera sesklddd zrozvahy k31.prosinci 2016, vykazu zisku a ziraty, piehledu ozménich
vlastniho kapitalu za rok konéici 31. prosince 2016 a piilohy této Géetni zAvérky, ktera obsahuje podstatné tiéetni
metody a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru pfiloZend ddetni zévérka podavd vérny a poctivy obraz finanéni pozice Fondu
k 31. prosinei 2016 a jeho finanéni vykonnosti za rok kondici 31. prosince 2016 v souladu s éeskymi Géetnimi
predpisy.

Zaklad pro vgrok

Audit jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditorii Ceské republiky,
kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi
dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito piedpisy je podrobnéji popsina v oddilu Odpovédnost auditora za
audit acetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem pro auditory a fiéetni znalce, vydanym
Radou pro mezinirodni etické standardy Giéetnich (IESBA) a pfijatym Komorou auditorii Ceské republiky, jsme na
Fondu nezévisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisii. Domnivame se, Ze diikazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zdklad pro vyjadfeni naseho viroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyroéni zprave
mimo uéetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida piedstavenstvo spoleénosti REDSIDE
investiéni spolecnost, a.s.

Nas vyrok k tcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je vSak soudsti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem tcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace
nejsou ve vyznamném nesouladu s i¢etni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Fondu ziskanymi béhem auditu nebo zda
se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech
vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s pfislu§nymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda
ostatni informace spliiuji poZadavky pravnich pfedpisii na formalni néleZitosti a postup vypracovéni ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavki by bylo zpiisobilé ovlivnit
tsudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupii, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v iiéetni zivérce, jsou ve viech
viznamnych ohledech v souladu s Gi¢etni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracoviny v souladu s pravnimi piedpisy.

Diéle jsme povinni uvést, zda na zikladé poznatkii a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni auditu,
ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V rdmei uvedenych postupit jsme v obdrzenych
ostatnich informacich 74dné vyznamné vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost piedstavenstva a dozordét rady spole¢nosti REDSIDE investicni spoleénost, a.s. za iicetni
zaverku

Piedstavenstvo spoleénosti REDSIDE investi¢ni spolednost, a.s. odpovida za sestaveni aéetni zavérky Fondu
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ticetnimi piedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpiisobené
podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani Gicetni zavérky je predstavenstvo spoleénosti REDSIDE investi¢ni spoleénost, a.s. povinno posoudit,
zda je Fond schopny nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Géetni zavérky zaleZitosti tykajici se
jeho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Géetni zavérky, s vyjimkou

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceské republika
T: +420 251 151 111, F: +420 252 156 111, www.pwec.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, viozka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditor( Ceské republiky pod evidenénim islem 021
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Zprava nezavislého auditora

piipadil, kdy pfedstavenstvo planuje zruSeni Fondu nebo ukonéeni jeho éinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou
moznost nez tak uéinit.

Za dohled nad procesem ucdetniho vykaznictvi ve Fondu odpovidi dozoréi rada spoleénosti REDSIDE investi¢ni
spoleénost, a.s.

Odpovédnost auditora za audit ti¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zivérka jako celek neobsahuje viznamnou nespravnost
zpiisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas virok. Pfiméfena mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi piedpisy ve viech piipadech
viéetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku
podvodii nebo chyb a povazuji se za vyznamné, pokud lze redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé iéetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pii provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatriovat béhem celého auditu
odborny isudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika viznamné nespravnosti Géetni zavérky zpiisobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné ditkazni informace,
abychom na jejich zdkladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime viyznamnou nespravnost, k niZ doslo v
diisledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni viznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoZe souéasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, imyslna opomenuti, nepravdivd prohlageni nebo obchazeni
vnitinich kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjad¥it ndzor na
uéinnost jejiho vniténiho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych idletnich pravidel, pfiméfenost provedenjch aéetnich odhadii ainformace,
které v této souvislosti piedstavenstvo spoleénosti REDSIDE investiéni spole¢nost, a.s. uvedlo v ptiloze éetni
zavérky Fondu.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni wéetni zavérky Fondu
predstavenstvem spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., a to, zda s ohledem na shromazdéné diikazni
informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici zudélosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu trvat neptetrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamni nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v p¥iloze éetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nage zavéry tykajici se
schopnosti Fondu trvat nepfetrzité vychéazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nadi zpréivy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, 7e Fond ztrati schopnost trvat nepfetrzité.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Géetni zavérky, véetné piilohy, a dale to, zda iéetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpiisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozor¢i radu spoleé¢nosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. mimo
jiné o pldnovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnyrch zji$ténich, ktera jsme v jeho pritbéhu uéinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatkii ve vnitinim kontrolnim systému.

2, kvétna 2017

[{/Z/CZM%‘ZZ&;{W éé;?;zc%v //*”//I// // 20D,

Zastoupena partnerem

Ing. Marek Richter
Statutarni auditor, ev. ¢. 1800



NOVA Green Energy otevieny podilovy fond
REDSIDE investi¢ni spoleCnost, a.s.

Obchodni firma: NOVA Green Energy otevieny podilovy fond REDSIDE investicni spolecost
Sidlo: V Celnici 1031/4, Praha 1, 110 00
Pizdmét pednikani: éinnost investiéni spoleénosti dlz zalkona £ 24002013 8b., o investiénich spoleénostech a investiénich fondach
Okamiik sestaveni ufetn zavérky: 28, dubna 2017

ROZVAHA
kk 31. prosinci 2016

tis. K& Bod 31.122016 31.12.2015
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a drufstevnimi zaloFnami 12 22 871 48 049
v ifom: a) splainé na poZdddni 22 871 48 049
4 Pohledavky za klienty - Eleny druZstevnich ziloZzen 13 465 756 451 488
v iom: a) splatné na poidddni - -
b) ostaini pohleddaviy 445 756 51488
|4
5 Dluhové cenné papiry 14 427 310 381 623
v iom: a) vidané vidduimi institucemi - -
b) vydané astatnimi osobami 427 310 381 623
3 U€asti s rozhodujicim viivem 15 260 206 68 198
z toho: v bankdch - -
13 Naklady a pfijmy pfistich obdobi 16 - 16
Aktiva celkem 1176 143 040 374
tis. K¢ Bod 31.12.2016  31.12.2015
PASIVA
4 Ostatni pasiva 17 22 258 2058
r
6 Rezervy 630 1796
v tom.: a) na diichody a podobné zavazky - -
b) na dane 18 630 1796
c) ostatni - -
9 Emisni azio 44 560 13535
12 Kapitalové fondy 946 179 820137
13 Ocenovacirozdily 20 12 158 12 176
z toho: a) z majetku a zdavazkii -11775 8 660
b) ze zajistovacich derivati - -
¢) z prepoctu ucasti 23 933 3516
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 99 672 36 366
15 Zisk nebo ztrata za i€etni obdobi 50 686 63 306
Pasiva celkem 1176 143 949 374

Ptiloha uvedena na stranach 4 az 21 tvofi soucast této ucetni zaveérky.



NOVA Green Energy otevieny podilovy fond
REDSIDE investi¢ni spoleCnost, a.s.

tis. K¢ Bod 31.12.2016  31.12.2015

PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova aktiva

14  Hodnoty pievzaté do uschovy, do spravy a k ulozeni 23 427310 381 623
15  Hodnoty pievzaté k obhospodafovani 24 1153 885 947 300

Ptiloha uvedena na stranach 4 az 21 tvofi soucast této ticetni zadvérky

Obchodni firma: NOVA Green Energy otevieny podilovy fond REDSIDE investicni spolefost
Sidlo: V Celnici 1031/4, Praha 1, 110 00

Predmét podnilani: Sinnost investiéni spoletnosti dle zikona £ 2402013 Sb., o investitnich spoletnostech a investiénich fondech
Okam#ik sestaveni ifetni zavérky: 28. dubna 2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
zarok koncici 31. prosince 2016

tis. K& Bod 2016 2015

1 Vynosy zurokii a podobné vynosy 5 68 459 71 424

z toho: uroky z dluhovych cennych papiru 34077 50 682

4 Vynosy zpoplatkd a provizi 6 - 1251

5 Néaklady na poplatky a provize 6 -29 -78

6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 7 - 898 1219

7 Ostatni provozni vynosy 8 37 -
r

9 Spravni naklady 9 -13 068 -11 601

vtom: a) ndklady na zaméstnance - -

z toho: aa) mzdy a platy - -

ab) socialni a zdravomni pojisténi - -

b) ostatni spravni naklady -13 068 -11 601

19  Zisk nebo ztrita za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pired zdanénim " 54501 62 215

23 Dan z piijmi 22 -3 815 1091

24  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 50 686 63 306

Ptiloha uvedena na stranach 4 az 21 tvofi soucast této ucetni zavérky.



NOVA Green Energy otevieny podilovy fond
REDSIDE investi¢ni spoleCnost, a.s.

Obchodni firma: NOVA Green Energy otevifeny podilovy fond EEDSIDE investiéni spolecost
Sidlo: W Celnici 1031/4, Praha 1, 110 00

Piedmét podnikani: Sinnost investitni spoleénosti dle zikona £ 2402013 5b., o investitnich spoletnostech a investitnich fondech
Okamzik sestaveni ufetni zavérky: 28. dubna 2017

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za rok kon&ici 31, prosince 2016

Emisti Kapital. Ocefiov.  Nerozdéleny Zisk! Celkem
tis. K& afo fondy rozdily zisk/(ztrata) (ztrata)

Zustatek k 31.12.2015 33083 822201 15324 2822 3354 907 064
Pievod nerozdélentho zisku (ztraty) - - - 33544 -33 544 -
Prodej podilovich listh 9823 252451 - - - 262276
Odkup podilovych listh -28373 -254 603 - - - -283978
Ocefovaci rozdily nezahmuté do HV - - -3148 - - -31148
Cisty zisk/ztrata 7a ifetni obdobi - - - - 63 306 63 306
Zustatek k 31.12.2015 13535 820137 12176 36 366 63 306 945520
Zastatek k 1.1.2016 13 535 820137 12176 36 366 63 306 945520
Ptevod do nerozdéleného zisk/(ztraty) - - - 63 306 -63 306 -
Prodej podilovych listh 64 683 282670 - - - 347353
Odlup podilovych listd -33 633 -136 628 - - - -190 286
Ocefovaci rozdily nezahmuté do HV - - -18 - - -18
Cisty zisk/zirita za ifetni obdobi - - - - 50 636 50 686
Zustatek k 31.12.2016 44 560 946179 12158 99 672 50686 11531255

Ptiloha uvedena na stranach 4 az 21 tvofi soucast této ucetni zaveérky.



NOVA Green Energy otevieny podilovy fond
REDSIDE investi¢ni spoleCnost, a.s.

Priloha ucetni zavérky k 31. prosinci 2016

1. OBECNE INFORMACE

Vznik a charakteristika fondu

NOVA Green Energy otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen jako ,Investi¢ni fond*
nebo ,,Fond*) je obhospodaifovan a administrovan spole¢nosti REDSIDE investicni spolecnost, a.s. (dale jen jako
,JInvesti¢ni spole¢nost“ nebo ,,Spole¢nost®), pritemz Fond vznikl na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky &. j.
2013/1333/570 ze dne 29. ledna 2013, jez nabylo pravni moci téhoz dne.

Fond funguje ve formé oteviené¢ho podilového fondu kvalifikovanych investort, jenz vznikl zépisem do seznamu
podilovych fondt dne 29. ledna 2013 dle zékona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech
a vykonava ¢innost podle § 95 odst. 1 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech. Je
zapséan v seznamu podilovych fondd vedeném CNB dle § 597 pism. b) zakona 240/2013 Sb., jako otevieny podilovy
fond kvalifikovanych investor. Fond byl zfizen na dobu neurcitou, pocet podilnikli neni omezen.

Fond nema pravni subjektivitu, majetek fondu obhospodaiuje vlastnim jménem na ucet Fondu Investi¢ni spolec¢nost.
Samotny Fond nema zadné zaméstnance. VeSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou Cinnosti zabezpecuje
Investi¢ni spolecnost.

Fond byl zaloZen pod ndzvem NOVA Green Energy otevieny podilovy fond AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. Od
1. listopadu 2014 vsak pasobi pod nazvem NOVA Green Energy otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢ni
spole¢nost, a.s., a to na zakladé rozhodnuti CNB pod &.j. 2014/055827/CNB/570 tykajici se zmé&ny obhospodatovatele
a oznaceni v souladu se zménou obhospodarovatele.

Fond byl tedy v minulosti obhospodatfovan spolecnosti AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. Od 1. listopadu 2014 je
Fond obhospodatovan spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s.

Strategie fondu

Fond je otevienym fondem patficim do kategorie subjektii investi¢nich fondt. Jeho cilem je setrvalé zhodnocovani
prostiedkti podilniki Fondu (kvalifikovanych investord), a to zejména na zékladé piimych ¢i nepiimych investic do
novych projektl a rozvoje podnikatelskych zamérti, zejména do odvétvi energetiky se zaméfenim na segment mensich
a stiednich podnikti zabyvajicich se vyrobou elektrické energie, predevSim z obnovitelnych zdroji (fotovoltaika,
vétrna a vodni energie, biomasa a jiné). Zaméfuje se na investice v Ceské republice a v ramci Evropské unie. Vynosy
investic by mély prevazné vyplyvat z trokd z poskytnutych avért a z podilu na zisku t&chto projekti. Cast ziska
plynoucich z portfolia Fondu bude také v souladu s investi¢nim cilem dale reinvestovana.

Z hlediska rizika druhu aktiv, do nichz Fond pfevazné investuje, je Fond nezajisténym fondem kvalifikovanych
investort se zaméfenim na piimé ¢i nepfimé investice do novych projekti a rozvoje podnikatelskych zamért zejména
do odvétvi energetiky se zaméfenim na segment mensich a stfednich podnikti zabyvajicich se vyrobou elektrické
energie predevsim z obnovitelnych zdroji (fotovoltaika, vétrna a vodni energie, biomasa a jiné), s tim, ze vynosy
investic budou pievazné opatfovany zuroklt z poskytnutych zaptjcek nebo podilem na zisku projektu a
podnikatelského zaméru. Jako doplnkovy typ investic bude Fond investovat s vyuzitim investi¢nich nastroji jak
tuzemského finanéniho trhu, tak i zahrani¢nich finan¢nich trhi, v¢etné investovani do ocenitelnych prav a pohledavek.

Podilové listy

Vydavani podilovych listii fondu bylo investi¢ni spole¢nosti zahajeno dne 1. listopadu 2013 s pridélenym kdédem ISIN
CZ0008474053 — eurova tiida. Dne 4. ¢ervna 2015 uvedl Fond paralelné druhou tfidu podilovych listl s korunovym
nominalem pod ptidélenym ISIN CZ0008474673, jenz je vetejné obchodovana na regulovaném trhu Burzy cennych
papirt Praha.

Depozitaiem fondu byla Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., od listopadu 2014 je depozitifem Fondu spoleénost
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.



NOVA Green Energy otevieny podilovy fond
REDSIDE investi¢ni spoleCnost, a.s.

Priloha ucetni zavérky k 31. prosinci 2016

Ke dni 31. prosince 2016 evidoval Centralni depozitai cennych papiri 258 351 772 kust vydanych podilovych listii
v zaknihované podob¢ s nominalni hodnotou 0,1 EUR a 248 113 280 kust vydanych podilovych listti v zaknihované
podobé s nominalni hodnotou 1 CZK. Fond zménil k 1. fijnu 2013 ménu podilového listu z ¢eské koruny na euro
konverzi dne 1. fijna 2013 s vyuzitim platného mé&nového kurzu Ceské narodni banky 25,650 K&/EUR. Zaroveii fond
zménil nominalni hodnotu podilového listu z 1 K¢ na 0,10 EUR.

Organizacni sktruktura
Fond je fizen investi¢ni spolecnosti.

Zakladni udaje o investi¢ni spole¢nosti 5
REDSIDE investi¢ni spoleénost, a.s., [CO: 242 44 601, se sidlem Praha 1, Nové Mésto, V Celnici 1031/4, PSC 110 00,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 18362.

Zakladni kapital
8 400 tis. K¢ (slovy: osm milionti Etyfi sta tisic korun Ceskych), splaceno 100 % zakladniho kapitalu.

Datum vzniku
29. 06. 2012

Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti
Rozhodnuti CNB ¢.j. 2013/5063/570 ze dne 26.4.2013, jez nabylo pravni moci dne 29.4.2013.
Investi¢ni spolecnost je zapsana v seznamu investi¢nich spole¢nosti vedeném CNB podle § 596 pism. a) Zakona.

Cinnost Investi¢ni spole¢nosti ve vztahu k Fondu:

e  Obhospodarovani majetku Fondu,

e sprava majetku Fondu, véetné investovani na ucet Fondu,

e  fizeni rizik spojenych s investovanim,

e Administrace Fondu, zejména,

e vedeni ucetnictvi fondu,

e  zajiStovani pravnich sluzeb,

e compliance,

e  vyfizovani stiznosti a reklamaci investorti Fondu,

e ocenovani majetku a dluhit Fondu,

e vypocet aktualni hodnoty podilového listu Fondu,

e  zajisStovani plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkiim nebo jinym obdobnym penézitym plnénim,
e vedeni seznamu vlastnikd podilovych listt vydavanych Fondem,

e rozdélovani a vyplaceni vynost z majetku Fondu,

e zajiStovani vydavani a odkupovani podilovych listi vydavanych Fondem,

e vyhotoveni a aktualizace vyro¢ni zpravy Fondu,

e vyhotoveni propaga¢niho sdéleni Fondu,

e uverejiiovani, zpiistupiiovani a poskytovani udajii a dokumentd podilnikiim Fondu a jinym osobam,

Cinnost Investi¢ni spolecnosti ve vztahu k Fondu (pokracovani):

oznamovani udaji a poskytovani dokumentis CNB nebo organu dohledu jiného ¢lenského statu,
vykon jiné ¢innosti souvisejici s hospodaienim s hodnotami v majetku Fondu

rozdélovani a vyplaceni penézitych plnéni v souvislosti se zrusenim Fondu,

vedeni evidence o vydavani a odkupovani podilovych listli vydavanych Fondem,

nabizeni investic do Fondu.



NOVA Green Energy otevieny podilovy fond
REDSIDE investi¢ni spoleCnost, a.s.

Priloha ucetni zavérky k 31. prosinci 2016

Predmét podnikanilinvesti¢ni spole¢nosti
- Cinnost investicni spolecnosti dle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech, vykonavana na zakladé povoleni Ceské narodni banky ze dne 26. dubna 2013, jez nabylo
pravni moci dne 29. dubna 2013.

Clenové piredstavenstva a dozor¢i rady k 31. prosinci 2016

Ptedstavenstvo
Predseda predstavenstva Rudolf Vrestal od 29. ¢ervna 2012
Clen piedstavenstva Ing. Radek Siroky od 10. ¢ervna 2014
Clen piedstavenstva Ing. Juraj Dvorak od 31. ¢ervence 2014

Dozor¢i rada

Ptedseda dozor¢i rady Petra Rychnovska od 29. ¢ervna 2012

Clen dozoréi rady Petra Capova od 29. ¢ervna 2013 do
30.¢ervna 2016

Clen dozoréi rady Ing. Petr Studnicka od 10. ¢ervna 2014

Clen dozoréi rady Ing. Karel Krhovsky od 30. ¢ervna 2016

Zpisob jednani

Spolec¢nost zastupuje predstavenstvo, a to vZzdy piedseda predstavenstva spolecné s dalSim clenem piedstavenstva.
Akcionafi a akcie

Ke konci sledovaného ucetniho obdobi byl hlavnim akcionafem:

RVR Czech, s.r.0., ICO: 24 300 136, Praha 1, V Celnici 1031/4, PSC 110 00

Akcionar vlastni 76 kustt kmenovych akcii na jméno v listinné podobé¢ ve jmenovité hodnoté 100 000 K¢.

Arca Investments, a.s., ICO: 35 975 041, Plynaresnka 7/A, Bratislava, PSC 821 09
Akcionar vlastni 8 kustt kmenovych akcii na jméno v listinné podob¢ ve jmenovité hodnoté K¢ 100 000 K¢.

Zmény v obchodnim rejstiiku

23. srpna 2016 byl vymazan &len dozoréi rady Petra Capova a zapsan novy ¢len dozoréi rady Karel Krhovsky.

Zmeny adres:
Petra Rychnovska — zména zapsana 20. ledna 2016
Ing. Radek Siroky — zména zapsana 26. fijna 2016

2. VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Utetni zavérka obsahujici rozvahu, vykaz ziskt a ztraty, piehled o zménach vlastniho kapitalu a souvisejici ptilohu
byla ptipravena na zaklade ucetnictvi vedeného v souladu s

- zékonem o uCetnictvi ¢. 563/1991 Sb., 5
- vyhlaskou 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi Ceské republiky,
- Ceskymi tcetnimi standardy pro finan¢ni instituce vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky.

Uspotfadani a oznacovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek je v souladu s vyhlaskou
¢.501/2002 Sb.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozlisSeni nakladti a vynost a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finan¢nich néstrojii ocenovanych realnou hodnotou.



NOVA Green Energy otevieny podilovy fond
REDSIDE investi¢ni spoleCnost, a.s.

Priloha ucetni zavérky k 31. prosinci 2016

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze uéetni jednotka bude nepfetrzité pokradovat ve své &innosti a Ze u ni
nenastava zadna skuteCnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Rozvahovy den: 31. prosinec 2016
Den sestaveni ucetni zaveérky: 28. dubna 2017
Utetni obdobi: 1. ledna 2016 az 31. prosince 2016

Minulé ucetni obdobi: 1. ledna 2015 az 31. prosince 2015

Vsechny tidaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

3.

DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dtlezitymi ucetnimi metodami:

(@)

(b)

Den uskute¢néni uc¢etniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho ptipadu zejména den nakupu nebo prodeje
valut, deviz, popf. cennych papirti, den provedeni platby, den sjednani a den vypotfadani obchodu s cennymi
papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty, den vydani nebo pfevzeti zaruky, popf. uvérového pfislibu,
den ptevzeti hodnot do uschovy.

Finanéni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se fond stane smluvnim partnerem operace.

Financ¢ni aktivum nebo jeho ¢ast fond oductuje z rozvahy v pripad€, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prdva na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V pfipadé, ze financni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zruSena nebo skonci jeji platnost), Gcetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho cast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finan¢niho zavazku v ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl
nebo byl pieveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za pfislusny dluh uhrazenou se zuctuje do nakladi nebo
vynosa.

Cenné papiry

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou

Cenné papiry v tomto portfoliu musi spliiovat jednu z nasledujicich podminek:

1. cenny papir je klasifikovan k obchodovani
2. cenny papir je pii prvotnim zatuctovani ucetni jednotkou oznacen za cenny papir oceilovany readlnou
hodnotou

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou jsou ocefiovany realnou hodnotou.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci®. Pokud se jedna o dluhové cenné papiry, ucetni jednotka nejdiive uc¢tuje o urokovém
vynosu v ramci polozky ,,Vynosy z trokt a podobné vynosy* a nasledné o piecenéni na redlnou hodnotu
v ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.
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Realizovatelné cenné papiry

Realizovatelnym cennym papirem se rozumi cenny papir, ktery je financnim aktivem a fond se rozhodne jej
takto klasifikovat, a ktery neni klasifikovan jako cenny papir ocenovany realnou hodnotou, ani cenny papir
drzeny do splatnosti a ani dluhovy cenny papir neuréeny k obchodovani

Realizovatelné cenné papiry jsou ocenovany realnou hodnotou a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji
ve vlastnim kapitalu v ramci polozky ,,Ocetnovaci rozdily®. Pti prodeji je ptislusny oceniovaci rozdil zachycen
ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

U dluhovych cennych papir v tomto portfoliu je irokovy vynos vykazovan v poloZce ,,Vynosy z turokl a
podobné vynosy*.

U dluhovych cennych papirti jsou piipadné kurzové rozdily vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce
,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®. Kurzové rozdily u majetkovych cennych papirtt jsou soucasti
pfecenéni na realnou hodnotu a jsou vykazany ve vlastnim kapitalu v ramci polozky ,,Ocenovaci rozdily*.

V piipade, Ze ztrata ze zmény realné hodnoty u realizovatelnych cennych papirti je uctovana ve vlastnim
kapitalu a existuje objektivni diikaz, Ze doslo ke snizeni hodnoty cenného papiru (tzv. ,,impairment®), potom
je tato ztrata z vlastniho kapitalu oductovana proti uctu nakladi.

Reéalna hodnota

Realna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papirti se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni stanoveni
realné hodnoty, pokud ucetni jednotka prokaze, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V ptipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papiri a majetkovych cennych papir jsou realné
hodnoty rovny cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splnény pozadavky na
likviditu cennych papirt.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotu jako trzni cenu (napft. ucetni jednotka neprokaze, Ze za trzni cenu je
mozné cenny papir prodat), tak se realna hodnota stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se miize rovnat:

- mife ucasti na vlastnim kapitalu akciové spolecnosti pokud se jedna o akcie,

- mife ucasti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy,

- soucasné hodnoté budoucich penéznich toku plynoucich z cenného papiru, pokud se jedna o dluhové
cenné papiry.

Urokovy vynos

Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Cistou pofizovaci cenou, oznacovany
jako prémie nebo diskont. Cistou pofizovaci cenou se rozumi potizovaci cena kuponového dluhopisu
snizena o nab&hly kupon k okamziku pofizeni cenného papiru,

b) u bezkuponovych dluhopistt a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a
pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papiri jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku pofizeni
metodou efektivni urokové miry. V pripadé dluhovych cennych papirti se zbytkovou splatnosti kratsi nez 1
rok od data vyporadani koupé jsou prémie ¢i diskont rozpoustény do vykazu zisku a ztraty rovnomerné od
okamziku pofizeni do data splatnosti.
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(©)

(d)

Utasti s rozhodujicim a uiéasti s podstatnym vlivem

Ucasti s rozhodujicim vlivem

Ucasti s rozhodujicim vlivem se rozumi GiCast v dcefiné spole¢nosti, v niz fond fakticky nebo pravné vykonava
pfimo nebo nepiimo rozhodujici vliv (kontrolu) na jeji fizeni nebo provozovani.

Rozhodujicim vlivem se rozumi schopnost fondu fidit finan¢ni a operativni politiku jiné spolecnosti, a tak
dosahovat prospéchu z jejich aktivit.
Rozhodujici vliv Fond vykonava vzdy, kdyz splituje alespon jednu z nasledujicich podminek:

a) je vétSinovym spole¢nikem, nebo

b) disponuje vétsinou hlasovacich prav na zakladé dohody uzaviené s jinym spole¢nikem nebo spoleéniky,
nebo

€) muze prosadit jmenovani nebo volbu nebo odvolani vétSiny osob, které jsou statutdrnim organem nebo
jeho ¢lenem, anebo vétSiny osob, které jsou Eleny dozoréiho organu pravnické osoby, jejimz je
spole¢nikem.

Utasti s podstatnym vlivem

Ugasti s podstatnym vlivem se rozumi t&ast v pridruzené spoleénosti, ktera neni dcefinou spoleénosti a v niz
fond vykonava podstatny (vyznamny) vliv.

Podstatnym vlivem se rozumi schopnost fondu podilet se na finan¢ni a operativni politice jiné spolecnosti,
ale bez schopnosti vykonavat rozhodujici vliv.

Podstatny vliv fond vykonava, kdyz ma pfimy nebo nepfimy podil nejméné 20 % na zakladnim kapitalu nebo
hlasovacich pravech v jiné spolecnosti, pokud v této spolecnosti nevykonava rozhodujici vliv nebo pokud
zietelné neprokaze, Ze podstatny vliv neni schopna vykonavat. Pfi mensim nez 20% podilu se podstatny vliv
nepfedpoklada, pokud neni zietelné, Ze existuje.

,

Ocenéni ucasti

Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem jsou pfi jejich pofizeni ocenény pofizovaci cenou, ktera zahrnuje
naklady souvisejici s pofizenim (napt. znalecké posudky, pravni sluzby). K rozvahovému dni jsou ucasti s
rozhodujicim a podstatnym vlivem ocenény redlnou hodnotou na zakladé znaleckého posudku. Zisky a ztraty
z tohoto ocenéni se zachycuji rozvahove ve vlastnim kapitalu v ramci polozky ,,Ocenovaci rozdily*.

Pohledavky

Pohledavky primarné vzniklé u ucetni jednotky (vyjma podfizenych uvérovych pohledavek, viz nize) se
vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné pohledavky se odepisuji po jejich
promléeni, resp. skonceni spravniho fizeni.

Pohledavky pievzaté postoupenim se ocenuji potfizovaci cenou zahrnujici pfimé transakéni naklady (napf.
znalecké posudky, pravni naklady).

Pohledavky z obchodniho styku

Pohledavky z obchodniho styku jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho fond stanovuje
k jednotlivym pohledavkam ztratu ze znehodnoceni. Pokud fond pfimo neodepiSe cast pohledavky
odpovidajici ztraté ze znehodnoceni, tvoii k této ¢asti pohledavky opravnou polozku. Opravné polozky
vytvarené na vrub nakladl jsou vykazany v polozce ,,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv
k pohledavkam a zarukdm®. Opravné polozky jsou pro potfebu vypoctu dafiové povinnosti vedeny
v analytické evidenci.
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®

(9)

Danové odcitatelna ¢ast celkové vytvoienych opravnych polozek na ztraty z pohledavek za ticetni obdobi je
vycislena dle § 8 (,,Opravné polozky k pohledavkam za dluzniky*) zékona €. 593/1992 Sb., o rezervach pro
zjisténi zakladu dané z pfijma, v platném znéni.

Odpisy nedobytnych pohledavek jsou zahrnuty v polozce ,,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a
rezerv k pohleddvkam a zarukdm” vykazu zisku a ztraty. V piipadé odpisu pohledavky, ke které byla
vytvotfena opravna polozka v plné vysi, se o stejnou ¢astku snizuji opravné polozky ve stejné polozce vykazu
zisku a ztraty. Vynosy z diive odepsanych tvért jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Rozpusténi
opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z diive odepsanych pohledavek”.

Pohledavky urcené k obchodovani

Pohledavky, které fond nabyl a ur¢il k obchodovani, se ocenuji redlnou hodnotou. Zmény realné hodnoty jsou
vykazany v polozce ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci“ (v pfipad¢, ze fond tato aktiva vlastni).

Pohledavky z podfizenych avéra

Pohledavky z uvért poskytnutych ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem se k rozvahovému dni ocenuji
realnou hodnotou. Tento zptisob ocenéni se odliSuje od ocenéni pouzivaného pro pohledavky tohoto typu
Ceskou ucetni legislativou. Fond ocenéni tivérovych pohleddvek redlnou hodnotou pouziva pro ucely
zachyceni pravdivého a vérného obrazu aktiv, a to na zaklad¢€ § 196 zdkona €. 240/2013 Sb., o ocenovani
majetku a dluhi investicniho fondu, v platném znéni. K rozvahovému dni se nejprve nomindlni/pofizovaci
cena uveérovych pohleddvek a uroky piepoctou devizovym kurzem platnym k rozvahovému dni. Toto kurzové
precenéni je vykazano v polozce ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci. Poté se zauctuje ocenéni ivérovych
pohledavek na realnou hodnotu na zakladé znaleckého ocenéni. Zisky a ztraty z ocenéni na redlnou hodnotu
se zachycuji rozvahové ve vlastnim kapitalu v ramci polozky ,,Ocenovaci rozdily*.

Tvorba rezerv

Rezerva piedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii na vrub
nakladid ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydaji nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvoti v pripadé€, pokud jsou splné€na nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkii ptredstavujicich
ekonomicky prospéch, pfi¢emz “pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

c) je mozné provést piiméten¢ spolehlivy odhad plnéni. Rezerva piedstavuje pravdépodobné plnéni, s
nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii v ptipad€, pokud jsou splnéna nasledujici
kritéria.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je uctovan v historické pofizovaci cené a odpisovan rovnomérné
po odhadovanou dobu zivotnosti. Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a
nehmotného majetku jsou nasledujici:

ziizovaci vydaje: 5 let.

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 tis. K¢ a hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez
40 tis. K¢ je uctovan do nakladd za obdobi, ve kterém byl potizen, pokud tim neni naruSena Casova a vécna
souvislost vydaji.

Pi'epocet cizi mény
Transakce vycislené v cizi méné jsou Gctovany v tuzemské meéné piepoctené devizovym kurzem vyhlasenym

Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni i&etniho piipadu.

Aktiva a pasiva vyéislena v cizi méné jsou pepoéitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaovaném Ceskou
narodni bankou platném k rozvahovému dni. Vysledny zisk nebo ztrata z ptfepoctu aktiv a pasiv vyéislenych
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4.

(h)

(i)

)

v cizi méné, kromé majetkovych t€asti v cizi méné a pohledavek z podfizenych Gveérd, je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

Zdanéni

Splatna dan

Danovy zaklad pro dai z pfijmt se vypocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi pied zdanénim
pripoctenim danoveé neuznatelnych nékladd, odectenim vynosi, které nepodléhaji dani z piijmi, a dale
upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena dan

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkul s
pouzitim ocCekavané danové sazby platné pro nésledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se uctuje
pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

Leasing

Spolecnost neeviduje Zadny majetek pochazejici z finan¢niho ¢i operativniho leasingu.

Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného cetniho obdobi, nez kam danové a ucetné patii, a zmény ucetnich metod jsou uctovany
jako vynosy nebo néklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich
chyb uctovani vynostt a ndkladi minulych obdobi, které jsou zachyceny prostiednictvim polozky
,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi® v rozvaze fondu.

ZMENY UCETNICH METOD

V Géetnim obdobi 2015 doslo k opravé odlozené dan¢ minulych let. V roce 2014 byla odloZena dan pocitana se sazbou
19 % namisto 5 %.

5.

UROKOVY VYNOS

tis. K& 2016 2015

Vynosy z urokt a podobné vynosy

z aveéri 34382 20 742
z dluhovych cennych papirt 34 077 50 682
Cisty tirokovy vynos 68 459 71 424

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2016 2015

Vynosy z poplatkil a provizi
z operaci s cennymi papiry - 1251

Celkem -- 1251

Néaklady na poplatky a provize
Ostatni 29 78

Celkem 29 78
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7. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢& 2016 2015
Vynosy z devizovych operaci — kurzové zisky -- 3250
Néaklady na devizové operace — kurzové ztraty -898 -2031
Celkem -898 1219

8. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

tis. K¢ 2016 2015
Zisk z prodeje uiCasti 37 --
Celkem 37 --

9. SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2016 2015
Néklady na obhospodatovani Fondu 11 099 9923
Naklady na sluzby depozitate a custody 775 880
Néklady na audit a pravni a dafiové poradenstvi 429 270
Ostatni (znalecké posudky, pieklady, marketing) 765 528
Celkem 13 068 11 601

Fond je obhospodafovan Spolecnosti, které plati poplatky za obhospodatovani, pfi¢emz tyto poplatky jsou
vypocteny v souladu se statutem Fondu ve vysi 1,1 % z hodnoty vlastniho kapitalu fondu ke vzdy ke konci
daného mésice.

10.  MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Fond nem¢l v roce 2016 zadné mimotadné vynosy ani naklady.

11. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 2016 2015
Aktiva
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 465 756 451 488
Vynosy
Vynosy z arokti z vert 34 382 20 742

Transakce se spriznénymi stranami jsou piedstavovany podfizenym dluhem poskytnutych ucastem
s rozhodujicim vlivem.
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12.

13.

14.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢ 31.12.2016 31.12.2015
Bézné ucty u bank 22 871 48 049
Pohledavky za bankami v €isté vysi 22 871 48 049

POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Pohledavky z podrizenych uvéri poskytnutych i¢astem s rozhodujicim vlivem

tis. K¢ 31.12.2016 31.12.2015

Pohledavky z podiizenych Gvéra

(postupni cena v¢etné uroki a kurzového piecenéni) 476 282 444 092
- znalecké piecenéni na realnou hodnotu - 10526 7 396
Pohledavky za nebankovnimi subjekty v Cisté vysi 465 756 451 488

Poskytnuté Gvéry zahrnuji podfizené uvéry poskytnuté dcefinym spolecnostem ve vysi 358 763 tis. K¢.
Podfizené tveéry jsou uroceny pevnou urokovou sazbu 8-10% p.a. a jsou splatné v letech 2025-2026. V
ptipadé likvidace dluznika jsou tyto podiizené Gvéry uhrazeny az po uhrazeni vSech ostatnich zavazku. K 31.
prosinci 2016 byly uctovany troky v castce 61 405 tis. tis. K¢, které jsou splatné v letech 2017-2026.

Podfizené Givéry poskytnuté dcefinym spolecnostem jsou vykazovany v realné hodnoté na zaklad¢é zprav
sestavenych nezavislou ocenovatelskou spolecnosti. Ocenovani zejména vychazelo z projekci
diskontovanych penéznich toki zalozenych na spolehlivych odhadech budoucich penéznich tokt, které byly
stavény na dohod€ o podfizené ptijcce, a na diskontnich sazbach, které odrazeji souCasné trzni hodnoceni
neurcitosti vySe a naCasovani penéznich tokd. Zména parametrii by vedla ke zméné ocenéni podiizenych
uvert.

DLUHOVE CENNE PAPIRY

Fond vlastni dluhové cenné papiry ve vysi 427 310 tis. K¢ véetné nab&hlého alikvotniho urokového vynosu
a kurzového ptecenéni z diivodu uzavieni dohody o splaceni dluzné ¢astky v eurové méné.

Cenné papiry se skladaji z 26 kusti dluhopisti Arca Capital Slovakia, ISIN SK4210000291, s 8,5% vynosem
a jmenovitou hodnotou jednoho kusu dluhopisu ve vysi 250 tis EUR. Dale spolecnost vlastni 36 kust
dluhopisii z emise ,,BRQ Czech 2017-2019, 8,5 % “, ISIN CZ0003515603, s 8,5% vynosem a a jmenovitou
hodnotou jednoho kusu dluhopisu ve vysi 250 tis EUR.

Spolecnosti bylo také v pribéhu roku 2016 splaceno 16 ze 42 kust dluhopistt ISIN SK4210000291, s 8,5%
vynosem a jmenovitou hodnotou jednoho kusu dluhopisu ve vysi 250 tis EUR.

Spolecnosti byly dale splacené 3 sménky spolec¢nosti ACORD plus spol. s.r.0. se jmenovitou hodnotou
jednoho kusu ve vysi 1 mil. EUR a sjednanym Grokem 4 %.
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(a) Klasifikace dluhovych cennych papiri do jednotlivych portfolii podle ziméru Fondu
tis. K¢ 31.12.2016 31.12.2015
Dluhopisy 432 943 297 765
- znalecké pfecenéni na realnou hodnotu -5 633 4761
Sménky -- 81093
- znalecké pfecenéni na redlnou hodnotu -1 996
Cista atetni hodnota 427 310 381 623

15. UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

(a) Utasti s rozhodujicim vlivem

Zakladni informace

tis. K& Podil Ugetni
Obchodni firma Sidlo na VK hodnota
K 31. prosinci 2016
FTVE Green Energy 1, s.r.o. Slovenska republika 100% 5 155
FTVE Green Energy 2, s.r.o. Slovenska republika 100% 9109
CES-SOLAR 33, s.r.o. Slovenska republika 100% 3888
CES-SOLAR 42, s.r.o. Slovenska republika 100% 4 953
Jakub Solar s.r.o. Slovenska republika 100% 10 857
PV-Projekt, s.r.o. Slovenska republika 100% 13 564
EPSOLAR s.r.0. Slovenska republika 100% 3694
INMADE, s.r.o. Slovenska republika 100% 179
SOLARIS one s.r.o. Slovenska republika 100% 5410
TECOMA TRAVEL AGENCY, s.r.o. Slovenska republika 100% 5055
HK-Promotion, s.r.o. Slovenska republika 100% 8 814
RRL Czech, s.r.0. Ceska republika 100% 127 800
TFI Slovakia s.r.o Slovenska republika 99% 160
TKU Slovakia s.r.o. Slovenska republika 99% 160
VSO Slovakia s.r.0. Slovenska republika 100% 162
ENWO s.r.o. Slovenska republika 99% 8 328
ENERGOTREND alfa s.r.o. Ceska republika 100% 52200
Potizeni podili 718
Celkem 260 206
K 31. prosinci 2015
FTVE Green Energy 1, s.r.o. Slovenska republika 100% 6 323
FTVE Green Energy 2, s.r.o. Slovenska republika 100% 11 280
CES-SOLAR 33, s.r.0. Slovenska republika 100% 8153
CES-SOLAR 42, s.r.0. Slovenska republika 100% 8 151
Jakub Solar s.r.o. Slovenska republika 100% 7302
PV-Projekt, s.r.o. Slovenska republika 100% 25 606
EPSOLAR s.r.0. Slovenska republika 100% 811
INMADE, s.r.o. Slovenska republika 100% 135
SOLARIS one s.r.o. Slovenska republika 100% 135
TECOMA TRAVEL AGENCY, s.r.o. Slovenska republika 100% 135
HK-Promation, s.r.o. Slovenska republika 100% 135
RRL Czech, s.r.o. Ceska republika 100% 0
Potizeni podili 30
Celkem 68 198

Hlavni ¢innosti obchodnich spolec¢nosti, ve kterych Fond uplatituje rozhodujici nebo podstatny vliv, je vyroba

elektrické energie prostfednictvim vlastnénych fotovoltaickych elektraren.
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16.

17.

18.

19.

V roce 2016 byl podiizeny uvér ke spolecnosti RRL Czech, s.r.o. ve vysi 120 000 tis. K¢ uhrazen akciemi
spole¢nosti RRL Czech, s.r.o0., jenz vedlo ke zvySeni realné hodnoty investic v této spolecnosti.

Investice do dcefinych spole¢nosti jsou vykazovany v realné hodnoté na zakladé zprav sestavenych
nezavislou ocenovatelskou spolecnosti. Ocenovani zejména vychazelo z projekei diskontovanych penéznich
tokl zalozenych na spolehlivych odhadech budoucich penéznich tokd, které byly stavény na historickych
statistick vyroby elektiiny, vladou zarucenou cenou, schvalenym financnim pldnem a dalSich vnéjSich
dikazech, jako je makroekonomicky stav a prognoézy. Ocenéni dale zejména vychazelo z diskontovanych
penéznich tokd odrdzejicich soucasné trzni hodnoceni neurcitosti vyse a nacasovani penéznich tokil. Zmeéna
téchto parametri by vedla ke zméné€ ocenéni ucasti s rozhodujicim vlivem.

NAKLADY A PRiJMY PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 31.12.2016 31.12.2015
Poplatky na rok 2016 -- 16
Naklady roku 2017 - -
Naklady pristich obdobi - 16
OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 31.12.2016 31.12.2015
Ostatni vefitelé 1872 854
Ptijaté zalohy na podilové listy 18 509 -
Dohadné ucty pasivni 1764 1204
Zavazek — dan z pridané hodnoty 113 -
Celkem 22 258 2 058

Ptijaté zalohy v roce 2016 byly pfijaty za ucelem nakupu podilovych listd, které vSak do data ucetni zavérky

nebyly vydany.

REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

tis. K¢& Pocatecni stav  Tvorba  Rozpousténi  31.12.2016
Rezerva na DPPO 1796 630 1796 630
Rezervy ostatni -- -- -- --
Celkem 1796 630 1796 630
VLASTNI KAPITAL, KAPITALOVE FONDY
tis. K¢ 31.12.2016
Vlastni kapital Fondu (tis. K¢) 1153 255
Pocet vydanych podilovych listt EUR (kusy) 258 351 772
Pocet vydanych podilovych listt CZK (kusy) 248 113 280
Vlastni kapital na jeden podilovy list (EUR) 0,1258
Vlastni kapital na jeden podilovy list (CZK) 1,1096
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tis. K¢ 31.12.2015
Vlastni kapital Fondu (tis. K¢) 945 520
Pocet vydanych podilovych listt EUR (kusy) 215599 546
Pocet vydanych podilovych listt CZK (kusy) 237479012
Vlastni kapital na jeden podilovy list (EUR) 0,1194
Vlastni kapital na jeden podilovy list (CZK) 1,0530

Aktuélni hodnota podilového listu je definovana jako Cistd hodnota aktiv Fondu pfipadajici na jeden
emitovany podilovy list vyjadiena v mén€ podilového listu za pouziti kurzu vyhlaseného Ceskou narodni
bankou s platnosti k 31. prosinci 2015.

20. OCENOVACI ROZDILY

tis. K¢ 31.12.2016 31.12. 2015
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazka -12 357 9168
Ocenovaci rozdily z pfepoctu ti¢asti 23933 3516
OdloZena dan 582 -508
Celkem 12 158 12 176

21. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZIiCH
OBDOBI, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Fond navrhuje rozdéleni zisku za rok 2016 nasledujicim zpisobem:

Nerozdéleny zisk nebo

) neuhrazena ztrata
tis. K¢ Zisk / Ztrdta  z piedchozich obdobi Celkem
Zustatek k 31. prosinci 2016 pred - 63 306 63 306
rozdélenim zisku za rok 2016
Zisk/ ztrata za rok 2016 50 686 - 50 686
Navrh rozdéleni zisku za rok 2016:
Pievod do nerozdéleného zisku -50 686 50 686 -
Celkem 0 113 692 113 692

22.  DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY DLUH/POHLEDAVKA

(@) Daii z prijmi
tis. K¢ 2016 2015
Dan splatna za bézné ucetni obdobi/tvorba rezervy 2725 3113
Dar odlozend 1 090 -4 204
Celkem 3815 -1 091

Odlozeny danovy zavazek vyplyva z pfecenéni uveérovych pohledavek na realnou hodnotu.
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23.

24,

Daii splatna za béZné ucetni obdobi

tis. K¢ 2016 2015
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pied zdanénim 54 501 62 215
Vynosy nepodléhajici zdanéni -- --
Danové neodcitatelné naklady -- 46
Zména ucetni metody tctovand do vlastniho kapitalu ve 2014 -- --
Mezisoucet 54 501 62 261
Daii vypo€tena pii pouZiti sazby 5 % 2275 3113

HODNOTY PREDANE DO USCHOVY, DO SPRAVY A K ULOZENI

tis. K& 31.12.2016  31.12.2015
Dluhopisy 427 310 302 526
Smeénky -- 79 097
Celkem 427 310 381 623

Depozitatem Fondu je spolec¢nost UniCredit Bank Czech and Slovakia, a.s.

31.12. 2016
26 kust dluhopisii Arca Capital Slovakia v nominalni hodnoté jednoho kusu 250 tis. EUR
36 kusti smének BRQ Czech v nominalni hodnoté€ jednoho kusu 250 tis. EUR

31.12. 2015

42 kust dluhopistt Arca Capital Slovakia v nominalni hodnoté¢ jednoho kusu 250 tis. EUR
3 kust smeének Acord plus spol. s.r.0. v nomindlni hodnoté€ jednoho kusu 1 mil. EUR

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K& 31.12.2016 31.12.2015
Penézni prostredky 22 871 48 049
Dluhopisy 427 310 381623
Ugasti s podstatnym vlivem 260 206 68 198
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 465 756 451 488
Ostatni pasiva - 22 258 -2 058
Celkem 1153 885 947 300

Fond je obhospodatovan investi¢ni spolecnosti Redside investi¢ni spolecnost, a.s.

Srovnatelné idaje byly v ptipadé potieby pfeskupeny nebo reklasifikovany tak, aby odpovidaly klasifikaci
bézného obdobi.
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25.  FINANCNI NASTROJE
(@) Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své vSeobecné investi¢ni strategie v souladu se svym
statutem. Fond ziské&va prostiedky od nabyvatelti podilovych listii a investuje je prostiednictvim pfimych ¢i
nepiimych investic do novych projektl a rozvoje podnikatelskych zdmért zejména do odvétvi energetiky se
zaméfenim na segment mensich a stfednich podnikti zabyvajici se vyrobou elektrické energie predevsim
z obnovitelnych zdroju.

Hodnota majetku, do né¢hoz Fond investuje, mize stoupat nebo klesat v zavislosti na zménach ekonomickych
podminek, urokovych mér a zpisobu, jak trh pfislusny majetek vnima. Dale je v trznim riziku zastoupeno
riziko plynouci z vlivu zmén vyvoje cen elektrické energie z diivodu jeji nabidky a poptavky a zmény
nastaveni regulacniho ramce.

(b)  Riziko likvidity

Fond je vystaven riziku povinného odkupovani podilovych listi ze strany svych podilnik. Penézni
prostredky podilnikli jsou vykdzany ve vlastnim kapitdlu Fondu. Déle riziko likvidity vznikd ze zplisobu
financovani aktivit Fondu a fizeni jejich pozic. Vzhledem k vyhodnoceni miry tohoto rizika a vzhledem
k celkové financni situaci ucetni jednotky ve sledovaném obdobi v prub&hu roku 2016, nebylo riziko likvidity
vyhodnoceno jako zavazné a nebyla pfijata zadna mimotadna opatieni.

Zbytkova splatnost majetku a dluhit Banky

Od 3 0d1

Do 3 mes. do roku Nad Bez
tis. K¢ mes. 1roku dob5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2016
Pohledavky za bankami 22871 - - - - 22871
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 117 519 - - 348237 - 465 756
Dluhové cenné papiry - 427 310 - - - 427 310
Ucasti s rozhodujicim vlivem - - - - 260 206 260 206
Néklady a piijmy pfistich obdobi - - - - - -
Celkem 140 390 427310 - 348237 260 206 1176 143
Ostatni pasiva 22 258 - - - - 22 258
Rezervy - - - - 630 630
Vlastni kapital - - - - 1153 255 1153 255
Celkem 22 258 - - - 1153885 1176143
Gap 118132 427310 - 348237 (893 680)
Kumulativni gap 118 132 545 442 - 893679
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0d 3 0d1

Do 3 mes. do roku Nad Bez
tis. K¢ mes. lroku doblet 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2015
Pohledéavky za bankami 48 049 - - - 48 049
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - - 451488 - 451 488
Dluhové cenné papiry - 381 623 - - - 381623
Ucasti s rozhodujicim vlivem - - - - 68 198 68 198
Naklady a ptijmy pristich obdobi - - - - 16 16
Celkem 48 049 381623 - 451488 68 214 949 374
Ostatni pasiva 1725 333 - - - 2058
Rezervy - - - - 1796 1796
Vlastni kapital - - - - 945 520 945 520
Celkem 1725 333 - - 947 316 949 374
Gap 46 324 381 290 - 451488 (879 102)
Kumulativni gap 46 324 427614 427614 879 102

Vyse uvedené tabulky piedstavuji zbytkovou splatnost ucetnich hodnot jednotlivych finan¢nich nastroju,
nikoliv veskerych penéznich tokd, které z téchto nastroja plynou.

(©) Urokové riziko
Urokové riziko vznika ze zptisobu financovani aktivit fondu a Fizeni jejich pozic. Vzhledem k vyhodnoceni
miry tohoto rizika a vzhledem k celkové finanéni situaci Gcetni jednotky ve sledovaném obdobi 2015 nebylo

urokové riziko vyhodnoceno jako zavazné a nebylo tudiz zapotiebi pfijmout zadna opatieni.

Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

0d3 Od1

Do 3 més. do roku Nad 5
tis. K¢& mes. 1 roku do 5 let let Celkem
K 31. prosinci 2016
Pohledéavky za bankami 22871 - - - 22 871
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - 348237 348 237
Dluhové cenné papiry - 427310 - - 427 310
Celkem 22871 427310 - 348237 798 418
Gap 22871 427310 - 348237 798 418
Kumulativni gap 22871 450181 450181 798418

Vyse uvedeny prehled zahrnuje pouze urokoveé citliva aktiva a pasiva, a neni proto totozny s hodnotami prezentovanymi
v rozvaze Fondu.
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Od 3 Od1

més. do roku
tis. K¢ Do 3 més. 1 roku do 5 let Nad 5 let Celkem
K 31. prosinci 2015
Pohledéavky za bankami 48 049 - - - 48 049
Pohledéavky za nebankovnimi subjekty - - 451 488 451 488
Dluhové cenné papiry - 381623 - 381 623
Celkem 48049 381623 - 451 488 881 160
Gap 48 049 381623 - 451 488 881 160
Kumulativni gap 48049 429672 429672 881 160

Vyse uvedeny prehled zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a pasiva, a neni proto totozny s hodnotami uvedenymi

v rozvaze Fondu.

Ménové riziko

Meénoveé riziko spoc¢iva v tom, ze hodnota aktiv a zavazkli mize byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Aktiva
v majetku Fondu mohou byt vyjadiena v jinych ménach nez je aktualni eurovd ména podilového listu. Zmény
sménného kurzu zakladni ménové hodnoty Fondu a jiné mény, ve které jsou vyjadieny investice Fondu, mohou vést
k poklesu nebo ke zvyseni hodnoty investi¢niho nastroje vyjadfeného v této mené.

Devizovéa pozice Fondu

tis. K¢ EUR K¢ Celkem
K 31. prosinci 2016

Pohledéavky za bankami 16 082 6 789 22 871
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 465 695 60 465 755
Dluhové cenné papiry 427 311 - 427 311
Uasti s rozhodujicim vlivem 80 206 180 000 260 206
Celkem 989 294 186 849 1176 143
Ostatni pasiva 19711 2 547 22 258
Rezervy 630 630
Vlastni kapital 686 291 466 964 1153 255
Celkem 706 002 470 141 1176 143
Cista devizova pozice 283 292 - 283292
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tis. K& EUR K¢ Celkem
K 31. prosinci 2015

Pohledavky za bankami 16 308 31741 48 049
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 243 522 207 966 451 488
Dluhové cenné papiry 381 623 - 381 623
Utasti s rozhodujicim vlivem 68 198 - 68 198
Ostatni aktiva - 16 16
Celkem 709 651 239 723 949 374
Ostatni pasiva 2 058 2058
Rezervy 1 796 1796
Vlastni kapital 671 697 273 823 945 520
Celkem 671 697 277 677 949 374
Cisti devizova pozice 37 954 - 37 954

26. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

K okamziku sestaveni uéetni zdvérky nejsou vedeni Fondu znémy zadné vyznamné nasledné udalosti, které

by ovlivnily G€etni zavérku k 31. prosinci 2016.

Udetni zavérka sestavena dne:

28. dubna 2017

Razitk$ a poglpis
statpitarniho prgénu:

e3tal
redstavenstva

Radek Sirok

\ ”

¢len pfedstavenstv/

Osoba odpovédnd
za ucetnictvi

Jméno a podpis:

y
vykonfiy feditel

Osoba odpovédna
za (éetni zavérku

Rudolf Viestal
finanéni feditel

tel.: 222 500 768

tel.: 224 931 360

/
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