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Vybrané ukazatele spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. 2009 - 2014

Konsolidovana aktiva 2009 - 2014 (tis. K¢)

2009 [N 2 068 753

2010* 3096 897

2011 6782 180
2012 6 254 467

2013 4791590

2014 6 498 749

Konsolidovany zisk pred zdanénim 2009 - 2014 (tis. K¢)

2009 56 327

2010 77 041
2011 49570

2012 54117

2013 57 098

2014 - 48035

Pocet analyzovanych projektt po étvrtletich
- _____________________________________________________________________________________________________________________________|]

192012 I 39
2q 2012 42
3q 2012 23

4q 2012 30

1q 2013 32

2q 2013 29

392013 I 12

4q 2013 28

1q 2014 30

2q 2014 40
3q 2014 22

4q 2014 18

* Konsolidovana aktiva jsou vykazana k 1. lednu 2010 z ddvodu preshraniéni fuze.
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Nase cile jsou

v Vv AVARL IR VA 4

alternativniho kapitalu v regionu
zamereni na male a stredni podniky

sdilene zajmy se spolecnostmi, do kterych
Investujeme

maximalizace hodnoty pro nase akcionare
flexibilita pri posuzovani investicnich prilezitosti
efektivni tym, minimalni provozni naklady

hledani synergii mezi projektami



.Cilem managementu RMS Mezzanine je, aby nase
spolecnost byla klienty vnimana jako tzv. one-stop
shop, kde si je na jednom misté mozné zvolit
z celé Skaly alternativnich financ¢nich produktd
pro obchodni spolecnosti takové reseni, které bude
nejlépe vyhovovat jejich potrebam.”

/P%Cu (\

Ing. Mgr. Boris Procik

Predseda predstavenstva
RMS Mezzanine, a.s.



1. Uvodni slovo predsedy predstavenstva
Vazeni akcionari a obchodni partnefi,

dovolte mi vyuzit tuto prilezitost a seznamit Vas s dosazenymi vysledky spolecnosti RMS Mezzanine,
a.s. za uplynuly rok 2014 a stejné i s cili, které si jeji predstavenstvo klade pro roky nasledujici.

V roce 2014 doslo nejen k vyraznéj$im zménam v portfoliu, kdy bylo splaceno nékolik projektl
zainvestovanych v minulém obdobi, ale také doslo i k novym investicim a celkovému navyseni
velikosti naseho investi¢niho portfolia. Nové investice ve sledovaném obdobi smérovaly zejména
do oblasti zdravotnictvi, chemického primyslu a energetiky.

Béhem roku 2014 dosSlo k odprodeji zbyvajiciho obchodniho podilu v ramci spolecnosti skupiny
Mediaservis, ktery se tak stal Uplnou soucasti logisticko-tiskarenské skupiny Cromwell

ze Slovenska. Nase pritomnost a financni podpora umoznila Mediaservisu preklenout obdobi
reorganizace a pripravit se na nové trzni prilezitosti v sektoru.

V roce 2014 doslo k nardstu poctu analyzovanych i rozpracovanych projektd, které by mély sektorové
i geograficky dale diverzifikovat portfolio spolecnosti. Celkové za uplynuly rok spolecnost vyhodnotila
110 investicnich prilezitosti, z tohoto poltu predstavenstvo spoleénosti vybralo 20 projektdl, do nichz

bylo investovano priblizné 4 920 mio CZK.

U stavajiciho portfolia i nadale probiha sledovani vykonnosti investic, a to z dGvodl co nejpresnéjéiho
obrazu o prispévku jednotlivych investi¢nich projektd k plnéni celkovych cill Spole¢nosti. Proto
spolecnost pristoupila ke snizeni hodnoty u investice do chorvatského fondu APEQ FGS a u Gvéru
poskytnutého slovenskému subjektu aktivnimu v oblasti realit.

Negativni efekty byly ¢aste¢né kompenzovany meziroénim nardstem cistého Grokového vynosu,
ziskem z prodeje akcii Best Hotel Properties a.s. ve vysi 14 220 tis. KC a Usporami v oblasti
provoznich naklada.

Spolecnost vykazala na konsolidované trovni zaporny konsolidovany hospodarsky vysledek za
obdobi z pokracujici ¢innosti ve vysi (-) 28 518 tis. K¢. Uvedeny hospodarsky vysledek neobsahuje
pozitivni dopad precenéni cennych papirl ve vlastnictvi spole¢nosti, ktery se v zisku projevi az pri
jejich prodeji. Vlivem tohoto efektu doslo meziro¢né k narlstu konsolidovaného vlastniho kapitalu
029 233 tis. K¢ na 2 253 962 tis. KC.

Konsolidovana bilancni suma spolecnosti se diky aktivnimu vyhledavani novych investicnich
prilezitosti zvysila o 1,7 mld. K¢ na 6,5 mld. K¢.

V nasledujicim roce 2015 bude vedeni spole¢nosti usilovat o ddsledné Fizeni ziskovosti a rizikovosti

portfolia, o udrzeni hodnoty aktiv spolecnosti a vyhledavani dalSich vhodnych investic pro zhodnoce-
ni financniho majetku spolecnosti.

@mu\

Ing. Mgr. Boris Procik
Predseda predstavenstva
RMS Mezzanine, a.s.
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2. Zprava dozorci rady o vysledcich jeji kontrolni ¢innosti za obdobi 2014

Dozorci rada spolecnosti timto predklada radné valné hromadé svou Zpravu o kontrolni ¢innosti
za obdobi od 1. ledna 2014 do 31. prosince 2014 (déle jen . Zprava o kontrolni ¢innosti“).

Dozordi rada jako kontrolni organ Spolec¢nosti dohliZela v obdobi 2014 na vykon pdsobnosti
predstavenstva a uskutecnovani podnikatelské cinnosti Spolecnosti. Dozorci rada pravidelné
kontrolovala, zda ¢innost spolecnosti probiha v souladu s obecné zavaznymi predpisy, usnesenimi
valné hromady, stanovami a v zajmu akcionart Spolecnosti. Dozor¢i rada dale pribézné sledovala
cinnost Spolec¢nosti a klicova rozhodnuti provadéna predstavenstvem a zabyvala se podnéty svych
¢lent. Dozordi rada konstatuje, Ze predstavenstvo Spolec¢nosti poskytovalo dozordi radé véasné

a Uplné informace nezbytné pro kontrolni ¢innost dozorci rady.

V prdbéhu roku 2014 doslo k témto zménam v personalnim slozeni dozorci rady:

Na zasedani dozorci rady spolecnosti konané dne 30. 8. 2014 JUDr. Martin Bucko, predseda dozorci
rady informoval o vzdani se vykonu funkce predsedy dozorci rady a funkce ¢lena dozorci rady
spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. ke dni 30. 9. 2014.

Nasledné na zasedani dozorci rady spolecnosti konané dne 1. 10. 2014 probéhla kooptace nového
Clena dozorci rady, a sice Ing. Lenky Lebedové a zvoleni nového predsedy dozorci rady spolecnosti
RMS Mezzanine, a.s. Ing. Matéje Taligy. Dozorc¢i rada tak od 1. 10. 2014 pdsobila v tomto sloZeni:

Ing. Matej Taliga, predseda dozorci rady,
Ing. Gabriel Ribo, ¢len dozordi rady,
Ing. Lenka Lebedova, ¢len dozorci rady.

Dne 1. Fijna 2014 dozorci rada Spolecnosti zvolila nového clena predstavenstva spolecnosti a sice
JUDr. Martina Bucka.

V prdbéhu obdobi 2014 se dozor¢i rada zucastnovala porad vedeni spoleénosti a rovnéz se sesla

na 6 radnych zasedanich. VSechna tato zasedani byla usnaseni schopna. Pravidelné na svych
zasedanich dozorci rada projednavala mésicni, Ctvrtletni a ro¢ni vysledky hospodareni. Dozorci rada
rovnéz prezkoumala konsolidovanou a tGcetni zavérku spolecnosti k 31. prosinci 2014 a doporucuje
valné hromadeé spolecnosti schvaleni této zavérky. Dale dozorci rada prezkoumala navrh na
rozdéleni zisku, ktery predklada predstavenstvo spolecnosti — konkrétné navrh, aby ztrata ve vysi

(-) 442 tis. KC byla prevedena na Gcet nerozdélené ztraty minulych let se kterym dozordi rada
vyslovuje svij souhlas. Dozordi rada spolecnosti dosla k zavéru, ze Gcetni postupy pouZivané
spolecnosti jsou spravné a Gcetni zaznamy spolecnosti jsou vedeny Fadné, to vse v souladu

s prislusnymi pravnimi a Ucetnimi predpisy a se stanovami spolecnosti.

Dozorci rada dale prezkoumala zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami vypracovanou
predstavenstvem podle § 82 zdkona o obchodnich korporacich a konstatuje, Ze nema k této zpravé
zadné vyhrady. Dozorci rada spolecnosti souhlasi se zavérem predstavenstva spolecnosti, Ze

v rozhodném obdobi nevznikla spole¢nosti v disledku uzavieni smluv, ani plnéni, ¢i protiplnéni

ze strany spolecnosti, uvedenych ve zpravé predstavenstva spolecnosti o vztazich mezi propojenymi
osobami za Ucetni obdobi 2014, zadna Ujma.

Na zakladé vykonu své pravidelné kontrolni ¢innosti ve spolecnosti dozorci rada konstatuje, ze
situace ve spolecnosti je stabilni a dozorci rada spole¢nosti v rdmci vykonu své kontrolni plsobnosti

nezjistila v ¢innosti predstavenstva spolecnosti zadné nedostatky.

V Praze dne 30. 4. 2015

Ing. Matej Taliga

Predseda dozorci rady

Vyroc¢ni zprava spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014




RMS Mezzanine, a.s.
Podnikatelsky koncept spolecnosti

Na pocatku své nové podnikatelské Cinnosti (tj. po vstupu soucasného
majoritniho akcionare) se spolecnost zamérovala na poskytovani pljcek

a Gvéru zejména vétsim podnikim s kapitalové silnym vlastnikem.
Takovéto investice se financovaly zejména z vlastniho kapitalu spolecnosti.

Pomeérné rychle ale spolecnost zacala presouvat svoji pozornost na poskyto-
vani pujcek a Uvérd pro malé a stredni podniky, které predstavuji vy3si vynos
pri srovnatelném riziku v kombinaci s mensi konkurenci na trhu podobnych
poskytovateld financovani. Tyto investice jsou financované kombinaci
vlastnich a externich zdroju. Tuto oblast mdme v Umyslu nadale rozvijet.

Dluhova kapacita spolecnosti s ohledem na obezretné podnikani a diverzifi-
kaci rizik je omezena, proto RMS Mezzanine od roku 2011 investuje také
prostrednictvim fondovych struktur (konkrétné fond Alternative Private
Equity v Chorvatsku).

Fondovy zplsob financovani znamena rychlé zvétseni oblasti plsobeni
spolecnosti bez velkych dodateénych provoznich nakladd a narokd na vlastni
kapital spolu se sdilenim zvyseného investicniho rizika spolecné s ostatnimi
partnery. Zameéreni spolecnosti na primé investice v kombinaci s fondy
znamena synergie pro obé casti podnikani zejména v oblasti sdileni
know-how, informaci z trhu, risk managementu a vetsi diverzifikaci
podnikatelskych Cinnosti a portfolia.

Cilem managementu spolecnosti RMS Mezzanine je jeji definovani jako

— tzv. one-stop shop, ktery bude oslovovan klienty se zadostmi o méné
tradi¢ni zpUsoby financovani jejich podnikatelskych projektd, nasledné bude
zvolena nejvhodnéjsi struktura financovani a klienti nebudou nuceni hledat
financni zdroje jinde.



3. Zprava predstavenstva o podnikatelské cinnosti spolecnosti a o stavu jejiho majetku
za Ucetni obdobi 2014

Predstavenstvo spolecnosti RMS Mezzanine, a.s., timto predklada konsolidovanou vyrocni zpravu za
Gcetni obdobi 2014 (,Vyrocni zprava“).

3.1 Profil spolecnosti

RMS Mezzanine, a.s. (dale také ,RMS Mezzanine 'nebo ,Spolecnost”] je nezavisla spole¢nost na trhu
alternativniho financovani pisobici v regionu stfedni a vychodni Evropy. Specializuje se na poskyto-
vani uvért malym a stfednim podnikl v pripadech, kdy banky z rdznych ddvodd financovani neposky-
tuji. Taktéz investuje do minoritnich a majoritnich podild spolecnosti, u kterych je predpoklad
vysokého rdstu hodnoty v budoucnosti a do specializovanych fondd. Poskytovany kapital ma vétsinou
formu podFizeného dluhu, tzv. mezaninu.

3.2 Ekonomické vysledky

V této ¢asti nasleduje prehled hlavnich finanénich ukazateld, kterych Spole¢nost dosahla v roce
2014. Detailni prehled a komentar ke konsolidovanym ekonomickym vysledkim se nachazi

v Konsolidované Gcetni zavérce (resp. komentar k individualnim ekonomickym vysledkdm
Spolecnosti se nachazi v U¢etni zavérce). Obdobim se rozumi rok 2014, pfedchozim obdobim pak rok
2013 (tzn. obdobi od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013). Vymezeni konsolidacniho celku v roce 2014
je popsano v bodé 1. VSeobecné informace v Konsolidované ucetni zavérce. Komentar ke konsolido-
vanym vykaztm Spolec¢nosti se nachazi v Konsolidované Gcéetni zavérce, komentar k individualnim
vykaziim Spolecnosti se nachazi v Ugetni zavérce.

3.2.1 Vynosy, naklady, zisk

Spolec¢nost vygenerovala v obdobi konsolidovany isty Grokovy vynos (rozdil mezi Grokovymi vynosy
a naklady) ve vysi 36 735 tis. K¢, v predchazejicim obdobi ve vysi 30 408 tis. K.

Konsolidovany ¢isty vynos z poplatkd a provizi dosahl v obdobi (-) 12 676 tis. K¢ oproti (-) 978 tis. K¢
v predchozim obdobi. Rozdil oproti predchozimu obdobi byl zplsoben predevsim poplatky souviseji-
cimi se spravou chorvatského fondu APEQ FGS a poplatky za poskytnuti bankovnich Gvérd.

Celkové Cisté vynosy z hlavni Cinnosti dosahly vyse 18 505 tis. K¢ ve srovnani s predchozim obdobim
ve vysi 257 318 tis. KC. Tato polozka je v roce 2014 tvorena zejména ziskem z prodeje akcii
spole¢nosti Best Hotel Properties a.s. ve vysi 14 220 tis. K. Vysledek predchazejiciho obdobi byl
jednorazové ovlivnén vynosem 192 736 tis. K¢ plynouciho ze snizeni zakladniho kapitalu spolecnosti
Tatry mountain resorts a.s.

Celkové konsolidované provozni naklady Spolecnosti Cinily 66 113 tis. K, v pfedchozim obdobi tato
poloZka dosahla vyse 72 991 tis. KE. Meziro¢ni pokles byl zplsoben zejména Usporami v provoznich
vydajich spolecnosti.

Konsolidovana ztrata za obdobi pred zdanénim cinila (-) 48 035 tis. K¢, konsolidovana ztrata za
obdobi z pokracujici ¢innosti dosahla (-] 28 518 tis. K¢ ve srovnani se ziskem 85 075 tis. K¢ za
predchozi obdobi. Ddvodem meziro¢niho poklesu zisku byla tvorba opravné polozky k poskytnutému
Gvéru, precenéni investice do fondu APEQ a také absence jednorazovych vynosu ovliviujici predchozi
obdobi.

3.2.2 Struktura aktiv a pasiv

Spolecnost na konci roku 2014 evidovala hodnotu konsolidovanych aktiv ve vysi 6 498 749 tis. K¢,
nejvétsi podil na konsolidovanych aktivech tvorily poskytnuté Gvéry a pajcky — v sumé 4 856 651 tis. K¢
- a financ¢ni nastroje realizovatelné ve vysi 1 518 909 tis. KC. Objem konsolidovanych aktiv pri
meziro¢nim srovnani zaznamenal nardst o 1 707 159 tis. K&. Meziroéni rist bilance je zplsoben
kombinaci vice faktord, z nichz hlavni vliv méa poskytnuti Gvéru spole¢nosti z energetického sektoru
ke konci roku 2014.

Vyroc¢ni zprava spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014




Na strané konsolidovanych pasiv do$lo k narlstu konsolidovaného vlastniho kapitalu z 2 224 729 tis.K¢
na 2 253 962 tis. K¢. Tento nardst je dan pozitivnim efektem z pFecenéni cennych papird v ramci
ostatniho Uplného vysledku hospodareni.

Bilan¢ni suma Spolec¢nosti na nekonsolidovaném zakladé zaznamenala nardst o 1 535 336 tis. K¢
na 6 290 961 tis. KE. Nekonsolidovany vlastni kapital Spolecnosti poklesl meziroc¢né o 466 tis. K¢
na 2 188 607 tis. KC.

3.2.3 Investice a budouci investice

Spolecnost ve sledovaném obdobi neuskutecnila zadné vyznamné investice do hmotnych nebo
nehmotnych dlouhodobych aktiv, a ani se k takovym investicim nezavazala. Spolecnost evidovala
k 31. prosinci 2014 konsolidovana hmotna aktiva ve vysi 1 018 tis. KC.

K 31. prosinci 2014 vlastnil konsolidovany celek verejné obchodované akcie a podilové listy.

nastroje realizovatelné Konsolidované Ucetni zavérky.

3.3 Produkty Spolecnosti a popis trha

Spole¢nost se zaméruje na poskytovani podrizenych (mezaninovych) Gvérd podnikatelskym
subjektlm. Mezaninové Uvéry vypliuji v kapitalové struktufe pFijemce prostor mezi vlastnim
kapitadlem a nepodFizenymi Uvéry. Splaceni podFizenych Uvérd je podminéno Fadnym splacenim
Gvérl nepodFizenych, zpravidla bankovnich. Podfizené Gvéry jsou spojeny s vy$&im rizikem nez
nepodrizené Uvery, toto je vsak vyvazeno vySSim pozadovanym vynosem.

Podrizené Gvéry se zpravidla vyuzivaji pri zménach kapitalové struktury (refinancovani), financovani
rozvoje podnikani, akviziénim a projektovém financovani. Spole¢nost kromé mezaninovych Gvérd
rovnéz poskytuje i dalsi formy kapitalu jako jsou seniorni Uvéry nebo primé investice do vlastniho
kapitalu. Spole¢nost investuje dale prostrednictvim investiénich fondd.

Spolecnost se orientuje predevéim na financovani malych a stfednich podniké (,MSP“) v Ceské
republice, na Slovensku a prostrednictvim fondu soukromého kapitalu Alternative Private Equity
i v Chorvatsku. Nékteri prijemci financovani od Spolecnosti jsou pravné registrovani v dalSich
zemich, jako jsou napriklad Holandsko nebo Kypr.

Ceska republika  Slovensko Kypr Holandsko Ostatni
Podil na Urokovych vynosech 7,8252% 38,0865% 41,2432% 7,5592% 5,2859%
Podil na dividendovych vynosech ~ 100% 0% 0% 0% 0%

Z pohledu konkurence Spolecnost soutézi s dalSimi poskytovateli financovani jako jsou banky
a nebankovni financni instituce (investi¢ni fondy, leasingové spolecnosti, druzstevni zalozny atd.),
fondy rizikového kapitalu a soukromi investori.

3.4 Rizeni rizik

Predstavenstvo Spolecnosti pfi obchodnim vedeni Spole¢nosti vyhodnocuje a pFijima opatreni
zejména vuci nasledujicim druhdm rizik:

Uvérové riziko

Riziko spociva v nesplaceni dluzné castky nebo jeji casti klientem. Pro eliminaci tohoto rizika
Spolecnost vypracovala a dodrZuje celou Fadu opatreni, kterd pokryvaji obchodni pFipad od
prvotniho kontaktu s klientem az po splaceni Gvéru. Mezi nastroje, které Spolecnost vyuziva, patFi
napriklad formalizovany proces investicniho rozhodovani nebo pravidelné monitorovani hodnoty
Uvérového portfolia.

Riziko aktiv a pasiv (assetsliabilities management], riziko likvidity

Cilem rizeni téchto rizik je zajisténi stabilnich Grokovych vynosd ve vztahu k prijatému financovani
a optimalizace urovné likvidnich prostredk(. Spoleé¢nost na pravidelné bazi sleduje a vyhodnocuje
svoji likvidni a Urokovou pozici a prijima prislusna opatreni.
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Provozni riziko

Tato oblast zahrnuje celou fadu rizik vztahujicich se k provozu Spoleénosti, jejichZ realizace mdze
privodit Spolecnosti materialni ¢i penézni Gjmu. Mezi provozni rizika radime napriklad rizika tykajici
se informacnich systém, bezpecénosti prace nebo rizika spojend s trestnou ¢innosti. Spoleénost
postupné implementovala radu opatreni technického a organizacniho charakteru s cilem omezit
provozni rizika.

Ménové riziko

Ménové riziko prameni z otevi'ené devizové pozice (tzn. existence takovych aktiv ¢i zavazkd
Spoleénosti, jejichZ hodnota z pohledu Spolec¢nosti kolisd se zménami ménovych kurzd). Ménové
riziko se realizuje bud've formé translacniho nebo transakcniho rizika. Translacni riziko se tyka
Ucetniho zachyceni aktiv a pasiv denominovanych v cizi méné. Transakcni riziko spociva v riziku, ze
skuteéné vysledky transakci se mohou lidit od ocekavanych, a to v dsledku pohybu ménovych
kurzl. Spolednost si je tohoto rizika védoma a Fidi jej interné tzv. matchingem (pFirazovanim) aktiv
(napF. poskytnutych ptjéek a Gvérd) denominovanych v jedné méné k pasiviim (zdrojim financovani)
denominovanym ve stejné méné a ménovymi derivaty. Spolecnost v roce 2014 vyuzivala pri fizeni
ménového rizika derivatové obchody, konkrétné ménové forwardy a swapy. (vice viz bod 27. 4 Konso-
lidované Gcetni zavérky).

Detailni popis a dopady rizik na podnikatelskou aktivitu Spolecnosti jsou dale blize popsany
a analyzovany v bodu 27. Hlavni rizikové faktory ve financnim rizeni Spolecnosti Konsolidované
Ucetni zavérky.

Dale si spolecnost RMS Mezzanine, a.s. nebyla védoma zadnych dalSich vyznamnych rizik, nejistot
nebo ddleZitych faktorl, které mohly provazet a vyznamné ovlivnit jeji podnikatelskou ¢innost
a vysledek hospodareni Spolecnosti v roce 2014.

3.5. Ddlezité udalosti v roce 2014

V roce 2014 doslo ve Spole¢nosti zejména k témto ddleZitym udalostem:

Duben 2014

Dokondeni likvidace dcefiné spolecnosti RMSM2 s.r.o. v likvidaci a vyplata likvidaéniho zlstatku
do 100% matky spolecnosti RMS Mezzanine, a.s.

Prodej zbyvajiciho obchodniho podilu ve vysi 10% na spolec¢nosti RMSM3, a.s.

Postoupeni pohledavek za spolecnosti REXINA Limited

Cerven 2014

Konani valné hromady spolecnosti RMS Mezzanine, a.s.

Zména stanov Spolec¢nosti za Ucelem podrizeni se novému zakonu ¢. 90/2012Sb., o obchodnich
korporacich a zakonu ¢. 89/ 2012 Sh., obéansky zékonik

Prijeti nového Uvéru od spolecnosti Postova banka, a.s.

Srpen 2014
Prijeti nového Uvéru od spolecnosti J&T Banka, a.s.
Splaceni prijatého Gvéru z roku 2011 od spolecnosti Postova banka, a.s.

Zari 2014
Nakup obchodniho podilu ve vySi 18,18% ve spolecnosti ENERGOCHEMICA SE
Odstoupeni stavajiciho ¢lena predstavenstva a rezignace predsedy dozorci rady na jeho funkci

Rijen 2014
Volba nového clena predstavenstva a kooptace nového ¢lena dozorci rady Spolecnosti

Splaceni prijatého Uvéru v roce 2014 od Postova banka, a.s.

Prosinec 2014
Splaceni pohledavky za Diversified Retail Company, a.s
Nakup pohledavky zfizené za ucelem refinancovani spole¢nosti plsobici v energetickém sektoru
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3.6. Portfolio RMS Mezzanine, a.s. k 31. prosinci 2014

Ke konci roku 2014 byly v Gvérovém portfoliu nejvice zastoupeny Uvéry rekapitalizacniho charakteru.
Tyto Uvéry jsou prijemci pouzivany na optimalizaci kapitalové struktury a zpravidla jsou motivovany
snahou o vyssi zapojeni dluhu nebo potrebu preklenout obdobi do nacerpanijiného zdroje financova-
ni. Nasledovalo rozvojové a akvizi¢ni financovani.

Uvérové portfolio RMS Mezzanine, a.s. k 31. prosinci 2014, v élenéni podle Gcelu

Rekapitalizace/ preklenovaci Gvér (69,39%)

N

I Expanze (10,91%)

' B Akvizice (19,70%)

Uvérové portfolio RMS Mezzanine, a.s. k 31. prosinci 2014, v ¢lenéni podle odvétvi

Cestovni ruch (4,11%)

Energetika (25,99%)

Finance (15,53%)

Spotrebitelsky pramysl (6,95%])

Materidly (3,52%)

Strojirensky pramysl (2,88%])

Nemovitosti (28,25%)

Chemicky pramysl (11,45%)

\ l\ :
\.;‘ :

Zdravotnictvi (1,32%)

Uvérové portfolio RMS Mezzanine, a.s. k 31. prosinci 2014, geografické ¢lenéni

Wy [

Ceska republika (30,00%)

Slovensko (24,27%)

Holandsko (5,88%)

Kypr (32,33%)

Velka Britanie (3,52%)

Luxemburg (4,00%)
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Akciové portfolio RMS Mezzanine, a.s. k 31. prosinci 2014, ¢lenéni podle odvétvi

Cestovni ruch (22,36%)

Energetika (47,87%)

Finance (3,31%)

Chemicky pramysl (26,46%)

Akciové portfolio RMS Mezzanine, a.s. k 31. prosinci 2014, geografické clenéni

Ceska republika (74,329%)

Slovensko (22,541%)

Kypr (0,003%)

Chorvatsko (3,127%)

3.6.1 Analyzované projekty

V roce 2014 spolecnost v ramci své cinnosti vyhodnotila 110 investi¢nich pFilezitosti, cozZ je
0 9 prilezitosti vice, nez v roce predchazejicim. Nejvice byly zastoupeny projekty z oblasti

spotrebitelského primyslu a financi.

Sektorové ¢lenéni analyzovanych projektt po étvrtletich

1. kvartal 2014 2. kvartal 2014 3. kvartal 2014 4. kvartal 2014

m.LI._L..

Energetika

Materialy

Pramysl

Maloobchod a potraviny

Zdravotnictvi

Finance

Informacni technologie

Telekomunikace

Sitova odvétvi

Cestovni ruch

Nemovitosti
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Z geografického hlediska jsou analyzované projekty rozdéleny pfiblizné rovnomérné mezi Ceskou
republiku, Slovensko a nasledné za nimi je Chorvatsko.

Geografické ¢lenéni analyzovanych projektt (za rok 2014)

Balkan (1)
Chorvatsko (24)
Ceska republika (37)
Bulharsko (2]

Il

vice zemi (9)
Slovensko (33)
Slovinsko (1)
Holandsko (1)

Rumunsko (1)

Srbsko (1)

Clenéni analyzovanych projekt( podle poptavaného Gcelu (za rok 2014)

M Akvizice na dluh (16)
’” \ B Rekapitalizace / preklenovaci Gvér (28)
B Expanze (45)
W Akvizice (16)
Projekty na .zelené louce” (3]
B Odkup stavajicich akcionara (1)
W Startup (1)

3.6.2 Uskute¢néné investice

Spoleé¢nost realizovala v pribéhu obdobi 20 novych investic formou Uvérd v objemu prevysujicim
4 920 mio CZK.

Priklady uskutecnénych investic:
Projekt 1

Spolecnost poskytla v cervenci 2014 financovani klientovi za icelem navySeni majetkového podilu
v biotechnologické spolecnosti, ktera se zaméruje na oblast regenerativni mediciny.

Projekt 2

V breznu 2014 investovala RMS Mezzanine, a.s. financni prostredky ve formé Uvéru do spolecnosti,
kterd se zabyva obchodovanim s komoditami a provozovanim zdroji na vyrobu obnovitelné energie.

Projekt 3
V dubnu 2014 investovala RMS Mezzanine, a.s. formou odkoupeni pohledavky vici finanénimu
holdingu plsobiciho ve stfedni Evropé, ktery investuje do cennych papird a poskytuje financovani

velkym stfedoevropskym podnikim.

Vyroc¢ni zprava spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014
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Projekt 4

V Cervnu 2014 poskytla RMS Mezzanine, a.s. kratkodobé provozni financovani vyznamnému
vyrobnimu podniku z vychodniho Slovenska formou factoringu.

Projekt 5

V zari 2014 nakoupila RMS Mezzanine, a.s. akcie spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE odpovidajici

obchodnimu podilu ve vysi 18,18%.

Projekt 6

V prosinci 2014 koupila RMS Mezzanine, a.s. pohledavku spolecnosti plsobici v energetickém
sektoru, ktera vnikla na zakladé Gvéru poskytnutého za Ucelem jejiho refinancovani.

Priklad ukoncenych projektd

River Pharma

V Unoru 2014 doslo k Uplnému splaceni Uvéru, ktery od Spolecnosti Cerpala spolecnost River
Pharma, s.r.o. Spolecnost River Pharma, s.r.o. je slovensky distributor l&Civ a provozovatel lékarny
v administrativnim komplexu Riverpark v Bratislavé.

Mediaservis / RMSM 3

V dubnu 2014 prodala RMS Mezzanine, a.s. svdj zbyvajici 10% podil v RMSM3, a.s., jejimz
prostfednictvim vlastnila podily v dalSich spolecnostech sdruzenymi pod projektem Mediaservis.
Kupujicim byl slovensky strategicky investor plsobici v oblasti logistickych sluZeb.

Best Hotel Properties

V dubnu 2014 prodala RMS Mezzanine, a.s. svdj zbyvajici podil ve spoleénosti Best Hotel Properties,
a.s., kterd se zabyva provozovanim luxusnich hotell v stfedni a vychodni Evropé.

Diversified Retail Company

V prosinci 2014 doslo k Uplnému splaceni Gvéru, ktery od Spolecnosti Cerpala spolecnost

Diversified Retail Company, a.s.

3.7 Dosazené a budouci cile Spolecnosti

2010 - 2014

Do roku 2015

Postupné etablovani na trhu

Posileni pozice na trhu alternativnich poskytovatell kapitalu
ve stredni Evropé

Stabilni hospodareni spolecnosti

Vétsi diverzifikace portfolia

Efektivita provozu a investic¢niho procesu

Pokracovani ve zvySovani ziskovosti
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4. Udaje o Spole¢nosti

4.1. Udaje o Spole¢nosti

Zakladni Udaje:

Obchodni firma: RMS Mezzanine, a.s.

Identifikacni ¢islo: 000 25 500

Sidlo: Sokolovska 394/17, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika
Pravni forma: Akciova spolecnost

Pravni predpisy, jimiz se Spolecnost zejména ridi:

zékon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisg,

zakon ¢. 90/2012Sb., o obchodnich korporacich

zakon ¢. 89/ 2012 Sb., obZansky zakonik,

zékon €. 563/1991 Sb., o GCetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisu,

zékon €. 219/1995 Sb., devizovy zakon, ve znéni pozdéjsich predpisu,

zdkon ¢. 253/2008 Sb., o nékterych opatrenich proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani

terorismu (,.zakon proti prani Spinavych penéz”).

Misto registrace a registracni ¢islo:

Spolecnost je zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 495.

Datum zalozZeni:
Akciova spolecnost byla zaloZena jednorazové na zakladé zakladatelského planu Ceského statistic-
kého Uradu ze dne 19. fijna 1990. Zakladatel soucasné vypracoval stanovy Spolecnosti a jmenoval

organy Spolecnosti. Spolecnost byla zapsana do obchodniho rejstriku dne 1. ledna 1991. Spolecnost
byla zaloZena na dobu neurcitou.

Predmét podnikani:

Viyroba, obchod a sluzby neuvedené v pFilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona

Kontakt pro akcionare:

Kontaktni osoba: Ing. Lenka Lebedova
T: +420 221 710 302
E: akcionarldrmsmezzanine.cz

Sokolovska 394/17

186 00 Praha 8
Ceska republika

Vyroc¢ni zprava spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014
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4.2. Zakladni kapital Spolecnosti

Akciova spolecnost byla zaloZena jednorazové na zakladé zakladatelského planu Ceského statistic-
kého Uradu ze dne 19. fijna 1990. Zakladatel soucasné vypracoval stanovy spolecnosti a jmenoval
organy spolecnosti. Spolecnost byla zapsana do obchodniho rejstriku dne 1. ledna 1991.

Zakladni kapital ke dni 1. ledna 2011 byl ve vysi 784 035 000,- K¢ rozdélen do 784 035 ks akcii
na majitele ve jmenovité hodnoté 1 000,- K¢.

Na zakladé preshranicni fuze sloucenim dne 5. ledna 2011 preslo na spolecnost RMS Mezzanine, a.s.
jako spole¢nost nastupnickou jméni zanikajicich spolecnosti. Z tohoto dlvodu byl zménén zakladni
kapital spolecnosti a s tim souvisejici poCet akcii a jejich jmenovitad hodnota.

Zakladni kapital Spolecnosti ke dni 31. prosince 2014 je ve vysi 532 535 567,- K¢ a je rozdélen do
1065 071 134 ks kmenovych akcii na majitele v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté 0,50 K¢.

Pravidla postupu pro zvySovani nebo snizovani zakladniho kapitalu jsou obsaZena ve stanovach
Spolecnosti.

Udaje o cennych papirech Spole¢nosti
Akcie byly vydany v souvislosti se zalozenim spolecnosti 1. ledna 1991 a jsou kmenovymi akciemi

Spolecnosti. Akcie na majitele jsou kdtovany na oficialnim trhu s cennymi papiry podle zakona
¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu.

Druh akcie kmenova

Forma na majitele

Podoba zaknihovana

Pocet kusl 1065071 134

ISIN/SIN/SIN CS0008416251

Celkovy objem emise 532 535 567,- K¢

Jmenovitd hodnota 0,50 K¢

ZpUsoby zdanovani vynost z cenného Vynosy z cenného papiru jsou zdafovany v souladu se zdkonem ¢. 586/1992 Sb.,
papiru ve staté sidla Spolecnosti o danich z prijmd, ve znénich pozdéjsich predpist
Platce dané srazené z vynosd cenného papiru Spolec¢nost

ZpUsoby prevodu cenného papiru prevody akcii jsou realizovany prostfednictvim CDCP
Omezovani prevoditelnosti prevoditelnost neni omezena

Obchodovani na regulovanych trzich v CR Burza cennych papirC Praha, a.s. a RM-SYSTEM,

Ceska burza cennych papir( a.s.

Obchodovani na regulovanych trzich Akcie nejsou prijaty k obchodovani na zadném zahranicnim trhu

v zahranici

V obdobi po rozvahovém dni nedo$lo k zddnym vyznamnym udalostem ve vztahu k cennym papirim
Spolecnosti.

4.3. Hlavni akcionari

Podil k Podil k
Akcionar Sidlo 31. prosinci 2014 31. prosinci 2013
SIMFAX TRADING Akropoleos, 59 -61 SAVVIDES CENTER, 1st floor, 85,37% 85,37%
LIMITED Flat/Office 102, Nicosia, P.C. 2092, Kyperska republika
J&T PERSPEKTIVA OPF Pobrezni 297/14, PSC 186 00 Praha 8-Karlin, Ceska republika 7,36% 7,36%
MUSTAND INVESTMENT  Akropoleos, 59 -61 SAVVIDES CENTER, 1st floor, 5,50% 5,50%
LIMITED Flat/Office 102, Nicosia, P.C. 2092, Kyperska republika
Ostatni akcionari n/a 1,77% 1,77%
pozn.: n/a - neaplikovatelné 100,00% 100,00%

Podil na zakladnim kapitalu odpovida podilu na hlasovacich pravech Spolecnosti. Vyse podilu
na zakladnim kapitalu spolecnosti opraviiuje jmenované akcionare k vykonu jejich hlasovacich prav
na valnych hromadach.

Spolecnost dale k akcionarské strukture uvadi, Ze pan Ing. Mgr. Boris Procik je k 31. prosinci 2014
vlastnikem akcii predstavujicich 100% zakladniho kapitalu spolecnosti SIMFAX TRADING LIMITED
a je tedy neprimym vlastnikem akcii predstavujicich 85,37% zakladniho kapitalu Spolecnosti.
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Popis prav spojenych s akciemi:

Prava a povinnosti akcionadrd upravuji prislusné pravni predpisy (zdkon o obchodnich korporacich)

a stanovy Spolecnosti. Akcionar Spolecnosti ma pravo podilet se na Fizeni spolecnosti. Toto pravo
muzZe akcionar uplatnit na valné hromadé Spolecnosti, na niZ ma pravo hlasovat, poZzadovat a dostat
vysvétleni zalezZitosti tykajicich se Spolecnosti, je-li takové vysvétleni potfebné pro posouzeni
predmeétu jednani valné hromady, a uplatfovat navrhy a protinavrhy. Hlasovaci pravo se ridi
jmenovitou hodnotou jeho akcii. Na kazdou akcii o jmenovité hodnoté 0,50 K¢ pripada jeden hlas.

AkciondF ma pravo na podil ze zisku Spolecnosti (dividendu), ktery valnd hromada podle vysledk
hospodareni schvalila k rozdéleni. Podil na zisku je uréen pomérem jmenovité hodnoty jeho akcii
k jmenovité hodnoté akcii véech akcionara.

PFi zrueni spolecnosti s likvidaci mé akcionar pravo na podil na likvidaénim zlstatku v poméru
jmenovité hodnoty jeho akcii k jmenovité hodnoté akcii vdech akcionard.

4.4. Osoby s Fidici pravomoci
Predstavenstvo k 31. prosinci 2014
Ing. Mgr. Boris Procik

Clenem predstavenstva je od 12. ledna 2010, predsedou predstavenstva je od 26. brezna 2010.
Datum narozeni: 27. kvétna 1974

Vzdélani: Ekonomicka univerzita v Bratislavé

Pocet let praxe: 18 let

Clenstvi v organech jinych spoleénosti k 31. prosinci 2014:
Office Invest, a.s., SR, ¢len predstavenstva,
Polianky, a.s., SR, predseda predstavenstva,
RMS Mezzanine, a.s., organizacna zlozka Slovensko, vedouci organizacni slozky
INGOS PROJEKT a.s., ¢len predstavenstva

Clenstvi v organech jinych spoleénosti za uplynulych 5 let:
ASSET MANAGEMENT Bratislava, a. s. v likvidacii (dfive J&T Asset Management,
spravcovska spoloénost], SR, predseda predstavenstva
Ben Rosse & Co., a.s., SR, ¢len predstavenstva
SUPPORT & REAL, a.s., SR, predseda predstavenstva
Investment Finance Group, a.s., CR, predseda predstavenstva
(spole¢nost zanikla dne 5. 1. 2011)
INVESTMENT HOLDING, a.s., CR, predseda predstavenstva
(spole¢nost zanikla dne 5. 1. 2011)
PROPORTION a.s., CR, ¢len predstavenstva (spole¢nost zanikla dne 5. 1. 2011)
Mobile Distribution, s.r.0., ¢len predstavenstva
(spolecnost zanikla dne 16. 11. 2011)
Europska zdravotna poistovna, a.s., v likvidacii, predseda predstavenstva
RMSM3, a.s., predseda predstavenstva

Jind podnikatelska Cinnost:
zadna

Mgr. Lenka Bartekova, MBA

Clenkou predstavenstva je od 26. biezna 2010, mistopiredsedkyni predstavenstva je od 26. brezna 2010.
Datum narozeni: 10. Fijna 1983
Vzdélani: Univerzita Konstantina Filozofa v Nitf'e
Executive Sales Management, Viden
Pocet let praxe: 12 let

Clenstvi v organech jinych spoleénosti k 31. prosinci 2014:
zadné

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014
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Clenstvi v organech jinych spoleénosti za uplynulych 5 let:
RMSM2, s.r.o., CR, jednatel
RMSM3, a.s., CR, &len dozoréi rady
RETRONS, a.s. - Clen predstavenstva
Svetzdravia, a.s., SR, ¢len dozorci rady
Investment Finance Group, a.s., CVIR, Clen predstavenstva
(spole¢nost zanikla dne 5. ledna 2011)
INVESTMENT HOLDING, CR, a.s., ¢len predstavenstva
(spole¢nost zanikla dne 5. ledna 2011)
PROPORTION a.s., CR, ¢len dozoréi rady (spole¢nost zanikla dne 5. ledna 2011)
SUPPORT & REAL, a.s., SR, ¢len predstavenstva spolecnosti
(spole¢nost zanikla dne 5. ledna 2011)

Jina podnikatelska Cinnost:
zadna

JUDr. Martin Bucko

Clenem predstavenstva je od 1. fjna 2014
Datum narozeni: 5. Cervence 1974
Vzdélani: Vysoka Skola v Sladkovicove
Vysoka $kola mezinarodnich a verfejnych vztahl Praha
Pocet let praxe: 22 let

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti k 31. prosinci 2014:
Oxygen Slovakia, s.r.o., SR, jednatel

Clenstvi v organech jinych spoleénosti za uplynulych 5 let:
ANIMA Bratislava, s.r.o., SR, jednatel, spolecnik
Investment Finance Group, a.s., CR, predseda dozor¢i rady,
(spole¢nost zanikla dne 5. ledna 2011)
INVESTMENT HOLDING, a.s., CR, predseda dozorci rady
(spole¢nost zanikla dne 5. ledna 2011)

Jina podnikatelska Cinnost:
Oxygen Slovakia, s.r.o., SR, spole¢nik

Funkéni obdobi ¢lent predstavenstva je tfileté. Clenové predstavenstva jsou voleni a odvolavani
dozorci radou Spolecnosti.

Clenové predstavenstva prohladuji, Ze:

e splhuji ustanoveni o zakazu konkurence podle § 441 zakona o obchodnich korporacich;

e 7adny z ¢lend predstavenstva nebyl v uplynulych péti letech pravomocné odsouzen za Umyslny
trestny cin;

e proti zadnému clenu predstavenstva nebylo v uplynulych péti letech vzneseno Uredni verejné
obvinéni, ani udélena sankce ze strany statutarnich nebo regulatornich organ(;

e 7adny z ¢lend predstavenstva nebyl v uplynulych péti letech soudné zbaven zpUsobilosti k vykonu
funkce clena spravniho, Fidiciho nebo dozorc¢iho organu ani funkce ve vedeni nebo provadéni ¢innosti
spolec¢nosti ani jiné obchodni spoleénosti-emitenta cennych papird;

e ostatni z ¢lenl predstavenstva s vyjimkou Ing. Mgr. Borise Procika a Mgr. Lenky Bartekové nebyl

v uplynulych péti letech jako fyzicka osoba, nebo ¢len statutarniho nebo dozorc¢iho organu spolecnosti
Ucasten konkursniho Fizeni, likvidace nebo nucené spravy; Ing. Mgr. Boris Procik byl od 13. zari 2005
predsedou predstavenstva spolecnosti Eurépska zdravotna poistovia, a.s., v likvidaci. Na majetek
této spolecnosti byl dne 28. Fijna 2008 prohlasen konkurz; Mgr. Lenka Bartekova byla jednatelem
spolecnosti RMSM2,s.r.0., ktera s icinnosti ke dni 1. srpna 2013 vstoupila do likvidace a s Gcinnosti
ke dni 17. dubna 2014 doslo k vymazani spolecnosti z obchodniho rejstriku.

* nejsou v piibuzenském vztahu k ostatnim élendim predstavenstva Spolecnosti, jakoZ ani ke ¢lenim
dozorci rady Spolecnosti;

* si nejsou védomi zadného existujiciho ¢i hroziciho stfetu z&jm0 v souvislosti s vykonem jejich
funkci ¢lent predstavenstva.
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Dne 1. Fijna 2014 dozorci rada Spolecnosti zvolila nového ¢lena predstavenstva spolecnosti, a sice
JUDr. Martina Bucka.

Predstavenstvo spoleénosti od tohoto data plsobi v tomto slozZeni:
Ing. Mgr. Boris Procik - predseda predstavenstva

Mgr. Lenka Bartekova - mistopredseda predstavenstva

JUDr. Martin Bucko - ¢len predstavenstva

Dozorci rada ke dni 31. prosince 2014:
Ing. Matej Taliga

Clenem dozordi rady od 22. ¢ervna 2010, predsedou dozoréi rady od 1. Fijna 2014
Datum narozeni: 15. Cervence 1985.

Vzdélani: Ekonomicka univerzita v Bratislavé

Pocet let praxe: 11 let

Clenstvi v organech jinych spoleénosti k 31. prosinci 2014:
727 s.r.o., SR, jednatel
Lumia International s.r.o., SR, jednatel

Clenstvi v organech jinych spoleénosti za uplynulych 5 let:
fraser s.r.o., SR, jednatel, spole¢nik
korina s.r.o., SR, jednatel, spolecnik
Poistenie & Financie, s.r.o., SR, spolec¢nik
Investment Finance Group, a.s., (VDR, Clen predstavenstva,
(spole¢nost zanikla dne 5. ledna 2011)
INVESTMENT HOLDING s.r.o., CR, &len predstavenstva,
(spole¢nost zanikla dne 5. ledna 2011)
PROPORTION a.s., CR, predseda dozorci rady,
(spole¢nost zanikla dne 5. ledna 2011)
SUPPORT & REAL, a.s., SR, mistopredseda predstavenstva
(spole¢nost zanikla dne 5. ledna 2011)

Jina podnikatelska Cinnost:
727 s.r.o., SR, spolecnik
Lumia International, SR, spolec¢nik

Ing. Gabriel Ribo

Clenem dozordi rady od 22. ¢ervna 2010.

Datum narozeni: 26. Fijna 1976

Vzdélani: Technicka univerzita v KoSicich
Pocet let praxe: 15 let

Clenstvi v organech jinych spoleénosti k 31. prosinci 2014:
G & R, s.r.o., SR, jednatel
SK27 s.r.o., SR, jednatel
Public event, s.r.o., SR, jednatel

Clenstvi v organech jinych spoleénosti za uplynulych 5 let:
M REKLAMA, s.r.o., SR, jednatel, spolecnik
GF Energy, s.r.o., SR, jednatel, spolecnik
Investment Finance Group, a.s., CR, &len dozoréi rady
(spole¢nost zanikla dne 5. ledna 2011)
INVESTMENT HOLDING, a.s., CR, &len dozoréi rady
(spolecnost zanikla dne 5. ledna 2011)
PROPORTION, a.s., CR, ¢len dozordi rady (spole¢nost zanikla dne 5. ledna 2011)

Jina podnikatelska Cinnost:
G & R, s.r.o., SR, spolec¢nik
SK27 s.r.0., SR, spolec¢nik
Public event, s.r.0., SR, spolecnik
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Ing. Lenka Lebedova

Clenem dozordi rady od 1. Fijna 2014.

Datum narozeni: 8. dubna 1981

Vzdélani: Ceska zemédélska univerzita v Praze
Pocet let praxe: 11 let

Clenstvi v organech jinych spolecnosti k 31. prosinci 2014: 2adné

Clenstvi v organech jinych spoleénosti za uplynulych 5 let:
Gomanold, a.s. (drive STEMWILL, a.s.], ¢clen dozor¢i rady
ENV Holding, a.s., ¢len dozorci rady
Energetické montaze Holding, a.s., predseda dozorci rady
Arthur Bradley & Smith, a.s., ¢len dozor¢i rady (spoleénost zanikla dne 30. 4. 2014])
Retunk, a.s. ¢len dozor¢i rady (spolecnost zanikla dne 16. 4. 2011)

Jina podnikatelska Cinnost: zadna

Funkéni obdobi élent dozordi rady je tFileté. Clenové dozordi rady jsou voleni a odvolavani valnou
hromadou Spolec¢nosti.

Clenové dozor¢i rady prohlasuji, Ze:

e splhuji ustanoveni o zakazu konkurence podle § 441 zakona o obchodnich korporacich, v platném
znéni;

e 7adny z ¢lend dozordi rady nebyl v uplynulych péti letech pravomocné odsouzen za Umyslny trestny
cin;

e proti zadnému clenu dozorci rady nebylo v uplynulych péti letech vzneseno Uredni verejné obvinéni
ani udélena sankce ze strany statutadrnich nebo regulatornich organ(;

e 7adny z élend dozordi rady nebyl v uplynulych péti letech soudné zbaven zpUsobilosti k vykonu
funkce clena spravniho, Fidiciho nebo dozorciho organu ani funkce ve vedeni nebo provadéni
¢innosti spole¢nosti ani jiné obchodni spolecnosti-emitenta cennych papird;

e 7adny z ¢lend dozordi rady nebyl v uplynulych péti letech jako fyzicka osoba, ¢len statutarniho
nebo dozorciho organu spolecnosti, Ucasten konkursniho rizeni, likvidace nebo nucené spravy;

* nejsou v pfibuzenském vztahu k ostatnim élendim dozordi rady Spoleénosti, jakoz ani ke ¢lendim
predstavenstva Spolecnosti.

¢ si nejsou védomi zadného existujiciho ¢i hroziciho stfetu z&jmu v souvislosti s vykonem jejich
funkci ¢lent dozordi rady.

Pracovni adresy ¢lend predstavenstva a dozor¢i rady Spoleénosti jsou shodné se sidlem Spoleénosti.

Dne 1. Fijna 2014 dozorci rada Spolecnosti rozhodla o kooptaci nového ¢lena dozorci rady a sice
Ing. Lenky Lebedové a zvoleni nového predsedy dozorci rady spolecnosti Ing. Matej Taligy.

Dozordi rada od tohoto data plsobi v tomto sloZeni:
Ing. Matej Taliga - predseda dozorc¢i rady

Ing. Gabriel Ribo - ¢len dozor¢i rady

Ing. Lenka Lebedova - ¢len dozorci rady

4.5. Penézité / nepenézité prijmy osob s Fidici pravomoci

Predstavenstvo 2014 Dozorci rada 2014
Odména za vykon funkce (tis. K¢) 381 144
PFijem z pracovné pravniho poméru (tis. EUR) 165 7*
Naturélni prijmy (tis. K& 0 0

Kromé vyse uvedeného nebylo v obdobi 2014 ¢lendm organt spolec¢nosti poskytnuto zadné dalsi
plnéni v penézZni ani v naturalni formé, ¢i jiné vyhody.

Clenové organd spole¢nosti neméli v obdobi 2014 uzavieny pracovni nebo jiné obdobné smlouvy
s dcefinymi spolecnostmi Spolecnosti a neobdrzeli tudiz od téchto spoleCnosti Zadné penézité ani
nepenézité plnéni.

* za obdobi vykonu funkce v dozor¢i rade
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4.6. Informace o akciich ve vlastnictvi osob s fidici pravomoci

V majetku ¢lenl predstavenstva, ¢lend dozordi rady a osob témto osobam blizkym nebyly
k 31. prosinci 2014 zadné akcie Spolecnosti.

Ing. Mgr. Boris Procik je k 31. prosinci 2014 vlastnikem akcii predstavujicich 100% zakladniho
kapitalu spolecnosti SIMFAX TRADING LIMITED a je tedy neprimym vlastnikem akcii predstavujicich
85,37% zakladniho kapitalu Spolecnosti.

ViySe uvedené osoby k tomuto datu neuzavrely, ani nebyly v jejich prospéch uzavieny zadné opcni
nebo jiné obdobné obchody, jejichz podkladovym aktivem by byly akcie Spolecnosti.

4.7. Principy odmeénovani osob s ridici pravomoci

Clenové predstavenstva vykonavaji funkci a jsou odmérovani v souladu se stanovami a prislusnymi
pravnimi ustanovenimi obchodniho zakoniku. 0dménu za vykon funkce ve statutarnim organu
pobiraji na zakladé smlouvy o vykonu funkce. Tato odména je stanovena pevnou mésicni castkou.
Clenim predstavenstva nalezi na zakladé smlouvy o vykonu funkce uhrazeni nutnych a uéelné
vynaloZzenych naklad( za vykon jejich funkce jako jsou cestovni naklady, cestovni pojisténi atd.

Clenim predstavenstva nepfislusi pFi skonceni vykonu funkce z4dné penézité nebo nepenézité
vyhody. Clenové predstavenstva, ktefi jsou zaroven i zaméstnanci Spolenosti, maji dale i pFijem

z titulu pracovné-pravnich vztahl ke Spolec¢nosti. VySe této odmeény z pracovné-pravniho vztahu je
stanovena pevnou mésicni castkou, na zakladé sjednaného pracovniho Gvazku. Dale na zakladé
pracovné-pravniho vztahu nalezi pracovnikovi jednorazova odmeéna - nezarucena c¢ast mzdy,

a to na zakladé rozhodnuti predstavenstva. Podminkou pro priznani jednorazové odmény na zakladé
pracovné-pravniho vztahu je v€asné a kvalitni plnéni stanovenych tkold, jako i dodrZovani
stanovenych internich predpist spolecnosti.

Clenim predstavenstva neplynou z vySe uvedenych smluv po jejich skonceni zadné vyhody nad
ramec obecné zavaznych pravnich predpisd.

Spolecnost neustanovila vybor pro odménovani. Neuzavrela s ridicimi pracovniky zadnou smlouvu
mimo smluv vySe uvedenych.

Mimo ¢leny predstavenstva nema spolecnost jiné osoby s fidici pravomoci.

4.8. Prohlaseni osob s ridici pravomoci

Cestné prohlasujeme, Ze podle nadeho nejlepsiho védomi podava tato vyroéni zprava vérny

a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Spolecnosti
RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014 a o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské
¢innosti a vysledkl hospodareni.

(P roc- \
Ing. Mgr. Boris Procik
Predseda predstavenstva RMS Mezzanine, a.s.

B

Mgr. Lenka Bartekova, MBA
Mistopredseda predstavenstva RMS Mezzanine, a.s.

7 %
2

JUDr. Martin Bucko
Clen predstavenstva RMS Mezzanine, a.s.
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4.9. Informace o konani valnych hromad za obdobi 2014
Radna valna hromada spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. se konala dne 20. cervna 2014.

Radna valna hromada rozhodla o zméné stanov spolecnosti tak, ze stavajici znéni stanov spolecnosti
se v plném rozsahu nahradilo novym Gplnym znénim. Spolec¢nost se podrizuje zakonu ¢. 90/2012 Sb.,
o obchodnich korporacich (dale jen .ZOK") jako celku ve smyslu ustanoveni § 777 odst. 5 ZOK. Radna
valna hromada vzala na védomi zpravu predstavenstva o podnikatelské Cinnosti Spolecnosti

a stavu jejiho majetku za rok 2013 a souhrnnou zpravu dle § 118 odst. 8] zdkona o podnikani

na kapitalovém trhu; dale vzala na védomi zpravu dozorci rady o vysledcich kontrolni Cinnosti za
obdobi 2013: schvalila Uetni zavérku RMS Mezzanine, a.s. za obdobi kon&ici 31. prosince 2013

a Konsolidovanou Ucetni zavérku RMS Mezzanine, a.s. za obdobi koncici 31. prosince 2013;

schvalila smlouvy o vykonu funkce pro cleny predstavenstva a dozorci rady véetné odmeény za

vykon funkce; rozhodla o urceni auditora k provedeni povinného auditu, vcetné ovéreni Gcetni
zavérky a konsolidované tcetni zavérky RMS Mezzanine, a.s. pro Ucetni obdobi kalendarniho roku
2014 - a to auditorskou spole¢nost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.

4.10. Prehled podnikani

RMS Mezzanine, a.s. je vyznamnym poskytovatelem alternativniho kapitalu v Ceské republice,
na Slovensku a v Chorvatsku. Alternativni kapital poskytovany spolecnosti RMS Mezzanine, a.s.,
ma nejcastéji podobu Gvérd, které jsou strukturdlné anebo smluvné podrizené tradi¢nimu
bankovnimu financovani.

Hlavnimi pFijemci Gvérd jsou malé a stFedni podniky v Ceské republice a na Slovensku s kvalitnim
managementem, které potfebuji rozvojovy kapital a preklenovaci Uvéry. Kapital od RMS Mezzanine,
a.s., se vyuziva i pri dopliovani akvizi¢nich financ¢nich struktur.

RMS Mezzanine, a.s. neni emitentem kdtovanych dluhopisu.

Pro podnikani spolecnosti RMS Mezzanine, a.s., neni vyznamna zavislost na patentech, licencich,
pramyslovych, obchodnich nebo financénich smlouvach, anebo novych vyrobnich postupech.

Podrobnosti o podnikani jsou uvedené v ¢asti 3 této vyrocni zpravy.

4.11. Organizacni struktura

Predstavenstvu spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. je znamo, Ze v obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014
byla Spolecnost pfimo ovladana nasledujici osobou:

SIMFAX TRADING LIMITED, IC: HE238368, sidlem Akropoleos, 59-61 SAVVIDES CENTER, 1st floor,
Flat/Office 102, Nicosia, Kyperska republika, P.C.2012,

Predstavenstvu RMS Mezzanine, a.s. je znamo, Ze v obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014 byla
Spolecnost ovladana neprimo nasledujicimi osobami

Ing. Mgr. Boris Procik
r. ¢. 740527/6131, bytem Bratislava, Dvorakovo nabrezie 7527/10D, 811 02 Bratislava, Slovenska
republika, ktery ovlada SIMFAX TRADING LIMITED.

Predstavenstvu RMS Mezzanine, a.s. neni znamo, Ze by od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014 byla
Spolecnost ovladana stejnymi osobami, spolecné s jinymi ovladanymi osobami, prostrednictvim
spole¢nosti SIMFAX TRADING LIMITED

Predstavenstvu spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. je znamé, Ze v obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014
ovlada spolecnost RMS Mezzanine, a.s. nasledujici dceriné spolecnosti:

RMSM1 LIMITED (dFive TIPPRA PROPERTIES LIMITED), IC: HE187361, sidlem Akropoleos, 59-61

SAVVIDES CENTER, 1st floor, Flat/Office 102, Nicosia, Kyperska republika, P.C. 2012; spole¢nost
RMS Mezzanine, a.s. vlastni 100% obchodni podil spolecnosti RMSM1 LIMITED
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RM§M2, s.r.o.,v likvidaci [dFl'vevDeétné Baude, s.r.0.), IC: 276 34 485, se sidlem Sokolovska 394/17,
PSC 186 00, Praha 8 - Karlin, Ceska republika; spolecnost RMS Mezzanine, a.s. vlastnila 100%
obchodni podil spolec¢nosti RMSM2, s.r.0. spolecnost byla dne 17. 4. 2014 vymazana z obchodniho
rejstriku.

Spolecnost ma zfizenou organizacni slozku na Slovensku:

RMS Mezzanine, a.s., organizacna zlozka Slovensko, IC: 45 971 480, se sidlem Dvorakovo nabrezie 10,
Bratislava 811 02, zastoupena vedoucim organizacni slozky Ing. Mgr. Borisem Procikem

4.12. Zaméstnanci

Pocet zaméstnancl Spolecnosti na konci roku 2014 Cinil 4 (v roce 2013: 8], z ¢ehoZ 3 byli zaméstnanci
organizacni slozky na Slovensku (v roce 2013: 4) a 2 z nich byli ¢leny predstavenstva Spolecnosti
(v roce 2013: 3] a jeden byl ¢lenem dozorci rady Spoleénosti (v roce 2013: 0).

Clenim predstavenstva a dozor¢i rady Spole¢nosti ani osobam s Fidici pravomoci ¢i osobam blizkym
neplynuly v roce 2014 mimo mezd a odmén za vykon funkce zadné jiné penézité ¢i nepenézité vyhody
(cenné papiry predstavujici podil na Spolec¢nosti, opce, apod.).

Dcefiné spole¢nosti RMSM1 LIMITED, RMSM2, s.r.o. v likvidaci, a.s. nemély v pribéhu Géetniho
obdobi 2014 Zadné zaméstnance.

4.13. Nemovitosti, stroje a zarizeni

Tyto polozky jsou podrobné popsany v bodu 13. Pozemky, budovy a zarizeni v Konsolidované tGcetni
zavérce, véetné pofizovacich cen, opravek/opravnych polozek, zlstatkovych cen a véetné jejich
pohybl za obdobi a pfedchozi obdobi.

Konsolidac¢ni celek ani spolecnost RMS Mezzanine, a.s. nevlastni jind vyznamna hmotna aktiva.

4.14. Informace o statnich, soudnich nebo obdobnych rizenich za Gcetni obdobi

1) Pasivni spory - RMS Mezzanine, a.s. v pozici strany Zalované:

Vadi spoleénosti RMS Mezzanine, a.s., do uzavérky vyroéni zpravy, nejsou vedeny takové soudni
spory, které by mély nebo mohly mit vyznamné negativni vliv na hospodareni nebo financni situaci
spolecnosti RMS Mezzanine, a.s.

2) Aktivni spory - RMS Mezzanine, a.s. v pozici zalobce:
Spolecnost RMS Mezzanine, a.s., do uzavérky vyrocni zpravy nevede takové soudni spory, které by
mély nebo mohly mit vyznamné negativni vliv na jeji hospodareni nebo financni situaci.

3) Exekudni rizeni:

Vadi spoleénosti RMS Mezzanine, a.s. do uzavérky vyro¢ni zpravy nebylo nafizeno takové exekuéni
fizeni, které by mélo nebo mohlo mit vyznamné negativni vliv na jeji hospodareni nebo financni
situaci.

4.15. Dividendy

Spolecnost RMS Mezzanine, a.s. v roce 2014 nevyplacela dividendu. Spolecnost RMS Mezzanine, a.s.
dale prohlasuje, Ze neimplementovala zadnou politiku upravujici vyplatu dividend. Predkladani
navrhu valné hromadé ohledné vySe a zplsobu vyplaceni dividend je v souladu se stanovami
Spoleénosti v plsobnosti pfedstavenstva Spole¢nosti, které o tomto rozhoduje na zakladé posouzeni
aktualnich finanénich vysledkl a ocekdvaného budouciho vyvoje hospodareni Spolecnosti.

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014
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4.16. Zdroje kapitalu

Konsolidovany vlastni kapital Spolecnosti ke dni 31. prosince 2014 dosahl vySe 2 253 962 tis. KC.
Prehled o zménach v konsolidovaném vlastnim kapitalu Spolecnosti za rok 2014 je uveden
v Konsolidovaném vykazu zmén vlastniho kapitalu, ktery je soucasti Konsolidované ucetni zavérky.

Nekonsolidovany vlastni kapital spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. ke dni 31. prosince 2014 dosahl
vySe 2 188 607 tis. KC. Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu SpolecCnosti za rok 2014 je zachycen
ve vykazu zmén vlastniho kapitalu, ktery je uveden a komentovan v Ucetni zavérce.

V roce 2014 Spolecnost pri své ¢innosti vyuzivala cizi zdroje v podobé bankovnich a nebankovnich
avérda.

Konsolidované prijaté dlouhodobé pdjcky a Uvéry spoleénosti RMS Mezzanine, a.s. ke dni 31. prosin-
ce 2014 dosahly vyse 734 200 tis. K&, konsolidované prijaté kratkodobé pUjcky spolecnosti

RMS Mezzanine, a.s. ke dni 31. prosince 2014 Cinily 3 432 518 tis. K. Spolec¢nost neemitovala v roce
2014 zadné dluhopisy.

Predstavenstvo nema Zadné informace o omezenich vyuziti zdroji kapitalu, které podstatné ovlivnily

nebo mohly ovlivnit fungovani Spolecnosti, kromé omezeni, ktera jsou bézna pro financovani
prijatymi Gvéry (napf. specificky ucel pouziti financovani, plnéni kovenanty a podobné).

4.17.Vyznamné smlouvy

Spolecnost nema uzavieny smlouvy, které nabydou Gcinnosti, zméni se nebo zaniknou v pripadé
zmény ovladani Spolec¢nostiv disledku nabidky prevzeti.

Podnikatelskéa ¢innost Spolecnosti se stava z poskytovani financovani Sirokému portfoliu klientg,
které jsou z prevazné miry kryté vlastnimi zdroji a prijatymi Uvéry Spolecnosti. Za timto Ucelem
Spolecnost uzavira se svymi klienty smlouvy o financovani, které jsou doplnény zajistovaci
dokumentaci.

Spolecnost neeviduje vyznamné smlouvy mimo ramec bézného podnikani.

Z4adna ze smluv svoji velikosti nepresahuje 25% z celkovych aktiv. Portfolio spole¢nosti
RMS Mezzanine, a.s. je blize popsano a definovano v bodu 3.8 této Konsolidované vyro¢ni zpravy.

Spolecnost neni soucasti jiné skupiny.

4.18. Udaje o majetkovych ucastech

Udaje o majetkovych Gcastech konsolidovaného celku jsou popsany v bodu 4 Konsolidované Gcetni
zaverky.

4.19. 0dmeény za audit

Spolecnosti byla v roce 2014 Uctovana odména auditorovi ve vysi 850 tis. KC. Z ¢astky 850 tis. K¢
pripadla ¢astka 255 tis. K¢ na odménu za ovéreni individualni Gcetni zavérky a castka 595 K¢ za
odmeénu za ovéreni konsolidované ucetni zavérky a vyrocni zpravy. Jiné odmény nez za audit nebyly
SpolecCnosti ze strany auditora uctovany.

4.20. Udaje o zavislosti Spole¢nosti na patentech nebo licencich

Spolecnost neevidovala Zadné patenty nebo licence a podnikatelska ¢innost spolecnosti neni
na zadnych patentech nebo licencich zavisla.

4.21. Ochrana zivotniho prostredi

Spolecnost pri své podnikatelské cinnosti dba Setrného pristupu k Zivotnimu prostredi. Vzhledem
k povaze své podnikatelské Cinnosti vSak Spolecnost v roce 2014 nemusela vynakladat jakékoliv
investice smérujici k ochrané Zivotniho prostredi.
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4.22. Aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje

Spolecnost vzhledem k povaze své podnikatelské ¢innosti nevynalozila v roce 2014 zadné prostredky

v oblasti vyzkumu a vyvoje.

4.23. Preruseni podnikani

Spolecnost v roce 2014 neprerusila své podnikani.

4.24. Udaje o investicich

Udaje o investicich jsou popséany ve zpravé prredstavenstva o podnikatelské ¢innosti Spolecnosti

a stavu jejiho majetku za ucetni obdobi 2014.
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5. Sprava o rizeni spolecnosti

Samostatna Cast vyroéni zpravy podle §118 odst. 4 pism. b}, c), ], f) a odst. 5 pism. a) az ) zakona
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni.

a) Struktura vlastniho kapitalu Spolecnosti, véetné cennych papird neprijatych k obchodovéni na
regulovaném trhu se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie a pripadného uréeni riznych druh(
akcii nebo obdobnych cennych papirl predstavujicich podil na Spolecnosti a podilu na zakladnim
kapitalu kazdého druhu akcii nebo obdobnych cennych papird predstavujicich podil na Spolec¢nosti.

Struktura vlastniho kapitalu za konsolida¢ni celek (v tis. K¢) k 31. prosinci 2014

Zakladni kapital 532 536
Rezervni a jiné fondy 127 804
Nerozdéleny zisk/ztrata 1622 140
Zisk/ztrata za obdobi (-) 28518
CELKEM 2253 962

Struktura vlastniho kapitalu za RMS Mezzanine, a.s. [v tis. K¢) k 31. prosinci 2014

Zakladni kapital 532 536
Rezervni a jiné fondy 109 006
Nerozdéleny zisk/ztrata 1547 507
Zisk/ztrata za obdobf (-) 442
CELKEM 2188 607

Blizsi urceni cennych papirt (akcii) tvoFicich zakladni kapital Spolecnosti se nachazi v ¢asti 4.2. této
zpravy.

b) Omezeni prevoditelnosti cennych papirl
Prevoditelnost akcii Spolecnosti neni omezena.

c) Vyznamné primé a nepfimé podily na hlasovacich pravech Spole¢nosti

Podil k Podil k
Akcionar Sidlo 31. prosinci 2014 31. prosinci 2013
SIMFAX TRADING Akropoleos, 59 -61 SAVVIDES CENTER, 1st floor, 85,37% 85,37%
LIMITED Flat/Office 102, Nicosia, P.C. 2092, Kyperska republika
J&T PERSPEKTIVA OPF Pobrezni 297/14, PSC 186 00 Praha 8-Karlin, Ceska republika 7,36% 7,36%
MUSTAND INVESTMENT  Akropoleos, 59 -61 SAVVIDES CENTER, 1st floor, 5,50% 5,50%
LIMITED Flat/Office 102, Nicosia, P.C. 2092, Kyperska republika
Ostatni akcionari n/a 1,77% 1,77%
pozn.: n/a - neaplikovatelné 100,00% 100,00%

d) Informace o vlastnicich cennych papirt se zvlastnimi pravy

Spolecnost neemitovala cenné papiry se zvlastnimi pravy.

e) Informace o omezeni hlasovacich prav

Spolecnosti nejsou znama zadna omezeni hlasovacich prav u akcii emitovanych Spolecnosti.

f) Informace o smlouvach mezi akcionari nebo obdobnymi vlastniky cennych papirl predstavujicich
podil na Spolec¢nosti, které mohou mit za nasledek ztiZeni prevoditelnosti akcii nebo obdobnych

cennych papirl predstavujicich podil na Spolec¢nosti, pokud jsou Spolecnosti znamy

Spolecnosti nejsou znamy zadné smlouvy mezi akcionari, jez by mély za nasledek ztizeni prevoditel-
nosti akcii emitovanych Spolecnosti.
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g) Informace o zvlastnich pravidlech urcujicich volbu a odvolani ¢lenl statutadrniho orgdnu a zménu
stanov nebo obdobného dokumentu Spolecnosti

Spoleénost nepfijala Zddna zvlastni pravidla urcujicich volbu a odvolani ¢lenl statutarniho organu
a zménu stanov nebo obdobného dokumentu Spolecnosti.

h) Informace o zvlastnich plsobnostech statutarniho organu nebo spravni rady podle zékona
upravujiciho pravni poméry obchodnich spolecnosti a druzstev

Statutdrni organ Spoleénosti nema zvlastni plsobnost podle zdkona upravujiciho pravni poméry
obchodnich spolecnosti a druZstev.

i) Informace o vyznamnych smlouvach, ve kterych je Spole¢nost smluvni stranou a které nabydou
Géinnosti, zméni se nebo zaniknou v pfipadé zmény ovladdani Spoleénosti v disledku nabidky
prevzeti, a o Ucincich z nich vyplyvajicich

Spolecnosti nejsou takové smlouvy znamé.

j) Informace o smlouvach mezi Spoleénosti a ¢leny jeho statutarniho organu nebo zaméstnanci,
kterymi je Spolecnost zavazana k plnéni pro pripad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani
v souvislosti s nabidkou prevzeti

Spolecnost neuzavrela zadné smlouvy s ¢leny statutarniho organu ¢i zaméstnanci, které by
obsahovaly ujednani o plnéni ze strany Spolecnosti v pripadé skonceni funkce nebo zaméstnani
v souvislosti s nabidkou prevzeti.

k] Informace o pFipadnych programech, na jejichz zakladé je zaméstnancim a ¢lendm statutarniho
organu Spolecnosti umoznéno nabyvat Ucastnické cenné papiry Spolecnosti, opce na tyto cenné
papiry ¢i jina prava k nim za zvyhodnénych podminek, a o tom, jakym zplsobem jsou prava z téchto
cennych papirQ vykonavéna

Spoleénost nema zadné programy, na jejichz zakladé je zaméstnanclm a ¢lenim statutarniho
orgdnu umoznéno nabyvat Ucastnické cenné papiry, opce na tyto papiry Ci jina prava za zvyhodné-
nych podminek.

1) Informace o Ghradach placenych statu za pravo tézby, pokud rozhodujici ¢innost emitenta spociva
v téZebnim primyslu

Spoleénost neplsobi v téZebnim primyslu a statu v roce 2014 neuhradila Zadné platby za pravo
tézby.

Popis postupl rozhodovani a zakladni plsobnosti valné hromady Spole¢nosti

Nejvyssim organem Spolecnosti je valna hromada, ktera se sklada ze vSech na ni pritomnych
akcionard. Valna hromada rozhoduje svymi usnesenimi, ktera jsou pro Spolecnost a jeji organy
zavazna. Do vylucné plsobnosti valné hromady naleZi zaleZitosti svéreni ji zdkonem a stanovami
Spolecnosti.

Radna valna hromada se kona jednou za rok, a to nejpozdéji do 6 mésicd od posledniho dne Géetniho
obdobi a predstavenstvo na tuto valnou hromadu zve akcionare oznamenim o konani valné hromady
v Obchodnim véstniku a na internetovych strankach www.zakonna-oznameni.cz, dale Spolecnost
pozvanku zverejnuje na svych webovych strankach (www.rmsmezzanine.cz), na strankach
www.patria.cz, dale informuje o této skute¢nosti Burzu cennych papird v Praze a Ceskou narodni
banku, ve lhdté stanované prislusnym pravnim predpisem.

Valna hromada je schopna usnaseni, jsou-li na ni pritomni osobné, prostrednictvim osob
opravnénych jednat jejich jménem nebo prostiednictvim svych zastupcd, akcionari majici akcie,
jejichz jmenovita hodnota presahuje 76% zakladniho kapitalu Spolecnosti.

Valna hromada rozhoduje vétsinou hlast pFitomnych akcionari, ledaZe zakon o obchodnich
korporacich nebo tyto stanovy stanovi jinak.

Hlasovani se provadi zplsobem a formou uvedenymi ve stanovéch a v Jednacim a hlasovacim Fadu
valné hromady. Hlasovani se provadi zdsadné pomoci hlasovacich listkd, které akcionar obdrzel pri
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prezentaci, pokud valna hromada vyslovné nerozhodne jinak. Akcionar vyznaci na hlasovacim listku
prislusnou odpovéd (,PRO", ,PROTI", ZDRZEL SE") zakrFizkovanim a tento listek vlastnoru¢né
podepise.

0 prabéhu jednani se pofizuje zapis. Vyhotoveni zapisu o valné hromadé zabezpeduje predstavenstvo
Spoleénosti do 30 dnd od jejiho ukonéeni. K zapisu se prikladaji ndvrhy a prohlaseni, predloZené na val-
né hromadé k projednani a seznam pfitomnych akcionaru (pripadné jejich zastupcl) na valné hromadé.

Valné hromady se Ucastni ¢lenové predstavenstva a dozorci rady.
Popis postupl pro zménu stanov Spoleénosti

Rozhodnuti 0 zméné stanov, zvysSeni ¢i snizeni zakladniho kapitalu, zruSeni Spolecnosti s likvidaci
a navrhu rozdéleni likvidaéniho zlstatku, zméné druhu nebo formy akcii, zméné prav spojenych

s urcitym druhem akcii, omezeni prevoditelnosti akcii na jméno a o zruseni registrace akcii nalezi
do pusobnosti valné hromady a musi mit formu notarského zapisu.

Popis postupt rozhodovani predstavenstva Spolecnosti

Predstavenstvo je statutarnim organem Spolec¢nosti, které ridi cinnost Spolecnosti a jedna jejim
jménem. Predstavenstvo rozhoduje o vSech zaleZitostech Spolecnosti, pokud nejsou vyhrazeny
zdkonem nebo stanovami do plsobnosti valné hromady nebo dozoréi rady.

Nestanovi-li zakon jinak, neni nikdo opravnén davat predstavenstvu pokyny tykajici se obchodniho
vedeni Spolecnosti.

Predstavenstvo Spolecnosti ma 3 Cleny, kteri voli ze svého stredu predsedu a jednoho mistopredsedu.

Funkéni obdobi ¢lena predstavenstva je pétileté, pocind dnem volby a zanika volbou nového

lena predstavenstva, nejpozdéji véak uplynutim tfi mésicl od skonéeni jeho funkéniho obdobi.
Jestlize ¢len predstavenstva je odvolan, odstoupi z funkce, zemre nebo jinak skonci jeho funkeni
obdobi, musi dozor¢i rada do tii mésicl zvolit nového ¢lena predstavenstva. Opétovna volba ¢lena
predstavenstva je mozna. Cleny predstavenstva voli a odvolava dozordi rada Spole¢nosti.

Clenim predstavenstva prisluéi za vykon jejich funkce odména podle smlouvy o vykonu funkce,
kterou schvaluje valna hromada spolecnosti.

Zasedani predstavenstva svolava jeho predseda nebo mistopredseda zpravidla jednou za mésic,
podle potreby i Castéji. Zasedani predstavenstva jsou svolavana pisemnymi pozvankami.

Predstavenstvo je schopné usnaseni v pripadé, Ze jsou pFitomni nejméné 2 ¢lenové predstavenstva.
Pro prijeti usneseni je nutné, aby pro néj hlasovali nejméné 2 ¢lenové predstavenstva.

Predstavenstvo mdZe podle své Uvahy pfizvat na zasedani i ¢leny jinych organl Spoleénosti, jeji
zaméstnance nebo dalSi osoby.

Na svych zasedanich predstavenstvo zabezpecuje obchodni vedeni Spolecnosti, projednava zejména
hospodareni Spolecnosti a rozhoduje o schvalovani ramcového obchodniho planu, financniho
rozpoctu, objemu a strukture investic do hmotného a nehmotného majetku, rozhoduje o majetko-
vych Ucastech Spolecnosti, rozhoduje ve vécech prodeje a nakupu nemovitosti, schvaluje investice
do hmotného a nehmotného majetku, schvaluje prijeti nebo poskytnuti jakéhokoliv Gvéru ¢i pljcky
nebo jinych forem zadluzeni.

Pro ¢leny predstavenstva Spolecnosti plati povinnosti i zakaz konkurence v rozsahu jak ukladaji
stanovy Spolecnosti (§ 25 stanov).

Popis postupt rozhodovani dozordi rady Spoleénosti

Dozordi rada je orgdnem Spolec¢nosti, ktery dohliZi na vykon plsobnosti predstavenstva a uskuteério-
vani podnikatelské ¢innosti Spole¢nosti. Dozoréi rada méa 3 ¢leny. Cleny dozoréi rady voli valna
hromada. Funkcni obdobi ¢lena dozorci rady je pétileté, pocind dnem volby a zanika volbou nového
¢lena dozordi rady, nejpozdéji véak uplynutim tii mésicl od skonéeni jeho funkéniho obdobi,

pokud jeho funkce dFive nezanikne odvolanim nebo odstoupenim z funkce nebo jinym zplsobem
stanovenym zakonem. Opétovna volba ¢lena dozorci rady je mozna. Volbu nového ¢lena dozorci rady
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provadi vzdy valna hromada, s touto vyjimkou pro ni plati stejné podminky jako pro ¢lena predstaven-
stva a je dana stanovami Spolecnosti.

Dozordi rada vykonava sva prava spoleéné nebo prostfednictvim svych jednotlivych ¢lenl. Dozordi
rada muzZe trvale rozdélit provadéni kontroly mezi své jednotlivé ¢leny, tim viak neni dotéena
odpovédnost ¢lenl dozordi rady ani jejich pravo provadét dalsi kontrolni ¢innost.

Dozor¢i rada je opravnéna pozadovat od véech zaméstnancl Spolec¢nosti a ¢lenl predstavenstva,
aby se dostavili na zasedani dozorci rady a podali vysvétleni tykajici se skutecnosti, ktera souvisi se
Spolecnosti nebo jeji ¢innosti.

Clenové dozoréi rady jsou opravnéni nahlizet do véech doklad@ a zaznam( tykajicich se ¢innosti
Spolecnosti a kontroluji, zda Ucetni zaznamy jsou radné vedeny v souladu se skutecnosti a zda
podnikatelska ¢innost Spolecnosti se uskutecnuje v souladu s pravnimi predpisy, stanovami

a pokyny valné hromady.

Dozorci rada prezkoumava radnou, mimoradnou a konsolidovanou ucetni zavérku, popf. mezitimni
Ucetni zavérku a navrhy na rozdéleni zisku nebo Uhradu ztraty a predklada své vyjadreni valné
hromadé. Dozordi rada zastupuje Spolecnost v Fizeni pred soudy a jinymi organy proti ¢lendm
predstavenstva. Plsobnost dozordi rady se rozéifila o vykon funkce vyboru pro audit, zejména
dozordi rada v tomto ohledu (a) sleduje postup sestavovani Gcetni zavérky a konsolidované Gcetni
zavérky; (b) hodnoti Géinnost vnitini kontroly Spole¢nosti, vnitiniho auditu a pripadné systému Fizeni
rizik; (c) sleduje proces povinného auditu Ucetni zavérky a konsolidované Ucetni zavérky; (d) posuzu-
je nezavislost statutarniho auditora a auditorské spolecnosti a zejména poskytovani doplikovych
sluzeb Spolecnosti; (e) doporucuje auditora k provedeni povinného auditu, véetné ovéreni Gcetni
zavérky Spolecnosti a konsolidované Ucetni zavérky.

Dozorci rada je schopna usnaseni, jestlize vSichni jeji clenové byli radné a v€as pozvani a jsou
pritomni nejméné 2 jeji clenové. Kazdy ¢len dozorci rady ma jeden hlas. K prijeti usneseni dozorci
rady je zapotfebi souhlasu nejméné 2 jejich ¢lend.

Clen@im dozoréi rady pFislusi za vykon jejich funkce odména podle smlouvy o vykonu funkce, kterou
schvaluje valnd hromada spolecnosti.

Pro ¢leny dozorci rady plati povinnosti i zakaz konkurence ve stejném rozsahu jako pro cleny
predstavenstva (§ 25 stanov).

Informace o zdsadach a postupech vnitfni kontroly a pravidlech pFistupu Spolec¢nosti k rizikim
ve vztahu k procesu Ucetniho vykaznictvi

Spolednost vede predepsanym zptisobem a v souladu s pravnimi predpisy své Ucetnictvi. Radné
vedeni Gcetnictvi zabezpecuje predstavenstvo, které predklada auditordm ucetni zavérku spolu se
zadosti o ovéreni hospodareni za prislusny rok. Po obdrzeni zpravy od auditora o ovéreni ucetni
zavérky a hospodareni Spolecnosti preda predstavenstvo radnou, mimoradnou a konsolidovanou
Ucetni zavérku, popr. mezitimni Ucetni zavérku, spolu se zpravou auditora a navrhem na rozdéleni
zisku nebo Uhrady ztraty ihned dozorci radé. Dozorci rada prezkouma ucetni zavérku a navrh na
rozdéleni zisku nebo Uhradu ztraty a o vysledku informuje valnou hromadu.

Valné hromadé predklada radnou, mimoradnou a konsolidovanou Ucetni zavérku, popr. mezitimni
Ucetni zavérku ke schvaleni predstavenstvo.

Spolecnost je povinna zverejfiovat Udaje z UCetni zavérky ovérené auditorem a vydavat za Gcelem
zverejnéni vyrocni zpravu v souladu s platnymi pravnimi predpisy.

Informace o kodexech fizeni a spravy Spolecnosti

Spolecnost v roce 2014 neméla implementovany Kodex spravy a fizeni spolecnosti zalozeny
na Principech OECD (2004) ani zadny jiny obdobny kodex.

Divodem je skutecnost, Ze Spolecnost se pFi své ¢innosti Fidi obecné zavaznymi pravnimi piedpisy,

stanovami a vnitfnimi smérnicemi. Tento rédmec Spolecnost povaZzuje za postacujici pro své
odpovédné a transparentni fungovani.
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RMS Mezzanine, a.s.

Konsolidovana uUcetni zavérka za rok koncici 31. prosince 2014

Vyhotoveno dne:

Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

Osoba odpovédna za ucetni zavérku:

30. dubna 2015

Ing. Mgr. Boris Procik
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KONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNI POZICE
k 31. prosinci 2014

v tis. K¢

Bod 31. prosince 2014  31. prosince 2013
AKTIVA
Penize a penézni ekvivalenty 5 10989 18 521
Financni aktiva v realné hodnoté precenéné vysledkové 6 2117 -
Financni nastroje realizovatelné 7 1518909 1008 542
Poskytnuté uvéry a pujcky 8 4856 651 3417 471
Obchodni pohledavky a ostatni aktiva 9 3772 198 953
Pohledavky ze splatné dané 43 20675
Investice ve spole¢né ovladanych spolec¢nostech 10 49 148 73274
Goodwill 11 910 900
Hmotny majetek 12 1018 1330
Pohledavky z odloZené dané 15 55192 51924
Aktiva celkem 6 498 749 4791 590
ZAVAZKY
Financni zavazky v redlné hodnoté precenéné vysledkové 6 53338 72943
PFijaté Uvéry a pujcky 13 4166 718 2 468 824
Obchodni a ostatni zavazky 14 24 651 25094
Zavazky ze splatné dané z prijmu 80 -
Zavazky celkem 4244 787 2566 861
VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital 532536 532536
Nerozdéleny zisk a ostatni fondy 1721426 1692 193
Vlastni kapital pfipadajici akcionaiim matefské spoleénosti 2 253 962 2224729
Nekontrolni podily - -
Vlastni kapital celkem 2253962 2224729
Vlastni kapital a zavazky celkem 6498 749 4791 590

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014



KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRAT
za rok koncici 31. prosince 2014
v tis. K¢

Urokové vynosy
Urokové naklady
Cisty urokovy vynos

Vynosy z poplatkd a provizi
Naklady na poplatky a provize
Cisty vynos z poplatkd a provizi

Cisty zisk / ztrata z obchodovéni
Ostatni provozni vynosy
Celkové cisté vynosy z hlavni ¢innosti

Osobni naklady

Odpisy a amortizace

Tvorba a rozpusténi opravné polozky k dvérim
Ostatni provozni néklady

Provozni naklady celkem

Naklady ze spolecné ovladanych spolecnosti
Zisk / ztrata pfed zdanénim

Dan z pfijm
ZISK / ZTRATA ZA OBDOBI z pokracujici ¢innosti

Zisk / Ztrata z ukoncovanych ¢innosti po zdanéni
ZISK / ZTRATA ZA OBDOBI

Zisk/ztrata za obdobi pfifaditelna
- vlastnikiim Skupiny

z pokracujici ¢innosti

z ukoncované cinnosti

- nekontrolnim podilim

z pokracujici ¢innosti
z ukoncované cinnosti

Zisk na akcii zakladni i zFedény (v K¢)

Bod 31. prosince 2014  31. prosince 2013

17 251630 278 269
17 -214 895 -247 861
36735 30408

18 1022 363
18 -13 698 -1341
-12 676 -978

19 -8475 164 526
20 26 980 92792
18 505 257318

22 -8 601 9780
12 -323 -343
8 -39235 -38395
21 -17 954 -24.473
-66 113 -72991

10 -24 486 -156 659
-48 035 57 098

24 19517 27977
-28518 85 075

24 - 105 992
-28518 191 067

-28518 193 077

-28518 85075

- 108 002

- -2010

- -2010

-0,027 0,181

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014
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KONSOLIDOVANY VYKAZ UPLNEHO VYSLEDKU
za rok koncici 31. prosince 2014
v tis. K¢

Zisk/ztrata za obdobi

OSTATNI UPLNY VYSLEDEK:

PolozZky s naslednou reklasifikaci do hospodaiského vysledku

- Kurzové rozdily z prevodu zavérek zahranicnich jednotek na jinou
ménu

- Realizovatelnd financni aktiva

Ostatni uplny vysledek za obdobi celkem

CELKOVY UPLNY VYSLEDEK ZA OBDOBI

Celkovy uplny vysledek za obdobi priraditelny:
- vlastnikdm Skupiny

- nekontrolni podily

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014

Bod 31. prosince 2014  31. prosince 2013

-28 518 191 067
2714 42718
55037 -132421
57751 -89 703
29 233 101 364
29233 103 374
- -2010



KONSOLIDOVANY VYKAZ PENEZNiCH TOKU
za obdobi koncici 31. prosince 2014

v tis. K¢
Bod 31. prosince 2014  31. prosince 2013
PROVOZNi CINNOST
Zisk/ztrata pred zdanénim za pokradujici ¢innost -48 035 57 098
Upravené o:
Odpisy a amortizace 12 323 343
Tvorba a rozpusténi opravné polozky k avériim 8 39235 38395
Precenéni finanénich nastrojd v realné hodnoté 18 277 84 748
Zisk/ztrata z prodeje finan¢nich aktiv 19 -14 041 -53 577
Vynosy z dividend 19 -268 -195 697
Zisk z postoupeni pohledavky 19 4507 -
Cisty trokovy naklad 17 -36 735 -30 408
Nerealizované kurzové zisky/ztraty -2973 -70 037
Vynosy/néklady ze spoleéné ovladanych spole¢nosti 10 24 486 156 659
Provozni zisk pfed zménou pracovniho kapitalu -15 224 -12 476
Zména poskytnutych uvérl a pudjéek -1471 401 -84 330
Zména obchodnich pohledavek a ostatnich aktiv 4885 14 607
Zména pfijatych uvérd a pljcek 1671 858 -1537 245
Zména obchodnich a ostatnich zdvazkd -448 -9570
Uroky pfijaté 173 256 264 145
Uroky zaplacené -174 409 -229782
Zaplacena dan z pfijma 20629 -8 674
Penéini toky z/pouzité v provozni éinnosti 209 146 -1603 325
INVESTICNI CINNOST
Vydaje na nakup pozemka, budov a zatizeni 12 - -136
PFijmy z prodeje pozemkd, budov a zatizeni 12 - 66
Vydaje na navyseni kapitalu pridruzené spolecnosti - -79 863
PFrijmy z prodeje dcefinych spolecnosti 4 - 177 695
PFijmy z prodeje realizovatelnych finanénich nastrojd 191375 2790193
Vydaje na nakup realizovatelnych finanénich néstroja -604 382 -1285 324
Prijaté dividendy 19 196 496 2961
Penézni toky z/pouzité v investiéni ¢innosti -216 511 1605 592
Cisty prirtstek/ubytek penéz a penéznich ekvivalentd -7 365 2267
Penize a penézni ekvivalenty na pocatku obdobi 5 18 521 15978
Vliv kurzovych zmén na drzené penézni prostiedky a penézni
ekvivalenty -167 276
Penize a penéini ekvivalenty na konci obdobi 5 10 989 18 521

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014
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1. VSEOBECNE INFORMACE

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. (dale jen ,Spole¢nost” nebo ,matefska spolecnost”) je akciovd spoleénost
registrovana v Ceské republice se sidlem Praha 8, Sokolovska 394/17, Karlin, PSC 186 00, I 000 25 500, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 495, dne 1. ledna 1991. Jeji matefskou a
nejvyssi holdingovou spolecnosti je spolecnost SIMFAX TRADING LIMITED, pficemz nejvyssi ovladajici osobou je
Ing. Mgr. Boris Procik.

Hlavnimi podnikatelskymi ¢innostmi Spolecnosti a jejich dcefinych spolecnosti (déale jen ,Skupina“) jsou investicni
aktivity a poskytovani Gvérd malym a stfednim podnikdm.

Akcionarska struktura Spolecnosti k 31. prosinci 2014 a 31. prosinci 2013

Podil na zakladnim kapitalu respektive hlasovacich pravech:

31. prosince 2014 31. prosince 2013
SIMFAX TRADING LIMITED 85,37% 85,37%
J&T PERSPEKTIVA OPF 7,36% 7,36%
MUSTAND INVESTMENT LIMITED 5,50% 5,50%
Ostatni akcionafi 1,77% 1,77%
100,00% 100,00%
Predstavenstvo a dozorci rada Spolec¢nosti:
SloZeni predstavenstva Spolecnosti k 31. prosinci 2014:
Ing. Mgr. Boris Procik predseda den vzniku funkce 12. bfezna 2013
Mgr. Lenka Bartekova mistopredseda den vzniku funkce 12. bfezna 2013
JUDr. Martin Bucko clen den vzniku funkce 1. fijna 2014
Slozeni dozor¢i rady Spolecnosti k 31. prosinci 2014:
Ing. Matej Taliga predseda den vzniku funkce 1. fijna 2014
Ing. Gabriel Ribo clen den vzniku funkce 26. ¢ervna 2013
Ing. Lenka Lebedova clen den vzniku funkce 1. fijna 2014

Zmény v predstavenstvu, dozoréi radé Spoleénosti v pribéhu roku 2014 a po datu uéetni zavérky

Dne 30. zari 2014 doslo kzaniku clenstvi Ing. Martina Pardupy v predstavenstvu Spolecnosti. Novym clenem
predstavenstva se dne 1. fijna 2014 stal JUDr. Martin Bucko, dnem 30. zafi 2014 skoncilo jeho predsednictvi v dozorci
radé Spolec¢nosti. Novym predsedou dozorci rady se dne 1. fijna stal Ing. Matej Taliga a soucasné doslo k zaniku jeho
funkce mistopredsedy dozorci rady. Novym ¢lenem dozorci rady Spoleénosti se stala Ing. Lenka Lebedova, dne 1. fijna.
2014.

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014



Vymezeni ucetniho obdobi

Konsolidovana ucetni zavérka Skupiny za rok, ktery skoncil k 31. prosinci 2014, obsahuje Ucetni zdvérku matefské
spolecnosti a jejich dcefinych spolecnosti (souhrnné pod nazvem ,Skupina“) za 12 mésicll. Porovnatelné tdaje jsou za
12 mésicl roku 2013. V3echny spolec¢nosti Skupiny maji stejné ucetni obdobi.

Vymezeni konsolida¢niho celku k 31. prosinci 2014:

Konsolidac¢ni celek je tvoren materskou spolecnosti a dcefinymi podniky, které jsou do konsolidace zahrnuté plnou
metodou.

Spolecnost RMSMZ2, s.r.o. v likvidaci je zahrnuta do konsolidaéniho celku pouze do 17. dubna 2014, kdy byla spole¢nost
zrusena a vymazana z obchodniho rejstfiku (bliZze viz bod 4.1). Dne 28. dubna 2014 byl prodan zbyvajici 10% podil
spole¢nosti RMSM3 (blize viz bod 7).

Podil  Podil
Datum Lokdlni 2014 2013
Obchodni jméno 1o Sidlo zaloZeni ména (v%) (v%)
RMS Mezzanine, a.s. 00025500  Sokolovska 394/17, 186 00, Praha 8 1.1.1991 CzZK - -
RMS Mezzanine, a.s., organizacna 45971480  Dvorakovo nabrezie 10, 811 02, 19.1.2011 EUR 100 100
zlozka Bratislava
RMSM2, s.r.o. v likvidaci 27634485  Sokolovskd 394/17, 186 00, Praha 8 1.1.2007 CzZK - 100
RMSM1 LIMITED HE187361  Akropoleos, 59-61 SAVVIDES 21.11.2006 EUR 100 100
CENTER, 1st floor, Office 102,
Nicosia, P.C.2012, Cyprus
RMSM3, a.s. 24192651  Sokolovskd 394/17, 186 00, Praha 8 13.12.2011 CZK - 10
Novinova a postovni s.r.o. 25773801  Spitalska 885/2a, 190 00, Praha 9 21.06.1999 CZK - 90
TEMPO TEAM, spol. s r.o. 25652338 §pitélské 885/2a, 190 00, Praha 9 11.03.1998 CzZK - 100
MediaCall, s.r.o. 24198013  Spitalska 885/2a, 190 00, Praha 9 23.12.2011 CZK - 90
Mediaservis, s.r.o. 24197360  Spitalska 885/2a, 190 00, Praha 9 23.12.2011 CZK - 90

Kyperska dcefina spolecnost RMSM1 LIMITED byla zaloZena za ucelem investovani do verejné obchodovanych cennych
papir(.

Materska spolecnost RMS Mezzanine, a.s. vlastni podil ve spole¢nosti ALTERNATIVE PRIVATE EQUITY FGS, ktera je do
konsolidované ucetni zavérky zahrnuta ekvivalen¢ni metodou.

Podil  Podil

Datum Lokalni 2014 2013

Obchodni jméno 1€o Sidlo zalozeni ména (v%) (v %)

RMS Mezzanine, a.s. 00025500  Sokolovska 394/17, 186 00, Praha 8 1.1.1991 CZK - -

ALTERNATIVE PRIVATE EQUITY Nova Ves 11, 10000, Zagreb, 1.3.2011 HRK 43,33 43,33
FGS ) Croatia

Chorvatsky fond ALTERNATIVE PRIVATE EQUITY FGS byl zaloZeny v roce 2010 za ucelem investovani do chorvatskych
spolecnosti ze vsech sfér podnikani.

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014
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2.1

2.2

(i)

VYZNAMNE UCETNi ZASADY

Prohlaseni o shodé

Konsolidovana ucetni zavérka je sestavena v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém
Evropskou unii.

Vychodiska sestavovani ucetni zavérky

Konsolidovana ucetni zavérka je sestavena za pouZiti ocenovaci baze historickych cen (pofizovacich cen) kromé
nékterych financnich nastroji (derivatové financni nastroje, finanéni majetek a zdvazky oceriované realnou hodnotu
vysledkové nebo realizovatelné financ¢ni nastroje), které jsou ocenény realnymi hodnotami, jak je uvedeno nize
v Ucetnich pravidlech. Historicka cena obecné vychazi z redlné hodnoty protihodnoty poskytnuté vyménou za aktiva.

Skupina aktiv drzenych k prodeji je vykazana v zlistatkové hodnoté nebo redlné hodnoté snizené o néaklady souvisejici
s prodejem, v zdavislosti na tom, ktera z nich je nizsi.

Konsolidovana ucetni zavérka je sestavend v ¢eskych korunach (K¢, popripadé CZK), zaokrouhlenych na tisice ceskych
korun. Uéetni metody byly spole¢nostmi ve Skupiné aplikovany konzistentné a v souladu s minulym t¢etnim obdobim.

Poufziti usudki, predpokladd a odhad

Sestaveni Ucetni zavérky v souladu s Mezinarodnimi standardy Gcéetniho vykaznictvi ve znéni prijatém EU vyzaduje
pouziti rGznych usudkd, predpokladd a odhadd. Tyto maji vliv na ¢astky vykazovaného majetku, zévazk(, vynost
a nakladud. Skutecné vysledky se vsak pravdépodobné budou liSit od téchto odhadu. Zasadni ucetni odhady a Usudky
provedené managementem, které nesou znacné riziko zplsobeni vyznamné Upravy v pristim ucetnim obdobi, jsou
popsany v bodé 3 — Dulezité Gcetni Usudky a klicové zdroje nejistoty pfi odhadech.

Odhady a souvisejici predpoklady jsou pribézné revidovany. Pokud se pfehodnoceni Géetnich odhadid vztahuje pouze
k jednomu ucetnimu obdobi, vykaze se v tomto obdobi, pokud prehodnoceni ovlivni soucasné i budouci ucetni obdobi,
vykaze se v obdobi, kdy doslo k prehodnoceni a také v budoucich obdobich.

Aplikace novych IFRS (International Financial Reporting Standards)

Skupina aplikovala vSechny IFRS a jejich interpretace ve znéni pfijatém Evropskou unii (dale ,,EU“) k 31. prosinci 2014
véetné vSech dodatkd k pfijatym standard{m.

Ndsledujici standardy, novely standardii a interpretaci jsou ucinné poprvé za rok koncici 31. prosince 2014, a byly
pouZity pfi pfipravé konsolidované ucetni zavérky

IAS 32 - Zapocteni financnich aktiv a financénich zdvazkd (Géinnost pro roéni Ucetni zavérky zacinajici 1. ledna 2014 ¢i
pozdéji; aplikuje se retrospektivné. Drivéjsi aplikace je povolena, avsak je tfeba rovnéz vyhovét pozadavkim na
dodatecnd zverejnéni dle novely IFRS 7 Zvefejiovani — Zapocteni financnich aktiv a financnich zavazk(). Cilem této
novely je vysvétlit vyznam podminky pro zapocet financnich aktiv a finanénich zavazk( definované v IAS 32 (,ucetni
jednotka ma pravné vymahatelny ndrok vykazané ¢astky zapocitat”). Novela stanovuje:

- Ze pravo na zapocet financnich aktiv a zavazkl musi byt pravné vymahatelné jen vramci béiného
obchodniho styku, ale i v pfipadé, Ze néktera ze smluvnich stran, vCetné vykazujici Gcetni jednotky samotné,
nesplni své zavazky nebo je proti ni zahajeno konkurzni a insolvencni fizeni,

- pravo na zapocet nesmi byt podminéno budouci udalosti.

Tento standard nemél Zadny dopad na konsolidovanou Gcetni zavérku.

Novela IAS 36 — Zverejnéni zpétné ziskatelnych cdstek u nefinancnich aktiv (U¢innost pro ro¢ni Ucetni zavérky zacinajici
1. ledna 2014 ¢i pozdéji). Tato novela objasniuje, Ze zpétné ziskatelné castky by mély byt zverejnovany pouze u téch
jednotlivych aktiv (véetné goodwillu) ¢i penézotvornych jednotek, u nichZ byla v pribéhu ucetniho obdobi zatc¢tovana
¢i zruSena ztrata ze snizeni hodnoty. Tato novela také vyZaduje, aby byly zvefejnény nasledujici dopliujici Udaje v
pfipadé, Ze v ucetnim obdobi doslo k zauctovani Ci zruseni snizeni hodnoty jednotlivych aktiv (véetné goodwillu) ci
penézotvornych jednotek a zpétné ziskatelna castka vychazi z realné hodnoty snizené o naklady na prodej. Skupina
vyhodnotila, Ze novy standard nema vyznamny dopad na konsolidovanou Ucetni zavérku.
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Novela IAS 39 — Novace derivdt( a pokracovdni zajistovaciho tcetnictvi (G¢innost pro roéni Ucetni zavérky zacinajici
1.ledna 2014 ¢&i pozdéji). Novelizace umozZfiuje pokraovani zajistovaciho Ucetnictvi v situaci, kdy je v dasledku
pravnich predpist u derivatu, ktery byl oznaden jako zajistovaci nastroj, provedena novace s cilem provést clearing u
centralni protistrany. Skupina vyhodnotila, Ze novy standard nema vyznamny dopad na konsolidovanou ucetni zavérku.

V kvétnu 2011 byl vydan balic¢ek péti novych a revidovanych standardd, které upravujici konsolidaci, spole¢na ujednani,
pridruzené podniky a souvisejici zverejnéni obsazend v IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, IAS 27 (revidovany v 2011), IAS 28
(revidovany v 2011).

a. IFRS 10 - Konsolidovand ucetni zdvérka nahrazuje ¢ast IAS 27 Konsolidovand a individudlni ucetni zavérka
upravujici konsolidaci a konsolidovanou uUcetni zavérku a nahrazuje plné SIC-12 Konsolidace — jednotky
zvlastniho urceni. Dle IFRS 10 je zakladnim vychodiskem pro konsolidovani existence ovladani, pricemz
Standard prindsi novou definici ovladani zaloZzenou na trech slozkach: (a) moc nad investici, (b) vystaveni
proménlivé navratnosti plynouci z angaZovanosti vinvestici a (c) schopnost pouzit moc nad investici
k ovlivnéni c¢astky navratnosti. IFRS 10 poskytuje aplikacni pfirucku, jak pravidla a definici pouZit ve
sloZitéjsich scénarich.

b. IFRS 11 - Spolecnd ujedndni nahrazuje |AS 31 Ulasti ve spole¢ném podnikdni a plné nahrazuje SIC-13
Spoluovilddané jednotky — nepenézni vklady spoluvlastnikd. Dle IFRS 11 jsou spole¢nd ujednani rozliSovana na
spole¢né operace a spolecné podniky v zavislosti na pravech a povinnostech, které jednotlivych ucastnikiim
ujednani plynou. Nova pravidla tak jiz neuvaZuji spole¢na aktiva. Pro zachyceni spole¢nych podnikd Ize pouZit
pouze ekvivalencni metodu a je tak zrusena metoda pomérné konsolidace.

c. IFRS 12 - Zverejnéni ucasti v ostatnich jednotkdch je standardem, ktery obsahuje pouze poZadavky na
zverejnéni informaci v komentafich k Ucetni zavérce, a konkrétné informaci, které se tykaji ucasti v dcefinych
podnicich, ve spole¢nych ujednanich, v pfidruzenych podnicich a/nebo nekonsolidovanych strukturovanych
jednotkach. Dasledkem pouziti standardu bude rozsifeni informace obsazenych v komentafi k Gcetni zavérce.

Management pfijal tyto standardy v konsolidované zavérce pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2014, jak poZaduje
EFRAG (European Financial Reporting Advisory Group). Prijeti Skupinou vedlo ke zvefejnéni vétsiho rozsahu informaci.

Novela IAS 28 — Investice do pridruZzenych podnik( a spolecnych podniki (ve znéni revize z roku 2011). V dasledku
novych standardd IFRS 11 a IFRS 12 se standard IAS 28 pfejmenoval na IAS 28 Investice do pfidruzenych podnikd
a spolecnych podnikd a popisuje poufZiti ekvivalenéni metody nejen v pripadé pridruzenych podnik(, ale i investic do
spolecnych podnikd. Novela je ucinna pro rocni Ucetni obdobi zacinajici 1. lednem 2014 ¢i pozdéji. Skupina
vyhodnotila, Ze novy standard nema vyznamny dopad na konsolidovanou ucetni zavérku.

IFRIC 21 - Odvody (ucinnost pro roc¢ni Gcetni zavérky zacinajici 1. ledna 2014). Nova interpretace resi, jak by méla ucetni
jednotka vykazovat zavazky vyplyvajici z povinnosti zaplatit odvody stanovené vladou, které jsou Uctované v souladu
s IAS 37 Rezervy, podminéné zédvazky a podminéna aktiva (nezahrnuje Uctovani a vykazovani dané z pfijmu, zavazky
z obchodovani s emisemi, pokuty, pendle a jiné sankce). Objasnuje udalost zakladajici zavazek jako ¢innost, ktera vede
k povinnosti (zaklada povinnost) zaplatit odvody v souladu s pfislusSnymi pravnimi predpisy. Tato interpretace neméla
zadny dopad na prezentované informace.

Do data schvdlenim této ucetni zavérky byly vyddny ndsledujici nové a novelizované IFRS, které vsak nebyly

k pocdatku béZného ucetniho obdobi ucinné a Skupina je nepouZila pfi sestavovdni této ucetni zavérky

IFRS 9 — Financni ndstroje, novelizovany v roce 2014 (ucinnost pro Géetni zavérky zacinajici 1. ledna 2018 nebo pozdéji).

Oproti standardu IFRS 9 (novelizovanému v roce 2013) verze z roku 2014 obsahuje ¢aste¢né Upravy pozadavkd na
klasifikaci a ocefovani zavedenim kategorie ocenéni ,redlnou hodnotou vykdzanou do ostatniho Uplného vysledku“
(FVTOCI) pro urcité jednoduché dluhové nastroje. Nova verze standardu rovnéz pridava pozadavky tykajici se snizeni
hodnoty, které upravuji G¢étovani o¢ekdvané ztraty ucetni jednotky u finanénich aktiv a zdvazkl k prodlouzeni Gvéru.

V souladu s poZzadavky standardu IFRS 9 na klasifikaci a ocenéni veskerd vykazana financni aktiva, ktera v soucasnosti
spadaji do plsobnosti standardu IAS 39 Financni nastroje: G¢tovani a ocefiovani, budou nasledné oceriovana bud
zGstatkovou hodnotou, nebo readlnou hodnotou. Konkrétné:
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- Dluhovy nastroj, ktery (i) je drzen v rdmci obchodniho modelu, jehoZ cilem je inkasovat smluvni penézni toky,
a (ii) ktery ma smluvni penéini toky predstavujici vyhradné Ghrady jistiny a Grok( z nesplacené hodnoty
jistiny, je nutné ocenit zUstatkovou ucetni hodnotou (ocisténou o jakékoli snizeni hodnoty), pokud neni
aktivum oznaceno jako v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (FVTPL) v souladu s moZnosti ocenéni
redlnou hodnotou.

- Dluhovy nastroj, ktery (i) je drzen v ramci obchodniho modelu, jeho? cile je dosazeno soucasné inkasem
smluvnich penéznich tokd i prodejem financnich aktiv a (ii) jehoz smluvni podminky pro finanéni aktivum
vedou ve stanovenych datech ke vzniku penéZnich tokl, jez predstavuji vyhradné platby jistin
a neuhrazenych urokd z ¢astky jistiny, musi byt ocenén redlnou hodnotou vykazanou do ostatniho Uplného
vysledku (FVTOCI), pokud dané aktivum neni oznaceno jako ocenéné realnou hodnotou vykazanou do zisku
nebo ztraty (FVTPL) v souladu s moZnosti ocenéni realnou hodnotou.

- Veskeré dalsi dluhové nastroje musi byt oceriovany realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty.

- Veskeré kapitalové investice se ocenuji ve vykazu o finanéni situaci redlnou hodnotou s tim, Ze se zisky
a ztraty vykazuji v hospodarském vysledku s tou vyjimkou, Ze pokud kapitdlova investice neni urcena
k obchodovani, je mozné si pfi prvotnim zauctovani nezvratné zvolit, Ze bude investice ocenéna v redlné
hodnoté vykazané v ostatnim Uplném vysledku (FVTOCI) a pfijmy z dividend se vykaZzi v hospodarském
vysledku.

IFRS 9 také obsahuje poZzadavky na klasifikaci a oceriovani finanénich zavazk(i a pozadavky na oductovani. Jedna velka
zména oproti IAS 39 se vztahuje k vykazovani zmén realné hodnoty finanéniho zavazku oznaceného jako v realné
hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (FVTPL) prifaditelnych ke zménam Gvérového rizika daného zavazku. Podle IFRS
9 jsou tyto zmény vykazovany v ostatnim Uplném vysledku, pokud by vykdzani dopadu zmény Uvérového rizika zavazku
v ostatnim Gplném vysledku nevedlo k nekonzistentnosti U¢tovani v hospodarském vysledku nebo k nardstu této
nekonzistentnosti. Zmény redlné hodnoty tykajici se uvérového rizika financniho zavazku nejsou nasledné
reklasifikovany do hospodarského vysledku. Podle IAS 39 se celd ¢astka zmény realné hodnoty financniho zavazku
oznaceného jako v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (FVTPL) vykazuje v hospodarském vysledku.

Vedeni skupiny predpokladad, ze IFRS 9 bude pfijata v konsolidované ucetni zavérce za Ucetni obdobi zacinajici dnem 1.
ledna 2018. Skupina v soucasné dobé posuzuje dopad tohoto standard na Gcetni zavérku.

V prosinci 2013 bylo vydano roéni zdokonaleni IFRS — cyklus 2010-2012 a 2011-2013 (oboje u¢inné pro ucetni zavérky
pocinajici 1. ¢ervna 2014 ¢i po tomto datu). Skupina v soucasné dobé analyzuje, zda zmény maji vyznamny dopad na
financni zavérku).

Upravy standardu IAS 1 - Iniciativa pro zverejfiovdni informaci (G¢innost pro roéni Géetni zavérky zacinajici dne 1. ledna
2016 & po tomto datu.) Upravy si kladou za cil vyjasnit znéni standardu IAS 1 tak, aby fesil prekazky, kterym ¢eli Géetni
jednotky vykazujici dle IFRS, chtéji-li p¥i pripravé Gcetni zavérky uplatnit Gsudek. Upravy vyjasiiuji, Ze informace by
nemély byt zastirany agregovanim informaci ¢i poskytovanim nevyznamnych informaci. Dale Upravy upfesnuji, ze
kritérium vyznamnosti informaci se tyka vSech &asti Ucetni zavérky a tyka se i pripadd, kdy standardy vyzaduji
zvefejnéni specifickych informaci. Upravy také vysvétluji, jak Ize jednotlivé fadky ve vykazu o finanéni situaci a vykazu
ziskdl a ztrat a ostatniho Uplného vysledku dle potfeby rozdélovat a slucovat. Upravy pfinaseji i dodatecné priklady
moznych zplsobd, jak uspofadat body v priloze. Skupina predpoklada, ze zmény pfi prvni aplikaci, nebudou mit
vyznamny vliv dopad na Gcetni zavérku.

Upravy standardu IFRS 11 - U¢tovdni o nabyti tcasti ve spole¢né ¢innosti (Gginnost pro roéni Gcetni zavérky zadinajici
dne 1.ledna 2016 & po tomto datu; prospektivni pouziti). Upravy standardu IFRS 11 poskytuji pokyny pro to, jak
Uctovat o nabyti Ucasti ve spolecné cCinnosti, ktera tvofi podnik, jak definuje standard IFRS 3 Podnikové kombinace.
Upravy stanovi, 7e by mély byt pouzity relevantni principy pro G&tovani o podnikovych kombinacich v IFRS 3 a jiné
standardy (napf. IAS 36 SniZzeni hodnoty aktiv v pfipadé testovani snizeni hodnoty penézotvorné jednotky, k niz byl
prifazen goodwill z nabyti spolecné Cinnosti). Stejné pozadavky by mély byt uplatnény v pfipadé, Ze je stavajici podnik
vloZen do spolec¢né cCinnosti jednou ze stran, které spolecnou ¢innost zahajuji. Spoluprovozovatel spolecné cinnosti je
rovnéz povinen zverejnit relevantni informace o podnikovych kombinacich, vyZzadované standardem IFRS 3 a ostatnimi
standardy. Skupina v soucasné dobé zacina analyzovat dopad na Ucetni zavérku.
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V lednu 2014 byl vydan IFRS 14 - Casové rozliseni pfi cenové regulaci (G&innost pro roéni Gcetni zavérky pocinajici

1. ledna 2016 ¢i po tomto datu). IFRS 14 upravuje Uctovani o zUstatcich na Gétech ¢asového rozliseni vyplyvajicich z
cenové regulace. Tento standard se tyka pouze prvo uzivatell IFRS, ktefi vykazali zlistatky na uétech ¢asového rozliseni
podle predchozich ucetnich principG (GAAPu). Skupina v soucasné dobé analyzuje dopad na Ucetni zavérku.

IFRS 15 — Vlynosy ze smluv se zdkazniky (G¢innost pro rocni Ucetni zavérky zacinajicil. ledna 2017 ¢i po tomto datu).
Novy standard zavadi pro Ucetni jednotky komplexni model G¢tovani vynost ze smluv se zdkazniky. Od data ucinnosti
nahradi nasledujici standardy a interpretace pro vykazovani vynost (IAS 18, IAS 11, IFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC 18, SIC 31).

Jak naznacuje nazev nového standardu pro vykazovani vynos(, IFRS 15 se bude tykat pouze vynost ze smluv se
zakazniky. Podle IFRS 15 je zakaznik ucetni jednotky subjekt, jenz uzavrel s ucetni jednotkou smlouvu za Gcelem ziskani
zboZi nebo sluzeb, které jsou vystupem bézné Cinnosti Ucetni jednotky vyménou za protiplnéni. Na rozdil od rozsahu
pUsobnosti standardu IAS 18 vykazovani a oceriovani Urokovych a dividendovych vynost z dluhovych a kapitalovych
investic jiz nespada do plsobnosti standardu IFRS 15, ale do plsobnosti standardu IAS 39 Financni nastroje: uctovani
a ocenovani (Ci IFRS 9 Financni nastroje, je-li standard IFRS 9 pfijat dfive).

Jak je uvedeno vySe, novy standard pro vykazovani vynost zavadi jednotny model pro oSetfeni vynost ze smluv se
zakazniky. Tento model je zalozen na zakladnim principu, Ze Ucetni jednotka vykazuje vynosy s cilem zachytit pfevod
prislibeného zboZi nebo sluzeb zdkaznikiim v ¢astce, kterd vyjadfuje protiplnéni, na néz bude mit Gcetni jednotka dle
ocekavani pravo vymeénou za toto zbozi ¢i sluzby.

Novy standard pro vykazovani vynos( zavadi pétikrokovy pristup k vykazovani a ocefiovani vynosa:

- Identifikace smlouvy se zdkaznikem

- Identifikace jednotlivych povinnosti k plnéni

- Urceni ceny transakce

- Prifazeni ceny transakce k jednotlivym povinnostem plnéni

- Vykazani vynosd, pokud /nebo jakmile) jsou splnény povinnosti k plnéni

Skupina v soucasné dobé analyzuje dopad na ucetni zavérku.

Vychodiska pro konsolidaci

Konsolidovana ucetni zédvérka obsahuje ucetni zavérku Spole¢nosti a subjektl, které kontroluje (dcefiné podniky).
Spole¢nost kontroluje ty subjekty, ve kterych ma moc ovlddat jejich finanéni a provozni politiky tak, aby z jejich ¢innosti
ziskavala uzitek.

Vynosy a naklady dcefinych podnik( ziskanych nebo prodanych béhem béiného obdobi jsou zahrnuty do
konsolidovaného vykazu o Uplném vysledku od data akvizice az do data prodeje. Celkovy Uplny vysledek je pfifazen
vlastnikiim Spolec¢nosti a nekontrolnim podiliim i v pripadé, kdy je vysledkem zaporny zlstatek nekontrolnich podilG.

Sjednoceni ucetnich metod

Uéetni zavérky dcefinych spole¢nosti byly podle potfeby upraveny tak, aby se jejich Géetni pravidla uvedla do souladu
s pravidly, kterd pouzivaji ostatni spole¢nosti v ramci Skupiny. Ucetni zasady jsou tedy pouzivany konzistentné v celém
konsolida¢nim celku.

Metody akvizice

PFi uctovani o nakupu dcerinych spolecnosti je v Gcetnictvi pouZita akviziéni metoda. PInéni prevedené v ramci kazdé
podnikové kombinace se oceriuje jako soucet realnych hodnot, které maji k datu pofizeni pfevedeny majetek, vzniklé
nebo podminéné zavazky a nastroje vlastniho kapitalu emitované Skupinou kvili vyméné a kontrole nad pofizovanym
subjektem. Naklady souvisejici s akvizici jsou zauctovany do vykazu zisku a ztraty v momenté jejich vzniku.

Identifikovatelna aktiva, zdvazky a podminéné zdvazky potizovaného subjektu, které spliiuje podminky pro IFRS 3, jsou
vykazany v redlnych hodnotach ke dni akvizice. Goodwill je oceriovany jako prebytek souctu prodejni protihodnoty,
sumy vSech nekontrolnich podil( pofizovatele na pofizovaném subjektu a readlné hodnoty podilu na vlastnim kapitélu,
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ktery vlastni potizovatel na pofizovaném subjektu po akvizici nad hodnotou pofizeného identifikovatelného majetku
a prevzatych zavazku v den akvizice.

Jakykoliv nekontrolni podil na pofizovaném subjektu je ocenén proporcionalné jako podil ¢istého identifikovatelného
majetku potizovaného subjektu. Goodwill, ktery vznika disledkem podnikové kombinace je uznany jako majetek, ktery
se neodepisuje, avsak je kazdoro¢né podrobeny posouzeni z hlediska snizeni hodnoty.

Pokud je podnikova kombinace dosahnuta po etapach, podily Skupiny v pofizovaném subjektu jsou precenény na
redlnou hodnotu v den akvizice (tj. v den, kdy Skupina ziskd kontrolu nad subjektem). Nasledny zisk nebo ztrata jsou
vykazany ve vykazu Uplného vysledku.

Ztrata kontroly

V pripadé, Ze Skupina ztrati kontrolu nad dcefinou spolecnosti, oductuje majetek a zavazky dceriné spolecnosti,
nekontrolni podily a ostatni slozky vlastniho kapitalu vztahujiciho se k dcefiné spolecnosti. Jakykoliv prebytek nebo
deficit vznikajici pfi ztrdté kontroly je vykazany ve vykazu uplného vysledku. Pokud si Skupina ponecha podil ve dfive
kontrolované dcefiné spolecnosti, tento podil se ocenuje realnou hodnotou k datu, kdy byla kontrola ztracena.
Nasledné se uUctuje jako o investici ekvivalenéni metodou nebo jako o finanénim majetku drzeném k prodeji, v zavislosti
na stupni zachovani vlivu.

Transakce eliminované pfi konsolidaci

Skupina pouzila metodu tzv. plné konsolidace, v rdmci niz jsou sectena vykazovana aktiva, zavazky a vlastni kapital ve
Vykazu financni pozice, vynosy a naklady ve Vykazu Uplného vysledku a provedeny Upravy, pfi kterych dojde:

k vylouceni hodnoty investice v kazdém dcefiném podniku a hodnoty vlastniho kapitalu kazdého dcefiného podniku
k vykazani goodwillu, pokud vznikl

k identifikovani nekontrolnich podilt na zisku/ztraté za obdobi a na €istych aktivech

vylouceni vsech vnitroskupinovych transakci, zGstatkd, vynosd a naklad

Dcefiné spolecnosti

Dcefiné spolecnosti jsou takové spolecnosti, které jsou kontrolované Spolecnosti. Kontrola existuje, pokud ma
Spolecnost schopnost pfimo nebo nepfimo fidit financni a provozni hospodareni néjaké spolecnosti s cilem ziskani
vyhod zjejich aktivit. Existence a vliv potencidlnich hlasovacich prdv, které jsou v soucasnosti uplatnitelné nebo
zaménitelné, se berou do Uvahy pfi posuzovani, jestli ma Skupina kontrolu nad jinou spolec¢nosti. Konsolidovana ucetni
zavérka zahrnuje podil Skupiny na jinych spolecnostech na zakladé schopnosti Skupiny kontrolovat tyto spolecnosti bez
ohledu na to, jestli ve skutecnosti je kontrola uplatfiovana nebo nikoliv. Ugetni zavérky dcefinych spole¢nosti jsou
zahrnuté do konsolidované ucetni zavérky ode dne vzniku kontroly do dne, kdy doslo k zaniku kontroly.

Spolecné ovladané spolecnosti (joint venture)

Spolecné ovlddané spolecnosti jsou takové spolecnosti, u nichz ma Skupina spolecnou kontrolu zaloZzenou na smluvni
dohodé nad aktivitami daného subjektu. Konsolidovana ucetni zavérka zahrnuje podil Skupiny na vykazanych ziscich
a ztratach spolecné ovladanych spolecnosti podle ekvivalenéni metody ode dne vzniku spolecné kontroly do dne, kdy
doslo k zaniku spolec¢ného ovladani spolecnosti.

Cizi ména

Transakce v cizi méné

Individudlni Gcetni zavérka kazdého subjektu v ramci Skupiny je vyjadfena v méné primarniho ekonomického prostredi,
ve kterém dana spoleénost vyviji svoji ¢innost (funkéni ména spolecnosti).

Transakce v cizi méné jsou prepocitdny na funkéni ménu vyménnym kurzem platnym v den uskute¢néni dané
transakce. Penézni majetek a zavazky v cizich ménach jsou prepocitané na funkéni ménu ke dni, ke kterému je ucetni
zavérka sestavena.

Kurzové rozdily vyplyvajici z takovych prepoctl jsou vykdzany vysledkové. Nepenéini majetek a zavazky v cizich
méndach, které jsou ocenény pofizovaci cenou, jsou prepocitany na funkéni ménu kurzem platnym v den uskutecnéni
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transakce. Nepenéini majetek a zdvazky v cizich ménach, které se ocenuji redlnou hodnotou, jsou prepocitané n
funkcéni ménu kurzy platnymi v den, kdy byla urcena realna hodnota.

Q

Uctovani zavérky zahrani¢nich spoleénosti

Pro ucely konsolidované ucetni zavérky se vysledky a financni pozice jednotlivych spolecnosti ve Skupiné vyjadiuje
v Ceskych korunach (K¢, popripadé CZK), které jsou funkéni ménou materské spolecnosti RMS Mezzanine, a.b.
a ménou vykazovani pro konsolidovanou ucetni zavérku.

Majetek a zavazky zahranicnich podnikd, vcetné goodwillu a Gprav na redlnou hodnotu vyplyvajici z konsolidace, jsg
prepocitdny na cCeskou korunu kurzem platnym vden, ke kterému je ucetni zavérka sestavena. Vynog

u
y
a naklady zahranicnich spolec¢nosti jsou prepocitany na ¢eskou korunu prdmérnym ménovym kurzem daného ucetniho
obdobi, za které je ucetni zavérka sestavena. Pokud by ménové kurzy vtomto obdobi vyznamné kolisaly, pouZije ge

u

ménovy kurz platny k datu transakce.Kurzové rozdily vzniklé pfi prepoctu jsou vykazany v ostatnim Uplném vysledK
a jsou kumulovany ve vlastnim kapitélu (s pfisluSnym pfifazenim nekontrolnich podilG).

Financ¢ni nastroje

Klasifikace

Financni_ndstroje v redlné hodnoté vykazované do zisku nebo ztrdty jsou takové, které Skupina drZi zejmén

Q

k obchodovani za ucelem kratkodobého dosahnuti zisku. Tyto financni nastroje zahrnuji investice a derivatové financp

Co

nastroje, které nepredstavuji efektivni zajistovaci nastroje (hedging instruments), a zdvazky z kratkych prodej
financnich nastroja.

Uvéry, ptijcky a pohleddvky predstavuji nederivatovy finanéni majetek s pevnymi a stanovitelnymi platbami, ktery nen

kétovan na aktivnim trhu a neni klasifikovan jako cenné papiry uréené na prodej, drzené do splatnosti nebo ocerované
redlnou hodnotou vykdzané do zisku nebo ztraty.

Financni _ndstroje drZené do splatnosti predstavuji nederivatovy financni majetek s pevné stanovenymi neb

o

urcitelnymi platbami a pevné stanovenym dnem splatnosti, u kterého Skupina hodld a je schopna jej drzet d
splatnosti.

[}

~

Financni ndstroje realizovatelné predstavujici nederivdtovy financni majetek, ktery neni zarazeny jako financni majets

ocenovany realnou hodnotou vykdzany do zisku nebo ztraty, Uvéry a zalohy poskytnuté zakaznikim nebo financ¢h
majetek drzeny do splatnosti.

Vykazovani

Skupina vykazuje financni majetek ocerovany realnou hodnotou vykazany do zisku a ztraty a finanéni nastroje
realizovatelné v den, kdy se zavazuje kjejich ndkupu. Pravidelné nakupy a prodeje financniho majetku, vcetné
finanéniho majetku drzeného do splatnosti, jsou vykdzany v den obchodu. Uvéry, ptjcky a pohledavky jsou tGétovary
v den, kdy jsou Skupinou poskytnuty.

Ocenovani

Financ¢ni nastroje jsou pfi prvotnim vykazani ocenény realnou hodnotou. V pripadé, Zze financni nastroj neni ocengd

=]

redlnou hodnotou vykazanou do zisku a ztraty, se toto ocenéni zvysi i o naklady souvisejici s obstaranim nebo vydani
financniho nastroje.

=3

Ndsledné, po prvotnim vykazéni, je financni majetek oceriovan redlnou hodnotou, mimo Uvérd a zéloh poskytnutyq
zakaznikdm, financnich nastroji drzenych do splatnosti a urcitych nekétovanych cennych papirlG drzenych za ucele

=

prodeje, jejichZ realnou hodnotu neni mozné spolehlivé stanovit, a které jsou ocenovany v nabéhlé hodnoté.

Nasledné, po prvotnim vykdzani, jsou financni zdvazky oceriovany v umorované hodnoté, mimo financnich zavazk

M Co

ocenovanych realnou hodnotou vykazovanou do vykazu o Uplném vysledku. Pfi ocefiovani umorovanou hodnotou

rozdil mezi pofizovacimi naklady a nomindlni hodnotou vykazovan ve vykazu o Uplném vysledku po dobu trvan
prisluSného majetku nebo zavazku s pouZitim metody efektivni Grokové miry.
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2.8

2.9

Principy ocenovani realnou hodnotou

Redlna hodnota financnich nastrojl je zaloZzena na jejich kdtované trini hodnoté v den, ke kterému se sestavuje ucetni
zavérka, bez jakychkoliv snizeni o naklady souvisejici s jejich obstaranim. V pfipadé kdy neni k dispozici kétovana trzni
cena, redlnd hodnota nastroje je odhadnuta vedenim Skupiny s pouZitim technik ocenovacich modell nebo
diskontovanim budoucich penéznich toka.

V pfipadé pouZiti metody diskontovani penéznich tokl je odhad budoucich penéznich tokd zaloZeny na nejlepsSich
odhadech vedeni a diskontni sazba predstavuje trzni sazbu pro nastroj s podobnymi podminkami ke dni, ke kterému se
sestavuje Ucetni zavérka. PFi pouZiti ocefiovacich modeld jsou vstupy pro tyto modely zaloZeny na trznich faktorech ke
dni, ke kterému se sestavuje Gcetni zavérka.

Zisky a ztraty p¥i nasledném precenéni

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény redlné hodnoty jsou pro financni ndstroje v redlné hodnoté vykazované do zisku nebo
ztraty vykazovany ve vykazu zisku a ztraty a pro realizovatelné financni ndstroje vykazany v ostatnim Uplném vysledku.
Zména redlné hodnoty realizovatelnych financnich ndstroji je oduétovana z ostatniho Uplného vysledku do vykazu
o0 tplném vysledku v momenté prodeje. Urokové vynosy a naklady pro realizovatelné finanéni ndstroje jsou vykazovany
ve vykazu o Uplném vysledku s pouZzitim metody efektivni Grokové miry.

Oductovani

Finan¢ni majetek je oductovan v pripadé, kdy skupina ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy, ktera jsou v tomto majetku
obsaZzena. Toto se stane tehdy, kdy jsou pfislusna prdva uplatnéna, zaniknou nebo se jich Skupina vzda. Financni
zavazek je oductovan v pripadé, kdy zavazek specifikovany ve smlouvé zanikne uplynutim casu, je splnény nebo
zruseny.

Majetek urceny na prodej a majetek ocenény realnou hodnotou vykazanou do zisku a ztraty, ktery je prodany, je
oductovan a prislusné pohledavky vici kupujicim na Ghradu jsou zauc¢tovany dnem, kdy se Skupina zavaze majetek
prodat.

Nastroje drzené do splatnosti a Uvéry a zalohy poskytnuté zakaznikim jsou oductovény v den, kdy jsou Skupinou
prodany.

Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty

Penézini prostfedky a penéini ekvivalenty sestdvaji z penéznich prostfedkl v pokladné a v bankach a kratkodobych
vysoce likvidnich investic s pavodni dobou splatnosti tfi mésice a méné.

SniZeni hodnoty

Ucetni hodnota majetku Skupiny, jiného ne? odlozené dariové pohledavky, je prehodnocend ke kazdému dni, ke
kterému se sestavuje Gcetni zavérka s cilem stanovit, zda existuje objektivni dlikaz snizeni jeho hodnoty. Pokud existuje
jakykoliv takovyto ndznak, je odhadnuta navratna hodnota tohoto majetku. Goodwill a nehmotny majetek, ktery ma
neomezenou zivotnost, neni predmétem amortizace, snizeni hodnoty takového majetku se kazdorocné provéruje jako
soucdst jednotky vytvarejici penézni prostfedky, ke které tento majetek patfi.

O snizeni hodnoty majetku se Uctuje vidy tehdy, kdy ucetni hodnota daného majetku nebo jeho jednotky vytvérejici
penézni prostredky, presdhne jeho ndvratnou hodnotu. Ztraty ze snizeni hodnoty jsou vykazany do zisku a ztraty.

Uvéry a zalohy jsou vykazany po odpocitani opravné polozky na ztraty z Gvérd. Opravné polozky jsou uréené na zakladé
stavu Uvéru a konani dluznika a bere se do Uvahy hodnota vsech zajisténi véetné garanci a zaruk tretich stran.

Navratna hodnota financniho majetku Skupiny drzeného do splatnosti a pohledavek vykazanych v nabéhlé hodnoté je
stanovena jako soucasnd hodnota odhadovanych budoucich penéznich tokd diskontovanych plvodni efektivni
urokovou mirou (tj. efektivni Urokovou mirou vypocitanou pfi prvotnim vykazani tohoto finanéniho majetku).
Kratkodobé pohledavky se nediskontuji.

Navratna hodnota ostatniho majetku je hodnota, ktera je vyssi z jeho realné hodnoty snizené o naklady na prodej nebo
uzitné hodnoty (angl. value in use). Pfi stanoveni uZitné hodnoty se odhadované budouci penézni toky diskontuji na
jejich soucasnou hodnotu pouzitim takové diskontni miry pfed zdanénim, ktera odrdzi soucasné trzni ocenéni ¢asové
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hodnoty penéz a rizika specifické pro dany majetek. Pro majetek, ktery negeneruje do zna¢né miry samostatné penézni
toky, se ndvratna hodnota urcuje pro jednotku vytvarejici penézni prostredky, do které tento majetek patfi.

Ztrata ze snizeni hodnoty tykajici se investic do majetkovych ucasti vykdzanych jako ur¢ené na prodej se nezrusi nebo
nesnizi vykazanim do zisku a ztraty. Pokud se realna hodnota dlouhodobého néstroje zafazeného jako urceny k prodeji
zvysi a pokud tento nardst mlze byt objektivné pripsany udélosti, kterd nastala po sniZeni jeho hodnoty vykazané
v zisku a ztraté, tak se tato ztrdta ze snizeni hodnoty zrusi nebo snizi. Toto zruseni nebo snizeni je vykazané v zisku
a ztraté.

V pripadé goodwillu neni mozné ztratu ze snizeni hodnoty nasledné snizit.

Pro ostatni majetek se ztrata ze snizeni hodnoty zrusi nebo snizi, pokud existuje naznak, Zze toto snizeni hodnoty uz
neni opodstatnéné a doslo ke zméné predpokladll pouzitych pfi stanoveni navratné hodnoty.

Ztrata ze snizeni hodnoty mudze byt zrusena nebo sniZzena jen do takové vyse, aby ucetni hodnota neprevysovala ucetni
hodnotu, ktera by byla stanovena po zohlednéni odpisti a amortizace, pokud by nebyla vykdzana ztrata ze snizeni
hodnoty.

2.10 Dlouhodoby hmotny majetek

Vlastni majetek

Jednotlivé polozky majetku jsou ocenované potizovacimi cenami snizenymi o opravky a ztraty ze snizeni jejich hodnoty.
Potizovaci cena zahrnuje vydaje, které jsou pfimo pfifaditelné k pofizeni majetku.

V pfipadé, Ze jednotlivé casti polozky dlouhodobého hmotného majetku maji rozdilné doby Zivotnosti, tyto

komponenty dlouhodobého majetku jsou uctovany jako samostatné polozky (hlavni komponenty) dlouhodobého
hmotného majetku.

Nasledné vydaje

Nasledné vydaje jsou aktivovany pouze tehdy, pokud je pravdépodobné, zZe Skupiné z nich poplynou budouci
ekonomické uzitky obsazené v prislusné poloZce dlouhodobého majetku a pfislusné ndaklady lze spolehlivé méfrit.
VSechny ostatni vydaje, véetné bézné udrzby dlouhodobého majetku, jsou zuctovany do vykazu o Uplném vysledku
v obdobi, se kterym souvisi.

Odpisy

Odpisy jsou uctovany do vysledku hospodareni na linedrni bazi po dobu odhadované Zivotnosti jednotlivych polozek
dlouhodobého majetku. Pozemky se neodepisuji. Odhadované Zivotnosti jsou nasledujici:

Stavby 30 let
Samostatné véci movité a jejich soubory 5-8let
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 5-8let

2.11 Dlouhodoby nehmotny majetek

Goodwill a nehmotny majetek ziskany v podnikovych kombinacich

Goodwill predstavuje hodnotu, o kterou prevysuje pofizovaci cena pofizované investice redlnou hodnotu podilu
Skupiny na cistém identifikovatelném majetku pofizované dcefiné spolecnosti nebo pridruzené spolecnosti ke dni
jejiho poftizeni. Goodwill z pofizeni dcefinych spolecnosti je zahrnuty do nehmotného majetku. Goodwill z pofizeni
pridruzenych spolecnosti a spolecné ovladanych spolecnosti je zahrnuty v investicich do pridruzenych spolecnosti.
Goodwill je kazdoroc¢né provérovany na snizeni jeho hodnoty a je oceriovan v pofizovaci cené po odpocitani
akumulovanych ztrat ze snizeni jeho hodnoty. Zisky a ztraty z vyfazeni urcité spoleCnosti zahrnuji ucetni hodnotu
goodwillu, ktery se tyka prodeje spolecnosti. Zaporny goodwill, ktery vznikne pfi pofizeni, je prehodnoceny a jakykoliv
zbytek zdporného goodwillu po prehodnoceni je Uctovany primo do vysledku hospodareni.
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Nehmotny majetek pofizeny v podnikové kombinaci je vykazovan v realné hodnoté ke dni pofizeni, pokud je tento
nehmotny majetek oddélitelny nebo vyplyva ze smluvnich nebo jinych prav. Nehmotny majetek s neomezenou dobou
Zivotnosti neni amortizovany a vykazuje se v pofizovacich cendch snizenych o ztratu ze snizeni hodnoty. Nehmotny
majetek s uréitou dobou Zivotnosti je amortizovany po dobu Zivotnosti a vykazovany v pofizovacich cenach snizenych
0 opravky a ztraty ze snizeni hodnoty.

2.12 Aktiva drzena k prodeji a ukonc¢ované cinnosti

Skupina klasifikuje dlouhodoba aktiva a vyrazované skupiny jako drzené k prodeji, pokud jejich ucetni hodnota bude
uhrazena z jejich prodeje spise nez jejich budoucim uzivanim. Tato aktiva a vyrazované skupiny museji byt pfipravené
pro okamzity prodej v jejich sou¢asném stavu a jejich prodej musi byt vysoce pravdépodobny.

2.13 Rezervy

Skupina zauctuje rezervu, pokud existuje zdkonnd nebo smluvni povinnost jako disledek minulé udalosti a je
pravdépodobné, Ze pfi vyporadani této povinnosti dojde k Ubytku ekonomickych uzitk(l a tento UGbytek je mozné
spolehlivé odhadnout.

Castka vykazana jako rezerva je nejlep$im odhadem vydajt, které budou nezbytné k vyporadani souc¢asného zavazku
vykazaného ke konci ucetniho obdobi po zohlednéni rizik a nejistot spojenych s danym zavazkem. Pokud se rezerva
uréuje pomoci odhadu penéznich tokl potfebnych k vyporadani sou¢asného zavazku, ucetni hodnota rezervy se rovna
soucasné hodnoté téchto penéznich tokud (pokud je efekt ¢asové hodnoty penéz vyznamny).

2.14 Zaméstnanecké pozitky

Zavazek Skupiny vyplyvajici z dlouhodobych zaméstnaneckych pozZitkd jinych nez diichodové plany predstavuje odhad
budouci hodnoty pozitkl, které si zaméstnanci zaslouzili za praci vykonanou v béiném obdobi a v predchazejicich
obdobich. Zavazek je vypocitany metodou diskontovanych cash flow. Diskontni sazba pouZitd na vypocet soucasné
hodnoty zavazku je odvozena z vynosové kfivky vysoce kvalitnich dluhopisd se splatnosti pfiblizujici se podminkam
zavazkud Skupiny ke dni, ke kterému se sestavuje Ucetni zavérka.

2.15 Urokové vynosy a naklady

Urokové vynosy a Urokové naklady se Gétuji ve vykazu Uplného vysledku, a to v obdobi, se kterym vécné a ¢asové
souviseji. Urokové vynosy a naklady zahrnuji amortizaci viech diskontl nebo prémii nebo jinych rozdilt mezi ptivodni
ucetni hodnotou Uroceného nastroje a jeho hodnotou v Case jeho splaceni, vypocitané na bazi efektivni drokové miry.
Vsechny naklady na Uvéry a pujcky jsou vykazovany ve vysledku za Géetni obdobi.

2.16 Cisty zisk/ztrata z obchodovani

Cisty zisk z obchodovéni zahrnuje zisky a ztraty za Uéetni obdobi vyplyvajici z Gbytku a zmén realné hodnoty finanéniho
majetku a zavazk( urcenych k prodeji a zmény hodnoty a Ubytku financ¢nich nastroji oceriovanych realnou hodnotou,
jejichz zmény se Uctuji do vynosd nebo nakladd.

Vynosy z dividend se vykazuji, jakmile vznikne pravo akcionarl na prijeti platby (pokud je pravdépodobné, Ze
ekonomické uzitky poplynou do Skupiny a Castka vynost mizZe byt spolehlivé ocenéna). Vynosy z dividend jsou
vykazovany jako soucast Cistého zisku/ztraty z obchodovani.

2.17 Dan z pFijma
Dan z prijm0 bézného ucetniho obdobi zahrnuje splatnou a odloZenou dan.

Splatna dan se vypocita na zakladé zdanitelného zisku za dané obdobi. Zdanitelny zisk se odliSuje od zisku, ktery je
vykazany v konsolidovaném vysledku za ucetni obdobi, protoZe nezahrnuje polozky vynost, respektive nakladd, které
jsou zdanitelné nebo odcitatelné od zakladu dané v jinych letech, ani polozky, které nejsou zdanitelné, respektive
odpocitatelné od zakladu dané. Zavazek Skupiny ze splatné dané se vypocitd pomoci danovych sazeb uzakonénych,
respektive vyhlasenych do konce ucetniho obdobi.

OdloZena dan se vykaZze na zékladé docasnych rozdilG mezi Ucetni hodnotou aktiv a zavazk( v Gcetni zavérce a jejich
danovou zakladnou pouZitou pro vypocet zdanitelného zisku. Odlozené danové zavazky se uznavaji obecné u vsech
zdanitelnych prechodnych rozdild, odloZzené darové pohledavky se obecné uznavaji u vSech odcitatelnych prechodnych
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rozdild v rozsahu, v jakém je pravdépodobné, Ze zdanitelny zisk, proti kterému se budou moci vyuZit odcitatelné
prechodné rozdily, bude dosazen. Tyto odlozené darnové pohledavky a zavazky se nevykazuji, pokud prechodny rozdil
vznikd z goodwillu nebo pfi prvotnim vykazovani (kromé podnikovych kombinaci) ostatnich aktiv a zavazk( pfi
transakci, ktera neovlivriuje zdanitelny ani ucetni zisk.

Ucetni hodnota odlozenych dariovych pohledavek se posuzuje vidy ke konci Gcéetniho obdobi a snizuje se, pokud jiz
neni pravdépodobné, Ze budouci zdanitelny zisk bude schopen odloZzenou darfovou pohledavku pokryt v celkové nebo
Castecné vysi.

Odlozené danové pohledavky a zavazky se ocenuji pomoci danové sazby, ktera bude platit v obdobi, ve kterém
pohledavka bude realizovéana nebo zavazek splatny, na zadkladé danovych sazeb (a danovych zakond) uzakonénych,
respektive vyhlasenych do konce ucetniho obdobi. Oceriovani odloZenych danovych zavazk( a pohledavek zohledriuje
danové dasledky, které vyplynou ze zpGsobu, jakym Skupina ke konci Gc¢etniho obdobi o¢ekava dhradu nebo vyrovnani
ucetni hodnoty svych aktiv a zavazk(.

Splatnd a odloZend dan se zahrnuje do zisku/ztraty za obdobi, kromé pfipadd, kdy souvisi s polozkami, které se vykazuji
bud'v ostatnim uplném vysledku, nebo pfimo ve vlastnim kapitalu — v tom ptipadé se i splatnd a odloZend dan vykazuje
v ostatnim Uplném vysledku, nebo pfimo ve vlastnim kapitalu. Pokud splatnd nebo odlozend dan vznika pfi prvotnim
zauctovani podnikové kombinace, je danovy efekt zahrnut do Uctovani o podnikové kombinaci.

2.18 Ostatni provozni vynosy

Vynosy se ocenuji v redlné hodnoté prijaté nebo narokované protihodnoty. Vynosy se snizuji o predpokladané vratky
od odbératelli, rabaty a ostatni podobné slevy. Pfedmétem podnikani Skupiny neni vyroba, prodej zbozi nebo
poskytovani sluzeb.

2.19 Zavazky z obchodniho styku a ostatni zavazky

Zavazky z obchodniho styku a ostatni zavazky jsou vykazovany v umorované hodnoté.

2.20 Zavazky z dividend

Dividendy se vykaZou ve vykazu zmén vlastniho kapitalu a zaroven jako zdvazek v obdobi, kdy jsou dividendy schvaleny.

2.21 Vykazani podle segmentt

Oborovy segment je skupina aktiv a operaci zapojenych do poskytovani produktd nebo sluzeb, které jsou vystaveny
riziku a dosahuji takové vykonnosti, které jsou odlisné od rizik a vykonnosti jinych oborovych segment(. Uzemni
segment je takova sloZka podniku, kterd se zabyva poskytovanim produktd nebo sluzeb v diléim ekonomickém
prostiedi a kterd pUlsobi v prostifedi takovych rizik a dosahuje takové vykonnosti, které jsou odlisSné od rizik
a vykonnosti slozek pasobicich v jinych ekonomickych prostredich.

Skupina identifikovala pouze jeden odliSitelny segment pro poskytovani financnich sluzeb v rdmci stfedni a vychodni
Evropy. Vtomto segmentu zajistuje Skupina vétSinu svych vynost a zisku a angazuje vétSinu svych aktiv. VSechny
vynosy, zisk a aktiva nesouvisejici stimto jedinym odliSitelnym oborovym segmentem neprevysuji 10% celkovych
vynosU, vysledkll nebo aktiv. Skupina poskytuje sluzby zdkaznikim v podobném ekonomickém prostiedi, které
predstavuje podobné riziko a vyhody a které nevytvafi rizné dzemni segmenty.
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3. DULEZITE UCETNi USUDKY A KLICOVE ZDROJE NEJISTOTY PRI ODHADECH

Pti uplatiovani uUcetnich pravidel Skupiny uvedenych vbodé 2 se od vedeni vyzaduje, aby provedlo usudky
a vypracovalo odhady a predpoklady o vysi ucetni hodnoty aktiv a zdvazkd, kterd neni okamzité zfejma z jinych zdroja.
Odhady a pfislusné predpoklady se realizuji na zakladé zkusenosti z minulych obdobi a jinych faktord, které se v daném
pripadé povazuji za relevantni. Skuteéné vysledky se od téchto odhadd mohou lisit.

Odhady a pfislusné predpoklady se pravidelné provéruji. Opravy Ucetnich odhad( se vykazuji v obdobi, ve kterém byl
dany odhad opraven (pokud ma oprava vliv pouze na prislusné obdobi), nebo v obdobi vytvoreni opravy a v budoucich
obdobich (pokud ma oprava vliv na bézné i budouci obdobi).

3.1 Financni nastroje

Redlna hodnota finanénich nastroju je stanovena na zakladé:

Uroveri 1:  kétovana trzni cena (neupravend) na aktivnim trhu pro totoZzny majetek nebo zavazky

Urovenr 2:  vstupy, jiné ne? kétované ceny zahrnuté v Grovni 1, které jsou porovnatelné pro majetek nebo zévazky,
bud pfimo (ceny porovnatelnych nastrojd) nebo neptrimo (ceny odvozené od jinych trznich cen)

Uroveri 3:  vstupy pro ocenéni majetku a zavazk(, které nejsou srovnatelné na zakladé dat porovnatelnych s trhem

(neporovnatelné vstupy)
Pokud trh s finan¢nimi nastroji neni aktivni, realnd hodnota je odhadovdna za pouZiti ocefiovacich technik. Pfi pouziti

ocenovacich technik management pouziva také odhady a predpoklady, které jsou konzistentni s dostupnymi
informacemi tykajicimi se odhadd a predpokladd, které by Géastnici trhu pouZili pfi stanoveni cen pro financni nastroje.

Pokud by se redlna hodnota lisila 0 10 % od hodnot odhadnutych managementem, Cista zUstatkova hodnota finanénich
nastroji na Urovni 3 by byla o 116 743tis. K¢ vyssi nebo nizsi nez jak je vykazana k 31. prosinci 2014 (v roce 2013: 0 84
849tis. K¢).

3.2 Poskytnuté uvéry a pujcky

Opravné polozky respektive ztraty ze snizeni navratné hodnoty poskytnutych Gvérd a pujéek jsou managementem
Spole¢nosti odhadovany za pouziti ocefovacich technik. Pfi pouziti ocefiovacich technik, management zohledruje
veskeré dostupné informace tykajici se ekonomického a konkurencniho prostredi konkrétniho dluznika, informaci
dostupnych ztrhu, véetné zohlednéni financni situace a ocekdvanych penéinich tokl dluznika po zohlednéni
zabezpeceni Gvéru i pljcky a zaruk prijatych od tfetich stran.

Poskytnuté uvéry a pljcky Ize kategorizovat zejména nasledujicim zplsobem:

Financovani ¢i refinancovani real estate projektl; navratnd hodnota takovych pohledavek je zpravidla uréena na
zakladé znaleckych posudkd konkrétniho majetku, ktery je predmétem financovani ¢i refinancovani; tento
majetek je Castokrat zastaven ve prospéch Skupiny

Akvizi¢ni financovani; navratna hodnota takovych pohledavek je zpravidla uréena hodnotou podkladového aktiva,
ato dle daného konkrétniho pfipadu kétovanou trini cenou na aktivnim trhu, odvozenim ceny na zakladé
porovnani s porovnatelnymi instrumenty na trhu nebo na zakladé dat neporovnatelnych s trhem pfi zohlednéni
financ¢ni a vykonnostni situace podkladového aktiva a dluznika samotného

Projektové/predprojektové financovani; navratnad hodnota pohledavek je uréena na zakladé zohlednéni mnoha
faktord zahrnujici financ¢ni, ekonomickou a vykonnostni situaci daného projektu a dluznika a zohlednéni realnych
a planovanych penéznich tokd

Rozvojové financovani; ndvratna hodnota pohledavek se posuzuje kombinaci planovanych penéznich tok,

srovnatelnych transakci a/nebo znaleckych posudkd s pfihlédnutim k oéekavané velikosti relevantniho trhu a
potrebé kapitalovych vydajli rozvojového projektu

Dalsi podrobnosti jsou uvedeny v bodé 8 této Konsolidované ucetni zavérky.
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Forbearance

Smluvni podminky Uvérd mohou byt upraveny z mnoha dlvodd, véetné zmény trinich podminek, snahy o udrzeni
zakaznik( a dalsi faktory, které nesouvisi s aktudlnim nebo potencidlnim zhorSovanim schopnosti zakaznika splacet
uvér. Stavajici uvér, jehoz podminky byly modifikovdny, mize byt rozpozndn jako nova pujcka v realné hodnoté.
Skupina vyjednava o modifikaci pGjcky s klienty ve finanénich obtiZich (dale jen ,forbearance”) s cilem minimalizovat
riziko selhani. Spolecnost pristupuje k modifikaci pudjcky selektivné dle okolnosti jednotlivych dluznikd v pfipadé, Ze
existuje riziko selhani na strané dluznika a evidence o provedeni viech krokd k udrZzeni své schopnosti splacet uvér za
puvodnich podminek a zéroven ocekavd, Ze dluznik bude schopen dostat svych zavazk( dle modifikované smlouvy.
Revidované podminky obvykle zahrnuji prodlouzeni doby splatnosti, zménu casovani uUrokovych plateb a zménu
kovenant.

Pti posuzovani schopnosti dluznika splacet, Spolecnost zohlednuje jak kvalitativni, tak i kvantitativni kritéria pro
hodnoceni kvality Uvérového pripadu. Mezi zminéna kritéria Spolecnost zahrnuje nasledujici:

- Vyznamné finan¢ni problémy emitenta nebo dluznika;

- Poruseni smlouvy, jako napt. prodleni's platbami Grokd nebo jistiny ¢i jejich nezaplaceni;

- Uleva udélena véfitelem dluznikovi z ekonomickych ¢i jinych pravnich davodd souvisejicich s finanénimi
obtizemi dluznika, kterou by jinak véfitel neudélil;

- Pravdépodobnost konkurzu ¢i jiné financni restrukturalizace dluznika;

- Zanik aktivniho trhnu pro toto finan¢ni aktivum z ddvodu financnich potizi;

- Pozorovatelné udaje znacici, Ze doslo k méritelnému poklesu odhadovanych budoucich penéznich toki
ze skupiny finanénich aktiv po okamZiku prvotniho zauctovani téchto aktiv, pfestoze zatim neni mozné
tento pokles zjistit u jednotlivych financ¢nich aktiv ve skupiné;

- Ajiné.

Detail ke struktufe a kvalité Gvérového portfolia je uveden v bodé 8 a 25.
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51



4. PRIRUSTKY A UBYTKY PODILU V DCERINYCH A SPOLECNE OVLADANYCH SPOLECNOSTECH
4.1 Ubytky spoleénosti
(a) Ubytky dcefinych spoleénosti

Dne 17. dubna 2014 byla spole¢nost RMSM2, s.r.o. v likvidaci zrusena a vymazana z obchodniho rejstfiku. O likvidaci
spolec¢nosti RMSM2, s.r.o. bylo rozhodnuto z ddvodu Uspory nakladd, nebot nevykonavala Zadnou ¢innost.

v tis. K& Datum Likvidacni Penéini

likvidace zGstatek prijem Zisk/ztrata
RMSM2, s.r.o. v likvidaci 17. dubna 2014 9087 - -
Celkem 9 087 - -

V roce 2013 byl dbytek nasledujici:

v tis. K& Datum Penézni Zisk/ztrata

prodeje podilu Prodejni cena prijem z prodeje
Skupina RMSM3* 15. Unora 2013 177 695 177 695 126 092
Celkem 177 695 177 695 126 092

1) Skupina RMSM3: RMSM3, a.s., Novinova a postovni, s.r.o., Mediaservis s.r.o., MediaCall s.r.o.

(b) Vliv abytka
Vliv Ubytkd v roce 2014

v tis. K¢

RMSM2, s.r.o0. v likvidaci
Penize a penéZni ekvivalenty 9087
Cisty identifikovany majetek a zavazky 9 087
Likvidaéni zGstatek 9 087

Efekt z likvidace -

Ziskana odména, vyporadana v penézich -

Cisty penézni pfijem (vydaj) 3

Celkovy penéini pFijem -
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6.1

6.2

Vliv dbytkd v roce 2013

v tis. K¢

Skupina RMSM3!
Aktiva drzena k prodeji 326 052
Zavazky souvisejici s aktivy k prodeji -455 834
Nekontrolni podily 12 342
Cisty identifikovany majetek a zavazky -117 440
Proddvana hodnota pohledavek 2 169 908
Prodejni cena 177 695
Ostatni ziskané protihodnoty 865
Zisk z prodeje 126 092
Ziskana odména, vyporadana v penézich 177 695
Cisty penézni pfijem (vydaj) 177 695
Celkovy penézni prijem 177 695

1) Skupina RMSM3: RMSM3, a.s., Novinova a postovni, s.r.o., Mediaservis s.r.o., MediaCall s.r.o.
2) ucetni hodnota pohledavek postupovanych kupujicimu ve stejném obdobi

Skupina dne 15. Unora 2013 prodala 90% podil spole¢nosti RMSM3, a.s. Soucasti prodejni transakce bylo i postoupeni

pohledavek, které evidovala k datu prevodu spoleénost RMS Mezzanine, a.s. vi¢i RMSM3, a.s. v nomindlni hodnoté

169 908 tis. K. Obé transakce jsou posuzovany jako vzajemné souvisejici. Ostatni ziskané protihodnoty predstavuje

zbyvajici 10% podil v RMSM3, a.s., ktery je vykazan jako realizovatelné financni nastroje.

PENIZE A PENEZNI EKVIVALENTY

v tis. K¢

31. prosince 2014 31. prosince 2013
Penize v hotovosti 64 76
BéZné ucty v bankach 10925 18 445
Celkem 10989 18 521

FINANCNI AKTIVA A ZAVAZKY V REALNE HODNOTE PRECENENE VYSLEDKOVE

Financni aktiva v redlné hodnoté precenéné vysledkové
v tis. K¢

31. prosince 2014 31. prosince 2013
Derivaty
Ménové forwardy — Uroven 2 2117 -
Celkem 2117 -
Financ¢ni zavazky v redlné hodnoté precenéné vysledkové
v tis. K¢

31. prosince 2014 31. prosince 2013
Derivaty
Ménové forwardy — Uroven 2 53338 72943
Celkem 53338 72943

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014
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7. FINANCNi NASTROJE REALIZOVATELNE

v tis. K¢
31. prosince 2014 31. prosince 2013

Akcie (kotované)

Tatry mountain resorts, a.s. 351480 160 051
Best Hotel Properties, a.s. - 185 355
ENERGOCHEMICA SE 413 175 -
Akcie (nekétované) 3925 4792

Podilové listy
Fond dlhodobych vynosov o.p.f. - Prva penzijna spravcovska spolo¢nost

Postovej banky, sprav. spol., a.s. - 2758
J&T FVE uzavieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s. 750 329 655 586
Celkem 1518 909 1008 542

Ocenéni realizovatelnych financ¢nich nastroji realnou hodnotou k 31. prosinci 2014

v tis. K¢
Akcie Akcie
(kétované) (nekétované) Podilové listy Celkem
Urover 1 — kétovand trini cena 351 480 - - 351 480
Uroveri 3 — vypoditand pouZitim technik ocefiovani 413175 3925 750329 1167429
764 655 3925 750329 1518 909

Ocenéni realizovatelnych financ¢nich nastroji realnou hodnotou k 31. prosinci 2013

v tis. K¢
Akcie Akcie
(kétované) (nekétované) Podilové listy Celkem
Uroven 1 — kétovand trini cena 160 051 - - 160 051
Uroveri 3 — vypocitana pouzitim technik ocefiovani 185 355 4792 658 344 848 491
345 406 4792 658344 1008 542

K 31. prosinci 2014 ma Skupina v portfoliu podilové listyfondu J&T FVE uzavieny podilovy fond, J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a. s. Vechny podilové listy J&T FVE uzavieného podilového fondu jsou poskytnuty jako zdruka za ptijaty
aveér.

Skupina k 31. prosinci 2014 vlastni 595 181 ks akcii spole¢nosti Tatry mountain resorts, a.s. v ocenéni 351 480 tis. K¢
(vroce 2013: 274 117 ks v ocenéni 160 051 tis. K¢). 321 064 ks akcii spolec¢nosti je poskytnuto jako zaruka za pfijaty
avér.

K 31. prosinci 2014 ma Skupina v portfoliu 272 727 ks akcii spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE v ocenéni 413 175 tis. Kc.

Skupina 28. dubna 2014 prodala zbyvajici 10% podil v RMSM3, a.s. v ocenéni 865 tis. K¢, ktery byl vykazan jako
realizovatelny financ¢ni nastroj.

Akcie spolec¢nosti Best Hotel Properties a.s. (1,59% podil) v ocenéni 185 355 tis. K¢ k 31. prosinci 2013 byly v priibéhu
roku 2014 proddny.
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Detail ocenéni redlnou hodnotou na trovni 3

Odsouhlaseni pocateénich a konec¢nych stavi ocenéni Grovné 3 redlnou hodnotou je uvedeno v nasledujici tabulce:

v tis. K¢
Akcie Akcie Dluhopisy Podilové

kotované nekoétované (koétované) listy Celkem
Stav k 1. lednu 2014 185 355 4792 - 658 344 848 491
Zisky/ztraty vykdzané v ostatnim Uplném
vysledku - - - 86 965 86 965
PrirGstky 413175 - - - 413175
Ubytky -186 085 -867 - 2769 -189 721
Pohyb uroku - - - - -
Vliv zmén sménnych kurz 730 - - 7789 8519
Stav k 31. prosinci 2014 413 175 3925 - 750 329 1167 429
Stav k 1. lednu 2013 1 600 849 5380 280 610 - 1 886 839
Transfer do urovné 1 -306 201 - - - -306 201
Transfer z Grovné 1 - - 631412 - 631412
Zisky/ztraty vykdzané v ostatnim Uplném
vysledku -27 186 - - 35824 8638
PFirGstky - 865 411343 587 689 999 897
Ubytky -1134 863 -1453  -1356224 - 2492540
Pohyb droku - - 28 421 - 28421
Vliv zmén sménnych kurz{ 52 756 - 4438 34831 92 025
Stav k 31. prosinci 2013 185 355 4792 - 658 344 848 491

V roce 2013 byly dluhopisy ve vySi 631 412 tis.
pribéhu roku 2013 z Grovné 1 do Urovné 3.

POSKYTNUTE UVERY A PUJCKY

v tis. K¢

K¢, jejichZ trzni

31. prosince 2014

ceny nebyly k dispozici na aktivnim trhu, pfevedeny v

31. prosince 2013

Poskytnuté avéry a pajeky 4934281 3 455 866
Ztrata ze snizeni hodnoty -77 630 -38 395
Celkem 4 856 651 3417 471

K 31. prosinci 2014 se ocekdava, ze 1 827 000tis. K¢ (2013: 1 521 424 tis.

bude vyporadanych za dobu dels$i nez 12 mésicli po datu Gcetni zavérky.

Snizeni hodnoty uvért a pujéek

v tis. K¢

31. prosince 2014

K¢) z celkovych poskytnutych dvérl a pajcek

31. prosince 2013

Pocatecni stav k 1. lednu -38 395 -75 420
Tvorba opravné polozky -38 815 -38 395
PouZiti opravné polozky - 75420
Rozdily z prepocitani cizich mén -420 -
Zistatek k 31. prosinci -77 630 -38 395

Skupina poskytla v roce 2011 financovani slovenské spolecnosti, ktera se zabyvd poskytovanim sluzeb v oblasti

cestovniho ruchu a investic do nemovitosti. K pohledavce byla v roce 2013 vytvorena opravnd polozka ve vysi
1400 tis. EUR (38 395 tis. K¢&), coz bylo pfiblizné 19 % z dluzné ¢astky. V roce 2014 byla vytvorena k pohleddvce dalsi
opravna polozka ve vysi 1400 tis. EUR (38 815 tis. K&). Souhrnnd vyse opravnych poloZzek ve vysi 2 800 tis. EUR

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014
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(77 630 tis. K¢), coz je priblizné 36% z dluzné castky, zohledruje ocekavané penézni pfijmy z projektu ve stfrednédobém
horizontu a bere v Uvahu hodnotu majetku financované spolec¢nosti stanovenou na zakladé znaleckych posudkd
a internich analyz.

Skupina v bézném obdobi poskytla svym klientiim celkem 33dvérd a pljcéek (zasmluvnénych v roce 2014 nebo v letech
predchozich). V minulém obdobi se jednalo o 25 Gvér( a pajcek.

Jedna se o pohledavky, z nichz Skupiné plyne urok 3,8 % - 12,5 % p.a., pficemz vazeny aritmeticky primér trokovych
sazeb ¢ini 7,79% p.a. (v minulém ucetnim obdobi pak 6,38 % p.a.).

Po splatnosti je uvér ve vysi 142 360 tis. K¢ poskytnuty slovenskému podnikatelskému subjektu. Tento Gvér je nicméné
zajistén v plné vysi garanci, a z toho dlvodu se Skupina rozhodla nevytvaret opravnou polozku.

VSechny poskytnuté Gvéry a pljcky byly k datu Ucetni zavérky ocenény zlstatkovou hodnotou, za pouZiti metody
efektivni Urokové miry po odecteni ztrat ze snizeni hodnoty.

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014
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Poznamky k tabulce vyznamnych poskytnutych uvérl a pujcek

1) pohledavka je podtizena bankovnimu financovani dluznika

2) zajisténo zastavou obchodniho podilu

3) jedna se o dva Uvéry (jeden je denominovan v ¢eskych korunach, druhy v eurech)
4) jedna se o tfi Uvéry denominované v eurech

5) jedna se o tfi Uvéry (dva jsou denominovany v ceskych korunach, jeden v eurech)
6) jedna se o dva Uvéry denominované v eurech

7) jedna se o dvanact uvérli denominovanych v eurech

9.

10.

OBCHODNi POHLEDAVKY A OSTATNI AKTIVA

v tis. K¢
31. prosince 2014 31. prosince 2013
Pohledavky z obchodniho styku 163 367
Brutto 285 489
Opravnd poloZka -122 -122
ZGctovani s trhem cennych papird 7 -
Ostatni pohledavky 131 195 460
Financni pohledavky celkem podléhajici rizikové analyze 301 195 827
Poskytnuté provozni zalohy 2914 2523
Naklady pfistich obdobi 557 603
Pohledavky nefinanc¢ni charakteru celkem 3471 3126
Celkem 3772 198 953

Nezaplacené pohledavky z obchodnich vztahl nejsou zajistény. Veskeré pohledavky z obchodniho styku a ostatni
aktiva, kterd Skupina eviduje, jsou kratkodobé. U téchto pohledavek (se zlistatkovou dobou splatnosti mensi nez jeden

rok) se predpokladad, Ze jejich nominalni hodnota predstavuje zaroven i hodnotu redlnou.

V loriském roce byla vysSe ostatnich pohledavek tvorena pohleddvkami z titulu naroku akcionadre na vyplatu za snizeni

zakladniho kapitalu spolec¢nosti Tatry mountain resorts, a.s. Pohledavka byla v roce 2014 splacena.

INVESTICE VE SPOLECNE OVLADANYCH SPOLECNOSTECH

Skupina vlastni 43,33% podil ve spolecnosti ALTERNATIVE PRIVATE EQUITY FGS.

v tis. K¢
Hodnota investice

Stat Podil k 31. prosinci 2014

Hodnota investice
k 31. prosinci 2013

ALTERNATIVE PRIVATE EQUITY FGS Chorvatsko 43,33 % 49 148

73274

Pokles hodnoty investice ve fondu ALTERNATIVE PRIVATE EQUITY FGS byl k 31. prosinci 2014 zpUsoben snizenim
hodnoty podilovych listd fondu. Cena jednoho podilového listu byla 10,20HRK (v roce 2013: 15,30 HRK).

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014



Souhrnné finan¢ni Udaje o spolecné ovladané spolecnosti vykdzané v jeji celkové hodnoté (100%):

v tis. K¢
Vlastni
Vynosy Naklady Ztrata Aktiva celkem Zavazky celkem kapital
31. prosince 2013 55 -361 399 -361 344 179 998 10880 169118
31. prosince 2014* 20353 -76 865 -56 512 129 351 15931 113420

*Udaje vychazi z poslednich dostupnych vykaz(i fondu ALTERNATIVE PRIVATE EQUITY FGS k 30. ¢ervnu 2014.

11. GOODWILL

Vykazovany goodwill vznikl dne 7. ¢ervna 2010 spolecné s pofizenim 100% podilu ve spolecnosti TIPPRA PROPERTIES
LIMITED, ktera byla dne 17. ¢ervna 2010 pfejmenovana na RMSM1 LIMITED a k 30. ¢ervnu 2010 zaclenéna v ramci
pololetni zpravy Spolecnosti do konsolida¢niho celku. Spolu s akvizici této spolecnosti vznikl spole¢nosti RMS
Mezzanine, a.s. goodwill po prepocteni ve vysi 847 tis. K¢, ktery je kazdorocné k datu sestaveni Ucetni zavérky,
v souladu s poZadavky standardu IAS 36, testovan na snizeni hodnoty.

Goodwill byl k datu sestaveni Ucetni zavérky za rok 2014, v souladu s poZadavky standardu IAS 36, testovan na snizeni
hodnoty, pficemz nebyly zjistény Zadné indikatory z internich ani externich zdrojd informaci, které by vedly k vykazani
snizeni hodnoty. Meziroéni zmény hodnoty jsou zplsobené pohybem kurzu EUR/CZK.

v tis. K¢

Goodwill Celkem
Pofizovaci cena
Stav k 1. lednu 2013 825 825
Zmény v dusledku kurzovych rozdilt 75 75
Stav k 31. prosinci 2013 900 900
Stav k 1. lednu 2014 900 900
Zmény v dusledku kurzovych rozdilt 10 10
Stav k 31. prosinci 2014 910 910
Zistatkova hodnota
K 31. prosinci 2013 900 900
K 31. prosinci 2014 910 910

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014




12. POZEMKY, BUDOVY A ZARIZENI

Samostatné véci
v tis. K¢ Stavby movité Celkem

Porfizovaci cena

Stav k 1. lednu 2013 837 1056 1893
Pirstky 136 - 136
Ubytky - -66 -66
Zmény v dusledku kurzovych rozdild 77 57 134
Stav k 31. prosinci 2013 1050 1047 2097
Stav k 1. lednu 2014 1050 1047 2097
Prirtstky - - -
Ubytky - - -
Zmény v disledku kurzovych rozdild 11 8 19
Stav k 31. prosinci 2014 1061 1055 2116

Opravky a ztraty ze snizeni hodnoty majetku

Stav k 1. lednu 2013 -96 -355 -451
Odpis -100 -243 -343
Ubytky - 66 66
Zmény v dasledku kurzovych rozdild -13 -26 -39
Stav k 31. prosinci 2013 -209 -558 -767
Stav k 1. lednu 2014 -209 -558 -767
Odpis -112 -211 -323
Ubytky - - -
Zmény v dusledku kurzovych rozdilt -3 -5 -8
Stav k 31. prosinci 2014 -324 -774 -1098

Zustatkova hodnota

K1.lednu 2013 741 701 1442
K 31. prosinci 2013 841 489 1330
K 1.lednu 2014 841 489 1330
K 31. prosinci 2014 737 281 1018

Skupina k 31. prosinci 2014 neevidovala nevyuzity majetek (2013 0 tis. K¢) a neméla majetek pojistén.

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014



13.

14.

PRIJATE UVERY A PUJCKY

v tis. K¢

31. prosince 2014

31. prosince 2013

Bankovni uvéry 2482 827 2398032
Nebankovni Gvéry 1529537 70792
Sménky 154 354 -
Celkem 4166 718 2468 824

K 31. prosinci 2014 se ocekdva, Zze 734 200 tis. K¢ (2013: 705 592 tis. K¢) z celkovych pfijatych uvérd a pljcek bude
vyporadanych za dobu delSi nez 12 mésicl po datu Gcetni zavérky.

Skupina v béZném ucetnim obdobi eviduje pfijaté Gvéry a pujcky (zasmluvnénych vroce 2014 nebo v letech
predchozich) od 10 véfitel. V minulém Géetnim obdobi se jednalo o 5 véfitel(.

Prijaté uvéry a pujcky byly k datu Gcetni zavérky ocenény zlstatkovou hodnotou za pouziti metody efektivni urokové
miry. Zadny z téchto Gvérd neni po splatnosti a jedna se o zavazky s Grocenim 4,50% p.a. — 10,50% p.a., pficem? vazeny
aritmeticky primér drokovych sazeb v bézném ucetnim obdobi ¢ini 7,71% p.a. (v roce 2013:7,84% p.a.).

OBCHODNI A OSTATN{ ZAVAZKY

v tis. K¢

31. prosince 2014

31. prosince 2013

Zavazky z obchodniho styku 1478 1579
Zavazky vici zaméstnanciim 350 643
Nevyfakturované dodavky 810 1271
Zavazky vici akcionariim 14 289 19911
Ostatni zavazky 7 645 1673
Financni zavazky celkem podléhajici rizikové analyze 24 572 25077
Pfijaté provozni zalohy 17 17
Vynosy pristich obdobi 62 -
Zavazky nefinancniho charakteru celkem 79 17
Obchodni zavazky a ostatni zavazky celkem 24 651 25094

Veskeré obchodni a ostatni zavazky, kterd Skupina eviduje, jsou kratkodobé.

Zavazky vici akcionarim ve vysi 14 289tis. K¢ (v roce 2013: 19 911 tis. K¢) predstavuji zavazky z titulu nevyzvednutych
dividend, z titulu verejné drazby, z dlivodu nevyzvednutych akcii pfi zméné akcii z akcii na jméno na akcie na majitele,
respektive akcie listinné.

Soucasti ostatnich zavazkd je zdvazek v(ici ALTERNATIVE PRIVATE EQUITY d.o.o ve vysi 6 904 tis. K¢ (v roce 2013:
0 tis. K¢) tykajici se poplatkl za spravu fondu ALTERNATIVE PRIVATE EQUITY FGS.

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014
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15. ODLOZENE DANOVE POHLEDAVKY, ODLOZENE DANOVE ZAVAZKY

15.1 Zauctovana odlozena danova pohledavka a zavazek

OdloZena darnova pohledavka a odloZeny darnovy zavazek byly uctovany k nasledujicim polozkam:

v tis. K¢ 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Pohledavky Zavazky Pohledavky Zavazky
Hmotny majetek - 43 - 21
Financni ndstroje realizovatelné 1125 - 17 454 -
Finan¢ni majetek v redlné hodnoté precenovany vysledkové 37 812 - 33228 -
Uvéry a pajcky 16 298 - 1263 -
Zapocteni* -43 -43 -21 -21
Celkem 55 192 - 51924 -

* Zapocteni — hrubé odlozené dariové pohledavky a zévazky se zapoditavaji pro kazdou dcefinou spoleénost zvlast,

pokud je to aplikovatelné.

Zména odlozené dariové pohledavky v pribéhu roku

v tis. K¢
Financni nastroje
realizovatelné

Financni majetek v redlné hodnoté
preceniovany vysledkové

Uvéry a ptjcky

Stav k 1. lednu 2014 17 454
Zména do vysledovky -
Zména do ostatniho souhrnného

vysledku hospodareni -16 393

Zména v dusledku kurzovych
rozdild 64

Stav k 31. prosinci 2014 1125

33 228
4584

37 812

1263
15035

16 298

Zména do ostatniho souhrnného vysledku hospodareni v kategorii Finan¢ni nastroje realizovatelné je zplisobena

oductovanim odlozené dariové pohleddvky u Kyperské spole¢nostiRMSM1 LIMITED. Vzhledem ktomu, Ze vynosy

z prodeje cennych papirl jsou dariové netcinné, nebyl ddvod pro uctovani o odlozené dani z tohoto majetku.

Narist zmény odloZené dané tGctované do vysledku hospodaieni v kategorii Uvéry a pljcky vznikl predeviim z titulu

danové neucinné opravné polozky vytvorené k pohleddvce poskytnutého financovani slovenského podnikatelského

subjektu (blize viz bod 8).

16. VLASTNi KAPITAL

Zéakladni kapital

Zakladni kapital RMS Mezzanine, a.s. ¢ini 532 535567 K¢ a je rozvrzen na 1065071 134 kust kmenovych akcii na
majitele v zaknihované podobé o jmenovité hodnoté 0,50 K¢ a zUstal nezménén v porovnani s minulym ucetnim

obdobim.

Akcionari maji narok na vyplatu dividendy a na valné hromadé Spolecnosti ma kazda akcie hodnotu jednoho hlasu.

Skupina nema nekontrolni podily, jelikoZ soucasti konsolidovaného celku jsou pouze dcefiné spolecnosti vlastnéné ze

100 %.

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014



17.

Nerozdéleny zisk a rezervni fondy

Rezervni fondy konsolidovaného celku v béZzném ucetnim obdobi jsou tvoreny rezervnim fondem ve vysi 106 507 tis. K¢
(v minulém Gcéetnim obdobi ve vy$il07 324 tis. K¢). Rezervni fond se dle ceské legislativy vytvarel v minulych letech
povinné, dle platnych stanov spolecnosti kumulativné v minimalni vysi5% z Cistého dosazeného zisku spolecnosti az do
vyse minimalné 20% z upsaného zékladniho kapitalu spolecnosti.Rezervni fond muze byt pouzit pouze na Ghradu ztrat
Spole¢nosti a nesmi byt pouzit na vyplatu dividend. Rezervni fond Spole¢nosti je k 31. prosinci 2014plné dotvoren a
jeho vypocet je uskutecnén v souladu s lokalnimi pravnimi predpisy.

Ostatni fondy v kapitalu

Ostatni fondy v kapitdlu zahrnuji kumulované precenéni financnich nastroju preceriovanych do ostatniho Uplného

vysledku a kumulované kurzové rozdily vzniklé pfepoctem majetku a zdvazkl zahrani¢nich jednotek.

CISTY UROKOVY VYNOS

Skupina nevykazuje vynosy a naklady v segmentech, protoZze ma pouze jedinou hlavni ¢innost, a to vynosy a naklady
spojené s poskytovanim a pfijimanim Gvérd/pujcek.

v tis. K¢

31. prosince 2014 31. prosince 2013
Urokové vynosy
Uvéry klientdm 251 630 248 842
Dluhopisy a ostatni Uroc¢ené cenné papiry - 29 383
Ostatni - 44
Urokové vynosy celkem 251630 278 269
Urokové naklady
Uvéry od bank a klientt -210 541 -243 301
Sménky -4 354 -4027
Repo obchody - -533
Urokové naklady celkem -214 895 -247 861
Cisty urokovy vynos / naklad 36 735 30 408

Urokové a podobné vynosy jsou spojeny pouze s poskytnutymi Gvéry a pCjékami popsanymi vbodu 8 této
Konsolidované ucetni zavérky a Urokové a podobné naklady jsou spojeny pouze s pfijatymi Uvéry a pdjckami
popsanymi v bodu 13 této Konsolidované Ucetni zavérky.

Urokové vynosy z Gvérd se snizenou hodnotou v bé7ném Gcetnim obdobi predstavovaly 9 531 tis. K& (v roce 2013:
16 692 tis. K¢). Pokles byl zplisoben zménou sazby z 8,5 % na 5 %.

Urokové vynosy z aktiv, které nejsou vrealné hodnoté precenéné vysledkové, predstavovaly vroce 2014 &astku
251 630tis. K¢ (v roce 2013:278 269 tis. K¢).

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014
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18.

19.

20.

CISTY VYNOS Z POPLATKU A PROVIZI
v tis. K¢

31. prosince 2014 31. prosince 2013
Vynosy z poplatkl a provizi
Ostatni vynosy z poplatk( a provizi 1022 363
Vynosy z poplatkt a provizi celkem 1022 363
Naklady na poplatky a provize
Naklady na poplatky a provize na spravu, Uschovu a uloZeni hodnot -103 -57
Financni naklady na platebni styk a operace s CP -107 -394
Naklady na poplatky a provize na ostatni sluzby -13 488 -890
Naklady na poplatky a provize celkem -13 698 -1341
Cisty vynos z poplatkd a provizi -12 676 -978

Soucasti ndkladd na poplatky a provize na ostatni sluzby byly v roce 2014 predevsim poplatky spolecnosti ALTERNATIVE
PRIVATE EQUITY d.o.0. za spravu fondu ve vysi 6 903 tis. K¢ (v roce 2013: 0 tis. K&) a poplatky souvisejici se zfizenim
uvérd od Postové banky, a.s. ve vysi 6 584 tis. K¢ (v roce 2013: 0 tis. K¢).

CISTY ZISK/ZTRATA Z OBCHODOVANI
v tis. K¢
31. prosince 2014 31. prosince 2013
Zisk/ztrata z prodeje a precenéni finanénich aktiv a zavazki
Akcie kétované 14220 33962
Akcie nekotované -179 -
Dluhopisy kétované - 1135
Podilové listy - 18 481
Ménové derivaty -18 277 -84 749
Vynosy z dividend 268 195 697
Cisté (netto) vynosy z postoupeni pohledavek -4 507 -
Cisty zisk/ztrata z obchodovani celkem -8 475 164 526

Skupina realizovala zisk z obchodovani s akciemi Best Hotel Properties a.s. ve vysi 14 220 tis. K¢ (v roce 2013:
33 966 tis. K¢) a realizovala ztratu z prodeje akcii spolecnosti RMSM3, s.r.0. ve vysi 179 tis. K¢ (v roce 2013: 0 tis. Kc¢).

Vynosy z dividend ve Skupiné byly vyplaceny spolecnosti Prazska teplarenska ve vysi 268 tis. K¢ (v roce 2013:
2961 tis. KE). V roce 2013 byl soucasti vynosu z dividend vynos ve vysi 192 736 tis. K¢ plynouci se snizeni zakladniho
kapitalu spole¢nosti Tatry mountain resorts, a.s.

OSTATNi PROVOZNi VYNOSY
v tis. K¢

31. prosince 2014 31. prosince 2013
Kurzové zisky 20985 87 769
Ostatni vynosy 5995 5023
Ostatni provozni vynosy celkem 26 980 92 792

Ostatni vynosy se k 31. prosinci 2014 skladaji pfevaziné z nevyzvednutych jistin z drazeb ve vysi 5 599 tis. K¢ (v roce
2013: 4 796 tis. K¢).

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014



21. OSTATNi PROVOZNi NAKLADY

v tis. K¢

31. prosince 2014 31. prosince 2013
Naklady na audit a Ucetni sluzby -6 153 -7 010
Naklady na ndjemném -3 546 -4 010
Naklady na poradenstvi (pravni, danové, znalci, notarské sluzby) -2744 -1959
Dary a naklady na reprezentaci -165 -170
Ostatni naklady -5 346 -11324
Ostatni provozni naklady celkem -17 954 -24 473

Ostatni naklady obsahuji predevsim naklady na zauctovani koeficientu DPH ve vysi 1729 tis. K¢ (v roce 2013:
1 846 tis. K¢) a naklady na dopravu a ubytovani ve vysi 564 tis. K¢ (v roce 2013: 1 710 tis. K¢).

22. OSOBNi NAKLADY

v tis. K¢

31. prosince 2014 31. prosince 2013
Mzdové naklady -5908 -6 577
Zakonné zdravotni a socidlni pojisténi -1733 -2188
Odmeény ¢lentm statutdrniho organu a dozor¢i rady -525 -525
Ostatni odmény -102 -167
Dohody o provedeni prace -225 -216
Ostatni socialni naklady -108 -107
Osobni naklady celkem -8 601 -9780

Primérny pocet zaméstnanct

Primérny pocet zaméstnancl Skupiny v roce 2014 cinil 5 (v roce 2013: 8), z ¢ehoZ 4 jsou zaméstnanci organizacni
slozky na Slovensku (v roce 2013: 4) a 3 z nich jsou ¢leny predstavenstva Skupiny (v roce 2013: 3).

Stav zaméstnanctl k 31. prosinci 2014

Pocet zaméstnancl Skupiny na konci roku 2014 ¢inil 4 (v roce 2013: 8), z cehoz 3 byli zaméstnanci organizacni slozky na
Slovensku (v roce 2013: 4) a 2 z nich byli ¢leny predstavenstva Skupiny (v roce 2013: 3) a jeden byl ¢lenem dozorci rady
Skupiny (v roce 2013: 0).

23. DAN ZE ZISKU SPLATNA A ODLOZENA

v tis. K¢

31. prosince 2014 31. prosince 2013
Splatna dan -80 1043
OdloZena dan 19 597 26 934
Dafi z pFijma celkem 19517 27 977

Sazba dané z pFjm0 pravnickych osob v Ceské republice v letech 2013 a 2014 ¢inila 19%. Sazba dané z piijmd
pravnickych osob v Kyperské republice v roce 2014 ¢inila 12,5 % (v roce 2013: 12,5 %).

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014
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24.

25.

v tis. K¢
Dari ze zisku vztahujici se ke komponentam ostatniho tplného

vysledku 31. prosince 2014 31. prosince 2013

Precenéni realizovatelnych financnich aktiv pres polozku ostatniho

Uplného vysledku -9 967 30963

Dan ze zisku vztahujici se ke komponentam ostatniho Gplného

vysledku -9 967 30963

v tis. K¢

Odsouhlaseni efektivni danové sazby 31. prosince  31. prosince 31. prosince 31. prosince
2014 2014 2013 2013

% %

Zisk / ztrata pfed zdanénim -48 035 57 098

Danova sazba 19% 19,00% 9127 19,00% -10 849

Vliv danovych sazeb v jinych zemich 3,78% -1817 19,09% 10901

Danové neuznatelné naklady 7,18% -3449 -40,53% -23 143

Nezdariované vynosy -18,58% 8926 87,84% 50 153

Dan splatna - dan z pfijmu pravnickych osob - opravy

minulych obdobi - - 1,54% 878

Vykazani v minulosti nevykazanych danovych ztrat -14,01% 6 730 0,06% 37

Celkem - 19517 - 27977

ZISK NA AKCIl

Kalkulace zisku ptipadajiciho na jednu akcii v bézném ucetnim obdobi je zaloZena na vaZzeném prdmérném poctu akcii

1065 071 134 ks akcii a na zisku za béZné ucetni obdobi pripadajici na akcionare materské Spolecnosti.

v tis. K¢ 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Zisk / ztréta pfipadajici na vlastnika Skupiny (tis. K¢) -28518 193 077
Z pokracujici ¢innosti -28 518 85075
Z ukoncované cinnosti - 108 002
Vazeny pramér poctu kmenovych akcii (ks) 1065071134 1065071134
Zisk / ztrata na akcii v Ké -0,027 0,181
Z pokracujici ¢innosti -0,027 0,080
Z ukoncované cinnosti - 0,101

UDAJE O REALNE HODNOTE

Nasledujici prehled obsahuje Udaje o Ucetni hodnoté a realné hodnoté finanéniho majetku a zévazk( Skupiny, které

nejsou v Ucetnictvi vyjadreny v redlné hodnoté, véetné tfi Urovni hierarchie redlnych hodnot.

v tis. K¢
Ucetni
hodnota Redlna hodnota

k 31. prosinci 2014 Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveni 3 Celkem
Majetek
Penize a penéini prostiedky 10989 - 10989 - 10989
Poskytnuté uvéry a pljcky 4 856 651 - 4582212 285 199 4 867 411
Obchodni a ostatni
pohledavky’ 3772 - - - -

4871412 - 4593 201 285199 4 878 400
Zavazky
Pfijaté Gvéry a pajeky 4166718 - 4168 262 - 4168 262
Obchodni a ostatni zévazky1 24 651 - - - -

4191 369 - 4168 262 - 4168 262

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014



v tis. K¢

Ucetni
hodnota Redlna hodnota

k 31. prosinci 2013 Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveri 3 Celkem
Majetek
Penize a penézni prostredky 18 521 - 18 521 - 18 521
Poskytnuté uvéry a pljcky 3417471 - 3210020 170593 3380613
Obchodni a ostatni
pohledavky’ 198 953 - - - -

3 634 945 - 3228 541 170 593 3399134
Zavazky
Pfijaté Gvéry a pUjeky 2468 824 - 2 469 849 - 2 469 869
Obchodni a ostatni zévazky1 25 094 - - - -

2493918 - 2 469 849 - 2 469 849

1’Skupina nezverejnila redIné hodnoty finan¢niho majetku u kratkodobych obchodnich pohledavek a zavazkd, protoze
jejich ucetni hodnota je témér shodna s redlnou hodnotou

Odhady redinych hodnot

Nasledujici odstavce popisuji hlavni metody a predpoklady pouzité pfi odhadech realnych hodnot finanéniho majetku
a zadvazkl uvedenych v prehledu vyse.

Poskytnuté a prijaté uvéry a pajcky

Redlnd hodnota byla vypocitdna na zdkladé predpokladanych budoucich diskontovanych pfijmud ze splatek jistiny
a urokd. Pfi odhadech predpokladanych budoucich penéznich tok( byly vzaty do uUvahy i rizika z nesplnéni jako
i skuteCnosti, které mohou naznacovat sniZzeni hodnoty. Odhadované redlné hodnoty Gvérd vyjadfuji zmény
v Uvérovém hodnoceni od momentu jejich poskytnuti, jako i zmény v Urokovych sazbach v pfipadé uvér s fixni
urokovou sazbou.

26. HLAVNI RIZIKOVE FAKTORY VE FINANCNiM RiZENi SKUPINY

Nize jsou detailné popsany finanéni a provozni rizika, kterym je Skupina vystavena a zpUsob jejich fizeni.
Nejvyznamnéjsimi financénimi riziky, kterym je Skupina vystavena, jsou Uvérové riziko, ménové riziko, operacni riziko,
riziko likvidity a trzni riziko. Trini riziko pak zahrnuje riziko zmény urokovych sazeb, kurzové riziko a riziko zmény cen
akeci.

26.1 Uvérové riziko

Uvérové riziko je spojeno s neschopnosti dluinika splatit svj zavazek v souvislosti s poskytnutou pdjckou nebo
uvérem. Objem vystaveni se Uvérovému riziku je vyjadren Gcetni hodnotou tohoto majetku v Konsolidovaném vykazu
financni pozice. Mimo tohoto je Skupina vystavena podrozvahovému riziku nesplaceni Gvéru v téch pripadech, kdy
Skupina ma zavazek prodlouZzit Gvér.

Ucetni hodnota pijéek a uvérd vyjadiuje nejvy$si moznou uéetni ztratu, ktera by musela byt zatctovana v ptipadé, ze
protistrana Uplné selze pfi pInéni svych smluvnich zavazkd a vSechna zajisténi by méla nulovou hodnotu. Tato hodnota
proto vysoko prevySuje olekavané ztraty, které jsou vykazany vramci opravnych polozek. Konsolidovany celek
neeviduje 7adnou dlouhodobou pdjéku nebo Gvér, ktery by byl po datu splatnosti. Uvérové riziko se Skupina snazi
minimalizovat tim, Ze sdluZzniky uzavird smlouvy o zajisténi, a to zejména zastavé obchodniho podilu (detailnéji
popsano v bodu 8). Dalsi riziko je spojeno se skutecnosti, Ze nékteré poskytnuté Uvéry jsou podfizeny bankovnimu
financovani dluznika (detailnéji popsano v bodu 8).

Posouzeni uvérového rizika tykajiciho se smluvni strany je zaloZené na internim hodnoticim systému Skupiny
respektive Spolecnosti. Hodnotici systém Skupiny je zalozeny na standardizovaném ohodnoceni pfislusnych kritérii,
které vypovidaji o financni situaci smluvni strany a jeji schopnosti plnit své Gvérové zdvazky, a to véetné ocekavaného
vyvoje, pfiméfeného zabezpeceni a stejné tak navrhovanych podminek pro uskutecnéni dané transakce.
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Uvérové riziko podle sektoru

v tis. K&
Uvérové riziko podle sektoru Staty, Finanéni Fyzické
k 31. prosinci 2014 Podniky vlady instituce osoby  Ostatni Celkem
Majetek
Penize a penézni ekvivalenty . - 10 925 - 64 10 989
Financ¢ni aktiva v readlné hodnoté
precenéné vysledkové - - 2117 - - 2117
Finanéni ndstroje realizovatelné 768 580 - 750 329 - - 1518 909
Poskytnuté dvéry a pljcky 3333481 - 1523170 - - 4856651
Obchodni, ostatni a danové
pohledavky podléhajici rizikové
analyze 46 173 91 - 34 344
4102 107 173 2286 632 - 98 6389 010
Zavazky
Financni zavazky v readlné hodnoté
precenéné vysledkové - - 53338 - - 53338
PFijaté uvéry a pljcky 216 756 154 354 3795 608 - - 4166 718
Obchodni, ostatni a danové zavazky
podléhajici rizikové analyze 23 804 359 165 323 - 24 651
240 560 154 713 3849111 323 - 4244707
v tis. K¢
Uvérové riziko podle sektoru Staty, Finanéni Fyzické
k 31. prosinci 2013 Podniky viady instituce osoby  Ostatni Celkem
Majetek
Penize a penéini ekvivalenty - - 18 446 - 75 18 521
Financni nastroje realizovatelné 350 198 R R - 658344 1008 542
Poskytnuté dvéry a pajcky 2801750 - 615721 - - 3417471
Obchodni, ostatni a dafiové
pohledavky podléhajici rizikové
analyze 195 509 20675 318 - - 216 502
3347 457 20 675 634 485 - 658419 4 661 036
Zavazky
Financni zavazky v readlné hodnoté
precenéné vysledkové - - 72943 - - 72943
Prijaté tvéry a pajcky 70792 - 2398032 - - 2468824
Obchodni, ostatni a dariové zavazky
podléhajici rizikové analyze 24061 410 6 600 - 25077
94 853 410 2470981 600 - 2 566 844
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Uvérové riziko podle lokality

v tis. K¢

Uvérové riziko podle lokality Ceskd  Slovenska Kyperska

k 31. prosinci 2014 republika republika  Holandsko republika  Ostatni Celkem

Majetek

Penize a penéini ekvivalenty 10989

5129 5 860 - - -

Financni aktiva v redIné hodnoté

precenéné vysledkové 2117 - - - - 2117

Financni nastroje realizovatelné 1167 429 351 480 - - - 1518 909

Poskytnuté avéry a pdjcky 1480862 1118141 290680 1527896 439072 4 856 651

Obchodni, ostatni a danové

pohledavky podléhajici rizikové

analyze 303 41 - - - 344
2655840 1475522 290580 1527896 439072 6389 010

Zavazky

Financni zavazky v rediné hodnoté

pfecenéné vysledkové 53338 - - - - 53 338

Pfijaté Uvéry a pajcky 3067 835 811731 65 155 - 221997 4166718

Obchodni, ostatni a dafiové zavazky

podléhajici rizikové analyze 16 743 729 - 187 6992 24 651
3137916 812 460 65 155 187 228989 4244707

v tis. K¢

Uvérové riziko podle lokality Ceskd  Slovenska Kyperska

k 31. prosinci 2013 republika  republika Holandsko  republika Ostatni Celkem

Majetek

Penize a penéZni ekvivalenty 13 864 4603 - - 54 18 521

Finan¢ni ndstroje realizovatelné 660 378 348 164 - - - 1008 542

Poskytnuté avéry a pdjcky 177171 1328152 558925 1353223 - 3417471

Obchodni, ostatni a danové

pohledavky podléhajici rizikové

analyze 7922 208 580 - - - 216 502

859335 1889499 558925 1353223 54 4661 036

Zavazky

Financni zavazky v redlné hodnoté

precenéné vysledkové - 72943 - - - 72943

Pfijaté Uvéry a pajcky 1172736 1285281 - - 10807 2468 824

Obchodni, ostatni a dafiové zavazky

podléhajici rizikové analyze 932 23904 - 81 160 25077
1173668 1382128 - 81 10 967 2566 844
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Uvérové riziko — snizeni hodnoty finanéniho majetku

V roce 2014 Skupina evidovala poskytnuty Gvér po splatnosti v kategorii 91 az 180 dni ve vysi 142 360 tis. K¢.

V roce 2013 Skupina neméla zadny finan¢ni majetek po splatnosti.

Vékova struktura poskytnutych dvéri a pajéek:

v tis. K¢

31. prosince 2014 31. prosince 2013
Uvéry a phjcky se splatnosti do 1 roku 3107 461 1934 442
Ztrata ze snizeni hodnoty k Gvértim a pujckam do 1 roku -77 630 -38 395
Uvéry a phjcky se splatnosti nad 1 rok 1826 820 1521424
Celkem 4 856 651 3417471

26.2 Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikd v ramci vSeobecného financovani Cinnosti Skupiny a fizeni finan¢ni pozice. Zahrnuje riziko
neschopnosti financovat majetek v dohodnuté dobé splatnosti a Urokové sazbé a taktéz riziko neschopnosti realizovat
majetek za rozumnou cenu v pfiméreném ¢asovém horizontu.

Jednotlivé spolecnosti vramci Skupiny pouzivaji rdzné metody fizeni rizika likvidity, véetné individudlniho
monitorovani. Management Skupiny je zaméfuje nejvice na diverzifikaci zdroju financovani. Tato diverzifikace
umoznuje Skupiné vétsi pruznost a sniZuje zdvislost na jednom zdroji financovani. Riziko likvidity se vyhodnocuje
predevsim sledovanim zmén ve struktufe financovani, porovnavajici tyto zmény se strategii fizeni rizika likvidity
stanovené managementem Skupiny. V rdmci své strategie fizeni rizika likvidity drzi Skupina ¢ast svého majetku ve
formé vysoce likvidnich aktiv.

V nasledujici tabulce je uvedena analyza Skupiny sestavend podle zlstatkové doby splatnosti. Ocekavané doby
splatnosti se v nékterych pripadech lisi od ptvodné dohodnutych smluvnich splatnosti, jelikoz zkuSenost ukazala, Ze
splatnosti mnoha kratkodobych uvérd a pajcek byly prodlouzeny. Tato analyza predstavuje nejopatrnéjsi variantu
zUstatkovych dob splatnosti, proto je v pfipadé poskytnutych Uvéra a pljcek nejdelsi mozné splaceni.

Splatnosti finanénich aktiv a zavazki véetné pfedpokladanych trokovych plateb

v tis. K¢

J T, Smluvni
EI;;I(,opI:::iI:::?;014 Ucetni penéini Po ? 3 r:'iésice v1 rok Neurcena

hodnota toky mésicl az 1rok az5let Nadb5let splatnost

Majetek
Penize a penézni ekvivalenty 10989 10989 10989 - - - -
Financ¢ni nastroje
realizovatelné 1518909 1518909 - - - - 1518909

Poskytnuté uvéry a pujcky 4856 651 5307436 454496 2671126 1873687 308 127 -
Obchodni, ostatni a darfiové

pohledavky podléhajici

rizikové analyze 344 344 301 43 - - -

6386893 6837678 465786 2671169 1873687 308127 1518909

Zavazky

Prijaté uvéry a pujcky 4166718 -4433806 -201385 -3387573 -844 848 - -
Obchodni, ostatni a darfiové

zavazky podléhajici rizikové

analyze 24 651 -24 652 -9 455 -99 - - -15098
4191369 -4458458 -210840 -3387672 -844848 - -15 098
Zaruky a pfisliby 3059467 3059467 - - - - 3059467
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Smluvni

Riziko likvidity Ucetni penéini Do3 3 mésice 1rok Neurcena
k 31. prosinci 2014 hodnota toky mésicl  aZlrok azb5let Nad 5 let splatnost
Derivatovy financni majetek
Forwardové kontrakty
- vydaj 2117 -66 328 - -66 328 - - -
- pfijem 68 502 - 68502 - - -
2117 2174 - 2174 - - -
Derivatové financni zavazky
Forwardové kontrakty
- vydaj -53338 -1109000 -1109000 - - - -
- pfijem 1056 200 1056 200 - - - -
-53 338 -52 800 -52 800 - - - -

Management Skupiny predpoklada, Ze rozdily mezi financnimi zdvazky a finanénim majetkem Skupiny z pohledu

likvidity bude, v pfipadé potreby, feSen formou bankovnich a nebankovnich Gvérd.

v tis. K¢
Smluvni
Riziko likvidity Ucetni penéini Do 3 3 mésice 1rok Neurcena
k 31. prosinci 2013 hodnota toky mésicll az 1rok az5let Nad5let splatnost
Majetek
Penize a penézni ekvivalenty 18 521 18 521 18 521 - - - -
Finan¢ni nastroje
realizovatelné 1008542 1008542 - - - - 1008542
Poskytnuté uvéry a pljcky 3417471 3783418 441966 1535792 1487366 318 294 -
Obchodni, ostatni a dariové
pohledavky podléhajici
rizikové analyze 216 502 216 502 367 216 135 - - -
4661036 5026983 460854 1751927 1487366 318294 1008542
Zavazky
Prijaté Uvéry a pujcky 2468824 -2696052  -315700 -1525623 -854 729 - -
Obchodni, ostatni a dariové
zavazky podléhajici rizikové
analyze 25077 -25077 -3719 -177 - - -21 181
2493901 -2721129 -319419 -1525800 -854 729 - -21 181
Zéruky a prisliby 1636467 1636467 - - - - 1636467
Derivatové financni zavazky
Forwardové kontrakty
- vydaj -72943 -1097 000 -1097 000 - - - -
- prijem - 1024092 1024092 - - - -
-72 943 -72 908 -72 908 - - - -
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26.3 Urokové riziko

Cinnosti Skupiny jsou vystaveny riziku zmén v Grokovych sazbach. Objem tohoto rizika je rovny sumé Uroéeného
majetku (vcetné investic) a UroCenych zdvazk(, pri kterych je Urokova sazba v dobé splatnosti nebo v dobé zmény
odlisna od soucasné urokové sazby. Doba, na kterou je pro financ¢ni nastroj stanovena pevna sazba proto vyjadruje
vystaveni riziku zmén v Urokovych sazbdch. Prehled uvedeny nize vyjadtuje vystaveni Skupiny riziku zmén v Urokovych
sazbdach bud na zakladé smluvni doby splatnosti finanénich nastrojl, nebo pro finan¢ni nastroje, jejichz cena se méni
v zavislosti od zmény trini sazby jesté pred splatnosti, se bral do Uvahy datum nejblizsi zmény urokové sazby. Majetek
a zavazky, které nemaji stanovenou splatnost nebo jsou neurocené, jsou vykdzany spolu v kategorii ,neurcena
splatnost”.

Vystaveni urokovému riziku podle ucetni hodnoty k 31. prosinci 2014 bylo nasledujici:

v tis. K¢
Do 3 1 rok Neurcena
mésici Do 1 roku az5let Nad5let splatnost Celkem

Majetek
Penize a penézni ekvivalenty 10925 - - - 64 10989
Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté precenéné
vysledkové 2117 - - - - 2117
Finan¢ni ndstroje realizovatelné - - - - 1518909 1518909
Poskytnuté uvéry a pljcky 466051 2554077 1626971 199849 9703 4856651
Obchodni, ostatni a dariové pohledavky
podléhajici rizikové analyze - - - - 344 344

479093 2554077 1626971 199849 1529020 6389010
Zavazky
Finan¢ni zavazky v redlné hodnoté pfecenéné
vysledkové 53338 - - - - 53338
Pfijaté Gvéry a pajeky 444367 2988151 734200 - - 4166718
Obchodni, ostatni a danové zavazky
podléhajici rizikové analyze - - - - 24 651 24 651

497705 2988151 734200 - 24651 4244707

Vystaveni urokovému riziku k 31. prosinci 2013 bylo nasleduijici:

v tis. K¢
Do3 3 mésice 1 rok Neuréena
mésicl az 1 rok az5let Nad5let splatnost Celkem

Majetek
Penize a penézni ekvivalenty 18 446 - - - 75 18 521
Financni nastroje realizovatelné - - - - 1008542 1008542
Poskytnuté Gvéry a pajcky 436045 1460002 1340794 171032 9598 3417471
Obchodni, ostatni a darnové pohledavky
podléhajici rizikové analyze - - - - 216 502 216 502

454491 1460002 1340794 171032 1234717 4661036
Zavazky
Financni zavazky v redlné hodnoté precenéné
vysledkové - - - - 72943 72943
Prijaté uvéry a pljcky 245958 1517234 705 591 - 41 2468 824
Obchodni, ostatni a danové zavazky
podléhajici rizikové analyze - - - - 25077 25077

245958 1517234 705591 - 98 061 2566 844
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26.4 Ménové riziko

Ménové riziko je spojeno se zvySenim nebo snizenim hodnoty finanéniho majetku a zavazkd Skupiny v ddsledku
znehodnoceni/zhodnoceni sménnych kurzd.

K 31. prosinci 2014 byla Skupina vystavena nasledujicimu ménovému riziku:

v tis. K¢
CZK EUR uUsD HRK Celkem
Majetek
Penize a penézni ekvivalenty 4325 6 652 12 - 10989
Financni aktiva v redlné hodnoté precenéné
vysledkové 2117 - - - 2117
Financ¢ni nastroje realizovatelné 1167 429 351480 - - 1518909
Poskytnuté dvéry a pajeky 579388 4277263 - - 4856651
Obchodni, ostatni a dariové pohledavky podléhajici
rizikové analyze 240 104 - - 344
1753499 4635499 12 - 6389010
Podrozvaha 1583147 1861942 68 502 670578 4184 169
Zavazky
Financni zavazky v redIné hodnoté precenéné
vysledkové 53338 - - - 53 338
Prijaté uvéry a puajcky 955589 3131266 68 502 11361 4166718
Obchodni, ostatni a dariové zavazky podléhajici
rizikové analyze 11 406 6342 - 6903 24 651
1020333 3137608 68 502 18264 4244707
Podrozvaha 154512 2445238 - - 2599750

K 31. prosinci 2013 byla Skupina vystavena nasledujicimu ménovému riziku:

v tis. K¢
CZK EUR uUsD HRK Celkem
Majetek
Penize a penézni ekvivalenty 13817 4700 4 - 18 521
Financ¢ni nastroje realizovatelné 660 378 348 164 - - 1008542
Poskytnuté uvéry a pujcky 575997 2841474 - - 3417471
Obchodni, ostatni a danové pohledavky podléhajici
rizikové analyze 7 652 208 850 - - 216 502
1257844 3403 188 4 - 4661036
Podrozvaha 1487 298 506 757 - 666 504 2660559
Zavazky
Finan¢ni zavazky v redlné hodnoté pfecenéné
vysledkové 72943 - - - 72943
Pfijaté Gvéry a pljeky 706 145 1751872 - 10807 2468824
Obchodni, ostatni a dariové zavazky podléhajici
rizikové analyze 15 820 9255 - 2 25 077
794908 1761127 - 10809 2566 844
Podrozvaha 58084 2339480 - - 2397564
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26.5 Operacni riziko

Operacdni riziko je riziko, které predstavuje riziko ztraty z ddvodu zpronevéry, neautorizovanych aktivit, chyb, omyl(,
neefektivnosti nebo selhani systémd, ¢i pfipadné riziko soudnich spord. Toto riziko vznika pfi vSech aktivitach Skupiny a
Celi mu vSechny spolec¢nosti v ramci Skupiny.

Cilem Skupiny je fidit operacni riziko tak, aby se zabranilo finan¢nim ztratdm a Gjmam na dobrém jménu Skupiny
vramci efektivity ndkladd vynalozenych na splnéni tohoto cile a vyhnout se pfitom opatfenim, kterd by branila
iniciativé a kreativité.

Hlavni zodpovédnost za implementaci kontrol souvisejicich s fizenim operacniho rizika ma management kazdé

spole¢nosti Skupiny. Tato zodpovédnost je podporovand vypracovdnim standard(l na fizeni operacniho rizika
spole¢ného pro celou Skupinu a zahrnuje nasledujici oblasti:

e Identifikace operacniho rizika vramci struktury kontrolniho systému kazdé ze spolecnosti vramci Skupiny
(vytvareni podminek pro snizovani a limitovani tohoto rizika (pfi zabezpeceni poZzadované Grovné aktivit), téz jeho
dopadu a nésledkd jako i doporuéeni na vhodné feseni v této oblasti).

e Pozadavek na odsouhlaseni a monitorovani transakci (kazdy uvér ¢i pujcka, kterd je poskytnuta, véetné Cerpani
v souvislosti s Gvérovym ramcem, je odsouhlasovéna predstavenstvem spolecnosti).

e Tento prehled udalosti tykajicich se operacniho rizika umoznuje Skupiné zpresnit podniknuté kroky a opatreni na
snizeni téchto rizik a téz uskutecnit rozhodnuti tykajici se nasledujiciho:

- akceptovani vzniklych rizik,
- iniciovani opatfeni snizujicich mozné dopady; nebo

- sniZzovani rozsahu takovychto aktivit nebo jejich Gplné zastaveni.
26.6 Analyza citlivosti

Urokové riziko

v tis. K¢
31. prosince 2014 31. prosince 2013

Fixné urocené instrumenty

Poskytnuté uvéry a pljcky 4856 651 3417 471

Prijaté uvéry a pUjcky -1752 393 -885 121
Netto pozice 3104 258 2532 350
Variabilné urocené instrumenty

Poskytnuté uvéry a pljcky - -

Pfijaté Gvéry a pajeky -2 414 325 -1583 703
Netto pozice -2 414 325 -1 583 703

Okamzité zvyseni/snizeni Urokovych sazeb o 100 bazickych bodl (,bp“), po celé vynosové kfivce vztahujici se na

urokové pozice v portfoliu konsolidovaného celku, by mélo nasledujici dopad na vysledek hospodareni a vlastni kapital

konsolidovaného celku:

(a) Analyza citlivosti cash flow

Vliv na vysledek hospodareni

Vliv na vlastni kapital

Variabilné urocené instrumenty (v tis. KC) (v tis. KC)

31. prosince 2014  31. prosince 2013  31. prosince 2014  31. prosince 2013
Pokles urokovych sazeb o 100 bp -24 143 -15 837 - -
NarGst Urokovych sazeb o 100 bp 24 143 15 837 - -

(b) Analyza citlivosti redlné hodnoty
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Skupina k 31. prosinci 2014 neméla zadné fixné urocené instrumenty, na nichz by mohla byt provedena analyza
citlivosti zmény realné hodnoty (v roce 2013: 0 tis. K¢).

Ménové riziko

Jedno procentni posileni ¢eské koruny vici euru, chorvatské kuné a americkém dolaru v portfoliu, by mélo nasledujici
vliv na vysledek hospodareni a vlastni kapital konsolidovaného celku:

Citlivost ménového rizika Vliv na vysledek hospodareni
(v tis. KC)
31. prosince 2014  31. prosince 2013
EUR -14 831 -16 258
HRK 181 107
uUsD 678 -

Oslabeni ¢eské koruny o 100 bp oproti euru, chorvatské kuné a americkém dolaru v portfoliu by mélo stejné velky, ale
opacny vliv na vysledek hospodareni a vlastni kapital.

Management Skupiny si neni védom z4ddného jiného trzniho, urokového, ménového nebo Uvérového rizika ¢i rizika
likvidity, které je spojeno s podnikatelskymi aktivitami konsolidovaného celku.

Riziko zmény cen akcii

Riziko zmény cen akcii vznika v dlsledku vlastnictvi cennych papir( uréenych na prodej a cennych papird ocenénych
redlnou hodnotou Skupinou. Vedeni skupiny monitoruje mix dluhovych cennych papirQ a kapitalovych nastroju ve
svém portfoliu cennych papird, pficemz vyznamné majetkové cenné papiry jsou fizené individualné.

Skupina nema nederivatova finanéni aktiva oceriovana realnou hodnotou pres vysledek hospodareni.

Jedno procentni posileni nederivatovych finanénich aktiv ur¢enych k prodeji oceriovanych redlnou hodnotou pres
ostatni Uplny vysledek hospodareni by mélo pozitivni dopad na vlastni kapital Skupiny v bézném ucetnim obdobi.

Citlivost rizika zmény cen akcii Vliv na vlastni kapital
(v tis. KC)
31. prosince 2014 31. prosince 2013
Realizovatelné financni nastroje — Uroven 1 3515 1601
Realizovatelné financni nastroje — Uroven 3 4171 1901
Realizovatelné financni nastroje 7 686 3502

Jedno procentni oslabeni finanéniho majetku, ktery byl analyzovan vyse, by mélo stejny, ale opacny dopad na vlastni
kapital Skupiny.

26.7 Rizeni kapitalu

Strategii Skupiny pro zachovani silné kapitdlové béaze je udrzovat davéru investor(, véfitell a trhu a také podporovat
dalsi rist vlastniho podnikani Skupiny.
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27. SPRiZNENE OSOBY

Jak je uvedeno v nasledujicim prehledu, Skupina je ve vztahu sptiznéné osoby ke své materské spolecnosti, konecné

materské spolecnosti a jinym strandm v béZném i minulém ucéetnim obdobi:

(1) Konecna matefska spolecnost a ji ovladané spolecnosti

(2) Spolecnosti, které spolec¢né ovladaji nebo maji vyznamny vliv na Ucetni jednotu a jeji dcefiné a pridruzené

spolecnosti

) Pridruzené spolec¢nosti

4) Spolecné ovladané spolecnosti, ve kterych je Skupina spolecnikem
) Spolecnosti, které kontroluji ¢lenové vrcholového managementu

Pfehled transakci se spfiznénymi osobami v roce 2014 a 2013 je nasledujici:

6) Clenové vrcholového managementu spole¢nosti nebo materské spole¢nosti

V tis. K¢ 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Pohledavky Zavazky Pohledavky Zavazky
Clenové vrcholového managementu - 64 - 77
Celkem - 64 - 77
V tis. K¢ 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Spolecné ovladané spolecnosti - - - -2
Spolecnosti, které kontroluji ¢lenové
vrcholového managementu 50 - 1954 -
Clenové vrcholového managementu - -5 659 - -5749
Celkem 50 -5 659 1954 -5 751

Transakce se cleny vrcholového managementu, jeZ jsou spriznénymi osobami Skupiny:

Celkové odmény zahrnuté v Osobnich ndkladech jsou ve vysi 5 659 tis. K¢ (v roce 2013: 5 749 tis. K¢). Odmény clent

vrcholového managementu spadaji do kategorie kratkodobych zaméstnaneckych pozitkd.

28. DOPLNUJICi INFORMACE

28.1 Mimobilancné evidované udaje (podrozvaha)
Konsolidovany celek mimobilan¢né eviduje:

v tis. K¢

31. prosince 2014

31. prosince 2013

Podrozvahova aktiva

Neplatebni poskytnuté zaruky a ruceni 96 255 86 162
Akceptované sménky cizi 748 470 -
Poskytnuté prisliby 2214742 1550305
Poskytnuté zastavy - cenné papiry 1599 329 996 896
Poskytnuté ostatni zastavy 2262 501 2541437
Ménové forwardy 1124702 1024 092
Hodnoty pfedané do Uschovy 127 485 5078
Podrozvahovad pasiva

Pijaté pFisliby 1192 545 1179 487
Prijaté zastavy - cenné papiry 127 485 2691
Prijaté ostatni zastavy 48 434 48 092
Ostatni pfijaté zaruky a ruceni 231877 121078
Ménové forwardy 1175328 1097 000
Postoupené pohledavky - nominalni hodnota 14170 14 018
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28.2 Soudni spory

Ke dni Ucetni zavérky respektive sestaveni nebyly spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. a RMSM1 LIMITED znamy jakékoliv
soudni spory, kdy by vyse zminéné spolec¢nosti byly v postaveni strany povinné, nebo by soudni spor hrozil.

29. NASLEDNE UDALOSTI

1. Po skonceni ucetniho obdobi doslo dne 27. bfezna 2015 ke zméné nazvu fondu ALTERNATIVE PRIVATE EQUITY
FGS. Od tohoto data vystupuje fond pod novym nazvem Nexus FGS II.

2. Dne 16. unora 2015 byl prohlasen konkurz na majetek slovenského podnikatelského subjektu, na ktery méla
Spolec¢nost k danému dni celkovou Uvérovou expozici ve vysi 142 794 tis. K¢ (142 360 tis. K¢ k 31. prosinci 2014).
Vzhledem k tomu, Ze Spolecnost ocekava splaceni expozice v plné vysi skrze realizaci zajisténi, Spole¢nost
nevytvorila opravnou polozku k dané pohledavce.

3.  Kromé vySe uvedenych nejsou vedeni Spolecnosti k datu sestaveni konsolidované ucetni zavérky znamy zadné
vyznamné nasledné udalosti, které by si vyzadaly Upravu konsolidované tGcetni zavérky Skupiny.

Vyrocni zpréva spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014
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RMS Mezzanine, a.s.

Ucetni zavérka za rok konéici 31. prosince 2014

Vyhotoveno dne:

Podpis statutdrniho organu Gcetni jednotky:

Sestavil:

30. dubna 2015

Ing. Mgr. Boris Procik
@mu K

Ivana Pokorna
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VYKAZ FINANCNI POZICE
k 31. prosinci 2014
v tis. K¢

AKTIVA

Penize a penéini ekvivalenty
Financni aktiva v redIné hodnoté precenéné vysledkové
Financ¢ni nastroje realizovatelné
Poskytnuté uvéry a zapajcky
Obchodni pohledavky a ostatni aktiva
Pohledavky ze splatné dané

Ucasti s vyznamnym podilem

Ucasti s kontrolnim podilem

Hmotny majetek

Pohledavky z odloZzené dané

Aktiva celkem

ZAVAZKY

Financ¢ni zavazky v redlné hodnoté precenéné vysledkové
Pfijaté uvéry a zapGjcky

Obchodni a ostatni zavazky

Zéavazky ze splatné dané z pfijma

Zavazky celkem

VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital

Nerozdéleny zisk a rezervni fondy
Vlastni kapital celkem

Vlastni kapital a zavazky celkem

Bod

O 00 N O U»n

11
10
12
15

13
14

16
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31. prosince 2014

31. prosince 2013

10751 9420
2117 -
421 244 8 888
5583789 4362176
3765 8495

43 20675

49 148 73274
163 894 235772
1018 1330
55192 35595
6290 961 4755 625
53338 72943
4024584 2468 782
24 352 24 827
80 -
4102354 2566 552
532536 532536
1656 071 1656 537
2188 607 2189073
6 290 961 4755 625
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VYKAZ zISKU A ZTRAT
za obdobi koncici 31. prosince 2014
v tis. K¢

Urokové vynosy
Urokové naklady
Cisty urokovy vynos

Vynosy z poplatkd a provizi
Naklady na poplatky a provize
Cisty vynos z poplatkd a provizi

Cisty zisk / ztrata z obchodovéni
Ostatni provozni vynosy
Celkové cisté vynosy z hlavni ¢innosti

Osobni naklady

Odpisy a amortizace

Tvorba opravné polozky k ucastem s kontrolnim vlivem
Tvorba a rozpusténi opravnych polozek k vérim
Ostatni provozni naklady

Provozni naklady celkem

Zisk / ztrata pfed zdanénim

Dan z pfijm

ZISK / ZTRATA ZA OBDOBI

Zisk na akcii zakladni i zfedény (v K¢)

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014

Bod

17

17

18
18

19
20

22
12
10

21

23

24

31. prosince 2014  31. prosince 2013

296 890 333189
-211 410 -247 663
85480 85526
967 363
-13594 -1143
-12 627 -780
-46 821 -204 640
19974 99 083
-26 847 -105 557
-8 601 -9780
-323 -343

- 34118

-39 235 -38 395
-17 806 -24 231
-65 965 -38 631
-19 959 -59 442
19517 28 015
-442 -31 427
0,000 -0,030



VYKAZ UPLNEHO VYSLEDKU
za obdobi koncici 31. prosince 2014
v tis. K¢

Zisk/ztrata za obdobi

OSTATNi UPLNY VYSLEDEK
Kurzové rozdily z prevodu zavérky zahrani¢ni organizacni slozky
na ménu vykazovani

Realizovatelna financni aktiva
Ostatni uplny vysledek za obdobi celkem

CELKOVY UPLNY VYSLEDEK ZA OBDOBI

Bod

31. prosince 2014  31. prosince 2013

-442 -31 427
-70 2747
46 -2922
-24 -175
-466 -31602

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014
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VYKAZ PENEZNICH TOKU
za obdobi koncici 31. prosince 2014
v tis. K¢

PROVOZNi CINNOST

Zisk/ztrata pred zdanénim za pokracujici éinnost
Upravené o:
Odpisy a amortizace
Tvorba a rozpusténi opravné polozky k ic¢astem s
kontrolnim vlivem
Tvorba a rozpusténi opravné polozky k dvérdm
Pfecenéni finanénich nastroju v redlné hodnoté
Zisk/ztrata z prodeje finanénich aktiv
Zisk/ztrata — likvidace dcefiné spoleénosti
Vynosy z dividend
Zisk z postoupeni pohledavky
Cisty urokovy vynos/naklad
Nerealizované kurzové zisky/ztraty
Provozni zisk pfed zménou pracovniho kapitalu

Zmeéna poskytnutych Gvérd a zapQjcek

Zména obchodnich pohledavek a ostatnich aktiv
Zména pfijatych uvérd a zapljcek

Zména obchodnich a ostatnich zavazkd

Uroky ptijaté

Uroky zaplacené

Zaplacena dan z pfijmu

Penéini toky z/pouzité v provozni ¢innosti

INVESTIENI CINNOST

Vydaj na nakup pozemk, budov a zatizeni

Prijmy z prodeje pozemk, budov a zatizeni

Vydaje na ndkup realizovatelnych financnich néstroj
Prijmy z prodeje realizovatelnych finan¢nich nastrojl
Vydaje na navyseni kapitalu pfidruzené spolecnosti
Vydaje na nakup dcefinych spolec¢nosti
Navyseni/snizeni kapitalu dcefiné spole¢nosti

Prijem — likvida¢ni zlistatek dcefiné spolecnosti
Pfijaté dividendy

Penézni toky z/pouZité v investiéni ¢innosti

Cisty prirtistek/ubytek penéz a penéznich ekvivalent
Penize a penézni prostredky na pocatku obdobi

Vliv kurzovych zmén na drZzené penéini prostredky a penéini

ekvivalenty
Penize a penéini prostfedky na konci obdobi

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014

12

10

19
19

19

19
17

12
12

10

19

31. prosince 2014

31. prosince 2013

-19 959 -59 442
323 343

- 34118

39235 38395
42 403 232650
179 20047

413 -
-268 -7 963
4508 -
-85 480 -85 526
-26 925 62224
45571 2068
-1179 944 362 793
4892 3838
1534235 -1544 515
476 -9482

173 257 341967
-174 409 -230622
20 632 -7 067
332616 -1081 020
- -136

- 66

-413 175 -697 636
686 1517120

- -79 863

71878 329280
9087 -
268 2961
331256 1071792
1360 -9228
9420 15 859
-29 2789

10 751 9420
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VSEOBECNE INFORMACE

Spoleénost RMS Mezzanine, a.s. (dale jen ,Spole¢nost”) je akciova spoleénost registrovana v Ceské republice se sidlem
Praha 8, Sokolovska 394/17, Karlin, PSC 186 00, IC 000 25 500, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 495, dne 1. ledna 1991. Jeji materskou a nejvyssi holdingovou spolecnosti je spole¢nost
SIMFAX TRADING LIMITED, pficemz nejvyssi ovladajici osobou je Ing. Mgr. Boris Procik.

,,,,,

podnikdm.

Akcionarska struktura Spolecnosti k 31. prosinci 2014 a 31. prosinci 2013

Podil na zakladnim kapitalu respektive hlasovacich pravech:

31.prosince 2014 31. prosince 2013
SIMFAX TRADING LIMITED 85,37% 85,37%
J&T PERSPEKTIVA OPF 7,36% 7,36%
MUSTAND INVESTMENT LIMITED 5,50% 5,50%
Ostatni akcionari 1,77% 1,77%

100,00% 100,00%

Predstavenstvo a dozorci rada Spolecnosti:
SloZeni predstavenstva Spolecnosti k 31. prosinci 2014:
Ing. Mgr. Boris Procik predseda den vzniku funkce 12. bfezna 2013
Mgr. Lenka Bartekova mistopredseda den vzniku funkce 12. bfezna 2013
JUDr. Martin Bucko clen den vzniku ¢lenstvi 1. fijna 2014
Slozeni dozor¢i rady Spolecnosti k 31. prosinci 2014:
Ing. Matej Taliga predseda den vzniku funkce 1. fijna 2014
Ing. Lenka Lebedova clen den vzniku clenstvi 1. fijna 2014
Ing. Gabriel Ribo clen den vzniku funkce 26. ¢ervna 2013

Zmény v predstavenstvu, dozoréi radé Spoleénosti v pribéhu roku 2014 a po datu ucetni zavérky

Dne 30. zafi 2014 doslo kzaniku c¢lenstvi Ing. Martina Pardupy v predstavenstvu Spolec¢nosti. Novym clenem
predstavenstva se dne 1. fijna 2014 stal JUDr. Martin Bucko, dnem 30. zafi 2014 skoncilo jeho predsednictvi v dozorci
radé Spolecnosti. Novym predsedou dozor¢i rady se dne 1. fijna stal Ing. Matej Taliga a soucasné doslo k zaniku jeho
funkce mistopredsedy dozorci rady. Novym ¢lenem dozorci rady Spolecnosti se stala Ing. Lenka Lebedova, dne 1. fijna
2014.

Zmény v obchodnim rejstfiku v pribéhu roku 2014 a po datu uéetni zavérky

Dne 21. cervence 2014 byla do obchodniho rejstfiku doplnéna informace v ostatnich skutecnostech, Ze obchodni
korporace se podfidila zdkonu jako celku postupem podle § 777 odst. 5 zdkona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
spolecnostech a druZstvech.

Vymezeni ucetniho obdobi

Vykaz Uplného vysledku a vykaz penéznich tokl Spolecnosti za rok, ktery skondil k 31. prosinci 2014, obsahuje ucetni
zavérku spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s.(souhrnné pod nazvem ,Spole¢nost”) za 12 mésic. Porovnatelné udaje jsou
za 12 mésicud roku 2013.

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014
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2.1

2.2

(i)

VYZNAMNE UCETNi ZASADY

Prohlaseni o shodé

IndividudlIni Gcéetni zdvérka je sestavena v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém
Evropskou unii.

Vychodiska sestavovani ucetni zavérky

Individualni ucetni zavérka je sestavena za pouZiti oceniovaci baze historickych cen (pofizovacich cen) kromé nékterych
financénich nastrojl (derivatové finanéni nastroje, finan¢ni majetek a zavazky oceriované readlnou hodnotu vysledkové
nebo realizovatelné finan¢ni nastroje), které jsou ocenény readlnymi hodnotami, jak je uvedeno niZze v Ucéetnich
pravidlech. Historicka cena obecné vychazi z redIlné hodnoty protihodnoty poskytnuté vyménou za aktiva.

Skupina aktiv drzenych k prodeji je vykdzana v zlistatkové hodnoté nebo redlné hodnoté snizené o naklady souvisejici
s prodejem, v zdavislosti na tom, ktera z nich je nizsi.

Individualni Ucetni zdvérka je sestavena v Ceskych korundch (K¢, poptipadé CZK), zaokrouhlenych na tisice ceskych
korun. Ugetni metody byly Spole¢nosti aplikovany konzistentné a v souladu s minulym Géetnim obdobim.

Poufziti usudki, predpokladd a odhadt

Sestaveni Ucetni zavérky v souladu s Mezinarodnimi standardy Gcéetniho vykaznictvi ve znéni prijatém EU vyzaduje
pouziti rlznych Gsudkl, predpokladd a odhadid. Tyto maji vliv na ¢astky vykazovaného majetku, zavazkd, vynost a
nakladud. Skutecné vysledky se vsak pravdépodobné budou lisit od téchto odhadd. Zasadni ucetni odhady a Gsudky
provedené managementem, které nesou znacné riziko zplsobeni vyznamné Upravy v pristim ucetnim obdobi, jsou
popsany v bodé 3 — DuleZité Gcetni Usudky a klicové zdroje nejistoty pfi odhadech.

Odhady a souvisejici predpoklady jsou pribézné revidovany. Pokud se pfehodnoceni Géetnich odhadud vztahuje pouze

k jednomu ucetnimu obdobi, vykaZe se v tomto obdobi, pokud prehodnoceni ovlivni soucasné i budouci ucetni obdobi,
vykaze se v obdobi, kdy doslo k pfehodnoceni a také v budoucich obdobich.

Aplikace novych IFRS (International Financial Reporting Standards)

Spolecnost aplikovala vsechny IFRS a jejich interpretace ve znéni ptijatém Evropskou unii (dale ,,EU“) k 31. prosinci
2014 véetné vsech dodatkl k prijatym standarddm.

Nadsledujici standardy, novely standardii a interpretaci jsou uéinné poprvé za rok konéici 31. prosince 2014, a byly
pouZity pri pripravé konsolidované ucetni zavérky

IAS 32 Zapocteni financnich aktiv a financnich zdvazkd (Gc¢innost pro rocni Géetni zavérky zadinajici 1. ledna 2014 ¢i
pozdéji; aplikuje se retrospektivné. Dfivéjsi aplikace je povolena, avsak je tfeba rovnéz vyhovét pozadavkim na
dodatecnd zvefejnéni dle novely IFRS 7 Zvefejriovani — Zapocteni financnich aktiv a finanénich zavazka). Cilem této
novely je vysvétlit vyznam podminky pro zapocet financnich aktiv a financnich zavazk( definované v IAS 32 (,ucetni
jednotka ma pravné vymahatelny narok vykazané ¢astky zapocitat”). Novela stanovuje:

- Ze pravo na zapocet financnich aktiv a zavazkl musi byt pravné vymahatelné jen vramci bézného
obchodniho styku, ale i v pfipadé, Ze néktera ze smluvnich stran, v€etné vykazujici ucetni jednotky samotné,
nesplni své zavazky nebo je proti ni zahajeno konkurzni a insolvencni fizeni,

- pravo na zapocet nesmi byt podminéno budouci udalosti.

Tento standard nemél Zadny dopad na ucetni zavérku.

Novela IAS 36 — Zverejnéni zpétné ziskatelnych cdstek u nefinancnich aktiv (G¢innost pro rocni Ucetni obdobi zacinajici
1. ledna 2014 ¢i pozdéji). Tato novela objasfiuje, Ze zpétné ziskatelné Castky by mély byt zverejnovany pouze u téch
jednotlivych aktiv (vCetné goodwillu) ¢i penézotvornych jednotek, u nichZ byla v pribéhu ucetniho obdobi zauctovana
¢i zruSena ztrata ze snizeni hodnoty. Tato novela také vyzaduje, aby byly zvefejnény ndsledujici dopliujici Udaje v
pripadé, Ze v GCetnim obdobi doslo k zauctovani ¢i zruseni snizeni hodnoty jednotlivych aktiv (véetné goodwillu) ¢i
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(ii)

penézotvornych jednotek a zpétné ziskatelna ¢astka vychazi z redlné hodnoty snizené o naklady na prodej. Spole¢nost
vyhodnotila, Ze novy standard nema vyznamny dopad na Ucetni zavérku.

Novela IAS 39 — Novace derivati a pokracovadni zajistovaciho ucetnictvi (U¢innost pro roc¢ni Gcetni obdobi zacinajici 1.
ledna 2014 ¢&i pozdéji). Novelizace umozniuje pokracovani zajistovaciho Uéetnictvi v situaci, kdy je v disledku pravnich
predpist u derivatu, ktery byl oznaden jako zajistovaci nastroj, provedena novace s cilem provést clearing u centrélni
protistrany. Spole¢nost vyhodnotila, Ze novy standard nema vyznamny dopad na ucetni zavérku.

V kvétnu 2011 byl vydan bali¢ek péti novych a revidovanych standard, které upravujici konsolidaci, spole¢na ujednani,
pridruzené podniky a souvisejici zvefejnéni obsazend v IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, IAS 27 (revidovany v 2011), IAS 28
(revidovany v 2011).

a. IFRS 10 Konsolidovand ucetni zdvérka nahrazuje Cast IAS 27 Konsolidovand a individudini ucetni zdvérka
upravujici konsolidaci a konsolidovanou uUcetni zavérku a nahrazuje plné SIC-12 Konsolidace — jednotky
zvldstniho urceni. Dle IFRS 10 je zakladnim vychodiskem pro konsolidovani existence ovladani, pficemz
Standard prindsi novou definici ovladani zaloZzenou na trech slozkach: (a) moc nad investici, (b) vystaveni
proménlivé navratnosti plynouci z angaZovanosti vinvestici a (c) schopnost pouZit moc nad investici
k ovlivnéni c¢astky navratnosti. IFRS 10 poskytuje aplikacni prirucku, jak pravidla a definici pouzit ve
sloZitéjsich scénarich.

b. IFRS 11 Spole¢nd ujedndni nahrazuje 1AS 31 Ulasti ve spolecném podnikdni a plné nahrazuje SIC-13
Spoluovlddané jednotky — nepenézni vklady spoluvlastnikd. Dle IFRS 11 jsou spole¢nd ujednani rozliSovana na
spoleéné operace a spolec¢né podniky v zévislosti na pravech a povinnostech, které jednotlivych Géastnikim
ujednani plynou. Nova pravidla tak jiz neuvaZuji spole¢na aktiva. Pro zachyceni spolecnych podnik( Ize pouzit
pouze ekvivalen¢ni metodu a je tak zrusena metoda pomérné konsolidace.

c. IFRS 12 Zverejnéni ucasti v ostatnich jednotkdch je standardem, ktery obsahuje pouze poZadavky na
zverejnéni informaci v komentafich k Gcetni zavérce, a konkrétné informaci, které se tykaji ucasti v dcefinych
podnicich, ve spole¢nych ujednanich, v pfidruzenych podnicich a/nebo nekonsolidovanych strukturovanych
jednotkach. Disledkem pouziti standardu bude rozsifeni informace obsazenych v komentati k Géetni zavérce.

Management pfijal tyto standardy v konsolidované mezitimni zavérce pro Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2014, jak
poZzaduje EFRAG (European Financial Reporting Advisory Group). Pfijeti Spolecnosti vedlo ke zverejnéni vétsiho rozsahu
informaci.

Novela IAS 28 — Investice do pfidruZenych podnikt a spolecnych podniki (ve znéni revize z roku 2011) — V dasledku
novych standardd IFRS 11 a IFRS 12 se standard IAS 28 prejmenoval na IAS 28 Investice do pfidruzenych podnikd
a spolecnych podnikd a popisuje poufZiti ekvivalenéni metody nejen v pripadé pridruzenych podnik(, ale i investic do
spole¢nych podnikl. Novela je ucinna pro rocni Ucetni obdobi zacinajici 1. lednem 2014 &i pozdéji. Spolecnost
vyhodnotila, Ze novy standard nema vyznamny dopad na tUcetni zavérku.

IFRIC 21, ,,Odvody” (G¢innost pro rocni Ucetni zavérky zacinajici 1. ledna 2014). Nova interpretace resi, jak by méla
ucetni jednotka vykazovat zdvazky vyplyvajici z povinnosti zaplatit odvody stanovené vladou, které jsou uctované
v souladu s IAS 37 Rezervy, podminéné zavazky a podminéna aktiva (nezahrnuje Gc¢tovani a vykazovani dané z prijm,
zdvazky z obchodovani s emisemi, pokuty, pendle a jiné sankce). Objasriuje udalost zakladajici zavazek jako Cinnost,
ktera vede k povinnosti (zakldadd povinnost) zaplatit odvody vsouladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Tato
interpretace neméla zadny dopad na prezentované informace.

Do data schvdlenim této ucetni zdavérky byly vyddny ndsledujici nové a novelizované IFRS, které vsak nebyly
k pocdtku béZného ucetniho obdobi ucinné a Skupina je nepouZila pfi sestavovdni této ucetni zavérky

IFRS 9 — Financni ndstroje, novelizovany v roce 2014 (ucinnost pro Géetni zavérky zacinajici 1. ledna 2018 nebo pozdéji).

Oproti standardu IFRS 9 (novelizovanému v roce 2013) verze z roku 2014 obsahuje ¢astecné Upravy pozadavkd na
klasifikaci a ocenovani zavedenim kategorie ocenéni ,realnou hodnotou vykazanou do ostatniho Uplného vysledku”
(FVTOCI) pro urcité jednoduché dluhové nastroje. Nova verze standardu rovnéz pridava pozadavky tykajici se snizeni
hodnoty, které upravuji Uctovani oCekavané ztraty ucetni jednotky u financénich aktiv a zavazk( k prodlouzeni Gvéru.
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V souladu s poZzadavky standardu IFRS 9 na klasifikaci a ocenéni veskera vykazana financni aktiva, ktera v soucasnosti
spadaji do pulsobnosti standardu IAS 39 Financni nastroje: G¢tovani a ocefiovani, budou nasledné oceriovdana bud
zGstatkovou hodnotou, nebo readlnou hodnotou. Konkrétné:

- Dluhovy nastroj, ktery (i) je drzen v rdmci obchodniho modelu, jehoZ cilem je inkasovat smluvni penézni toky,
a (ii) ktery ma smluvni penéini toky predstavujici vyhradné Ghrady jistiny a Grok( z nesplacené hodnoty
jistiny, je nutné ocenit zUstatkovou ucetni hodnotou (ocisténou o jakékoli snizeni hodnoty), pokud neni
aktivum oznaceno jako v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (FVTPL) v souladu s moznosti ocenéni
realnou hodnotou.

- Dluhovy nastroj, ktery (i) je drZzen v ramci obchodniho modelu, jehoZ cile je dosazeno soucasné inkasem
smluvnich penéznich tokd i prodejem financnich aktiv a (ii) jehoZ smluvni podminky pro finanéni aktivum
vedou ve stanovenych datech ke vzniku penéznich tokd, jez predstavuji vyhradné platby jistin
a neuhrazenych urokd z ¢astky jistiny, musi byt ocenén redlnou hodnotou vykazanou do ostatniho Uplného
vysledku (FVTOCI), pokud dané aktivum neni oznaceno jako ocenéné readlnou hodnotou vykazanou do zisku
nebo ztraty (FVTPL) v souladu s mozZnosti ocenéni realnou hodnotou.

- Veskeré dalsi dluhové ndstroje musi byt ocenovany realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty.

- Veskeré kapitalové investice se ocenuji ve vykazu o finan¢ni situaci realnou hodnotou s tim, Ze se zisky
a ztraty vykazuji v hospodarském vysledku s tou vyjimkou, Ze pokud kapitdlovd investice neni urcena
k obchodovéni, je moiné si pfi prvotnim zauctovani nezvratné zvolit, Ze bude investice ocenéna v redlné
hodnoté vykazané v ostatnim Uplném vysledku (FVTOCI) a pfijmy z dividend se vykazi v hospodarském
vysledku.

IFRS 9 také obsahuje pozadavky na klasifikaci a oceriovani financnich zavazkl a pozadavky na oductovani. Jedna velka
zména oproti IAS 39 se vztahuje k vykazovani zmén redlné hodnoty finanéniho zdvazku oznaceného jako v redlné
hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (FVTPL) pfifaditelnych ke zménam Gvérového rizika daného zavazku. Podle IFRS
9 jsou tyto zmény vykazovany v ostatnim Uplném vysledku, pokud by vykazani dopadu zmény Uvérového rizika zavazku
v ostatnim Uplném vysledku nevedlo k nekonzistentnosti Gctovani v hospodarském vysledku nebo k narlstu této
nekonzistentnosti. Zmény realné hodnoty tykajici se Uvérového rizika finanéniho zdvazku nejsou nasledné
reklasifikovany do hospodarského vysledku. Podle IAS 39 se cela ¢astka zmény realné hodnoty finanéniho zdvazku
oznaceného jako v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (FVTPL) vykazuje v hospodarském vysledku.

Vedeni skupiny predpoklada, Zze IFRS 9 bude pfijata v konsolidované ucetni zavérce za ucetni obdobi zacinajici dnem
1. ledna 2018. Spolec¢nost v soucasné dobé posuzuje dopad tohoto standard na tGcetni zavérku.

Upravy standardu IFRS 11 - Uctovdni o nabyti tcasti ve spole¢né cinnosti (G¢innost pro roéni obdobi poéinajici dne
1. ledna 2016 ¢i po tomto datu; prospektivni pouZiti). Upravy standardu IFRS 11 poskytuji pokyny pro to, jak Uctovat
o0 nabyti Gcasti ve spoleéné &innosti, ktera tvofi podnik, jak definuje standard IFRS 3 Podnikové kombinace. Upravy
stanovi, Ze by mély byt pouZity relevantni principy pro uctovani o podnikovych kombinacich v IFRS 3 a jiné standardy
(napft. IAS 36 Snizeni hodnoty aktiv v pfipadé testovani snizeni hodnoty penézotvorné jednotky, k niz byl pfifazen
goodwill z nabyti spolecné ¢innosti). Stejné pozadavky by mély byt uplatnény v pfipadé, Ze je stavajici podnik vloZzen do
spolecné cinnosti jednou ze stran, které spolecnou cinnost zahajuji. Spoluprovozovatel spole¢né Cinnosti je rovnéz
povinen zvertejnit relevantni informace o podnikovych kombinacich, vyzadované standardem IFRS 3 a ostatnimi
standardy.

Spolecnost v soucasné dobé zacind analyzovat dopad na ucetni zavérku.

Upravy standardu IAS 1 - Iniciativa pro zvefejriovdni informaci (G¢innost pro roéni obdobi podinajici dne 1. ledna 2016 ¢i
po tomto datu.) Upravy si kladou za cil vyjasnit znéni standardu IAS 1 tak, aby Fesil prekazky, kterym &eli Gcetni
jednotky vykazujici dle IFRS, chté&ji-li p¥i pripravé Gcetni zavérky uplatnit Gsudek. Upravy vyjasiiuji, ze informace by
nemély byt zastirany agregovanim informaci ¢i poskytovanim nevyznamnych informaci. Dale Gpravy upfesnuji, Ze
kritérium vyznamnosti informaci se tykd vSech éasti Ucetni zavérky a tyka se i pfipadl, kdy standardy vyZzaduji
zvefejnéni specifickych informaci. Upravy také vysvétluji, jak Ize jednotlivé Fadky ve vykazu o finanéni situaci a vykazu
ziskdl a ztrat a ostatniho UpIného vysledku dle potieby rozdélovat a sluc¢ovat. Upravy prinaseji i dodate¢né priklady
moznych zpUsob, jak usporadat body v pfiloze.

Spolecnost predpoklada, ze zmény pfi prvni aplikaci, nebudou mit vyznamny vliv dopad na ucetni zavérku.
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V prosinci 2013 bylo vydano roc¢ni zdokonaleni IFRS — cyklus 2010-2012 a 2011-2013 (oboje Gc¢inné pro ucetni zavérky
pocinajici 1. ¢ervna 2014 ¢i po tomto datu). Spole¢nost v souc¢asné dobé analyzuje, zda zmény maji vyznamny dopad na
financni zavérku).

V lednu 2014 byl vydan IFRS 14 - Casové rozliseni pfi cenové regulaci (G¢innost pro Gcetni zavérky pocinajici 1. ledna
2016 ¢i po tomto datu). IFRS 14 upravuje uctovani o zUstatcich na Uctech Casového rozliSeni vyplyvajicich z cenové
regulace. Tento standard se tyka pouze prvouzivatell IFRS, ktefi vykdzali zGstatky na Uctech casového rozliseni podle
predchozich Gcéetnich principt (GAAPu). Spolecnost v soucasné dobé analyzuje, zda zmény maji vyznamny dopad na
financni zavérku).

IFRS 15 — Vlynosy ze smluv se zdkazniky (Gcinnost pro ro¢ni obdobi pocinajici den 1. ledna 2017 ¢i po tomto datu). Novy
standard zavadi pro uUcetni jednotky komplexni model Gétovani vynosl ze smluv se zakazniky. Od data ucinnosti
nahradi ndsledujici standardy a interpretace pro vykazovani vynosa (IAS 18, IAS 11, IFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC 18, SIC 31).

Jak naznaduje nazev nového standardu pro vykazovani vynos(, IFRS 15 se bude tykat pouze vynosu ze smluv se
zakazniky. Podle IFRS 15 je zdkaznik ucetni jednotky subjekt, jenz uzavrel s Ucetni jednotkou smlouvu za Géelem ziskani
zbozi nebo sluzeb, které jsou vystupem bézné cCinnosti Ucetni jednotky vymeénou za protiplnéni. Na rozdil od rozsahu
pUsobnosti standardu IAS 18 vykazovani a ocefiovani Urokovych a dividendovych vynost z dluhovych a kapitalovych
investic jiz nespada do plsobnosti standardu IFRS 15, ale do pGsobnosti standardu IAS 39 Financni nastroje: Uctovani
a ocenovani (i IFRS 9 Financni nastroje, je-li standard IFRS 9 pfijat dfive).

Jak je uvedeno vySe, novy standard pro vykazovani vynos( zavadi jednotny model pro osetfeni vynost ze smluv se
zakazniky. Tento model je zaloZen na zakladnim principu, Ze Ucetni jednotka vykazuje vynosy s cilem zachytit prevod
prislibeného zboZi nebo sluzeb zdkaznikiim v ¢astce, ktera vyjadruje protiplnéni, na néz bude mit Gcetni jednotka dle
ocekavani pravo vyménou za toto zbozi ¢i sluzby.

Novy standard pro vykazovani vynosl zavadi pétikrokovy pfistup k vykazovani a ocenovani vynosu:

- Identifikace smlouvy se zakaznikem

- Identifikace jednotlivych povinnosti k pInéni

- Urceni ceny transakce

- Pfirazeni ceny transakce k jednotlivym povinnostem plnéni

- Vykdzani vynosd, pokud /nebo jakmile) jsou spinény povinnosti k plnéni

Spolecnost v soucasné dobé analyzuje dopad na Gcéetni zavérku.
Cizi ména

Transakce v cizi méné

Individualni ucetni zavérka spolec¢nosti je vyjadiena v méné primarniho ekonomického prostredi, ve kterém Spolecnost
vyviji svoji ¢innost (funkéni ména spolecnosti — K¢, popfipadé CZK).

Transakce v cizi méné jsou pfepocitdny na funkéni ménu vyménnym kurzem platnym vden uskute¢néni dané
transakce. Penézni majetek a zavazky v cizich ménach jsou prepocitané na funkéni ménu ke dni, ke kterému je ucetni
zavérka sestavena.

Kurzové rozdily vyplyvajici z takovych prepoctl jsou vykazény vysledkové. Nepenéini majetek a zavazky v cizich
méndach, které jsou ocenény pofizovaci cenou, jsou prepocitany na funkéni ménu kurzem platnym v den uskutecnéni
transakce. Nepenézni majetek a zdvazky v cizich ménach, které se ocenuji realnou hodnotou, jsou prepocitané na
funkéni ménu kurzy platnymi v den, kdy byla uréena redlna hodnota.
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2.4

Uctovani zavérky zahraniéni organizaéni slozky

Pro ucely individualni ucetni zavérky se vysledky a finanéni pozice zahrani¢ni organizacni slozky vyjadfuje v ceskych
korunach (K¢, popfipadé CZK), které jsou ménou vykazovani pro individudini Géetni zavérku.

Majetek a zavazky zahrani¢ni organizacni slozky, jsou prepocitany na ¢eskou korunu kurzem platnym v den, ke kterému
je ucetni zavérka sestavend. Vynosy a naklady zahranic¢ni organizacni slozky jsou prepocitany na ceskou korunu
prdmérnym ménovym kurzem daného Ucetniho obdobi, za které je Ucetni zavérka sestavena. Pokud by ménové kurzy
vtomto obdobi vyznamné kolisaly, pouzije se ménovy kurz platny k datu transakce. Kurzové rozdily vzniklé pfri
prepoctu jsou vykazany v ostatnim Uplném vysledku a jsou kumulovany ve vlastnim kapitalu.

Finan¢ni nastroje

Klasifikace

Financni _ndstroje v rediné hodnoté vykazované do zisku nebo ztrdty jsou takové, které Spolecnost drzi zejména k
obchodovani za ucelem kratkodobého dosahnuti zisku. Tyto finanéni nastroje zahrnuji investice a derivatové financni

nastroje, které nepredstavuji efektivni zajistovaci nastroje (hedging instruments), a zavazky z kratkych prodejl
financnich nastroju.

Uvéry, zdptjcky a pohleddvky predstavuji nederivatovy finanéni majetek s pevnymi a stanovitelnymi platbami, ktery

neni kétovan na aktivnim trhu a neni klasifikovan jako cenné papiry uréené na prodej, drzené do splatnosti nebo
ocenované redlnou hodnotou vykdzané do zisku nebo ztraty.

Financni_ndstroje drZené do splatnosti predstavuji nederivatovy finanéni majetek s pevné stanovenymi nebo

urcitelnymi platbami a pevné stanovenym dnem splatnosti, u kterého Spolec¢nost hodld a je schopna jej drzet do
splatnosti.

Cenné papiry urcené na prodej predstavujici nederivdatovy finanéni majetek, ktery neni zarazeny jako finanéni majetek

ocefovany redlnou hodnotou vykazany do zisku nebo ztraty, Gvéry a zalohy poskytnuté zdkaznikdim nebo financni
majetek drzeny do splatnosti.

Vykazovani

Spolecnost vykazuje financni majetek ocenovany redlnou hodnotou vykazany do zisku a ztraty a cenné papiry urcené
na prodej v den, kdy se zavazuje k jejich nakupu. Pravidelné nakupy a prodeje finan¢niho majetku, véetné finan¢niho
majetku drzeného do splatnosti, jsou vykazény v den obchodu. Uvéry, zéptjcky a pohledavky jsou uétovany v den, kdy
jsou Spolecnosti poskytnuty.

Ocerovani

Financ¢ni nastroje jsou pfi prvotnim vykazani ocenény redlnou hodnotou. V pripadé, Ze financni nastroj neni ocenén
redlnou hodnotou vykazanou do zisku a ztraty, se toto ocenéni zvysi i o ndklady souvisejici s obstardnim nebo vydanim
finan¢niho nastroje.

Nasledné, po prvotnim vykazani, je finanéni majetek oceriovan realnou hodnotou, mimo Uvér( a zéloh poskytnutych
zakaznikdm, financ¢nich nastrojd drZzenych do splatnosti a urcitych nekétovanych cennych papirl drzenych za ucelem
prodeje, jejichz redlnou hodnotu neni mozné spolehlivé stanovit, a které jsou ocenovany v umorované hodnoté.

Nasledné, po prvotnim vykdazani, jsou financni zdvazky ocefiovany v umorované hodnoté, mimo finanénich zavazkd
ocenovanych realnou hodnotou vykazovanou do vykazu o Uplném vysledku. Pfi oceriovani umorovanou hodnotou je
rozdil mezi pofizovacimi naklady a nomindini hodnotou vykazovan ve vykazu o Uplném vysledku po dobu trvani
prislusného majetku nebo zavazku s pouzitim metody efektivni Grokové miry.

Principy ocenovani realnou hodnotou

Redlna hodnota financnich nastrojl je zaloZzena na jejich kdtované trini hodnoté v den, ke kterému se sestavuje ucetni
zavérka, bez jakychkoliv snizeni o naklady souvisejici s obstardnim. V pripadé kdy neni k dispozici kdtovana trzni cena,
realnd hodnota nastroje je odhadnuta vedenim Spole¢nosti s pouzZitim technik ocernovacich modelll nebo
diskontovanim budoucich penéznich tokd.
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V pfipadé pouziti metody diskontovani penéznich tokd je odhad budoucich penéZnich tokl zaloZeny na nejlepsich
odhadech vedeni a diskontni sazba predstavuje trzni sazbu ke dni, ke kterému se sestavuje Ucetni zdvérka pro nastroj
s podobnymi podminkami. Pfi pouZiti ocenovacich model( jsou vstupy pro tyto modely zaloZeny na trznich faktorech
ke dni, ke kterému se sestavuje ucetni zavérka.

Zisky a ztraty pti nasledném precenéni

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény redlné hodnoty jsou pro financni ndstroje v redlné hodnoté vykazované do zisku a
ztraty vykazovany ve vykazu o Uplném vysledku a pro realizovatelné financni ndstroje (cenné papiry urcené k prodeji)
vykdzany v ostatnim Uplném vysledku. Zména realné hodnoty realizovatelnych financnich ndstroju je oductovéna
z ostatniho Uplného vysledku do vykazu o Gplném vysledku v momenté prodeje. Urokové vynosy a néklady pro
realizovatelné financni ndstroje jsou vykazovany ve vykazu o Uplném vysledku s pouZitim metody efektivni drokové
miry.

Oductovani

Financ¢ni majetek je oductovan v pripadé, kdy Spolecnost ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy, ktera jsou v tomto
majetku obsazena. Toto se stane tehdy, kdy jsou pfislusna prava uplatnéna, zaniknou nebo se jich Spole¢nost vzda.
Financni zdvazek je oductovan v pripadé, kdy zavazek specifikovany ve smlouvé zanikne uplynutim casu, je splnény
nebo zruseny.

Majetek urceny na prodej a majetek ocenény realnou hodnotou vykdzanou do zisku a ztraty, ktery je prodany, je
oductovan a prislusné pohledavky vici kupujicim na Ghradu jsou zauctovany dnem, kdy se Spolecnost zavaze majetek
prodat.

Nastroje drzené do splatnosti a Uvéry a zalohy poskytnuté zakaznikim jsou oductovany v den, kdy jsou Spoleénosti
prodany.

Ucasti s kontrolnim a vyznamnym podilem

Pro ucely sestaveni individualni Ucetni zavérky Spolecnost vykazuje Ucasti s kontrolnim a vyznamnym podilem
oddélené od ostatnich cennych papir(i Spole¢nosti.

Ucasti s kontrolnim podilem jsou pro sestaveni individudlni Gcetni zavérky ocenény v pofizovaci cené a Udasti
s vyznamnym podilem v realné hodnoté pres vykaz zisk( a ztrat.

Penéini prostiedky a penézni ekvivalenty

Penéini prostfedky a penéini ekvivalenty sestavaji z penéznich prostfedk(l v pokladné a v bankdch a kratkodobych
vysocelikvidnich investic s plvodni dobou splatnosti tfi mésice a méné.

SniZzeni hodnoty

Ucetni hodnota majetku Spole¢nosti, jiného ne? odlozené dariové pohledavky, je pfehodnocena ke kazdému dni, ke
kterému se sestavuje Ucetni zavérka s cilem stanovit, zda existuje objektivni dlikaz snizeni jeho hodnoty. Pokud existuje
jakykoliv takovyto naznak, je odhadnuta navratna hodnota tohoto majetku. Goodwill a nehmotny majetek, ktery ma
neomezenou Zivotnost, neni pfedmétem amortizace, snizeni hodnoty takového majetku se kazdoro¢né provéruje jako
soucast jednotky vytvarejici penézni prostredky, ke které tento majetek patfi.

O snizeni hodnoty majetku se uUctuje vidy tehdy, kdy ucetni hodnota daného majetku nebo jeho jednotky vytvarejici
penézni prostiedky, presdhne jeho navratnou hodnotu. Ztraty ze snizeni hodnoty jsou vykazany do zisku a ztraty.

Uvéry a zalohy jsou vykazany po odpocitani opravné polozky na ztraty z Gvér(l. Opravné polozky jsou uréené na zakladé
stavu Uvéru a kondni dluznika a bere se do Uvahy hodnota vSech garanci a zaruk tretich stran.

Navratna hodnota finanéniho majetku Spolec¢nosti drzeného do splatnosti a pohledavek vykazanych v nabéhlé hodnoté
je stanovena jako soucasnd hodnota odhadovanych budoucich penéznich tok( diskontovanych plvodni efektivni
urokovou mirou (tj. efektivni Grokovou mirou vypocitanou pfi prvnim vykazani tohoto finan¢niho majetku). Kratkodobé
pohledavky se nediskontuji.

Navratna hodnota ostatniho majetku je hodnota, ktera je vyssi z jeho realné hodnoty snizené o naklady na prodej nebo
uzitné hodnoty (angl. value in use). Pfi stanoveni uzitné hodnoty se odhadované budouci penézni toky diskontuji na
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2.9

jejich souc¢asnou hodnotu pouzitim takové diskontni miry pfed zdanénim, ktera odrazi soucasné trzni ocenéni Casové
hodnoty penéz a rizika specificka pro dany majetek. Pro majetek, ktery negeneruje do znacné miry samostatné penézni
toky, se ndvratna hodnota urcuje pro jednotku vytvarejici penézni prostfedky, do které tento majetek patfi.

Ztrata ze snizeni hodnoty tykajici se investic do majetkovych Ucasti vykazanych jako uréené na prodej se nezrusi nebo
nesnizi vykazanim do zisku a ztraty. Pokud se realna hodnota dlouhodobého nastroje zarfazeného jako uréeny na prodej
zvysi a pokud tento nardst miZze byt objektivné pripsany uddlosti, kterd nastala po sniZeni jeho hodnoty vykazané
v zisku a ztraté, tak se tato ztrata ze snizeni hodnoty zrusi nebo snizi. Toto zruseni nebo sniZeni je vykazané v zisku a
ztraté.

V pfipadé goodwillu neni mozné ztratu ze snizeni hodnoty nasledné snizit.

Pro ostatni majetek se ztrata ze snizeni hodnoty zrusi nebo snizi, pokud existuje naznak, Ze toto snizeni hodnoty uz
neni opodstatnéné a doslo ke zméné predpokladd pouZitych pfi stanoveni navratné hodnoty.

Ztrata ze snizeni hodnoty muize byt zrusena nebo sniZzena jen do takové vyse, aby ucetni hodnota neprevysovala ucetni
hodnotu, ktera by byla stanovena po zohlednéni odpist a amortizace, pokud by nebyla vykdzana ztrata ze snizeni
hodnoty.

Dlouhodoby hmotny majetek

Vlastni majetek

Jednotlivé poloZky majetku jsou ocefiované pofizovacimi cenami snizenymi o oprdvky a ztraty ze snizeni jejich hodnoty.
Pofizovaci cena zahrnuje vydaje, které jsou pfimo priraditelné k potizeni majetku.

V ptipadé, Ze jednotlivé c¢asti polozky dlouhodobého hmotného majetku maji rozdilné doby Zivotnosti, tyto

komponenty dlouhodobého majetku jsou Uctovany jako samostatné polozky (hlavni komponenty) dlouhodobého
hmotného majetku.

Nasledné vydaje

Nasledné vydaje jsou aktivovany pouze tehdy, pokud je pravdépodobné, Ze Spolecnosti z nich poplynou budouci
ekonomické uzitky obsaZzené v prislusné poloZce dlouhodobého majetku a prislusné ndklady Ize spolehlivé mérit.
VSechny ostatni vydaje, vCetné bézné udrzby dlouhodobého majetku, jsou zuctovany do vykazu o Uplném vysledku
v obdobi, se kterym souvisi.

Odpisy

Odpisy jsou uctovany do vysledku hospodareni na linearni bazi po dobu odhadované Zivotnosti jednotlivych polozek
dlouhodobého majetku. Pozemky se neodepisuji. Odhadované Zivotnosti jsou nasledujici:

Stavby 30 let
Samostatné véci movité a jejich soubory 5-8let
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 5-8let
Rezervy

Spolecnost zalctuje rezervu, pokud existuje zakonnd nebo smluvni povinnost jako dlsledek minulé udalosti a je
pravdépodobné, Ze pfi vypofadani této povinnosti dojde k Ubytku ekonomickych uzitk( a tento Gbytek je mozné
spolehlivé odhadnout.

Castka vykdzana jako rezerva je nejlepsim odhadem vydajd, které budou nezbytné k vyporadani soucasného zavazku
vykazaného ke konci ucetniho obdobi po zohlednéni rizik a nejistot spojenych s danym zavazkem. Pokud se rezerva
uréuje pomoci odhadu penéznich tokl potfebnych k vyporadani sou¢asného zavazku, ucetni hodnota rezervy se rovna
soucasné hodnoté téchto penéznich toku (pokud je efekt ¢asové hodnoty penéz vyznamny).

2.10 Zaméstnanecké pozitky

Zavazek Spolecnosti vyplyvajici z dlouhodobych zaméstnaneckych pozZitkd jinych neZz dlichodové plany predstavuje
odhad budouci hodnoty pozitkd, které si zaméstnanci zaslouzili za praci vykonanou vbéiném obdobi
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a v predchazejicich obdobich. Zavazek je vypocitany metodou diskontovanych cash flow. Diskontni sazba pouzitad na
vypocet soucasné hodnoty zdvazku je odvozena z vynosové krivky vysoce kvalitnich dluhopist se splatnosti pfiblizujici
se podminkam zavazkd Spolecnosti ke dni, ke kterému se sestavuje Gcetni zavérka.

2.11 Urokové vynosy a naklady

Urokové vynosy a urokové naklady se uctuji ve vykazu Uplného vysledku, a to v obdobi, se kterym vécné a ¢asové
souviseji. Urokové vynosy a naklady zahrnuji amortizaci vech diskont nebo prémii nebo jinych rozdil mezi pdvodni
ucetni hodnotou Uroceného nastroje a jeho hodnotou v ¢ase jeho splaceni, vypocitané na bazi efektivni urokové miry.
Vsechny naklady na Uvéry a zapljcky jsou vykazovany ve vysledku za ucetni obdobi.

2.12 Cisty zisk/ztrata z obchodovani

Cisty zisk z obchodovani zahrnuje zisky a ztraty za Géetni obdobi vyplyvajici z Gbytku a zmén redlné hodnoty finanéniho
majetku a zavazk( urcenych k prodeji a zmény hodnoty a Gbytku finan¢nich nastroji oceriovanych realnou hodnotou,
jejichz zmény se Uctuji do vynosl nebo nakladd.

Vynosy z dividend se vykazuji, jakmile vznikne pravo akciondrd na prijeti platby (pokud je pravdépodobné, Ze
ekonomické uzitky poplynou do Spolecnosti a ¢astka vynost muze byt spolehlivé ocenéna). Vynosy z dividend jsou
vykazovany jako soucast Cistého zisku/ztraty z obchodovani.

2.13 Daii z pFijmu
Dan z pfijm0 béZného ucetniho obdobi zahrnuje splatnou a odloZenou dan.

Splatna dan se vypocita na zakladé zdanitelného zisku za dané obdobi. Zdanitelny zisk se odlisuje od zisku, ktery je
vykdzany v konsolidovaném vysledku za Ucetni obdobi, protoZe nezahrnuje polozky vynosa, respektive nakladd, které
jsou zdanitelné nebo odcitatelné od zakladu dané v jinych letech, ani polozky, které nejsou zdanitelné, respektive
odpocitatelné od zakladu dané. Zavazek Spole¢nost ze splatné dané se vypocita pomoci danovych sazeb uzdkonénych,
respektive vyhlasenych do konce tGéetniho obdobi.

OdloZena dan se vykaze na zékladé docasnych rozdild mezi Gcetni hodnotou aktiv a zdvazk( v GCetni zavérce a jejich
dafovou zdkladnou pouZitou pro vypocet zdanitelného zisku. OdloZzené darfové zavazky se uzndvaji obecné u vsech
zdanitelnych prechodnych rozdilt, odloZené dariové pohleddvky se obecné uzndvaji u vsech odcitatelnych prechodnych
rozdild v rozsahu, v jakém je pravdépodobné, Ze zdanitelny zisk, proti kterému se budou moci vyuZit odcitatelné
pfechodné rozdily, bude dosazen. Tyto odlozené darniové pohledavky a zavazky se nevykazuji, pokud prechodny rozdil
vznikd z goodwillu nebo pfi prvotnim vykazovani (kromé podnikovych kombinaci) ostatnich aktiv a zdvazk( pfi
transakci, kterd neovliviiuje zdanitelny ani ucetni zisk.

Ucetni hodnota odloZenych dariovych pohledavek se posuzuje vidy ke konci Géetniho obdobi a snifuje se, pokud jiz
neni pravdépodobné, Ze budouci zdanitelny zisk bude schopen odloZenou danovou pohledavku pokryt v celkové nebo
Castecné vysi.

OdloZené danové pohledavky a zavazky se ocenuji pomoci danové sazby, ktera bude platit v obdobi, ve kterém
pohledavka bude realizovana nebo zdvazek splatny, na zékladé danovych sazeb (a dafiovych zakon() uzakonénych,
respektive vyhlasenych do konce ucetniho obdobi. Oceriovani odlozenych dariovych zédvazk( a pohledavek zohlednuje
danové dusledky, které vyplynou ze zpUsobu, jakym Spole¢nost ke konci ucetniho obdobi ocekava uhradu nebo
vyrovnani Géetni hodnoty svych aktiv a zavazka.

Splatna a odloZena dari se zahrnuje do zisku/ztraty za obdobi, kromé pfipad, kdy souvisi s polozkami, které se vykazuji
bud'v ostatnim Uplném vysledku, nebo pfimo ve vlastnim kapitalu — v tom pfipadé se i splatna a odlozena dan vykazuje
v ostatnim Uplném vysledku, nebo pfimo ve vlastnim kapitdlu. Pokud splatna nebo odloZena dan vznikd pfi prvotnim
zauctovani podnikové kombinace, je danovy efekt zahrnut do uctovani o podnikové kombinaci.

2.14 Ostatni provozni vynosy

Vynosy se ocenuji v realné hodnoté pfijaté nebo narokované protihodnoty. Vynosy se snizuji o predpokladané vratky
od odbérateld, rabaty a ostatni podobné slevy.

Predmétem podnikani Spolecnosti neni vyroba, prodej zbozi nebo poskytovani sluzeb.
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2.15 Zavazky z obchodniho styku a ostatni zavazky

Zavazky z obchodniho styku a ostatni zavazky jsou vykazovany v umorované hodnoté.

2.16 Zavazky z dividend

Dividendy se vykaZzou ve vykazu zmén vlastniho kapitalu a zaroven jako zavazek v obdobi, kdy jsou dividendy schvaleny.

2.17 Vykazani podle segmentt

Oborovy segment je spolecnost aktiv a operaci zapojenych do poskytovani produkt(i nebo sluzeb, které jsou vystaveny
riziku a dosahuji takové vykonnosti, které jsou odli§né od rizik a vykonnosti jinych oborovych segmentt. Uzemni
segment je takova slozka podniku, kterd se zabyva poskytovanim produktd nebo sluzeb v diléim ekonomickém
prostiedi a ktera pUsobi v prostfedi takovych rizik a dosahuje takové vykonnosti, které jsou odlisné od rizik a
vykonnosti sloZek plsobicich v jinych ekonomickych prostredich.

Spolecnost identifikovala pouze jeden odlisitelny segment pro poskytovani financnich sluzeb v ramci stfedni a vychodni
Evropy. V tomto segmentu zajistuje spoleénost vétsinu svych vynos( a zisku a angaZuje vétsinu svych aktiv. V3echny
vynosy, zisk a aktiva nesouvisejici s timto jedinym odlisitelnym oborovym segmentem neprevysuji 10% celkovych
vynosu, vysledkd nebo aktiv. Spole¢nost poskytuje sluzby zakaznikim v podobném ekonomickém prostredi, které
predstavuje podobné riziko a vyhody a které nevytvafi rizné Gzemni segmenty.
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3. DULEZITE UCETNI USUDKY A KLICOVE ZDROJE NEJISTOTY PRI ODHADECH

Pfi uplatnovani ucetnich pravidel Spole¢nosti uvedenych v bodé 2 se od vedeni vyzaduje, aby provedlo usudky a
vypracovalo odhady a predpoklady o vysi Ucetni hodnoty aktiv a zavazkd, ktera neni okamzité zfejma z jinych zdroja.
Odhady a pfislusné predpoklady se realizuji na zakladé zkusenosti z minulych obdobi a jinych faktord, které se v daném
pripadé povazuji za relevantni. Skuteéné vysledky se od téchto odhadd mohou lisit.

Odhady a pfrislusné predpoklady se pravidelné provéruji. Opravy Ucetnich odhadi se vykazuji v obdobi, ve kterém byl
dany odhad opraven (pokud ma oprava vliv pouze na pfislusné obdobi), nebo v obdobi vytvoreni opravy a v budoucich
obdobich (pokud mé oprava vliv na bézné i budouci obdobi).

3.1 Financni nastroje

Redlna hodnota finanénich nastroju je stanovena na zakladé:

Uroven 1: kdtovana trini cena (neupravena) na aktivnim trhu pro totozny majetek nebo zavazky

Uroven 2: vstupy, jiné nei kétované ceny zahrnuté v Grovni 1, které jsou porovnatelné pro majetek nebo zévazky,
bud pfimo (ceny porovnatelnych nastrojd) nebo nepfimo (ceny odvozené od jinych trznich cen)

Uroveri 3: vstupy pro ocenéni majetku a zavazk(, které nejsou srovnatelné na zakladé dat porovnatelnych s trhem
(neporovnatelné vstupy)

Pokud trh s finan¢nimi nastroji neni aktivni, redlnd hodnota je odhadovana za poufZiti ocenovacich technik. Pri poufZiti
ocenovacich technik management pouziva také odhady a predpoklady, které jsou konzistentni s dostupnymi
informacemi tykajicimi se odhad a predpokladd, které by Gcéastnici trhu pouZili pfi stanoveni cen pro financni nastroje.

Pokud by se redlna hodnota lisila 0 10 % od hodnot odhadnutych managementem, Cistd zUstatkova hodnota finanénich
nastroji na urovni 3 by byla o 41 710tis. K¢ vyssi nebo nizsi neZ jak je vykazana k 31. prosinci 2014 (v roce 2013:
0479 tis. KC.)

3.2 Poskytnuté avéry a zapuajcky

Opravné polozky respektive ztraty ze snizeni ndvratné hodnoty poskytnutych Uvér(i a zapujcek jsou managementem
Spolecnosti odhadovany za pouziti ocenovacich technik. Pfi pouZiti oceriovacich technik management zohlednuje
veskeré dostupné informace tykajici se ekonomického a konkurenéniho prostredi konkrétniho dluznika, informaci
dostupnych ztrhu, véetné zohlednéni financni situace a ocekavanych penéinich tokd dluznika po zohlednéni
zabezpeceni Gvéru Ci zapljcky a zaruk prijatych od tretich stran.

Poskytnuté uvéry a zapGjcky lze kategorizovat zejména nasledujicim zplsobem:

Financovani ¢i refinancovani real estate projektl; ndvratnd hodnota takovych pohledavek je zpravidla uréena na
zakladé znaleckych posudkd konkrétniho majetku, ktery je pfedmétem financovéni ¢i refinancovéni; tento
majetek je ¢astokrat zastaven ve prospéch Spolecnosti

Akvizi¢ni financovani; ndvratna hodnota takovych pohledavek je zpravidla uréena hodnotou podkladového aktiva, a
to dle daného konkrétniho pfipadu kétovanou trzni cenou na aktivnim trhu, odvozenim ceny na zékladé porovnani
s porovnatelnymi instrumenty na trhu nebo na zdkladé dat neporovnatelnych s trhem pfi zohlednéni financ¢ni a
vykonnostni situace podkladového aktiva a dluznika samotného

Projektové/predprojektové financovani; navratna hodnota pohledavek je urena na zakladé zohlednéni mnoha
faktord zahrnujici financni, ekonomickou a vykonnostni situaci daného projektu a dluznika a zohlednéni realnych a
planovanych penéznich tokud

Rozvojové financovani; ndvratnd hodnota pohledavek se posuzuje kombinaci planovanych penéznich tokd,
srovnatelnych transakci a/nebo znaleckych posudki s prihlédnutim k ocekdvané velikosti relevantniho trhu a
potiebé kapitdlovych vydajl rozvojového projektu

Dalsi podrobnosti jsou uvedeny v bodé 8 této ucetni zavérky.

Vyrocni zpréva spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014
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4.1

Forbearance

Smluvni podminky Uvérd mohou byt upraveny z mnoha dlvodd, véetné zmény trinich podminek, snahy o udrzeni
zakaznik( a dalsi faktory, které nesouvisi s aktudlnim nebo potencidlnim zhorSovanim schopnosti zakaznika splacet
uvér. Stavajici uvér, jehoz podminky byly modifikovany, mlze byt rozpoznan jako nova zapuGjcka v redlné hodnoté.
Skupina vyjednava o modifikaci zapGjcky s klienty ve financnich obtizich (dale jen ,forbearance”) s cilem minimalizovat
riziko selhani. Spole¢nost pristupuje k modifikaci zapGjcky selektivné dle okolnosti jednotlivych dluznikl v pfipadé, ze
existuje riziko selhani na strané dluznika a evidence o provedeni viech krokd k udrZeni své schopnosti splacet uvér za
puvodnich podminek a zéroven ocekavd, Ze dluznik bude schopen dostat svych zavazk( dle modifikované smlouvy.
Revidované podminky obvykle zahrnuji prodlouzeni doby splatnosti, zménu casovani uUrokovych plateb a zménu
kovenant.

Pti posuzovani schopnosti dluznika spldcet, Spolecnost zohlednuje jak kvalitativni, tak i kvantitativni kritéria pro
hodnoceni kvality ivérového pfipadu. Mezi zminéna kritéria Spole¢nost zahrnuje nasledujici:

- Vyznamné finan¢ni problémy emitenta nebo dluznika;

- Poruseni smlouvy, jako napt. prodleni's platbami Grokd nebo jistiny ¢i jejich nezaplaceni;

- Uleva udélena véfitelem dluznikovi z ekonomickych ¢i jinych pravnich davodd souvisejicich s finanénimi
obtizemi dluznika, kterou by jinak véfitel neudélil;

- Pravdépodobnost konkurzu ¢i jiné financni restrukturalizace dluznika;

- Zanik aktivniho trhnu pro toto finanéni aktivum z ddvodu financnich potizi;

- Pozorovatelné udaje znacici, Ze doslo k méritelnému poklesu odhadovanych budoucich penéznich toki
ze skupiny finanénich aktiv po okamZiku prvotniho zauctovani téchto aktiv, pfestoze zatim neni mozné
tento pokles zjistit u jednotlivych financ¢nich aktiv ve skupiné;

- Ajiné.

Detail ke struktufe a kvalité Gvérového portfolia je uveden v bodé 8 a 25.

PRIRUSTKY A UBYTKY UCASTI VE SPOLECNOSTECH S KONTROLNIM A VYZNAMNYM PODILEM
Ubytky Gcasti ve spoleénostech s kontrolnim podilem

Dne 17. dubna 2014 byla spolec¢nost RMSM2, s.r.o. v likvidaci zrusena a vymazana z obchodniho rejsttiku. O
likvidaci spolecnosti RMSM2, s.r.o. bylo rozhodnuto zddvodu Uspory nakladd, nebot tato spole¢nost
nevykonavala Zadnou cinnost.

v tis. K¢ Datum Likvidacni

prodeje podilu zGstatek Investice Zisk/ztrata
RMSM2, s.r.o. v likvidaci 17. dubna 2014 9087 9500 -413
Celkem 9087 9500 -413

V roce 2013 realizovala Spolec¢nost nize uvedeny ubytek:

v tis. K& Datum Penéini  Zisk/ztrataz

prodeje podilu  Prodejni cena pFijem prodeje
RMSMS3, a.s. (VESONEMER, a.s.) 15. Unora 2013 177 695 177 695 6582
Celkem 177 695 177 695 6 582

Spolec¢nost dne 15. Unora 2013 prodala 90% podil spole¢nosti RMSM3, a.s. Soucdsti prodejni transakce bylo
i postoupeni pohledavek, které evidovala k datu pfevodu spolec¢nost RMS Mezzanine, a.s. vi¢i RMSM3, a.s. v nominalni
hodnoté 169 908 tis. KE. Zbyvajici 10% podil v RMSM3, a.s. je vykazan jako realizovatelné financni néastroje.

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014



6.1

6.2

PENIZE A PENEZNi EKVIVALENTY

v tis. K¢

31. prosince 2014 31. prosince 2013
Penize v hotovosti 64 73
BéZné ucty v bankach 10 687 9347
Celkem 10751 9420

FINANCNI AKTIVA A ZAVAZKY V REALNE HODNOTE PRECENENE VYSLEDKOVE

Financni aktiva v redlné hodnoté precenéna vysledkové
v tis. K¢

31. prosince 2014 31. prosince 2013
Derivaty
Ménové forwardy — Uroven 2 2117 -
Celkem 2117 -

Finan¢ni zavazky v redlné hodnoté precenéna vysledkové
v tis. K¢

31. prosince 2014 31. prosince 2013
Derivaty
Ménové forwardy — tUroven 2 53338 72943
Celkem 53 338 72943

FINANCNi NASTROJE REALIZOVATELNE

v tis. K¢
31. prosince 2014

31. prosince 2013

Akcie (kdtované)

Tatry mountain resorts, a.s. 4142 4096
ENERGOCHEMICA SE 413 175 -
Akcie (nekétované) 3927 4792
Celkem 421 244 8 888

Béhem roku 2014 Spolec¢nost prodala 10% podil ve spolecnosti RMSM3, a.s. (soucdst nekdtovanych akcii) a nakoupila

akcie spole¢nosti ENERGOCHEMICA SE ve vysi 413 175 tis. K¢.

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014
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Ocenéni realizovatelnych finanénich nastrojt redlnou hodnotou k 31. prosinci 2014

v tis. K¢
Akcie (kétované) Akcie
(nekétované) Celkem
Uroven 1 —kétovand trini cena 4142 - 4142
Uroven 3 — vypocitana pouzitim technik ocefiovéani 413 175 3927 417 102
417 317 3927 421 244
Ocenéni realizovatelnych finanénich nastroji realnou hodnotou k 31. prosinci 2013
v tis. K¢
Akcie (kotované) Akcie
(nekétované) Celkem
Uroveri 1 - kétovana trini cena 4096 - 4096
Uroveri 3 — vypocitana pouZitim technik ocefiovani - 4792 4792
4096 4792 8 888

Detail ocenéni realnou hodnotou na trovni 3

Odsouhlaseni pocatecnich a konecnych stavi ocenéni Grovné 3 redlnou hodnotou je uvedeno v nasledujici tabulce:

v tis. K¢
Akcie Akcie Dluhopisy

kotované nekoétované nekoétované Celkem
Stav k 1. lednu 2014 - 4792 - 4792
Transfer z Urovné 1 - - - -
Zisky/ ztraty vykazané v ostatnim Gplném vysledku R R R -
Prirtstky 413 175 - - 413175
Ubytky - -865 - -865
Pohyb Uroku - - - -
Stav k 31. prosinci 2014 413 175 3927 - 417 102
Stav k 1. lednu 2013 - 5380 280 610 285990
Transfer z Grovné 1 - - 497 639 497 639
Rozpusténi opravné polozky - - - -3725
Prirtstky - 865 411 343 440 435
Ubytky - -1453 -1218013 -1239872
Pohyb uroku - - 28421 28421
Stav k 31. prosinci 2013 - 4792 - 4792

Dluhopisy ve vysi 497 639 tis. K¢, jejichZ trzni ceny nebyly k dispozici na aktivnim trhu, byly prevedeny v priibéhu roku

2013 z Urovné 1 do urovné 3.

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014



POSKYTNUTE UVERY A ZAPUJCKY

v tis. K¢

31. prosince 2014 31. prosince 2013
Poskytnuté uvéry a zapujcky 5661419 4400571
Ztrata ze snizeni hodnoty -77 630 -38 395
Celkem 5583 789 4362 176

K 31. prosinci 2014 se ocekavalo, Ze 2 553 628tis. K¢ (2013: 2 466 131tis. K¢) z celkovych poskytnutych tvérd a zapajcek

bude vyporadanych za dobu delsi nez 12 mésict po datu vykazovani.

SniZeni hodnoty uvéra a zapujcek

v tis. K¢

31. prosince 2014 31. prosince 2013
Pocatecni stav k 1. lednu -38 395 -75 420
Tvorba opravné polozky -38 815 -38 395
PouZiti opravné polozky - 75420
Rozdily z pfepocitdni cizich mén -420 -
Zustatek k 31. prosinci -77 630 -38 395

Spolecnost poskytla v roce 2011 financovani slovenské spole¢nosti, kterd se zabyvd poskytovanim sluzeb v oblasti
cestovniho ruchu a investic do nemovitosti. K pohledavce byla v roce 2013 vytvorena opravna polozka ve vysi 1 400 tis.
EUR (38 395 tis. K¢), coz je zhruba 19% z dluzné ¢astky.

Vroce 2014 byla vytvorena k pohleddvce dalsi opravna polozka ve vysi 1 400 tis. EUR. Souhrnna vyse opravnych
poloZzek 2 800 tis. EUR (77 630 tis. KC), coz je priblizné 36 % z dluzné ¢astky, zohlednuje ocekavané penéini prijmy
z projektu ve stfednédobém horizontu a bere v ivahu hodnotu majetku financované spole¢nosti stanovenou na
zakladé znaleckych posudkd a internich analyz.

Spolec¢nost v bézném obdobi poskytla svym klientdim celkem 35 Gvér( a zapuajcek (zasmluvnénych v roce 2014 nebo
v letech predchozich). V minulém obdobi (koncicim 31. prosince 2013) se jednalo o 32uvérd a zapljcek.

Poskytnuté Uvéry a zapUjcky predstavovaly pohledédvky, z nichz Spolecnosti plyne urok 3,8 % - 12,5 % p.a., pficemz
vazeny aritmeticky prdmér trokovych sazeb ¢inil 7,42 % p.a. (v minulém Ucetnim obdobi pak 6,39% p.a.).

Po splatnosti je Uvér ve vysi 142 360 tis. K¢ poskytnuty slovenskému podnikatelskému subjektu. Tento Uvér je nicméné
zajistén v plné vysi garanci, a z tohoto dlivodu se Spoleénost rozhodla nevytvaret opravnou polozku.

Vsechny poskytnuté Uvéry a zapujcky byly k datu Ucetni zavérky ocenény zlistatkovou hodnotou za pouZiti metody
efektivni Urokové miry po odecteni ztrat ze snizeni hodnoty.

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014
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10.

11.

OBCHODNI POHLEDAVKY A OSTATNi AKTIVA

v tis. K¢

31. prosince 2014

31. prosince 2013

Pohledavky z obchodniho styku 163 367
Brutto 285 489
Opravnd poloZka -122 -122

Ostatni pohledavky 1 5002

Pohledavky z dané z pfidané hodnoty 130 -

Financni pohledavky celkem podléhajici rizikové analyze 294 5369

Poskytnuté provozni zalohy 2914 2523

Naklady pfristich obdobi 557 603

Pohledavky nefinancni charakteru celkem 3471 3126

Celkem 3765 8 495

Nezaplacené pohledavky z obchodnich vztah( nejsou zajistény. Veskeré pohledavky z obchodniho styku a ostatni
aktiva, ktera Spolecnost eviduje, jsou kratkodoba. U téchto pohleddvek (se zlstatkovou dobou splatnosti mensi nez
jeden rok) se predpoklada, Ze jejich nomindlni hodnota predstavuje zaroven i hodnotu realnou.

Vroce 2013 byla vyse ostatnich pohledavek tvorena pohleddvkami z titulu ndroku akcionare na vyplatu za snizeni
zakladniho kapitalu spolecnosti Tatry mountain resorts, a.s. Pohledavka byla v roce 2014 splacena.

UCASTI S KONTROLNiIM PODILEM
v tis. K¢
Hodnota tcasti
Pouzity model
Stat 31. prosince 2014 31. prosince 2013 ocenéni
Podil (v %) Podil (v %)
RMSM1 LIMITED Kypr 100 163 894 100 226 272  pofizovaci cena
RMSM2, s.r.o. v Ceska
likvidaci republika - - 100 9500 porizovaci cena
Celkem X X 163 894 X 235 772 X

Kyperska dcefina spole¢nost RMSM1 LIMITED byla zalozena za Gcelem investovani do verejné obchodovanych cennych
papird. Investice do dcefiné spole¢nosti RMSM1 LIMITED byla sniZzena predéasnym c¢astecnym splacenim beztrocného
uvéru poskytnutého Spolecnosti do dcefiné spole¢nosti RMSM1 LIMITED.

Spolecnost RMSM2, s.r.o. v likvidaci byla k datu 17. dubna 2014 zrusena a vymazana z obchodniho rejstfiku (viz bod
4.1).

UCASTI S VYZNAMNYM PODILEM

v tis. K¢
Hodnota ucasti
Podil Pouzity model
Stat (v%) 31. prosince 2014 31. prosince 2013 ocenéni

redlnd hodnota pres
vykaz zisk{ a ztrat

ALTERNATIVE PRIVATE

EQUITY FGS Chorvatsko 43,33 49 148 73274

Celkem X X 49 148 73274 X

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014



12. HMOTNY MAJETEK

Samostatné véci
v tis. K¢ Stavby movité Celkem

Porfizovaci cena

Stav k 1. lednu 2013 837 1056 1893
Prirdstky 136 - 136
Ubytky - -66 -66
Pfevod - - -
Zmény v dusledku kurzovych rozdilt 77 57 134
Stav k 31. prosinci 2013 1050 1047 2097
Stav k 1. lednu 2014 1050 1047 2097
PFirdstky - - -
Ubytky - - -
Zmény v dusledku kurzovych rozdilt 11 8 19
Stav k 31. prosinci 2014 1061 1055 2116

Opravky a ztraty ze snizeni hodnoty majetku

Stav k 1. lednu 2013 -96 -355 -451
Odpis -100 -243 -343
Ubytky - 66 66
Zmény v dUsledku kurzovych rozdil( -13 -26 -39
Stav k 31. prosinci 2013 -209 -558 -767
Stav k 1. lednu 2014 -209 -558 -767
Odpis -112 -211 -323
Ubytky - - -
Zmény v disledku kurzovych rozdil( -3 -5 -8
Stav k 31. prosinci 2014 -324 -774 -1098

Zustatkova hodnota

K1.lednu 2013 741 701 1442
K 31. prosinci 2013 841 489 1330
K 1.lednu 2014 841 489 1330
K 31. prosinci 2014 737 281 1018

Spolecnost k 31. prosinci 2014 neevidovala nevyuzity majetek (2013: 0 tis. K¢), neméla majetek pojistén ani zajistén
jako zastavu.

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2014 1 03
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13.

14.

PRUATE UVERY A ZAPUJCKY
v tis. K¢

31. prosince 2014 31. prosince 2013
Bankovni Uvéry 2482 828 2397 990
Nebankovni Gvéry 1387402 70792
Sménky 154 354 -
Celkem 4024 584 2 468 782

K 31. prosinci 2014 se ocekavalo, Ze 734 200 tis. K¢ (2013: 2 468 782 tis. K¢&) z celkovych pfrijatych Gvérd a zapuajcek
bude vyporadanych za dobu del$i nez 12 mésict po datu vykazovani.

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. v béZzném ucetnim obdobi (Ucetni obdobi koncici k 31. prosinci 2014) evidovala pfijaté
uvéry a zapQjcky od 8 vériteld (zasmluvnénych v roce 2014 nebo v letech predchozich). V minulém Gcetnim obdobi se
jednalo o 5 véfiteld.

Prijaté uvéry a zapujcky byly k datu Ucetni zavérky ocenény zlstatkovou hodnotu za pouZziti metody efektivni Urokové
miry. Zadny z téchto Gvérl neni po splatnosti a jedna se o zavazky s Grocenim 4,50 % p.a. — 10,50 % p.a., pficemz
vazeny aritmeticky priimér drokovych sazeb v bézném ucetnim obdobi ¢ini 7,68 % p.a. (v roce 2013: 7,84 % p.a.).

OBCHODNI A OSTATNi ZAVAZKY
v tis. K¢

31. prosince 2014 31. prosince 2013
Zavazky z obchodniho styku 1198 1323
Zavazky vic¢i zaméstnancim 350 634
Nevyfakturované dodavky 810 1271
Zavazky vici spolecnikiim 14 289 19911
Ostatni zavazky 7 626 1671
Financni zavazky celkem podléhajici rizikové analyze 24 273 24 810
Prijaté provozni zalohy 17 17
Ostatni vynosy pfistich obdobi 62 -
Zavazky nefinancniho charakteru celkem 79 17
Obchodni a ostatni zavazky celkem 24 352 24 827

K 31. prosinci 2014 se ocekdvalo, Ze obchodni a ostatni zavazky ve vysi 24 352 tis. K¢ (v roce 2013: 24 827tis. K¢) budou
vyporadany do 12 mésicl po datu vykazovani.

Zavazky vici spolecnikiim ve vysi 14 289 tis. K¢ (v roce 2013: 19 911 tis. K¢) predstavuji zavazky z titulu nevyzvednutych
dividend, z titulu vefejné drazby, z divodu nevyzvednutych akcii pfi zméné akcii z akcii na jméno na akcie na majitele,
respektive akcie listinné).

Soucasti ostatnich zdvazk( je zavazek vici ALTERNATIVE PRIVATE EQUITY d.o.o. ve vysi 6 904 tis. K¢ (v roce 2013:
0 tis. K¢) tykajici se poplatk( za spravu fondu ALTERNATIVE PRIVATE EQUITY FGS.
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15. ODLOZENE DANOVE POHLEDAVKY, ODLOZENE DANOVE ZAVAZKY

Zauctovana odloZend danova pohledavka a zavazek

OdloZena darnova pohledavka a odloZeny darnovy zavazek byly uctovany k nasledujicim polozkam:

v tis. K¢

31. prosince 2014 31. prosince 2013

Pohledavky Zavazky  Pohledavky Zavazky

Hmotny majetek - 43 - 21
Finan¢ni ndstroje realizovatelné 1125 - 1125 -
Finan¢ni majetek v redIné hodnoté precenovany vysledkové 37 812 - 33228 -
Uvéry a zapUjeky 16 298 - 1263 -
Zapocteni* -43 -43 -21 -21
Celkem 55192 - 35595 -

16.

*Zapocteni — hrubé odlozené darnové pohledavky a zdvazky se zapocitavaji, pokud je to aplikovatelné.

Zména odloZené dariové pohledavky v pribéhu roku

Zména do Stav
v tis. K¢ Stav k 31.12.2013 vysledovky k 31.12.2014
Financni nastroje realizovatelné 1125 - 1125
Financ¢ni majetek v redlné hodnoté precernovany vysledkové 33228 4584 37 812
Uvéry a zapUjcky 1263 15034 16 298
Celkem 35616 19 618 55 235

Zména odlozené danové pohledavky v kategorii Uvéry a pljckybyla zplsobena predevsim z titulu tvorby darové
neucinné opravné polozky vytvorené k pohledavce poskytnutého financovani slovenského podnikatelského subjektu
(blize viz bod 8.)

VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital

Zakladni kapital RMS Mezzanine, a.s. ¢inil 532 535567 K¢ a je rozvrzen na 1 065 071 134 kusd kmenovych akcii na
majitele v zaknihované podobé o jmenovité hodnoté 0,50 K¢ a zlstal nezménén v porovnani s minulym ucetnim
obdobim.

Akcionari maji narok na vyplatu dividendy a na valné hromadé Spolecnosti ma kazda akcie hodnotu jednoho hlasu.

Nerozdéleny zisk a rezervni fondy

Spolecnost vykazala nerozdéleny zisk ve vysi 1 571130 tis. K. Rezervni fondy v béZném ucetnim obdobi jsou tvoreny
zdkonnym rezervnim fondem ve vysi 106 507 tis. K¢ (v minulém Géetnim obdobi ve vys$i 106 507 tis. K¢). Dle platnych
stanov Spolecnosti vytvari Spolecnost rezervni fond z Cistého zisku vykazaného v radné uUcetni zdvérce za rok, a to
kumulativné v minimalni vysi 5% z Cistého zisku spolecnosti az do vyse 20% zdakladniho kapitalu spolecnosti. Zakonny
rezervni fond mdze byt pouZit pouze na Uhradu ztrat Spolec¢nosti. Zakonny rezervni fond Spolecnosti bylk 31. prosinci
2014plné dotvoren.

Ostatni fondy v kapitalu

Ostatni fondy v kapitdlu zahrnuji kumulované precenéni finan¢nich néstrojii preceriovanych do ostatniho Uplného
vysledku a kumulované kurzové rozdily vzniklé prepoctem majetku a zdvazk( zahrani¢ni organizacéni slozky v celkové
vysi 2 499 tis. KC (v roce 2013: 2 523 tis. K¢).
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17. CISTY UROKOVY VYNOS

Spole¢nost nevykazuje vynosy a ndklady v segmentech, protoze ma pouze jedinou hlavni ¢innost, a to vynosy a naklady
spojené s poskytovanim a pfijimanim dvérh/zapajcek.

v tis. K¢

31. prosince 2014 31. prosince 2013
Urokové vynosy
Uvéry a vklady do bank a klientim 296 884 304 724
Dluhopisy a ostatni Uroc¢ené cenné papiry - 28 421
Ostatni 6 44
Urokové vynosy celkem 296 890 333189
Urokové naklady
Uvéry a zalohy od bank a klientl -207 056 -243 636
Sménky -4 354 -4 027
Urokové naklady celkem -211 410 -247 663
Cisty Grokovy vynos 85 480 85526

Urokové a podobné vynosy jsou spojeny pouze s poskytnutymi Gvéry a zapdjékami popsanymi vbodu 8 této
Individudlni Ucetni zavérky a urokové a podobné naklady jsou spojeny pouze s pfijatymi Gvéry a zapGjckami popsanymi
v bodu 13 této Individualni Gcetni zavérky.

Urokové vynosy z uvérd se snizenou hodnotou v béiném ucetnim obdobi predstavovaly 9 531 tis. K& (v roce
2013:16 692tis. K¢) a castka nabéhlého uroku zatim nebyla uhrazena. Pokles byl zplsoben zménou sazby v pribéhu
roku 2014z 8,50% na 5 % p.a.

Urokové vynosy z aktiv, které nejsou vredlné hodnoté precenéné vysledkové, piedstavovaly vroce 2014 &astku
296 890 tis. K& (v roce 2013: 333 189tis K¢).
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18.

19.

CISTY VYNOS Z POPLATKU A PROVIZI
v tis. K¢

31. prosince 2014 31. prosince 2013
Vynosy z poplatkt a provizi
Ostatni vynosy z poplatkl a provizi 967 363
Vynosy z poplatkul a provizi celkem 967 363
Naklady na poplatky a provize
Naklady na poplatky a provize na spravu, Uschovu a ulozeni hodnot - -3
Finan¢ni ndklady na platebni styk a operace s CP -105 -250
Naklady na poplatky a provize na ostatni sluzby -13 489 -890
Naklady na poplatky a provize celkem -13 594 -1143
Cisty vynos z poplatk a provizi -12 627 -780

Soucasti nakladl na poplatky a provize na ostatni sluzby byly vroce 2014poplatky souvisejici se zfizenim Gvérd
pfijatych od Postové banky, a.s. ve vysi 6 584 tis. K¢ a naklady na poplatky za spravu fondu ALTERNATIVE PRIVATE

EQUITY FGS ve vy3i 6 904 tis. K&.

CISTY ZISK/ZTRATA Z OBCHODOVANI

v tis. K¢

31.

prosince 2014

31.

prosince 2013

Zisk/ztrata z prodeje finanénich aktiv a zavazkd

Akcie kétované - -4
Akcie nekotované -179 -
Dluhopisy kétované - 1569
Podilové listy - 18 481
Ménové derivaty -18 277 -84 747
Vynosy z dividend 268 7963
Ztrata z precenéni Ucasti s vyznamnym vlivem -24 125 -147 902
Cisté vynosy/ néklady z postoupeni pohledavek -4 508 -
Cisty zisk/ztrata z obchodovani celkem -46 821 -204 640

Vynosy z dividend byly vyplaceny spolecnosti Prazska tepldrenskd a.s. ve vysi 268 tis. K¢ (v roce 2013: 2 961 tis.

K¢&).V roce 2013 je soucasti vynosl z dividend vynos ve vysi 5 002 tis. plynouci ze snizeni zakladniho kapitalu spolecnosti

Tatry mountain resorts, a.s..

Spolecnost realizovala ztratu z prodeje 10 ks akcii spole¢nosti RMSMS3, a.s. v celkové vysi 179 tis. K¢ (v roce 2013: O tis.

K¢).
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20.

21.

22.

OSTATNi PROVOZNi VYNOSY
v tis. K¢

31. prosince 2014 31. prosince 2013
Kurzové zisky 13978 87478
Zisk z prodeje dcefiné spolecnosti - 6 582
Ostatni vynosy 5996 5023
Ostatni provozni vynosy celkem 19974 99 083

Ostatni vynosy k 31. prosinci 2014 se skladaji prevazné z odpisu nevyzvednutych jistin z drazeb ve vysi 5 599 tis. K¢ (v
roce 2013: 4 796 tis. K¢).

OSTATNi PROVOZNi NAKLADY
v tis. K¢

31. prosince 2014 31. prosince 2013
Naklady na audit a Gcetni sluzby -5947 -6 510
Naklady na ndjemné -3547 -4 010
Naklady na poradenstvi (pravni, danové, znalci, notarské sluzby) -594 -1958
Dary a naklady na reprezentaci -165 -170
Jiné poradenské a konzultacni sluzby -2 150 -
Ostatni naklady -5403 -11 583
Ostatni provozni naklady celkem -17 806 -24 231

Ostatni naklady k 31. prosinci 2014 byly tvoreny prevazné naklady na zuc¢tovani koeficientu DPH ve vysi 1 729 tis. K¢ (v
roce 2013: 1 846 tis. K¢) a ndklad( na dopravu a ubytovani ve vysi 564 tis. K¢ (v roce 2013: 1 710 tis. K¢).

OSOBNi NAKLADY
v tis. K¢

31. prosince 2014 31. prosince 2013
Mzdové naklady -5908 -6 577
Zakonné zdravotni a socidlni pojisténi -1733 -2188
Odmény ¢lenm statutdrniho organu a dozorci rady -525 -525
Ostatni odmény -102 -167
Dohody o provedeni prace -225 -216
Ostatni socialni naklady -108 -107
Osobni naklady celkem -8 601 -9 780

Primérny pocet zaméstnanct

Primérny pocet zaméstnancl Spolec¢nosti v roce 2014 ¢inil 5 (v roce 2013: 8), z ¢eho?Z 4 jsou zaméstnanci organizacni
slozky na Slovensku (v roce 2013:4) a 3 z nich jsou ¢leny predstavenstva Spolecnosti (v roce 2013: 3).

Stav zaméstnancu k 31. prosinci 2014

Pocet zaméstnancll Spolecnosti na konci roku 2014 ¢inil 4 (v roce 2013: 8), z ¢ehoz 3 byli zaméstnanci organizacni
slozky na Slovensku (v roce 2013: 4) a 2 z nich byli ¢leny predstavenstva Spolec¢nosti (v roce 2013: 3) a jeden byl ¢clenem
dozor¢i rady Spolecnosti (v roce 2013: 0).
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23.

24.

DAN Z PRiJMU SPLATNA A ODLOZENA
v tis. K¢

31. prosince 2014 31. prosince 2013
Splatnd dan -80 1081
OdloZena dan 19 597 26 934
Dai z pFijma celkem 19517 28 015

Sazba dané z piijmd pravnickych osob v Ceské republice v letech 2013 a 2014 ¢inila 19%.

v tis. K¢

Dan ze zisku vztahujici se ke komponentam ostatniho upiného

vysledku

31. prosince 2014

31. prosince 2013

Precenéni realizovatelnych financnich aktiv pres polozku ostatniho

Uplného vysledku 0 804

Dan ze zisku vztahujici se ke komponentam ostatniho upiného

vysledku 0 804

v tis. K¢

Odsouhlaseni efektivni danové sazby 31. prosince  31. prosince 31. prosince 31. prosince
2014 2014 2013 2013

% %

Zisk pred zdanénim -19 959 -59 442

Danova sazba 19 % 3792 19,00 % 11294 19,00 %

Daroveé neuznatelné naklady 69 -0,35% -14 695 24,72 %

Nezdariované vynosy 8926 -44,72% 30537 -51,37%

Dan splatnd - dan z pfijmu prdvnickych osob - opravy

minulych obdobi - 0,00 % 879 -1,48 %

Danova ztrata bézného obdobi, pro kterou nebyla

uctovana odloZena danova pohledavka 6730 -33,72% - 0,00 %

Celkem 19517 X 28 015 X

ZISK NA AKCII

Kalkulace zisku pfipadajiciho na jednu akcii v béZném ucetnim obdobi je zaloZzena na vazeném pridmérném poctu

1065 071 134 ks akcii a na zisku za bézné ucetni obdobi pripadajici na akcionare Spolecnosti.

31. prosince 2014

31. prosince 2013

Zisk / ztrata za obdobi v tis. K¢ -442 -31427
Vazeny pramér poctu kmenovych akcii (ks) 1065071134 1065071134
Zisk na akcii v K¢ 0,000 -0,030
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25. UDAIJE O REALNE HODNOTE

Nasledujici prehled obsahuje Udaje o ucetni hodnoté a realné hodnoté finanéniho majetku a zavazka Spoleénosti, které
nejsou v Ucetnictvi vyjadieny v redlné hodnoté, véetné tfi urovni hierarchie redlnych hodnot.

Udaje o realné hodnoté k 31. prosinci 2014

v tis. K¢
Ucetni hodnota Reélna hodnota
Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveii 3 Celkem

Majetek
Penize a penézni prostredky 10 751 - 10751 - 10 751
Poskytnuté uvéry a zapujcky 5583 789 - 5309 352 285199 5594 551
Obchodni a ostatni
pohledavky' 3765 - - - -

5598 305 - 5320 103 285 199 5 605 302
Zavazky
Pfijaté Gvéry a zapdjeky 4024584 - 4026 155 - 4026 155
Obchodni a ostatni zavazky” 24 352 - - - -

4048 936 - 4026 155 - 4026 155

Udaje o realné hodnoté k 31. prosinci 2013

v tis. K¢
Ucetni hodnota Redlna hodnota
Uroven 1 Uroven 2 Urovei 3 Celkem

Majetek
Penize a penézni prostredky 9420 - 9420 - 9420
Poskytnuté tGvéry a zapujcky 4362176 - 4154 727 170593 4325 320
Obchodni a ostatni
pohledé\vky1 8 495 - - - -

4 380 091 - 4164 147 170 593 4334 740
Zavazky
Prijaté Uvéry a zapujcky 2468 782 - 2 469 827 - 2 469 827
Obchodni a ostatni zavazky” 24 827 - - - -

2 493 609 - 2 469 827 - 2 469 827

1)Spoleénost nezverejnila redlné hodnoty finanéniho majetku u kratkodobych obchodnich pohledavek a zavazkd,
protoZe jejich ucetni hodnota je témér shodna s realnou hodnotou
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26. HLAVNI RIZIKOVE FAKTORY VE FINANCNiM RiZENi SPOLECNOSTI

NiZe jsou detailné popsany finan¢ni a provozni rizika, kterym je Spole¢nost vystavena a zplsob jejich fizeni.
Nejvyznamnéjsimi financnimi riziky, kterym je Spoleénost vystavena, jsou Uvérové riziko, ménové riziko, operacni
riziko, riziko likvidity a trzni riziko. TrZni riziko pak zahrnuje riziko zmény urokovych sazeb, kurzové riziko a riziko zmény
cen akcii.

26.1 Uvérové riziko

Uvérové riziko je spojeno s neschopnosti dluinika splatit sv(ij zavazek v souvislosti s poskytnutou zapdjckou nebo
uvérem. Objem vystaveni se Uvérovému riziku je vyjadien uUcetni hodnotou tohoto majetku v Konsolidovaném vykazu
financni pozice. Mimo tohoto je Spolecnost vystavena podrozvahovému riziku nesplaceni Uvéru v téch pripadech, kdy
Spolec¢nost ma zavazek prodlouzit Uvér.

Ucetni hodnota zapdjcek a Gvérh vyjadfuje nejvy$si moznou Géetni ztratu, kterd by musela byt zaG¢tovéna v piipads,
Ze protistrana Uplné selze pfi plnéni svych smluvnich zavazkd a vSechna zajisténi by méla nulovou hodnotu. Tato
hodnota proto vysoko prevysuje ocCekdvané ztraty, které jsou vykazany v ramci opravnych polozek. Spole¢nost
neeviduje zadnou dlouhodobou zaptijeku nebo Gvér, ktery by byl po datu splatnosti. Uvérové riziko se Spole¢nost snazi
minimalizovat tim, Ze sdluZzniky uzavird smlouvy o zajisténi, a to zejména zastavé obchodniho podilu (detailnéji
popsano v bodu 8). Dalsi riziko je spojeno se skutecnosti, Ze nékteré poskytnuté Uvéry jsou podfizeny bankovnimu
financovani dluznika (detailnéji popsano v bodu 8).

Posouzeni Uvérového rizika tykajictho se smluvni strany je zaloZené na internim hodnoticim systému Spolecnosti.
Hodnotici systém Spolecnosti je zaloZzeny na standardizovaném ohodnoceni pfislusnych kritérii, které vypovidaji o
finan¢ni situaci smluvni strany a jeji schopnosti plnit své Uvérové zdvazky, a to véetné ocekdvaného vyvoje,
priméreného zabezpeceni a stejné tak navrhovanych podminek pro uskuteénéni dané transakce.
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Uvérové riziko podle sektoru

v tis. K¢
Uvérové riziko podle sektoru Stéty, Finanéni Fyzické
k 31. prosinci 2014 Podniky vlady instituce osoby  Ostatni Celkem
Majetek
Penize a penéini ekvivalenty - - 10 687 - 64 10 751
Financni aktiva v redlné hodnoté
pfecenéné vysledkové - - 2117 - - 2117
Financ¢ni nastroje realizovatelné 421244 - - - - 421244
Poskytnuté tvéry a zapajcky 4060 619 - 1523170 - - 5583 789
Obchodni, ostatni a danové
pohledavky podléhajici rizikové
analyze 50 173 84 - 30 337
4481913 173 1536 058 - 94 6018 238
Zavazky
Financ¢ni zavazky v redlné hodnoté
precenéné vysledkové - - 53338 - - 53338
Pfijaté uvéry a zapQjcky 74622 154354 3795 608 - - 4024 584
Obchodni, ostatni a dafiové zavazky
podléhajici rizikové analyze 23576 339 114 323 - 24 352
98198 154 693 3 849 060 323 - 4102 274
v tis. K¢
Uvérové riziko podle sektoru Staty, Finanéni Fyzické
k 31. prosinci 2013 Podniky vlady instituce osoby  Ostatni Celkem
Majetek
Penize a penéZni ekvivalenty - R 9347 - 73 9420
Financni nastroje realizovatelné 8888 R - - - 8 888
Poskytnuté uvéry a zapdjcky 3746 456 - 615 720 - - 4362176
Obchodni, ostatni a darové
pohledavky podléhajici rizikové
analyze 5050 20 675 318 - - 26 043
3760 394 20 675 625 385 - 73 4 406 527
Zavazky
Financ¢ni zavazky v redlné hodnoté
precenéné vysledkové - - 72943 - - 72943
Pfijaté Uvéry a zapGjcky 70792 - 2397 990 - - 2468 782
Obchodni, ostatni a danové zavazky
podléhajici rizikové analyze 23772 398 6 600 - 24 810
94 564 398 2470939 600 - 2 566 535
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Uvérové riziko podle lokality

v tis. K¢

Uvérové riziko podle lokality Ceska  Slovenska Kyperska

k 31. prosinci 2014 republika republika  Holandsko republika  Ostatni Celkem

Majetek

Penize a penéini ekvivalenty 5129 5622 - - - 10 751

Financ¢ni aktiva v redIné hodnoté

precenéné vysledkové 2117 - - - - 2117

Financni nastroje realizovatelné 417 101 4143 R R R 421 244

Poskytnuté tvéry a zapajcky 1480862 1118139 290680 2255036 439072 5583 789

Obchodni, ostatni a dariové

pohledavky podléhajici rizikové

analyze 296 41 - - - 337
1905 505 1127 945 290680 2255036 439072 6018 238

Zavazky

Financni zavazky v realné hodnoté

precenéné vysledkové 53338 - - - - 53 338

Pfijaté Uvéry a zapQjcky 3067 835 811731 65 156 - 79862 4024584

Obchodni, ostatni a danové zavazky

podléhajici rizikové analyze 16 743 678 - - 6931 24 352
3137916 812 409 65 156 - 86 793 4102 274

v tis. K¢

Uvérové riziko podle lokality Ceskia  Slovenska Kyperska

k 31. prosinci 2013 republika  republika Holandsko  republika Ostatni Celkem

Majetek

Penize a penéZni ekvivalenty 4777 4589 - R 54 9420

Financni nastroje realizovatelné 4792 4096 R R R 8 888

Poskytnuté uvéry a zapljcky 177171 1328150 558924 2297931 - 4362176

Obchodni, ostatni a dariové

pohledavky podléhajici rizikové

analyze 7921 18 122 - - - 26 043

194 661 1354 957 558924 2297931 54 4 406 527

Zavazky

Financni zavazky v realné hodnoté

precenéné vysledkové 72943 - - - - 72943

Pfijaté dvéry a zapljcky 1172735 1285240 - - 10807 2468 782

Obchodni, ostatni a dafiové zavazky

podléhajici rizikové analyze 23904 877 - - 29 24 810
1269 582 1286 117 - - 10 836 2566 535

Uvérové riziko — snizeni hodnoty finanéniho majetku

V roce 2014 Spole¢nost evidovala poskytnuty Uvér po splatnosti v kategorii 91

V roce 2013 Spolecnost neméla zadny financni majetek po splatnosti.

Vékova struktura poskytnutych tvért a zapuijcek

v tis. K¢

31. prosince 2014

— 180 dni ve vysi 142 360 tis. K¢.

31. prosince 2013

Uvéry a zapUijcky se splatnosti do 1 roku 3107 461 1934 442
Ztrata ze snizeni hodnoty k Gvérdm a zapGjckam do 1 roku -77 630 -38395
Uvéry a zapUijcky se splatnosti nad 1 rok 2 553958 2466 129
Celkem 5583 789 4362 176
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26.2 Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikd v rdmci vSeobecného financovani ¢innosti Spolecnosti a fizeni finan¢ni pozice. Zahrnuje riziko
neschopnosti financovat majetek v dohodnuté dobé splatnosti a Urokové sazbé a taktéZ riziko neschopnosti realizovat
majetek za rozumnou cenu v pfiméreném ¢asovém horizontu.

Spolecnost pouziva rizné metody Fizeni rizika likvidity, véetné individualniho monitorovani. Management Spolec¢nosti
je zaméruje nejvice na diverzifikaci zdrojli financovani. Tato diverzifikace umozriuje Spolec¢nosti vétsi pruznost a snizuje
zavislost na jednom zdroji financovani. Riziko likvidity se vyhodnocuje predevsim sledovdnim zmén ve strukture
financovani, porovnavajici tyto zmény se strategii fizeni rizika likvidity stanovené managementem Spolecnosti. V ramci
své strategie fizeni rizika likvidity drzi Spolec¢nost ¢ast svého majetku ve formé vysoce likvidnich aktiv.

V nasledujici tabulce je uvedena analyza Spole¢nosti sestavend podle zlstatkové doby splatnosti. Ocekdvané doby
splatnosti se v nékterych pripadech lisi od ptvodné dohodnutych smluvnich splatnosti, jelikoz zkuSenost ukazala, ze
splatnosti mnoha kratkodobych Gvérli a zdpUjcéek byly prodlouzeny. Tato analyza predstavuje nejopatrnéjsi variantu
zGstatkovych dob splatnosti, proto je v pfipadé poskytnutych Gvért a zapuajcek nejdelsi mozné splaceni.
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Splatnosti finanénich aktiv a zavazki véetné predpokladanych urokovych plateb

v tis. K¢

Smluvni
Riziko likvidity Ucetni penéini Do3 3 mésice 1rok Neurcena
k 31. prosinci 2014 hodnota toky mésich az 1 rok az 5 let Nad 5 let splatnost
Majetek
Penize a penéini
ekvivalenty 10751 10751 10751 - - - -
Financni néstroje
realizovatelné 421244 421244 - - - - 421244
Poskytnuté Gvéry a
zapljcky 5583789 6034575 454826 2671126 2600496 308 127 -

Obchodni, ostatni a
danové pohledavky
podléhajici rizikové
analyze 337 337 294 43

6016121 6466907 465871 2671169 2600496 308 127 421244

Zavazky

Pijaté Uvéry a zapljeky 4024584 -4289378 201385 -3243145  -844 848 - -
Obchodni, ostatni a

danové zavazky

podléhajici rizikové

analyze 24 352 -24 352 -9175 -80 - - -15097
4048936 -4313730 -210560 -3243 225 -844 848 - -15097
Zaruky a pfisliby 3059467 3059467 - - - - 3059467

Derivatovy financni majetek
Forwardové kontrakty

- vydaj - -66 328 - -66 328 - - -
- pfijem 2117 68 502 - 68 502 - - -
2117 2174 - 2174 - - -

Derivatové financni zavazky

Forwardové kontrakty

- vydaj -53338 -1109000 -1109 000 - - - -
- pFijem - 1056200 1056200 - - - -
-53 338 -52 800 -52 800 - - - -

Management Spolec¢nosti predpoklada, Ze rozdil mezi finanénimi zavazky a finanénim majetkem Spolecnosti z pohledu
likvidity bude, v pfipadé potieby, feSen formou bankovnich a nebankovnich avér.
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v tis. K¢

Riziko likvidity . Smiuvni » .
k 31. prosinci 2013 Ucetni penézni Do 3 3 mésice 1 rok Neuréena
hodnota toky mésict az 1rok azb5let Nad 5 let splatnost

Majetek

Penize a penézni

ekvivalenty 9420 9420 9420 - - - -

Financ¢ni nastroje

realizovatelné 8 888 8888 - - - - 8 888

Poskytnuté uvéry a

zapujcky 4362176 4728 125 441 966 1535792 2432073 318 294 -

Obchodni, ostatni a

danové pohledavky

podléhajici rizikové

analyze 26 043 26 043 367 25676 - - -
4406527 4772476 451753 1561468 2432073 318294 8 888

Zavazky

Prijaté uvéry a zapQjcky 2468782 -2696011 -315659 -1525623 -854 729 - -
Obchodni, ostatni a

danové zavazky

podléhajici rizikové

analyze 24 810 -24 810 -3463 -165 - - -21 182

2493592 -2720821 -319122 -1525788 -854 729 - -21182

Zaruky a prisliby

1636467 1636467 - - - - 1636467
Derivatové financni zavazky
Forwardové kontrakty
- vydaj -72943 -1097 000 -1097 000 - - - -
- pfijem - 1024092 1024092 - - - -
-72 943 -72 908 -72 908 - - - -

26.3 Urokové riziko

Cinnosti Spoleénosti jsou vystaveny riziku zmén v irokovych sazbach. Objem tohoto rizika je roven sumé Uroceného
majetku (vCetné investic) a Urolenych zdvazk(, pfi kterych je Urokova sazba v dobé splatnosti nebo v dobé zmény
odlisna od soucasné urokové sazby. Doba, na kterou je pro financni ndstroj stanovena pevna sazba proto vyjadiuje
vystaveni riziku zmén v urokovych sazbach. Prehled uvedeny niZze vyjadfuje vystaveni Spolecnosti riziku zmén
v urokovych sazbach bud na zakladé smluvni doby splatnosti financnich nastrojli, nebo pro finanéni nastroje, jejichz
cena se méni v zavislosti od zmény trini sazby jesté pred splatnosti, se bral do Gvahy datum nejblizsi zmény Urokové
sazby. Majetek a zdvazky, které nemaji stanovenou splatnost nebo jsou neudrocené, jsou vykazany spolu v kategorii
,heuréena splatnost”.
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Vystaveni Urokovému riziku podle Géetni hodnoty k 31. prosinci 2014 bylo nasledujici:

v tis. K¢
Do3 3 mésice 1 rok Neuréena
mésicl az 1rok az5let Nad5let splatnost Celkem

Majetek
Penize a penéini ekvivalenty 10 687 - - - 64 10751
Financni aktiva v redlné hodnoté precenéné
vysledkové 2117 - - - - 2117
Financni nastroje realizovatelné - - - - 421244 421244
Poskytnuté Uvéry a zapGjcky 466 380 2554077 2353780 199 849 9703 5583789
Obchodni, ostatni a dafiové pohledavky
podléhajici rizikové analyze - - - - 337 337

479184 2554077 2353780 199849 431348 6018238
Zavazky
Financni zavazky v redIné hodnoté precenéné
vysledkové 53338 - - - - 53 338
Pijaté Uvéry a zaplijeky 444367 2846017 734200 - - 4024584
Obchodni, ostatni a dafové zavazky
podléhajici rizikové analyze - - - - 24 352 24 352

497 705 2846017 734 200 - 24352 4102274
Vystaveni Urokovému riziku k 31. prosinci 2013 bylo nasledujici:
v tis. K¢

Do3 3 mésice 1 rok Neuréena
mésici az 1rok az5let Nad5let splatnost Celkem

Majetek
Penize a penézni ekvivalenty 9347 - - - 73 9420
Financ¢ni aktiva v redlné hodnoté precenéné
vysledkové - - - - - -
Financni ndstroje realizovatelné - - - - 8888 8888
Poskytnuté uvéry a zapGjcky 436044 1460002 2285500 171 032 9598 4362176
Obchodni, ostatni a dafiové pohledavky
podléhajici rizikové analyze - - - - 26 043 26 043

445391 1460002 2285500 171 032 44 602 4406527
Zavazky
Financni zavazky v redlné hodnoté precenéné
vysledkové - - - - 72943 72943
Pfijaté avéry a zapljcky 245958 1517233 705591 - - 2468782
Obchodni, ostatni a dariové zavazky
podléhajici rizikové analyze - - - - 24 810 24 810

245958 1517233 705 591 - 97 753 2566 535
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26.4 Ménové riziko

Ménové riziko je spojeno se zvysenim nebo snizenim hodnoty finanéniho majetku a zavazkd Spolecnosti v dusledku

znehodnoceni/zhodnoceni sménnych kurz(.

K 31. prosinci 2014 byla Spole¢nost vystavena nasledujicimu ménovému riziku:

v tis. K¢
CZK EUR usD HRK Celkem
Majetek
Penize a penézni ekvivalenty 4325 6414 12 - 10751
Financni aktiva v redlné hodnoté precenéné
vysledkové 2117 - - - 2117
Financni ndastroje realizovatelné 417 101 4143 - - 421244
Poskytnuté uvéry a zapajcky 1238787 4345002 - - 5583789
Obchodni, ostatni a dariové pohledavky podléhajici
rizikové analyze 233 104 - - 337
1662563 4355663 12 - 6018238
Podrozvaha 1583147 1861942 68 502 670578 4184169
Zavazky
Financni zavazky v redlné hodnoté precenéné
vysledkové 53338 - - - 53 338
Pijaté Uvéry a zapljeky 955589 2989 132 68 502 11361 4024584
Obchodni, ostatni a darfiové zavazky podléhajici
rizikové analyze 11 406 6 042 - 6 904 24 352
1020333 2995174 68 502 18265 4102274
Podrozvaha 154512 2445238 - - 2599750
K 31. prosinci 2013 byla Spolecnost vystavena nasledujicimu ménovému riziku:
v tis. K¢
CZK EUR usD HRK Celkem
Majetek
Penize a penéini ekvivalenty 4746 4616 4 54 9420
Financni aktiva v redlné hodnoté precenéné
vysledkové - - - - -
Financni ndstroje realizovatelné 4792 4096 - - 8 888
Poskytnuté uvéry a zapajcky 1202341 3159835 - - 4362176
Obchodni, ostatni a dafiové pohleddvky podléhajici
rizikové analyze 7 651 18 392 - - 26 043
1219530 3186939 4 54 4406527
Podrozvaha 1487 298 506 757 - 666 504 2 660 559
Zavazky
Financni zavazky v readlné hodnoté precenéné
vysledkové 72943 - - - 72943
Pijaté Gvéry a zapljeky 706103 1751872 - 10807 2468782
Obchodni, ostatni a danové zavazky podléhajici
rizikové analyze 15 820 8988 - 2 24 810
794866 1760860 - 10809 2566 535
Podrozvaha 58084 2339353 - - 2397437
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26.5 Operacni riziko

Operacdni riziko je riziko, které predstavuje riziko ztraty z ddvodu zpronevéry, neautorizovanych aktivit, chyb, omyl(,
neefektivnosti nebo selhani systémda, ¢i pripadné riziko soudnich sporl. Toto riziko vznika pfi vSech aktivitach
Spolecnost a Celi mu vSechny spolec¢nosti v rdmci Spolecnost.

Cilem Spolecnosti je fidit operacni riziko tak, aby se zabranilo finanénim ztratdm a Ujmam na dobrém jménu
Spolecnosti v ramci efektivity nakladd vynaloZenych na splnéni tohoto cile a vyhnout se pfitom opatfenim, ktera by
brdnila iniciativé a kreativité.

Hlavni zodpovédnost za implementaci kontrol souvisejicich s fizenim operacniho rizika ma management Spolecnosti.
Tato zodpovédnost je podporovand vypracovanim standard( na fizeni operacniho rizika SpoleCnosti a zahrnuje
nasledujici oblasti:

e Identifikace operacniho rizika v ramci struktury kontrolniho systému kazdé ze spolecnosti v ramci Spolecnost
(vytvareni podminek pro snizovani a limitovani tohoto rizika (pfi zabezpeceni poZzadované Grovné aktivit), téZ jeho
dopadu a nasledkt jako i doporuéeni na vhodné feseni v této oblasti).

e Pozadavek na odsouhlaseni a monitorovani transakci (kazdy uvér ¢i zapajcka, ktera je poskytnuta, véetné Cerpani
v souvislosti s Gvérovym rdmcem, je odsouhlasovana predstavenstvem spolecnosti).

e Tento prehled uddlosti tykajicich se operacniho rizika umoznuje Spolec¢nosti zpfesnit podniknuté kroky a opatreni
na snizeni téchto rizik a téz uskutecnit rozhodnuti tykajici se nasledujiciho:

- akceptovani vzniklych rizik,
- iniciovani opatreni snizujicich mozné dopady; nebo

- sniZovani rozsahu takovychto aktivit nebo jejich Uplné zastaveni.
26.6 Analyza citlivosti

Urokové riziko

v tis. K¢
31. prosince 2014 31. prosince 2013

Fixné urocené instrumenty

Poskytnuté uvéry a zapajcky 5583789 4362176

Prijaté uvéry a zapQjcky -1610 259 -885 079
Netto pozice 3973530 3477 097
Variabilné urocené instrumenty

Poskytnuté uvéry a zapajcky - -

Prijaté Gvéry a zapljcky -2 414 325 -1583 703
Netto pozice -2 414 325 -1583 703

Okamzité zvySeni/snizeni Urokovych sazeb o 100 bazickych bodl (,bp“), po celé vynosové kfivce vztahujici se na
urokové pozice v portfoliu konsolidovaného celku, by mélo nasledujici dopad na vysledek hospodareni a vlastni kapital
Spolecénosti:

(a) Analyza citlivosti cash flow

Vliv na vysledek hospodareni

Variabilné drocené instrumenty (v tis. K¢)

31. prosince 2014 31. prosince 2013
Pokles urokovych sazeb o 100 bp -24 143 -15 837
NarGst Urokovych sazeb o 100 bp 24 143 15 837
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(b) Analyza citlivosti fair value

Spolecnost k 31.prosinci 2014 neméla Zadné fixné urocené instrumenty, na nichz by mohla byt provedena analyza
citlivosti (v roce 2013: 0 tis. K¢).

Ménové riziko

Jednoprocentni posileni ¢eské koruny vici euru, americkému dolaru a chorvatské kuné v portfoliu, by mélo nasledujici
vliv na vysledek hospodareni a vlastni kapital konsolidovaného celku:

Citlivost ménového rizika Vliv na vysledek hospodareni
(v tis. KC)
31. prosince 2014 31. prosince 2013
EUR -13 470 -14 120
usD 678 -
HRK 181 107

Oslabeni ¢eské koruny o 100 bp oproti euru, americkému dolaru a chorvatské kuné v portfoliu by mélo stejné velky, ale
opacny vliv na vysledek hospodareni a vlastni kapital.

Management Spolec¢nosti si neni védom zadného jiného trzniho, Urokového, ménového nebo Uvérového rizika i rizika
likvidity, které je spojeno s podnikatelskymi aktivitami konsolidovaného celku.

Riziko zmény cen akcii

Riziko zmény cen akcii vznika v disledku vlastnictvi cennych papir( uréenych na prodej a cennych papird ocenénych
redlnou hodnotou Spoleénosti. Vedeni Spoleé¢nosti monitoruje mix dluhovych cennych papir(i a kapitalovych nastrojd
ve svém portfoliu cennych papird, pficemz vyznamné majetkové cenné papiry jsou fizené individualné.

Spolec¢nost nema nederivatova financ¢ni aktiva oceriovana realnou hodnotou pres vysledek hospodareni.

Jednoprocentni posileni nederivatovych financ¢nich aktiv uréenych k prodeji oceriovanych redlnou hodnotou pres
ostatni Uplny vysledek hospodareni by mélo pozitivni dopad na vlastni kapital Spolec¢nosti v béZném ucetnim obdobi.

Citlivost rizika zmény cen akcii Vliv na vlastni kapital
(v tis. KC)
31. prosince 2014 31. prosince 2013
Realizovatelné financni nastroje — Uroven 1 41 a1
Realizovatelné finan¢ni nastroje — Uroven 3 4171 48

Jednoprocentni oslabeni finanéniho majetku, ktery byl analyzovan vyse, by mélo stejny, ale opacny dopad na vlastni
kapital Spolecnosti.

26.7 Rizeni kapitalu

Strategii SpoleCnosti pro zachovani silné kapitalové baze je udrZovat davéru investord, vériteld a trhu a také
podporovat dalsi rist vlastniho podnikani Spole¢nosti.

27. SPRiZNENE OSOBY

Jak je uvedeno v nasledujicim prehledu, Spolecnost je ve vztahu spfiznéné osoby ke své materské spolecnosti, konecné
materské spolecnosti a jinym stranam v bézném i minulém ucéetnim obdobi:

Konecna materska spole¢nost a ji ovladané spolec¢nosti
Spolecnosti, které spole¢né ovladaji nebo maji vyznamny vliv na Gcetni jednotu a jeji dcefiné a pridruzené
spolecnosti
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Ovladané (dcefiné) spolecnosti

Pridruzené spolecnosti

Spolecné ovladané spolecnosti, ve kterych je Spole¢nost spolec¢nikem
Spolecnosti, které kontroluji ¢lenové vrcholového managementu

Clenové vrcholového managementu spoleénosti nebo mateiské spole¢nosti

Prehled transakci se spfiznénymi osobami v roce 2014 a 2013 je nasledujici:

V tis. K& 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Pohledavky Zavazky Pohledavky Zavazky
Ovlddané (dcefiné) spolec¢nosti 727 140 - 944 707 -
Clenové vrcholového managementu - 64 - 77
Celkem 727 140 64 944 707 77
V tis. K& 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Ovladané (dcefiné) spolec¢nosti 45 260 - 88 482 -461
Spolecné ovladané spolecnosti - - - -2
Spolecnosti, které kontroluji ¢lenové
vrcholového managementu 50 - 1954 -
Clenové vrcholového managementu - -5 659 - -5749
Celkem 45 310 -5 659 90 436 -6212

Transakce se cleny vrcholového managementu, jeZ jsou spfiznénymi osobami Spolecnosti:

Celkové odmény zahrnuté v Osobnich nédkladech jsou ve vysi 5 659 tis. K& (v roce 2013: 5 749 tis. K&). Odmény clenl
vrcholového managementu spadaji do kategorie kratkodobych zaméstnaneckych poZitkd.

28. DOPLNUJICIi INFORMACE

28.1 Mimobilancné evidované udaje (podrozvaha)

Spole¢nost mimobilancné eviduje:

v tis. K¢

31. prosince 2014 31. prosince 2013
Podrozvahovd aktiva
Neplatebni poskytnuté zaruky a ruceni 96 255 86 162
Poskytnuté prisliby 2214742 1550305
Poskytnuté zaruky ze smének 748 470 -
Poskytnuté zastavy — cenné papiry 659 399 -
Poskytnuté ostatni zastavy 2262501 2541437
Ménové forwardy 1124702 1024 092
Hodnoty predané do uschovy 127 485 5078
Podrozvahova pasiva
Piijaté pisliby 1192 545 1179359
Prijaté zastavy - cenné papiry 127 485 2691
PFijaté ostatni zastavy 48 434 48 092
Ostatni prijaté zaruky a ruceni 231877 121 078
Ménové forwardy 1175328 1097 000
Postoupené pohledavky - nominalni hodnota 14170 14 018
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28.2 Soudni spory

Ke dni ucetni zavérky, respektive jejimu sestaveni, nebyly spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. znamy jakékoliv soudni
spory, ve kterych by vyse zminéna spole¢nost byla v postaveni strany povinné, nebo by soudni spor hrozil.

29. NASLEDNE UDALOSTI

1. Po skonceni ucetniho obdobi doslo dne 27. bifezna 2015 ke zméné ndzvu fondu ALTERNATIVE PRIVATE EQUITY
FGS. Od tohoto data vystupuje fond pod novym nazvem Nexus FGS II.

2. Dne 16. unora 2015 byl prohlasen konkurz na majetek slovenského podnikatelského subjektu, na ktery méla
Spolec¢nost k danému dni celkovou Uvérovou expozici ve vysi 142 794 tis. K¢ (142 360 tis. K¢ k 31. prosinci 2014).
Vzhledem k tomu, Ze Spolecnost ocekdva splaceni expozice v plné vysi skrze realizaci zajisténi, Spolec¢nost
nevytvorila opravnou polozku k dané pohledavce.

3. Kromé vySe uvedenych nejsou vedeni Spolecnosti k datu sestaveni Ucetni zavérky znamy Zadné vyznamné
nasledné udalosti, které by si vyZzadaly Gpravu Ucetni zavérky Spolecnosti.
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7. Pisemna zprava o vztazich mezi ovladajicimi osobami a ovlddanou osobou a mezi
ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou za Ucetni obdobi
roku 2014 za spolecnost RMS Mezzanine, a.s.

Spolecnost RMS Mezzanine, a.s., se sidlem Sokolovska 394/17, 186 00, Praha 8 - Karlin, IC 000 25 500,
zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 495 (dale jen
jako .Zpracovatel”, .Spolecnost” nebo ,RMS Mezzanine"), je soucasti celku, ve kterém existuji Ci
existovali nasledujici vztahy mezi Zpracovatelem a ovladajicimi osobami a dale vztahy mezi
Zpracovatelem a osobami ovladanymi a vztahy mezi Zpracovatelem a osobami ovladanymi stejnymi
ovladajicimi osobami (dale jen ..propojené osoby”).

Tato zprava o vztazich mezi nize uvedenymi osobami byla vypracovana v souladu s ustanovenim § 82
zakona ¢. 90/2012 Sb. o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (ZOK). Mezi Zpracovatelem a nize
uvedenymi osobami byly v tomto Gcéetnim obdobi uzavreny niZze uvedené smlouvy a byly prijaty Ci
uskutecnény nasledujici pravni Ukony a ostatni fakticka opatreni.

. Struktura vztaht mezi ovladajicimi osobami a ovlddanou osobou a mezi ovlddanou osobou
a osobami ovlddanymi stejnou ovladajici osobou, Gloha ovladané osoby v ném, zplsob a prostredky
ovladani

Predstavenstvu spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. je znamo, Ze v obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014
byla Spolecnost primo ovladana nasledujici osobou:

SIMFAX TRADING LIMITED, IC: HE238368, sidlem Akropoleos, 59-61 SAVVIDES CENTER, 1st floor,
Flat/Office 102, Nicosia, Kyperska republika, P.C.2012,

Predstavenstvu RMS Mezzanine, a.s. je zndmo, Ze v obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014 byla
Spole¢nost ovladana neprimo nasledujicimi osobami

Ing. Mgr. Boris Procik

r. ¢. 740527/6131, bytem Bratislava, Dvorakovo nabrezie 7527/10D, 811 02 Bratislava, Slovenska
republika, ktery ovlada SIMFAX TRADING LIMITED.

Predstavenstvu RMS Mezzanine, a.s. neni znamo, ze by od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014 byla Spolecnost
ovladana stejnymi osobami, spolecné s jinymi ovladanymi osobami, prostfednictvim spolecnosti
SIMFAX TRADING LIMITED

Predstavenstvu spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. je znamé, Ze v obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014
ovlada spolecnost RMS Mezzanine, a.s. nasledujici dceriné spolecnosti:

RMSM1 LIMITED (dFive TIPPRA PROPERTIES LIMITED), IC: HE187361, sidlem Akropoleos, 59-61
SAVVIDES CENTER, 1st floor, Flat/Office 102, Nicosia, Kyperskéa republika, P.C. 2012; spole¢nost
RMS Mezzanine, a.s. vlastni 100% obchodni podil spolecnosti RMSM1 LIMITED

RM§M2, s.r.o.,v likvidaci [dFl'vevDeétné Baude, s.r.o.), IC: 276 34 485, se sidlem Sokolovska 394/17,
PSC 186 00, Praha 8 - Karlin, Ceska republika; spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. vlastnila 100%
obchodni podil spole¢nosti RMSM2, s.r.o. spolecnost byla dne 17.4.2014 vymazéana z obchodniho
rejstriku.

II. Uloha ovladané osoby v rémci podnikatelského uskupenf

Spolec¢nost RMS Mezzanine, a.s. je pfimo ovladanou osobou ve vztahu ke spolecnosti SIMFAX
TRADING LIMITED a neprimo ovladanou osobou ve vztahu Ing. Borisi Procikovi. Spolecnost

RMS Mezzanine, a.s. sama pak ovlada jednu dcerinu spolecnost RMSM1 LIMITED, ve které drzi
100% podil. Spolecnost RMSM2, s.r.o0., v likvidaci, ve které RMS Mezzanine, a.s. rovnéz drzela 100%
podil byla dne 17. 4. 2014 vymazana z obchodniho rejstriku. Toto podnikatelské uskupeni neni
podrobeno jednotnému Fizeni, a netvori tak koncern podle § 79 zdkona o obchodnich korporacich.
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lll. Zpdsob a prostiedky ovladani

Spolecnost je ze strany spolecnosti SIMFAX TRADING LIMITED ovladana prostrednictvim vykonu
akcionarskych prava na valné hromadé. Osoba neprimo ovladajici spolecnost RMS Mezzanine, a.s.,
pan Ing. Boris Procik, pak vykonava svij vliv prostfednictvim svého ¢Elenstvi v predstavenstvu
spoleénosti. Obdobnym zplsobem, tedy prostfednictvim vykonu akciondfFskych prava a zastoupeni
ve statutarnich organech, pak spoleénost RMS Mezzanine, a.s. vykonava svdj vliv v dcefiné
spolecnosti RMSM1 LIMITED a do 17. 4. 2014 vykonavala i ve spolecnosti RMSM2, s.r.o., v likvidaci
(17. 4. 2014 byla vymazana z obchodniho rejstriku). V rdmci tohoto podnikatelského uskupeni neni
uzavrena zadna akcionarska dohoda ¢i dohoda o vykonu hlasovacich prav ¢i jinda dohoda obdobného
charakteru.

IV. Prehled jednani ucinénych v Gcetnim obdobi roku 2014, ktera byla ucinéna na popud nebo v zajmu
ovladajici osoby nebo ji ovlddanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje
10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni Gcetni zavérky.

V prdbéhu uletniho obdobi nebyly v zadjmu &i na popud osoby ovladajici a osob ovlddanych osobou
ovladajici u¢inéna zadna jednani tykajici se majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu
ovladané osoby zjisténého podle posledni Ucetni zavérky.

V. Prehled vzajemnych smluv mezi osobou ovladanou a osobou ovladajici nebo mezi osobami
ovladanymi

V ramci bézného obchodniho styku byly ucinény tyto Ukony mezi propojenymi osobami:

Spoleénost RMS Mezzanine, a.s. poskytla v roce 2011 dlouhodobou bezlUroénou pljéku spoleénosti
RMSM1 LIMITED ve vysi 316 283 tis*. K¢ (11 408 tis. EUR] na financovani, resp. refinancovani
nakupu obchodniho podilu ve spoleénosti Tatry mountain resort, a.s. tato pij¢ka byla ve druhém

a tretim Ctvrtleti roku 2014 ¢astecné splacena. Vyse pUjcky ke konci roku 2014 byla 77 271 tis*. K&
(2 787 tis. EUR).

Spoleénost RMS Mezzanine, a.s. poskytla v roce 2011 dlouhodobou beziroénou pljéku spoleénosti
RMSM1 LIMITED ve vysi 1 386 279 tis*. K¢ (50 001 tis. EUR) na financovani nakupu obchodniho
podilu ve spole¢nosti Best Hotel Properties, a.s., tato pljcka byla ve druhém ¢tvrtleti roku 2014
predcasné splacena.

Spoleénost RMS Mezzanine, a.s. poskytla v roce 2013 dlouhodobou beziroénou pljéku spoleénosti
RMSM1 LIMITED ve vy$i 2 773 tis*. K& (100 tis. EUR] tato pdjcka byla ve ¢tvrtém CEtvrtleti roku 2014
Castedné splacena. VySe pljcky ke konci roku 2014 byla 337 tis*. K& (12 tis. EUR).

Spoleénost RMS Mezzanine, a.s. poskytla v roce 2013 dlouhodobou Groéenou pljcku spoleénosti
RMSM1 LIMITED ve vysi 617 829 tis. K¢.

Spoleénost RMS Mezzanine, a.s. poskytla v roce 2013 dlouhodobou bezlUroénou pljéku spoleénosti
RMSM1 LIMITED ve vysi 1 152 tis*. K&. (42 tis. EUR). Tato puj¢ka byla v prvnim, druhém a ¢tvrtém
Ctvrtleti roku 2014 navydena. VySe pdjcky ke konci roku 2014 byla 2 024 tis*. K& (73 tis. EUR).

Pokud jde o jiné propojené osoby ve vztahu ke Zpracovateli, nez ty, které jsou uvedeny v této zprave,
nejsou zpracovateli ani pri vynaloZeni veSkeré péce pozadované po radném hospodari znamy. Pokud
jde o jiné pravni Ukony ucinéné v zajmu nebo na popud propojenych osob, nebyly v Gcetnim obdobi,
kromé téch, které jsou uvedeny v této zpraveé, prijaty ani ucinény. Po prozkoumani a provéreni
pravnich vztahl mezi zpracovatelem a propojenymi osobami lze konstatovat, Ze v ddsledku smluv,
jinych pravnich Gkon( a véech ostatnich opatfeni, ktera byla Zpracovatelem v Gcéetni obdobi v zajmu
nebo na popud propojenych osob ucinéna Ci prijata nevznikla zpracovateli Zadna ujma.

VI. Posouzeni toho, zda vznikla ovladané osobé Ujma, a posouzeni jejiho vyrovnani podle § 71 a 72 ZOK

Ovladané osobé nevznikla Ujma podle § 71 a 72 ZOK.

*Kurz pro prepocet mény EUR/CZK, byl pouzit kurz CNB ze dne 31. 12. 2014 ve vy&i 27,725
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VII. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynouci ze vztahd mezi ovladajici osobou a osobou ovlddanou
a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou véetné konstatovani,
zda prevladaji vyhody nebo nevyhody a jaka z toho pro ovladanou osobu plynou rizika.

Obecné lze konstatovat, Ze ze vztahl mezi propojenymi osobami plynou zejména vyhody synergii pfi
vyuzivani spolecné infrastruktury a sdileni spolecného know-how. Z tohoto pohledu vzajemné vztahy
mezi propojenymi osobami zadna rizika ¢i nevyhody neprinasi.

VIII. Prohlasujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti

RMS Mezzanine, a.s. vyhotovované dle § 82 ZOK pro ucetni obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014 uvedli

veskeré informace, k datu podpisu této zpravy znamé.

V Praze dne 31. 3. 2015

@ AL \
Ing. Mgr. Boris Procik

Predseda predstavenstva
RMS Mezzanine, a.s.
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Ceska republika

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spole¢nosti
RMS Mezzanine, a.s.

Nekonsolidovana uéetni zavérka

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 30. dubna 2015 vydali k G&etni zavérce, kterd je
soucasti této vyro¢ni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

wProvedli jsme audit priloZzené uéetni zavérky spoleénosti RMS Mezzanine, a.s., tj. vikazu o
finan¢ni pozici k 31. prosinci 2014, vykazu o tplném vysledku, vykazu zmén vlastniho kapitalu
a vykazu o penéznich tocich za rok 2014 a pfilohy této uéetni zavérky, v&etné popisu pouzitych
vyznamnych Getnich metod a ostatnich dopliiujicich udaji. Udaje o spolenosti RMS
Mezzanine, a.s. jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této Gicetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu iicetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. je odpovédny za sestaveni tcetni zavérky,
kterd podavé vérny a poctivy obraz v souladu s Mezindrodnimi standardy Géetniho vykaznictvi
ve znéni prijatém Evropskou unif, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni uU¢etni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zptisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zékladé provedeného auditu vyrok k této ti¢etni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezinirodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s t&mito
piedpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace
o ¢astkéach a skute¢nostech uvedenych v icetni zavérce. Vybér auditorskych postupi zévisi na
tisudku auditora, véetné vyhodnoceni rizik, Ze uéetni zdvérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini
kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se
k u¢innosti vnitfniho kontrolntho systému téetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouZitych Gcetnich metod, pfiméfenosti u¢etnich odhadi provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Jsme presvédCeni, ze ziskané dikazni informace poskytuji dostate¢ny a vhodny zéaklad pro
vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru tcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spole¢nosti
RMS Mezzanine, a.s. k 31. prosinci 2014 a nakladi, vynost a vysledku jejiho hospodaieni a
penéZznich tokt za rok 2014 v souladu s Mezinarodnimi standardy uéetniho vykaznictvi ve znéni
pfijatém Evropskou unii.*

Obchodni rejstiik vedeny
Méstskym soudam v Praze
oddil C, vioZka 24185,

KPMG Ceskd republika Audit, s.no. a Czech limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated IC 49619187

with KPMG International Cooperative ("KPMG Intemational’), a Swiss entity. DIC CZ69900N1996



Konsolidovana iéetni zavérka

Na zikladé provedeného auditu jsme dne 30. dubna 2015 vydali ke konsolidované ugetni
zaverce, kterd je soucasti této vyro&ni zpravy, zpravu néasledujictho znéni:

»Provedli jsme audit piilozené konsolidované Gi¢etni zavérky spoleénosti RMS Mezzanine, a.s.,
tj. konsolidovaného vykazu o finanéni pozici k 31. prosinci 2014, konsolidovaného vykazu o
iplném vysledku, konsolidovaného vykazu zmén vlastniho kapitalu a konsolidovaného vykazu
0 penéznich tocich za rok 2014 a piilohy této konsolidované tdetni zavérky, véetné popisu
pouZitych vyznamnych uéetnich metod a ostatnich dopliiujicich udajii. Udaje o spolegnosti
RMS Mezzanine, a.s. jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této konsolidované uéetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za konsolidovanou iicetni zavérku

Statutarni orgn spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. je odpovédny za sestaveni konsolidované
ucetni zévérky, kterd podéva vémy a poctivy obraz v souladu s Mezinirodnimi standardy
Ucetnfho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii, a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni konsolidované tidetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zékladé provedeného auditu vyrok k této konsolidované téetni
zavéree. Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu
s t€mito pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak,
abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze konsolidovana ti¢etni zédvérka neobsahuje vyznamné
nespravnosti.

Audit zahmuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat diikazni informace
o Castkach a skuteCnostech uvedenych v konsolidované Gdetni zavérce. Vybér auditorskych
postupti zavisi na Gsudku auditora, v¢etné vyhodnoceni rizik, ze konsolidovana G&etni zavérka
obsahuje vyznamné nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto
rizik auditor posoudi vnitin{ kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni konsolidované
acetni zavérky poddvajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k G&innosti vnitintho kontrolniho systému ugetni
jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Géetnich metod, pfiméfenosti
ucetnich odhadi provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace konsolidované téetni
zaverky.

Jsme presv€dCeni, Ze ziskané dikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro
vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naSeho nézoru konsolidovana ugetni zavérka podavé vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv
spoleCnosti RMS Mezzanine, a.s. k 31. prosinci 2014 a nakladd, vynosi a vysledku jejiho
hospodareni a penéznich toki za rok 2014 v souladu s Mezinarodnimi standardy u&etniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.”
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Zprava o vztazich

Provedli jsme ovéfeni vécné spravnosti idaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi ovladajici
osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovlddanymi stejnou ovladajici
osobou spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok konéici 31. prosincem 2014 sestavené dle
pfisludnych ustanoveni Zakona ¢&. 90/2012 Sb. o obchodnich spoleénostech a druzstvech. Za
sestaveni této zpravy o vztazich a jeji vécnou spréavnost je odpovédny statutémi organ
spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zdkladé provedeného ovéfeni stanovisko k této
zpraveé o vztazich.

Ovéfteni jsme provedli v souladu s auditorskym standardem &. 56 Komory auditorii Ceské
republiky. Tento standard vyzaduje, abychom pldnovali a provedli ovéfeni s cilem ziskat
omezenou jistotu, ze zprava o vztazich neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Ovéfeni je
omezeno piedeviim na dotazovani pracovniki spolednosti a na analytické postupy a vybérovym
zpisobem provedené provéfeni vécné spravnosti Gdaji. Proto toto ovéfeni poskytuje nizdi
stuperi jistoty nez audit. Audit zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevydévame vyrok
auditora.

Na zakladé¢ naSeho ovéfeni jsme nezjistili Zadné skute¢nosti, které by nés vedly k domnénce, Ze
zprava o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou
a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou spolednosti RMS Mezzanine, a.s. za rok
kon¢ici 31. prosincem 2014 obsahuje vyznamné vécné nespravnosti.

Konsolidovana vyroéni zprava

Provedli jsme ovéfeni souladu konsolidované vyroéni zpravy s vySe uvedenymi uéetnimi
zavérkami. Za spravnost konsolidované vyroéni zprdvy je odpovédny statutdrni organ
spolecnosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zékladé provedeného ovéieni vyrok o souladu
konsolidované vyroéni zpravy s vyse uvedenymi Géetnimi zavérkami.

Ovéfeni jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. Tyto
standardy pozaduji, abychom ovéfeni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfimétenou
Jistotu, Ze informace obsazené v konsolidované vyroéni zpravé, které popisuji skutednosti, jez
jsou téz predmétem zobrazeni ve vySe uvedenych Gletnich zavérkich, jsou ve viech
vyznamnych ohledech v souladu s pfislusnymi GSetnimi zdvérkami. Jsme presvédéeni, Ze
provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadreni nadeho vyroku.

Podle naSeho nazoru jsou informace uvedené v konsolidované vyroéni zpravé ve viech
vyznamnych ohledech v souladu s vy3e uvedenymi uéetnimi zavérkami.

V Praze, dne 30. dubna 2015

kPre (et popubll Bt \_¥_

Ing. Vladimir Dvoraéek

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenc¢ni ¢islo 71 Evidenéni ¢islo 2332



